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Together reach more COGNOR
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansoge
w tys. zt W tys. EUR
SlDGiEAnaLl porévl:ar?gvevcze* SlDGiEAnaLl por()vlar?g\?vcze*

I. Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i
materiatow 164 - 41 -
II. Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej (3985 (2 167) (986 (541)
lll. Zysk (strata) brutto (12 482 (2 167) (3089 (541)
IV. Zysk (strata) netto 55 86( (10 079) 13 82: (2 518)
V. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej (19 377 (13 882) (4 795 (3 468)
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej (114 897 4223 (28 431 1055
VII. Przeptywy pienézne netto z dziatalrigi
finansowej 151 12¢ 14 412 37 39¢ 3601
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 16 85¢ 4753 4171 1187
IX. Aktywa, razem 584 32: 361 361 132 46: 91 246
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowzania 202 46! 164 972 45 89¢ 41 656
XI. Zobowiagzania diugoterminowe 0 883 0 223
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 202 46" 164 089 45 89¢ 41 433
Xlll. Kapitat wkasny 381 85¢ 196 389 86 56¢ 49 589
XIV. Kapitat zaktadowy 132 44« 132 444 30 02 33443
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 22: 66 222
XVI. Zysk (strata) na jednakcie zwykta (w zZ/EURO) 0,84 (0,15) 0,21 (0,04)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegn
akcje zwykla (w ZHEURO) 0,7¢ (0,15) 0,1¢ (0,04)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jeds akci
(w zZ/EUROQ) ** 5,77 2,97 1,31 0,75
XIX. Rozwodniona wart& ksieggowa na jedq akcg
(w Z/EURO) ** 5,0C 2,97 1,1c 0,75
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akcg (w zZ/EURO) - - - -

*Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezertogv g na dzié 31.12.2010 natomiast dla pozycji dotycych
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywow péenich za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010

** na 30.09.2010 liczba akcji zyta do wyliczenia warti ksiegowej na jeds akcg wynosita 66 222 tys. sztuk, a
rozwodnionej wartéci ksicgowej na jeds akcg wynosita 76 410 tys. sztuk

*** na 31.12.2010 r. liczba akcjiayta do wyliczenia wartwi ksiggowej na jeda akck wynosita 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na waklidRO w nasipujacy sposéb

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono naREMwg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy BankkiPols
obowizujacego na 30.09.2011 r. 4,4112 z/EURO oraz dla dapgeownawczych na 31.12.2010r. 3,9603 zZ/EURO.
Poszczegolne pozycje dotyce rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywoéw pgemych przeliczono wg kursu stanawego
sredni arytmetyczg srednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dziekalendarzowy poszczeg6inych migsi, ktory
wyniost  odpowiednio  4,0413 zVEURO (9 miesy 2011), 4,0027 zHEURO (9 miesy 2010).
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres

w tysicach ziotych

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu

Pozostate zyski/ (straty) netto

Pozostate koszty

Zysk / (strata) na dziatalndci operacyjnej

Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto za rok obrotowy z dziatalndci kontynuowanej

Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy z dziatdizaniechanej
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody
Dochéd / (strata) catkowita ogotem

Zysk / (strata) na akcje (zt)
- Z dziatalngci kontynuowanej
Podstawowy
Rozwodniony
- z dziatalnéci zaniechanej
Podstawowy
Rozwodniony
Calkowity dochéd/ (strata) netto na akcg (z})
- Z dziatalngci kontynuowanej
Podstawowy
Rozwodniony
- z dziatalnéci zaniechanej
Podstawowy
Rozwodniony
Prezes Zawdu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowegzpanalizowé tacznie z informacjami obgaiajacymi,

0Od 01.07.201: Od 01.01.2011

AUV
COGNOR

adAN.

0Od 01.07.2010 Od 01.01.2010

d030.09.2011 do30.09.2011 do30.09.2010 do 30.09.2010
164 164 - -
(189! (189) - -
(25) (25) - -
10¢ 105 - -
22( 120 - -
(3725 (4 174) (254) (1 169)
382 383 1021 751
2 51¢ (394) (660) (1 749)
(529! (3 985) 107 (2 167)
(6 964 (8 497) - -
(6 964 (8 497) - -
(7 493 (12 482) 107 (2 167)
1 55¢ 1558 (194) (143)
(5935 (10 924) (87) (2 310)
- 66 784 (5 469) (7 769)
(5935 55 860 (5 556) (10 079)
(5935 55 860 (5 556) (10 079)
(0,09, (0,16) 0,00 (0,03)
(0,08, (0,14) 0,00 (0,03)
0,0¢ 1,01 (0,08) (0,12)
0,0C 0,87 (0,08) (0,12)
(0,09 (0,16) 0,00 (0,03)
(0,08, (0,14) 0,00 (0,03)
0,0C 1,01 (0,08) (0,12)
0,0C 0,87 (0,08) (0,12)

ktére stanow integralr cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

w tysizcach ziotych Nota  30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 7 23¢ - - 303
Wartdci niematerialne 3 59¢ - - 548
Pozostale inwestycje 6 544 00:- 410 517 168 632 349 650
Pozostale naimosci s - - -
Przedptata z tytutu wieczysteggytkowania gruntéw 30¢ 308 308 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 32:. 8 765 7 255 1628

Aktywa trwate razem 565 46:! 419 590 176 195 352 129

Aktywa obrotowe
Zapasy - - 34 027 29 162
Pozostale inwestycje 6 s - 13 485 6 493
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 - 584 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 45¢ 21414 25034 35428
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 397 2640 491 543

Aktywa obrotowe razem 18 85¢ 24 054 73621 71626

Aktywa trwate przeznaczone do sprzega - - 7 310 53 987

Inwestycje w jednostkach zaleych przeznaczone do - - 104 235 -

sprzeday

Aktywa razem 584 32:. 443 644 361 361 477 742

Prezes Zargu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowegzpalnalizowd tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanow integralr cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej gy dalszy)

Na dzien

w tysizcach ziotych

Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy
Pozostale kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wlkasny razem

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiyzania z tytutu kredytéw, pryczek oraz innych

instrumentow dtanych

Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych

Pozostate zobowrzania

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji

rzadowych oraz pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biecym
Zobowiazania z tytutu kredytow, pryczek oraz innych
instrumentow dtanych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych oraz pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Prezes Zargu

Przemystaw Sztuczkowski

AUV
COGNOR

adAN.

30092011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
7 132 44.. 132444 132444 132444
316 67¢) 187072 187072 187 072

(67267 (61 332) (123 127) (3 342)
38185(; 258184 196389 316 174

- - 832 1245

- - 51 82

} - 883 1327

: - 16949 17 921

9 128 68 118461 15549 15 118
19C - 75 37

- - - 518

73587 66999 131492 126623

: - 24 24

202 465 185460 164089 160 241

202 46! 185460 164972 161568

584 32.. 443644 361361 477 742

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowegzpanalizowé tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanowd integralr, czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

Za okres od 1 stycznia do 30 wrZaia

w tysicach ziotych

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Strata przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Strata/(zysk) ze sprzedasrodkéw trwatych
Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu nakeosci
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug i
innych zobowizan
Zmiana stangwiadcze pracowniczych
Wyplywy na dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Utworzenie odpiséw aktualizagych
Strata/(zysk) z tytutu tdnic kursowych
Strata/(zysk) netto na dziatakod inwestycyjnej
Zysk ze sprzedsy aktywéw do sprzedsy
Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu nak®osci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowzan krétkoterm. z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych
Zmiana stangwiadcze pracowniczych
Pozostale korekty

Wptywy / (wyptywy) na dziatalnosci zaniechane;j

Whplywy / (wyptywy) na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Wptywy / (wyptywy) z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndici
inwestycyjnej

Dywidendy otrzymane

Nabycie rzeczowyckrodkdw trwatych

Nabycie pozostatych inwestycji
Wyptywy z dziatalnosci kontynuowanej
Srodki pienkzne wygenerowane z dziataku zaniechanej
Whplywy / (wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci
finansowej
Zacigniecie kredytéw, payczek oraz innych
instrumentow dtanych
Odsetki zaptacone
Podwyzszenie kapitatu

Wptywy z dziatalnosci kontynuowanej

10

AUV
COGNOR

adAN.

0d01.07.2011 0d01.01.2011 ©Od01.07.2010 Od 01.01.2010
d030.09.2011 do30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2010
(7 493 (12 482) 107 (2 167)
97 97 - -
39 39 - -
12) (12) - -
6 93¢ 8 467 - -
3107 3107 - -
(1278 (1278) (360) 999
19C 190 - -
158¢ (1872) (253) (1 168)
- 64 967 (4 489) (8 632)
- - 1090 4276
- - 39 145
- - 326 625
- 14 6 13
- (466) - -
- (51821) 3695 3820
- 1221 273 1085
- (19 961) (88 019) (95 414)
- 6 279 (1 443) 11325
- (18 316) 71 830 76 050
- - (53) (105)
- - (1114) (1 291)
- (18 083) (17 859) (8 103)
158¢ (19 955) (18 112) (9 271)
(5) 578 (6 560) (4 611)
157¢ (19 377) (24 672) (13 882)
30 30 - -
(3194 (3 194) ; ]
(4103 (135 769) - -
(7 267 (138 933) - -
- 24036 3771 4223
(7 267 (114 897) 3771 4223
3 92¢ 151 741 - -
(663, (663) - -
182 182 - -
3 44¢ 151 260 - ]
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Srodki pienkzne wygenerowane z dziataku zaniechanej
Wptywy / (wyptywy) z dziatalnosci finansowej

Zmiana stangrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 11

w tym o ograniczonej niwosci dysponowania

Prezes Zargu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow giamjich naley analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanow integralr cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

Together reach more COGNOR
- (131) 20472 14 412
3 44~ 151 129 20472 14 412
(2 243 16 855 (429) 4753
2 64( (16 458) (16 949) (22 131)
397 397 (17 378) (17 378)
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Niepodzielony

) Kapitat Pozostate . Kapitat wtasny
wtysicach ziotych zaktadowy kapitaty finvgﬁglcl)(wy razem
Kapitat wiasny na dzien . .
1 stycznia 2010 r. 102 37- 217 14 (12 394 307 12.
Strata catkowita za okres - - (10 079 (10 079
Konwersja warrantow na akcje 30 07( (30 070 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny - - 19 13: 19 13!
Kapitat wiasny na dzien . . ,
30 wrze&nia 2010 1. 132 44. 187 07: (3342 316 17
Kapitat wlasny na dzien , . .
1 stycznia 2010 r. 102 37 217 14: (12 394 307 12.
Strata catkowita za okres - - (110 733 (110 733
Konwersja warrantéw na akcje 30 07( (30 070 - -
Kapitat wlasny na dzien .

31 grudnia 2010 . 132 44. 187 07: (123 127 196 38
Kapitat wiasny na dzien .

1 stycznia 2011 r. 132 44. 187 07: (123 127 196 38
Dochéd catkowity za okres - - 55 86( 55 86(
Wydanie warrantéw subskrybcyjnych - 331 - 331
Pozostate - 129 27¢ - 129 27¢
Kapitat wlkasny na dzien

30 wrzesnia 2011 r. 132 44. 316 67! (67 267 381 85¢
Kapitat wiasny na dzien ,

1 lipca 2011 . 132 44. 187 07: (61 332 258 18:
Dochéd catkowity za okres - - (5935 (5935
Wydanie warrantéw subskrybcyjnych - 331 - 331
Pozostate - 129 27¢ - 129 27¢
Kapitat wiasny na dzied 132 44. 316 67 (67 267 381 85¢

30 wrzenia 2011 r.

Prezes Zawgu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylerpanalizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanowd integralr, cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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1. Dane Spotki

Cognor S.A. (,Spétka”) z siedzibw Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana €jestru handlowegoaBu Rejonowego
w Gdaisku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawny@widlencji przedgbiorcow postanowieniem z dnia 17
grudnia 2001 r. lu Rejonowego w Gdasku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego zostata wpisana do
Krajowego Rejestrudgslowego - Rejestru Przegbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spoétka od pocgku istnienia zajmowata siprzede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutyicz a wedtug
Europejskiej  Klasyfikacji Dzialaln@i podstawowym  przedmiotem dziatakeo jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklaRKD - 51, a szczegOlnie hurtowy handel
wyrobami hutniczymi. Obecnie po reorganizacji Gruggpitalowej podstawow dziatalngcia Spoiki jest dziatalng
holdingowa.

Akcje Spotki notowanessna Gieldzie Papieréw Wasdmiowych w Warszawie S.A.

W dniu 9 maja 2011 r. Cognor S.A. zawart ze Ztom®&A. umowe Przedwsipna Umowe Sprzeday wszystkich
posiadanych przez Ztomrex S.A. akcji i udziatdwpdkach:

- Ztomrex Metal Spoétka z o.0.

- HSW - Huta Stali Jakgiowych S.A.

- Ferrostal tabdy Spotka z o.0.

Celem umowy jest reorganizacja Grupy Kapitatowey zwiazku z tym umowa sprzeda obejmuje udziaty w wiej
wymienionych spoétkach jak réwnievartas¢ obligacji wyemitowanych przez Zlomrex InternatibRance S.A. oraz inne
naleznosci i aktywa Ztomrex S.A. Strony ustality ponadt@, 2 dniem zawarcia Umowy kontkplnad dziatalnécia
gospodarcg Spotek ohjt Cognor S.A. Ostateczna umowa sprzgd8poétek z Grupy Kapitatowe] Zlomrex S.A. ngsta
dnia 29 sierpnia 2011 r.

W wyniku powyszej transakcji nagpita zmiana Jednostki Domirugiej w Grupie Kapitatowej Zlomrex S.A., ze Zlomrex
S.A. na Cognor S.A. Poniewaeorganizacja przeprowadzona w ramach Grupy Kpiej ma charakter transakcji pod
wspoélm kontrob i nie wplyreta na zmiaa osoby majcej kontrok nad Grup (Pan Przemystaw Sztuczkowski),
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Cognor Saxosvi kontynuag skonsolidowanych sprawozgldinansowych
Grupy Kapitatowej Ztomrex S.A.

2. Skfad Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostkdominupca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. Na d#i&0 wrzénia 2011 roku struktura
Grupy Kapitatowej przedstawiatagghastpujaco:

Posiadane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa ySk
kontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
ZEOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska 100% 2006-03-29F
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 100% -PBaH*
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-10-13
CENTROSTAL Sp. z 0.0. Polska 100% 2007-01-26*
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2007-03-28*
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KAPITAL Sp. z o.0. Polska 100% 2006-01-041
FERROSTAL-LABEDY Sp. z o.0. Polska 92.4% 2004-02-19*
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z o.0. Polska 100.0% 2005-01-13*
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH Sp. z 0.0. Polska 100.0% 2006-01-27[
Zt OMREX INTERNATIONAL FINANCE SA Polska 100.0% 2006-12B*
ZtOMREX METAL Sp. z o0.0. Polska 100.0% 2007-04-02*
ZEOMREX — FINANS Sp. z o.0. Polska 100.0% 2003-@2-1
STEELCO Sp. z 0.0. Polska 100.0% 2006-08-07*
NOWA JAKOSC — ORGANIZACJA ODZYSKU S.A. Polska 100.0% 2004-06-13f
ZEOMREX S.A. Polska 100.0% 2006-08-07*

*data objcia kontroli przez GrupKapitatows Ztomrex S.A.
**data obgcia kontroli na Cognor S.A. przez Ztomrex S.A.

W dniu 3 lutego 2011 r. Cognor S.A. zrealizowatjgpmabycia 25,1% udziatobw w Cognor Stahlhandel Gmiditdzita w
Linz, Austria od voestalpine Stahl GmbH. W dniduego 2011 r. Grupa Kapitatowa Cognor S.A. dokonaycia
wszystkich posiadanych przez siebie udzialtéw w @ogstahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Beteiliguegaaltung
GmbH oraz Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH.

W dniu 3 lutego 2011 r. Cognor S.A. zrealizowatjgptbycia 25,1% udziatéw w Cognor Stahlhandel Gmlisitdzita
w Linz, Austria od voestalpine Stahl GmbH. Cog8tathlhandel GmbH jest spétklominupca grupy dystrybucyjnej w
Europie Srodkowej i Wschodniej. W zwiku z wypetnieniem wszystkich warunkéw, w dniu 4elgo 2011 r. Cognor
S.A. zakaczyt transakg sprzeday 100% udzialbw w Cognor Stahlhandel GmbH. Nalywayty Eff eins
Beteiligungsverwaltung GmbH i Eff zwei Beteiligunvgswaltung GmbH, obie spotki z siedziw Wiedniu, Austria.
Cena sprzedsy zostata ustalona w wysod@ 32.772 tys. euro i zostata skorygowania #nice w skonsolidowanych
kapitatach wkasnych grupy kapitatowej Cognor Stahltel GmbH porgdzy 31 grudnia 2009 r. a wastia kapitatow
wiasnych Grupy Kapitatowej Cognor Stahlhandel GmizHdziéh dokonania transakcji. W zwdku z tym,ze transakcja
miata miejsce 4 lutego, skonsolidowane sprawozddinensowe Grupy Kapitalowej Cognor Stahlhandeltalos
przygotowane na dzie31 stycznia 2011 r. Wedtug najlepszych szacunkéveadlu przychdd z tytutu sprzeda 25%
udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH wynidst na 486 czerwca 2011 roku 26 629 tys zt. Ostateczna spreeday
tych udziatéw pozostaje w kwestii negocjacji pedzy Cognor S.A. a kupagymi.

3. Podstawa sporgdzenia jednostkowe sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnéci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe zossplarzdzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem
Rachunkowéci 34 ,Srédroczna sprawozdawcofinansowa”. Sprawozdanie zostalo zatwierdzone pzarad Spotki
Cognor S.A. w dniu 14 listopada 2011 r.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe powinygodalczytywane razem ze sprawozdaniem finansowyneiea dza
okres zakaczony 31 grudnia 2010 roku.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Spofitalo spormizone przy zalzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spétkv dapcej sk przewidzi€ przyszigcei. Nie istniep zadne okolicznéci wskazujce na zagreenie
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kontynuowania przez Spakdziatalngci. Na dzié 30 wrzénia 2011 r. zobowizania krétkoterminowe przekroczyty
wartas¢ aktywow krotkoterminowych o 183 606 tys. zi. W pie Zaradu nie wystpuje ryzyko utraty pltynrei przez
Spotke ze wzgtdu na toze Spoétka posiada istotne saldo zokxzah wobec jednostek zalaych (w kwocie 200 921 tys.
zh).

c) Zasady rachunkowdci

W okresie ohjtym przez niniejsze jednostkowe skrocone sprawded@mansowe, zasady rachunkalebstosowane przez
Spotke nie ulegly zmianie.

Zasady rachunkowoi zastosowane przy spadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania fioaego g spéjne z
zasadami zastosowanymi w sprawozdaniu finansowyB1rE2.2010 r.

Standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany i interpretacje, ktore wgsat;ycie w 2011 roku, a ktére majzastosowanie do Spoiki

Zmiany do MSR 24Transakcje z jednostkami pa@anymi

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pgmainymi” zostaly opublikowane przez Ratiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 4 listopada 2009 r. i obow#uja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2011
r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajproszczenia w zakresie wymagadnagnie ujawniania informacji prze
jednostki powazane z instytucjami patwowymi oraz doprecyzowagdefinicje jednostki powizanej.

N

Spoitka zastosowata zmieniony MSR 24 od 1 stycz@idl 2.
Powyzsza zmiana ma wptyw na prezentaitansakcji z jednostkami poazianymi.

Poprawki do MSSF 2010

Rada Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkdéeicopublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSFLQQ ktdre
zmieniap 7 standardéw. Poprawki zawiegagmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie Oramvieraj zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wksza¢ zmian lgdzie obowazywat dla okreséw rocznych rozpoczyaeych si z dniem 1
stycznia 2011 r.

Spotka zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z [saep przejciowymi.

KIMSF 19 Regulowanie zobowzai finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez KonttetInterpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcad Finansowe;j
w dniu 26 listopada 2009 r. i obayzuje dla okreséw rocznych rozpoczysjch sé z dniem 1 lipca 2010 r. lub po t
dacie. Interpretacja ta ojaa zasady rachunkowo stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjgcez jednostk
warunkéw jej zadhzenia zobowizanie zostaje uregulowane poprzez egnisgtrumentéw kapitalowych skierowama
wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrund@nkapitatowych w wartéci godziwej i rozpoznania zysku lub straty
w wysokaci roznicy pomedzy wartdcia ksiegowa zobowhzania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

D
—

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdaniegstkowe Spotki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktdre weszly¢yeie, ale nie maj zastosowania do dziataldoi Spotki

Zmiany do MSR 3Xlasyfikacja emisji praw poboru

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji praw poborzistaty opublikowane przez RaMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 8 padziernika 2009 r. i obowzuja dla okresdw rocznych rozpoczyaeych s 1 lutego 2010 r. lub p
tej dacie.

Zmiany dotyca rachunkowéci emisji uprawnié (praw poboru, opcji, warrantéw), denominowanychvalucie innej ni
waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy spetnieniu okflenych warunkéw, emisja uprawmiebyta
klasyfikowana jako kapitat wlasny niezaihée od tego, w jakiej walucie ustalona jest ceradizacji uprawnienia.

O

Powyzsza zmiana nie ma wpltywu na sprawozdanie jednostkapdiki.
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Zmiany do KIMSF 14zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane ggZKomitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obguija dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st z dniem 1 stycznia 201
r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wyhe zakresie gfia wczdniejszej wplaty skiadek na pokryc
minimalnych wymogoéw finansowania jako aktywa w jedite wptacajce;.

Powyzsze zmiany nie majwptywu na sprawozdanie jednostkowe Spotki.

=)

Zmiany do MSSF Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezeniaformacji porownawczych zgodnie z MSSF 7 ddaljostek
stosujicych MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowaneegrRa¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeio
28 stycznia 2010 r. i obowduja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe zwolnienia dla jednostek stasygch MSSF po raz pierwszy dotycz ujawnianiad
informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydanenarcu 2009 w zakresie wyceny do wéctogodziwej i
ryzyka ptynndgci.

Zmiany do MSSF 1 nie majplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie ob@ailjg, nie zostaly wcamiej zastosowane przez SpgHlale kedg mialy
zastosowanie do dziataldoi Spotki

Zmiany do MSSF Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowyddstaty opublikowane przez RadMiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa w pazdzierniku 2010 r. i obowgizuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych si 1 lipca 2011
r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaj ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikgym z przekazania aktywow finansowych.

Zawierajh wymoOg ujawnienia, wedtlug klas aktywéw, charaktewartaici bilansowej oraz opisu ryzyka i koroy

dotyczicych aktywéw finansowych przekazanych innemu podomig ale pozostagych nadal w bilansie jednostki.

Wymagane jest rownie ujawnienie informacji umdiwiajacych wytkownikowi poznanie kwoty ewentualneg
powigzanego zobowkania oraz relacji porilzy danym sktadnikiem aktywéw finansowych a ofiman zobowizaniem.
W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaly ustez bilansu, ale jednostka nadal jest hana na pewne ryzyko i me

uzyska& pewne korzyci zwiazane z przekazanym sktadnikiem aktywow, wymagasiededatkowo ujawnienie informag
umazliwiajacych zrozumienie skutkow takiego ryzyka.

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $oargo wplyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziex sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $imargo, MSSF 7 nie zostat jeszcze zatwierdz
przez Ung Europejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przég Elropejsk.

o

i
jest

ony

Zmiany do MSR 1Realizacja wartéci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wasm aktywéw” zostaly opublikowane przez Raliedzynarodowych Standardé
Rachunkowséci w grudniu 2010 r. i obowkuja dla okres6w rocznych rozpoczyaeych sé 1 stycznia 2012 r. lub po te
dacie.

Zmiany dotycza wyceny zobowizan i aktywow z tytulu podatku odroczonego od nierutloéci inwestycyjnych
wycenianych w wartiei godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchosud inwestycyjne” i wprowadzajmazliwe do obalenia|
domniemanie,ze wart@d¢ nieruchoméci inwestycyjnej mee by odzyskana catkowicie poprzez sprzeddo

domniemanie mma obalg, gdy nieruchom& inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowltérego celem jes
wykorzystanie zasadniczo wszystkich kaayekonomicznych reprezentowanych przez nieruct$énimwestycyjr w

czasie, a nie w chwili sprzeda SKI-21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wéetprzeszacowanych aktywow, ktore rj
podlegag amortyzacji” odnoszcy sk do podobnych kwestii dotygzych aktywéw nie podlegagych amortyzaciji, ktére
sa wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wanitgprzedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwateStat
wiaczony do MSR 12 po wytzeniu wytycznych dotyezych nieruchoméci inwestycyjnych wycenianych w wasio

godziwe;j.

L

e

1Y

Na dzieh sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $omargo wplyw zastosowania standardu nie
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mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzieén sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $imargo, MSR12 nie zostal jeszcze zatwierdz
przez Ung Europejsk.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Elropejsk.

MSSF 9Instrumenty finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowgmyzez Rad Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéweiol2
listopada 2009 r. i oboazuje dla okresdw rocznych rozpoczyawjch sé 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Stand
wprowadza jeden model przewidoy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowarkpszt i warté¢ godziwg.
Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stospmvaprzez jednostkdo zaradzania aktywami oraz n

cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wyntagzge stosowania jednej metody szacowania utraty \@r{o

aktywow.

Na dzier sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $iomargo wplyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziex sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $omargo, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdz
przez Ung Europejsk.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Elropejsk.

MSSF 11Wspolne przedsivziecia

MSSF 11 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowiuje
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standaadtpuje MSR 31
,Udzialy we wspolnych przedsizieciach” oraz interpretagjSKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepigimy
wklad wspolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyliczbe rodzajéw wspdlnych przedsizie¢ do dwdch: wspdling
operacje i wspolne przedsiziccia. Jednoczmie wyeliminowano dotychczasawmaozliwosé wyboru konsolidacii
proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod Wsp&ontrob. Wszyscy uczestnicy wspoélnych przegsiie¢c map
obecnie obowizek ich konsolidacji metadpraw wiasnéci.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSEHi& zostat jeszcze zatwierdzony przez ¢Jni

Europejsk.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Europejsk.

MSSF 12Ujawnianie informacji na temat zaanggavania w innych jednostkach

MSSF 12 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowizuje
dla okreséw rocznych rozpoczyneych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standdodyczy jednostek
posiadajcych udziat w jednostce zaleej, wspolnym przedsivzieciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidosya
strukturze. Standard zaptje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawadbecnie w MSR 28 ,Inwestycje

jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, liyngstki ujawnialy informacje, ktére pompgizytkownikom
sprawozda finansowych oceidi charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycjdpmstki w jednostkach zaleych,
stowarzyszonych, wspélnych przeggzieciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celwy standard naktad
wymaog ujawniania informacji dotygeych wielu obszaréw, w tym znagzch oaddw i zalaen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontrelagy posiada znaszy wpltyw na swoje udziaty w innych jednostkag
obszernych informacji o znaczeniu udziatdw niekolfncych w dzialalnéci i przeplywach pieriznych grupy;
sumarycznych informacji finansowych o spoétkach zayeh ze znaegymi udzialami niekontrolagymi, a take

szczego6towych informacji o udziatach w strukturaatkonsolidowanych.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MS&mi& zostat jeszcze zatwierdzony przez dJni

Europejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przég Elropejsk.
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MSSF 13Wycena w warti godziwej

MSSF 13 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowiuje
dla okres6w rocznych rozpoczyneych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standanal na celu popraw,
spojndci i zmniejszenie zionaoici poprzez sformulowanie precyzyjnej definicji wa#di godziwej oraz skupienie V
jednym standardzie wymogow dotycych wyceny w wartéci godziwej i ujawniania odrinych informacji.

<

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MS3mi& zostat jeszcze zatwierdzony przez dJni
Europejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przég Elropejsk.

Zmiany do MSR TPrezentacja sprawozddinansowych

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdfinansowych” zostaly opublikowane przez RaMliedzynarodowych
Standardéw Rachunkoéa w czerwcu 2011 r. i obowuzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st 1 lipca 2012 r.
lub po tej dacie. Zmiany wymagajaby jednostki dzielity pozycje prezentowane wqxiatych catkowitych dochodach mna
dwie grupy na podstawie tego, czy w przysetobeda moglty one zostaujgte w wyniku finansowym. Dodatkowp
zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowityabcklodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego igstatych
catkowitych dochodéw”.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dziér sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiEniSR 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejsk.

Spoitka zastosuje zmiany do standardu po zatwiendzperez Un¢ Europejsk.

Zmiany do MSR 1%wiadczenia pracownicze

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane prRemk Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci w czerwcu 2011 r. i obowazuja dla okreséw rocznych rozpoczyaaych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzajnowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny koszinwgraméw okrédonych swiadcze
orazséwiadczeé z tytutu rozwizania stosunku pracy, jaki rowniemieniag wymagane ujawnienia dotygze wszystkich
$wiadcze pracowniczych.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest ziwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzieér sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zminWISR 19 nie zostaty jeszcze zatwierdzone ptzez
Unie Europejsk.

Spotka zastosuje zmiany do standardu po zatwiendzerez Un¢ Europejsk.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie ob@aiijq i nie bedg miaty zastosowania do dziatalsc Spotki

Zmiany do MSSF 1Zastosowanie MSSF po raz pierwszy(phwa hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla
podmiotow przyjmuicych MSSF po raz pierwszy)

Zmiany do MSSF 1 ,Powaa hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla poetow przyjmupcych MSSF po raz
pierwszy” zostaly opublikowane przez Ra®liedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeiow grudniu 2010 r. i
obowiazuja dla okres6w rocznych rozpoczyaeych sg¢ 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.
Zmiana dotycgzca powanej hiperinflacji stwarza dodatkowe wigkzenie w wypadku, gdy podmiot, ktory byt pod
wptywem powanej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz piszy zamierza spogdza swoje sprawozdani
finansowe zgodnie z MSSF. Wygkenie pozwala podmiotowi na wybér wyceny aktywopasywow wedtug wartei
godziwej i wykorzystania tej wartoi godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywduasywow w bilansie otwarcia
w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgod z MSSF.

182
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AdANS.
RMSR zmienita réwniz MSSF 1 w celu wykluczenia odniesielo ustalonych dat dla jednego wtiu i jednego
wytaczenia w odniesieniu do aktywow i zobawan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotibsugicych
MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowanmagypw dotyczcych usungcia z bilansu zgodnie z MSSF od dr
przefcia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga manidotyczy aktywéw finansowych lub zobawan
wykazywanych w wartei godziwej przy poczkowym ugciu, gdy warté¢ godziwa jest ustalana za pomaechnik
wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwalazaatosowanie wytycznych prospektywnie od dniajgcize na
MSSF, a nie od 25 pdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznatzae podmioty stosare MSSF po raz
pierwszy nie musgustala& wartaci godziwej aktywéw i zobowgzan finansowych przed dniem prZeja na MSSF. Dd
tych zmian dostosowano rowni&SSF 9.

a

Na dzieén sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioamgo, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UaEuropejsk.

Zmiany do MSSF 1 niedala miaty wptywy na sprawozdanie finansowe Spoiki.

MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansowe

MSSF 10 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowiuje
dla okresow rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standzadtpuje wytyczne w|
sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27kghsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowz w
interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki spgnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definlkagpntroli w taki
sposob, by dla wszystkich jednostek obmyivaly te same kryteria okdlania kontroli. Zmienionej definicji towarzysz
obszerne wytyczne dotygze zastosowania.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSGmi& zostat jeszcze zatwierdzony przez dJni
Europejsk.

MSSF 10 nie kdzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

d) Istotne oszacowania i agly

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Wiaga od Zargu Spoétki ogdow, szacunkow i zaken,
ktére maj wpltyw na przygte zasady oraz prezentowane wast@aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Snkeu
oraz zwizane z nimi zatzenia opieraj sie na déwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach ré&té uznawane za
racjonalne w danych okoliczégach, a ich wyniki daj podstaw osidu, co do wartéci bilansowej aktywdw i zobowzan,
ktéra nie wynika bezgoednio z innychzrédet. Faktyczna wargé maze r@ni¢ sie od wartgci szacowane;.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresactialoiam i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu bigcego, jak i okresow przysztych.

W okresie objtym niniejszym skonsolidowanym skroconym sprawozefanfinansowym — szacunki Zadu nie ulegty
istotnym zmianom.

4. Sprawozdawczét segmentéw dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gtdwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzlednostki
dominupcej. W zwizku z faktem, i dziatalng¢ Grupy jest jednorodna, a pozostate segmenty da@dia Spotek nie
przekraczaj progow ilgciowych wymaganych przez MSSF 8, w efekcie éaldziatalndgci Grupy traktowana jest, jako
jeden segment dziataléw zgodnie z kryteriamiakczenia segmentow.

Sposo6b prezentacji segmentéw dziatdbmgest spojny z rocznym sprawozdaniem finansowgn2@10 r.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale segmenty geograficzne, przychdéd segmentu jest yopaat
geograficznym rozmieszczeniu klientéw
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Dziatalno$é¢ kontynuowana
Segmenty

2011-09-30 Polska Inne kraje Razem . : Razem
nieprzypisane
Przychody segmentow 164 - 164 - 164
Koszt wlasny sprzeds razem (189 - (189; - (189
Wynik segmentu (wynik brutto) (25) - (25) - (25)
Aktywa segmentu 11 59( - 11 59( 572 73: 584 32!
Dziatalnosé¢ zaniechana
2011-09-30 Polska Inne kraje  Razem _Segmgnty Razem
nieprzypisane
Przychody segmentow 80 65’ - 80 65’ - 80 65’
Koszt wlasny sprzeds razem (73 339 - (73 339 - (73 339
Wynik segmentu (wynik brutto) 7 31¢ - 7 31¢ - 7 31¢
Aktywa segmentu - - - - -
Dziatalnosé¢ kontynuowana
2010-09-30 Polska Inne kraje Razem _Segme_nty Razem
nieprzypisane
Przychody segmentow - - - - -
Koszt wlasny sprzeds razem - - - - -
Wynik segmentu (wynik brutto) - - - - -
Aktywa segmentu - - - - -
Dziatalno$¢ zaniechana
2010-09-30 Polska Inne kraje Razem _Segme_nty Razem
nieprzypisane
Przychody segmentow 172 959 10 775 183734 - 183 734
Koszt wlasny sprzedsg razem (153 964) (10 414) (164 378) - (164 378)
Wynik segmentu (wynik brutto) 18 995 361 19 356 - 19 356
Aktywa segmentu 59 603 3713 63 316 414 426 A77 742
Aktywa segmentu nie przypisane
30.09.2011 30.09.2010
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych i inne inwestycje 544 04:. 349 650
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 32: 1628
Inne naleénoici i naleznoéci z tytutu podatkow 17 96¢ 8618
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 397 543
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeyla - 53 987
572 73: 414 426

5. Rzeczowe aktywa trwale

Nabyciesrodkéw trwatych w okresie wyniosto 7.349 tys. zp&ka nie posiada zobogdan umownych z tytutu nabycia
srodkow trwatych.

6. Inwestycje dlugoterminowe i krotkoterminowe

Inwestycje diugoterminowe 30.09.2011 31.12.2010
Konsorcjum Autostradélask 55 55
Cognor Blachy Dachowe S.A. 517¢ 5175

Cognor Services Sp. z 0.0. 5 5
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Cognor Finanse Sp. z 0.0. 4 53( -
Centrostal Sp. z o.0. 78 07: -
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 190 72! 118 098
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. — zaliczka na udziaty - 45 260
Ztomrex S.A. — zaliczka na udzialy 136 07: -
Ztomrex S.A. 129 27¢ -
Nowa Jaké¢ — Organizacja Odzysku S.A. 96 -
Pozostale jednostki - 39
544 00:. 168 632

Inwestycje krotkoterminowe 30.09.2011 31.12.2010

-udzialy (przeznaczone do sprzega
Cognor Stahlhandel GmbH - 104 235
-udzielone payczki:

Cognor Stahlhandel GmbH - 13 236
Business Suport Services Sp. z 0.0. - 249
- 117 720

W dniu 31 stycznia 2011 roku Cognor S.A. nabyt 33@2iatdw w Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0. (obe&@ugnor
Finanse Sp. z 0.0.) stanawych 100% kapitatu zaktadowego Spofki.

W dniu 18 stycznia 2011 roku Cognor S.A. wniostém 74,9% udziatdw w Cognor Stahlhandel GmbH otesar
78 072 tys. zt do spotki Centrostal Sp. z 0.0. RBtade 25% wartiei udzialdw w Cognor Stahlhandel GmbH po
zrealizowaniu opcji put/call zakupu tych udziatévodgbor S.A. sprzedat spétkom Eff eins Beteiligungsxadtung
GmbH i Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH, obipd&ki z siedzila w Wiedniu. Szczegoly dotygee sprzeday
udziatow opisano w nocie 2.

W dniu 5 maja 2011 roku Cognor S.A. przekazat agortdo Ziomrex Centrum Sp. z 0.0. zorganizoyamsé
przedsgbiorstwa zgodnie z aktem notarialnym z 20 grudria@roku. W wyniku owego aportu rozpoznat dodatkowe
udzialty w Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 0 wadio27 365 tys. zi.

W dniu 9 maja 2011 roku Cognor S.A. na mocy podmgaimowy ze Ztomrex S.A. przgjkontrole nad spétkami
Ferrostal tabdy Sp. z 0.0., Huta Stali Jadaowych S.A., Zlomrex Metal Sp. z 0.0. W z@ku z podpisag umowy
przekazat do Ztomrex S.A. zaliczka udzialy o wart@i 131 957 tys. zt.
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7. Kapitat zakladowy

Akcje zwykte 30.09.2011 30.09.2010
lloé¢ akcji na koniec okresu (wagbnominalna 1 akcji 2 zf) 66 22: 66 222
llo$¢ wyemitowanych warrantéw (wagédnominalna 1 warrantu 50 6 627 -

zt; 1 warrant uprawnia do adgjia 10.000 akcji emisji nr 9)

Na 30.09.2011 r. zarejestrowany i wptacony kapitaktadowy skifadat siz 66 222 tys. akcji zwyklych oraz 6 622
warrantow subskrybcyjnych (na 30.09.2010 r. zateyegny i wptacony kapitat zaktadowy skladad gi 66 222 tys. akcji
zwyktych). Spotka nie posiada akcji uprzywilejowahy Warté¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Posiadacze akcji zwyktychy suprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spofki.

Struktura wtasnéciowa na dzig 30 wrzénia 2011 r. przedstawiataggiastpujaco:

Liczba Udziat w Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych kapitale glosow gloséw na
akgcji zaktadowym (%) WZA(%)
PS HoldCo Sp. Z o.0. 32481 332 49,05% 32481 332 9,054
Zlomrex S.A.* 10 182 372 15,38% 10182 372 15,38%
PZU Asset Management S.A. 3344 009 5,05% 3344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 20 214 535 30,52% 20 254 53 30,52%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

* na dzieh 30 wrzénia 2011 Spétka posiadagpednio 15,38% akcji wlasnych poprzez spdlielezng Ztomrex S.A. Spotka
ta jest zobowizana umownie do odsprzegaych akcji na rzecz PS HoldCo Sp. z o0.0.

8. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajo na jedmp akcg za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 énie
2011 r. dokonana zostata w oparciu o stratto z dziatalngci kontynuowanej w kwocie 10 924 tys. zt. (9 miegi 2010:

2 310 tys. zt.) i zysk netto z dziatakwod zaniechanej w kwocie 66 784 tys. zt (9 miegi2010 strata: 7 769tys. zt) oraz o
sredni wazomng liczbg akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 66 222 gyt. (9 miegty 2010:
66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

30.09.2011 30.09.2010
Srednia waona liczba akcji —tyta do wyliczenia wskanikow
podstawowych 66 22: 66 222
Srednia waona liczba akcji —iyta do wyliczenia wskanikow
rozwodnionych 76 410 66 222
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9. Zobowpgzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i payczek

UV
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Na dziei 30 wrzénia 2011 roku Spéika posiada rgmtjace zobowizania z tytutu oprocentowanych kredytow ipozek:

Pazyczki od jednostek zataych:

-Cognor Services Sp. z 0.0.

-Cognor Finanse Sp. z 0.0.

Cz$¢ biezaca zobowdzania z tytutu leasingu finansowego

10. Zobowhzania warunkowe

Z tytutu udzielonych gwarancji i peczen

Na dzier 30 wrzénia 2011 Spétka nie posiada zobexan warunkowych.

11. Nota objaniajaca do rachunku przeptywow piengznych
w tysicach ziotych

Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcé wykazana w bilansie na dzig 1
stycznia

Kredyty w rachunku biggcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcé wykazana w rachunku przeptywow
pienigznych na dziei 1 stycznia

Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcs¢ wykazana w bilansie na dzig 30
wrzesnia

Kredyty w rachunku biggcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcs¢ wykazana w rachunku przeptywow
pienigznych na dzie 30 wrzenia

2011-09-30 2010-12-31
128 67-. 15 549
83 48: -
45 19: 15 432
14 117
2011-09-30 2010-12-31
5 39918
2011 2010
491 1083
491 1083
(16 949 (23 214)
(16 458 (22 131)
397 543
397 543
- (17 921)
397 (17 378)
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12. Transakcje z podmiotami powazanymi

. . . . Na dziea / za
Informacje o transakcjach z jednostkami K Kok
powigzanymi OKres za} aiczony
30 wrzesnia 2011
Przychody ze sprzedpaustug 217
Przychody ze sprzedmateriatéw i towaréw 3561
Zakup ustug 2731
Zakup towardéw i materiatéw 7014
Pozostate przychody / zyski 8 928
Pozostate przychody 107
Pozostate koszty (137)
Przychody finansowe -
Koszty finansowe (9 055)
Naleznosci krétkoterminowe 12 436
Zaliczki na udziaty 136 072
Zobowiyzania diugoterminowe -
Zobowizania krotkoterminowe 72 247
Zobowizania diugoterminowe z tyt. pgczek -
Zobowiyzania krétkoterminowe z tyt. pgczek 128 674

13. Sezonowét dziatalnosci
W zwiazku ze zmian charakteru Spéitki na spa@iiholdingovs — nie wys¢puje sezonowis dziatalngci.
14. Zdarzenia po dniu bilansowym

W wyniku zakupu w dniu 7 gaziernika 2011 roku kolejnej transzy akcji Towatmys Funduszy Inwestycyjnych PZU
S.A. w Warszawie poinformowato Cognor S.A. o prosizeniu 5% udzialu w kapitale akcyjnym. Pozaywymienionej
transakcji Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych P3LA. posiada 3.318.493 szt. akcji (5,011% - udwniakapitale
akcyjnym Jednostki Dominagej) i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu. &b@ Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych poinformowalozizgodnie z zawagtumowa o zaradzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy TFI PZU
z PZU Asset Management SA, podmiot ten jako gd#apcy, maze w imieniu Funduszy TFI PZU wykonyéarawo
gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 2 listopada 2011 rokw® zarejestrowat patzenie spotek zatmych: Ztomrex S.A. jako spoétki przejmagej oraz
HSW Huta Stali Jakaeiowych S.A. oraz SteelCo Sp. z 0.0. w likwidaejkp spétek przejmowanych. Jednogre wraz z
zarejestrowaniem ww. pggzenia §d dokonat rejestracji zmiany nazwy spotki przejavgj z ZEOMREX SA na Huta Stali
Jakaciowych SA i przeniesieniu siedziby z Poraja dd@&taj Woli.

Prezes Zawdu

Przemystaw Sztuczkowski
Poraj, 14 listopada 2011 roku



