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Cognor S.A. (Spotka, Grupa Kapitatowa) utrzymata wyniki biznesowe oraz finansowe w
porownaniu do poprzedniego kwartalu pomimo pogarszajacych sie warunkdw zaréwno
makroekonomicznych jak i w branzy stalowej. W porownaniu do 2 kwartatu 2011 Grupa
zwiekszyta swoje przychody ze sprzedazy i znaczaco zwiekszyta zyskownos$¢. Wzglednie
pozytywny wynik EBITDA w ostatnim kwartale wynikat czeSciowo z ostabionego ztotego,
ktory pozwolit Grupie na osiggniecie konkurencyjnej pozycji na rynku. Jednakze na wyniki
netto miaty wptyw straty z tytutu réznic kursowych dotyczacych zadtuzenia Grupy
denominowanego w EUR. To réwniez spowodowato wzrost zadtuzenia netto Grupy.

Ostatni kwartat byt wazny réwniez z tego powodu, iz Grupa Kapitatowa sfinalizowata
proces wewnetrznej reorganizacji. Spotka postrzega ten krok jako wazny element w
optymalizacji struktury grupy w zwigzku z zarzadzaniem grupg jak i wykorzystaniem
korzysci podatkowych. Reorganizacja w znacznym stopniu zwiekszyta rozpoznawalnosé
Cognora na lokalnym rynku kapitatowym co zwiekszy mozliwosci finansowania Grupy w
przysztosci.

Wewnetrzna reorganizacja wymagata przeprowadzenia wielu transakcji wtgczajac w to
pofagczenia miedzy spodtkami grupy i rozdysponowanie udziatami. Niektére z tych
transakcji wygenerowaty jednorazowe zyski przy niskich kosztach transakcyjnych.

Od tego kwartatu raportowanie Grupy Kapitatowej bedzie przeprowadzane w tym samym
czasie zarowno dla inwestoréw dluznych papierow wartosciowych jak i akcjonariuszy.
Dotyczy to réwniez relacji inwestorskich co sprawi, ze komunikacja z inwestorami bedzie
bardziej efektywna i spdjna.

I. Zaraportowane Sprawozdanie

1. Rachunek wynikéw (dziatalnos$¢ kontynuowana)

Przychody Grupy wzrosty o 44,5% w porownaniu do 3 kwartatu 2010 zaréwno jako wynik
zwiekszonej sprzedazy (o 25,8%) jak i wzrostu cen. W poréwnaniu do 2 kwartatu 2011
roku przychody spadty o 0,8% na wskutek spadku cen; sprzedaz iloSciowa wzrosta w tym
samym okresie 0 2,2%. Zysk brutto wzrost o 104,6% w porownaniu do 3 kwartatu 2010 i
0 1,2% w poréwnaniu do 2 kwartatu 2011

EBITDA wzrosta o 31,5% w poréwnaniu do 2 kwartatu 2011; w 3 kwartale 2010 roku
EBITDA byta bliska 0 co sprawito ze EBITDA z 3 kwartalu 2011 stanowi prawie caty
wzrost. Wzrost zyskownosci w poréwnaniu do 3 kwartatu 2010 spowodowany byt istotng
poprawg sprzedazy oraz cen wyrobow stalowych w poréwnaniu do cen ztomu.



Warto zwrdci¢ uwage ze na wynik EBITDA z 3 kwartatu wptyw miaty nastepujace
jednorazowe czynniki:
- PLN 6.962: zysk netto na sprzedazy udziatéw/akcji (transakcje byty czescig
procesu wewnetrznej reorganizacji Grupy)
- PLN 2.773: kwota odpowiada negatywnemu wynikowi EBITDA Spoétki Odlewnia
Metali Szopienice (OMS) rozpoznanej poprzednio w raportach za 1 i 2 kwartat
2011 roku. Obecnie OMS zostat zdekonsolidowany z efektem od 1 stycznia 2011
roku i tym samym EBITDA wzrosta co jest odzwierciedlone w wyniku EBITDA za
3 kwartat, co raczej powinno by¢ uwzglednione w przeksztatconych wielkosciach
EBITDA w pierwszym potroczu 2011.
- PLN 681: rozwigzanie rezerw na swiadczenia pracownicze

taczny efekt powyzszych elementéw koryguje EBITDA o 10.376. Skorygowana EBITDA
wynosi PLN 42.229 czyli nadal wyzsza od EBITDA z 2 kwartatu 2011 0 5,6%.

Koszty finansowe netto wyniosty 55,3 min PLN gtéwnie ze wzgledu na ujemne rdznice
kursowe, ktore wyniosty 40,9 min PLN.

KURSY WALUT Wrzesie n-2011 Czerwiec-2010
PLN
EUR/PLN 4,41 3,99
% zmiana 11%
USD/PLN 3,19 2,75
% zmiana 16%

Ze wzgledu na utworzenie aktywa na odroczony podatek dochodowy wynik netto wzrdst.

RACHUNEK WYNIKOW Q32011 Q22011 Q12011 Y2010 Q32010 Q22010 Q12010
'000 PLN *

Przychody ze sprzedazy 396 568 399714 332073 994465 274471 286005 171645
Koszty sprzedanych produktow -349 134 -352832 -297225 -927510 -251283 -253813 -180218
Zysk brutto ze sprzeda zy 47 434 46 882 34 848 66 955 23188 32192 -8 573
Pozostate przychody 13 188 4 336 2878 9583 4190 7954 2283
Koszty sprzedazy -9 720 -8 618 -7486  -33029 -9148 -10646 -3142
Koszty ogélnego zarzadu -10 924 -9 433 -9558 -53661 -4888 -12606 -10410
Pozostate zyski / (straty) netto 4167 254 -745 10 301 -18121 4874 9 815
Pozostate koszty -1 982 -4 396 -3753 -18 359 -5 903 -4 364 -2 970
Zyskl/ (strata) na dziatalno sci operacyjnej
-EBIT 42 163 29 025 16 184  -18 210 -10 682 17 404  -12 997
Przychody finansowe 546 4106 344 14 442 2842 0 0
Koszty finansowe -55 882 -11561 -19878  -66 121 -4006 -27650 -14711
Koszty finansowe netto -55 336 -7455  -19534  -51679 -1164 -27650 -14711
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka wartosci godziwej nad kosztem
nabycia 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem -13 173 21 570 -3350 -69 889 -11846 -10246 -27 708
Podatek dochodowy 5110 25 767 -4 775 -8 970 -214 21614 -13180
Zysk/ (strata) z dziatalnosci zaniechanej 345 53 145 35903 -88118 -1 422 -9 594 4 420
Zysk/ (strata) za okres 100 482 27778 -166 977
Amortyzacja -10 442 -10982  -11148  -46 348 -11103 -11212 -13035
EBITDA 52 605 40 007 27 332 28138 421 28 616 38

*do 2Q2011 skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej Ztomrex



Gtéwne spotki Grupy miaty nastepujacy wptyw na skonsolidowane wyniki:

Q1 2011 FERR
Przychody 142 309
- w tym do jedn.pow. 4929
EBIT 5 964
EBITDA 9 764
Zysk za okres 3831
Q2 2011 FERR
Przychody 169 108
- w tym do jedn.pow. 825
EBIT 6 837
EBITDA 10 642
Zysk za okres 3979
Q32011 FERR
Przychody 185 444
- w tym do jedn.pow. 305
EBIT 2251
EBITDA 6 053
Zysk za okres -1424
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Suma aktywow i aktywow krotkoterminowych spadta w poréwnaniu do 3 kwartatu 2010
gtownie ze wzgledu na sprzedaz krajowych i miedzynarodowych aktywow zwigzanych z

dystrybucja.

AKTYWA

Q3 2011

Q2 2011

Q1 2011 Y 2010 Q3 2010 Q2 2010 Q1 2010

‘000 PLN
A. AKTYWA DLUGOTERMINOWE

I. Wartosci niematerialne | prawne

I1. Srodki trwate

lll. Inne naleznosci

IV. Nieruchomosci inwestycyjne | inne
inwestycje

V. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw

VI. Aktywo z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

B. Aktywa krotkoterminowe

|. Zapasy
Il. Naleznos$ci
1. Naleznosci handlowe | inne

2. Inne inwestycje

3. Naleznosci z tyt. podatku
dochodowego

1. Srodki pieni ezne | ekwiwalenty
IV. Aktywa trwate przeznaczone do
sprzeda zy

V. Aktywa wchodz ace w sktad
dziatalno $ci zaniechanej i do zbycia

SUMA AKTYWOW

*
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448 662 463 276 494 865 725 708 792 030

19711 20 487 27 587 39 930 40 558
369 187 377 959 386 690 582 605 645 119
256 241 1894 2339 11 274

4051 4164 4 036 14 731 5278

19321 19 419 19 030 19 284 46 007

36 136 41 006 55628 66 819 43 794

676 788 984 974 1118571 941178 764 175

218 225 182 640 171 244 260 868 255 046

346 959 144 730 197 875 321 547 272 675
267 876 144 720 197 871 315629 267 370

79 083 10 4 5918 5305
0 0 0 0 0
9215 9337 9 886 14 872 13 389

102 389 103 733 103 249 121 597 223 065

0 544 534 636 317 222 294 0

1125450 1448250 1613436 1666886 1556205

*do 2Q2011 skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej Ztomrex



Zadtuzenie netto wzrosto o 38,2 min PLN w pordéwnaniu do 30 czerwca 2011 ze wzgledu
na wzrost kursu wymiany EUR/PLN, ktory spowodowat wzrost zadtuzenia o 40,9 min PLN.

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
‘000 PLN *

A. KAPITAL 185 421 211 420 110 901
|. Kapitat akcyjny 132 444 47 691 47 691
Il. Pozostate kapitaty | wyniki 43 895 61281 -16 116
IIl. Udzialy mniejszosci 9 082 102 448 79 326
B. ZOBOWIAZANIA 836 771 794400 1014549
I. Zobowi gzania dtugoterminowe 543 180 493 582 528 508
1. Zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych 10 093 10 963 11 983
2. Oprocentowane kredyty | pozyczki 526 810 478 040 510 240
3. Inne 6 277 4579 6 285
Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 293 591 300 818 486 041
1. Oprocentowane kredyty | pozyczki 39617 43 631 100 396
2. Kredyty w rachunku biezgcym 26 423 28 665 82 108
3. Zobowigzania handlowe 220 801 222 082 296 303
4. Przychody przyszitych okresow z tytutu

dotacji rzadowych i pozostate 2825 2853 2954
5. Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
6. Zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 1951 1261 3877
7. Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 1599 1951 0
8. Rezerwy na zobowigzania 375 375 403
IIl. Zobowi gzania wchodz ace w sktad

dziatalno $ci zaniechanej oraz grup do

zbycia 0 0 0
KAPITAE WEASNY | ZOBOWI AZANIA 1022192 1005820 1125450

*do 2Q2011 skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej Ztomrex
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3. Rachunek przeptywow pienieznych (dziatalnos$¢ kontynuowana)

Q3 2010

231435

132 444
87 373
11618

1382001

525 560

12940
508 235
4 385
468 441

91 095
84 821

276 684

9475
0

4690

520
1156

388 000

1613 436

Q22010

247 280

47 691
86 944
112 645

1419 606

599 867

39 475
541 656
18 736
644 601

159 357
105 103

364 845

7 756
0

6 051

327
1162

175 138

1 666 886

Q12010

220 141

47 691
84 874
87 576

1336 064

557 284

37 108
501 277
18 899
626 005

157 468
113 954

349 936

1856
0

1690

300
801

152 775

1 556 205

Grupa ma pozytywne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, pozytywne z dziatalnosci

inwestycyjnej i finansowej.

PRZEPLYWY PIENIEZNE Q32011 Q22011 Q12011
] '000 PLN &

A. Z DZIALALNO SCI
OPERACY.INEJ 8 064 -23 886 -53 791
B. Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ 16643 2118 -704
C. Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ -8 683 -97 232 -21 092

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 16024  -123236 -75 587

*do 2Q2011 skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej Ztomrex



II. Gtowne wskazniki

Gtéwne wskazniki poprawity sie w 3 kwartale 2011 gtéwnie jako rezultat sprzedazy
aktywow dystrybucyjnych jak réwniez lepszych wynikow operacyjnych.

Giowne wska zniki Q32011 Q22011 Q12011 Y2010 Q32010 Q22010

Wskaznik ptynnosci 1,82 1,72 1,18 1,94 2,17 1,27 0,86
Wskaznik ptynnosci (szybki) 1,13 1,07 0,73 1,54 1,80 0,87 0,46
Wskaznik obrotu zapaséw (w

dniach) 52 50 66 72 61 93 127
Wskaznik obrotu naleznosci

(w dniach) 66 65 94 53 65 101 143
EBITDA marza 13,3% 10,0% 8,2% 2,8% 0,2% 10,0% 0,0%
Marza zysku netto -1,9% 25,1% 8,4%  -16,8% -4,9% 0,6% -21,2%
Kapitat 185421 211420 110901 98360 231435 247280 220141
Zadtuzenie netto 552345 514086 683529 688043 674265 791244 759310
LTM EBITDA 119 007 66 823 55432 28 138 n/a n/a n/a

Zadtuzenie netto / LTM
EBITDA 4,6 7,7 12,3 24,5 n/a n/a n/a



