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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

w tysigcach zlotych

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materialow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty
Zysk/(strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej

Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Together reach more
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

01.04.2015-  01.04.2014-  01.01.2015-  01.01.2014 -
30.06.2015  30.06.2014  30.06.2015  30.06.2014

3684 3333 7211 22796

(1394) (1083) (2 856) (16 865)

2290 2250 4355 5931

996 1779 2166 5118

8 19 8 26

(2 988) (3 210) (5 884) (6 480)

20 28) 19 (20 421)

(29) (1 440) (43) (1613)

297 (630) 621 (17 439)

(746) (2 536) (2 103) (4 060)

(746) (2 536) (2 103) (4 060)

(449) (3 166) (1 482) (21 499)

65 56 254 414

(384) (3 110) (1228) (21 085)

(384) (3 110) (1228) (21 085)

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktére stanowia integralng czg$¢ skroconego $rdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostale
Przedptaty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaly

Straty z lat ubieglych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu
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Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
4 6679 6929 8114
43 545 46 081 45210
5 269 841 269 841 295 543
47970 50329 53265
; - 8314
10 807 10 553 14 196
378 842 383 733 424 642
5 4752 13 730 21 647
4638 4483 3468
10 10 33
30955 32 301 35939
9 204 157 450
- - 33
40 559 50 681 61570
419 401 434 414 486 212
6 132 444 132 444 132 444
279 902 279 902 314 660
(61 430) (60 202) (72 063)
350 916 352 144 375 041
7 609 662 743
9 9 9
34997 33777 -
35 615 34 448 752
7 24 840 35934 55079
3 3 3
8 027 11885 55337
32870 47 822 110 419
68 485 82 270 111 171
419 401 434 414 486 212

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng cz¢§¢ skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Nota 01.01.2015 - 01.01.2014 -
w tysigcach zlotych 30.06.2015 30.06.2014
Strata przed opodatkowaniem (1482) (21 499)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 378 638
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2 644 2490
Strata z tytutu réznic kursowych - 47
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych (15) (26)
Strata ze zbycia pozostalych inwestycji - 20332
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw 1 pozyczek) i dywidendy, netto (34) (824)
Zmiana stanu naleznosci (poza nalezno$ciami leasingowymi) i przedptat (5 835) (1139)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug 1918 (5 138)
oraz pozostatych
Pozostale korekty - 44
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej (2 426) (5075)
Podatek dochodowy zaptacony - 2)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 2 426) (5077)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 71 97
trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Przychody ze sprzedazy pozostatych inwestycji - 56 000
Odsetki otrzymane 691 1115
Wplywy z tytulu splaty udzielonych pozyczek 1200 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (29) 117)
Nabycie warto$ci niematerialnych (108) (45 015)
Nabycie aktywow przeznaczonych do sprzedazy - (33)
Nabycie pozostatych inwestycji (292) (300)
Pozyczki udzielone (1200) -
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 2273 747
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 2 556 12 494
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 100 -
Splata zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych - (7 520)
Platnos$¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (148) (168)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone (35) (151)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (83) (7 839)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 47 (422)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
. ., . 9 157 872
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
. ., 9 204 450
biezagcym na dzien 30 czerwca
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czg¢s¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Together reach more

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
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Straty z lat

Kapitat Pozostate ubieglych i Kapital wlasny
zakladowy kapitaty wynik okresu razem

w tysigcach ztotych biechego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 132 444 333373 (50 978) 414 839
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (21 085) (21 085)
- strata netto za okres - - (21 085) (21 085)
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wilascicieli - (18 713) - (18 713)
Opcje na wlasne instrumenty kapitatowe - (18 713) - (18 713)
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2014 r. 132 444 314 660 (72 063) 375 041
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 132 444 333373 (50 978) 414 839
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (9 224) (9 224)
- strata netto za okres - - (9224) (9 224)
Transakcje z wladcicielami, ujete bezpoSrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli - (53471) - (53 471)
Opcje na wilasne instrumenty kapitatowe - (14 256) - (14 256)
Pozostale rozliczenia z wlascicielem - (39 215) - (39 215)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2014 r. 132 444 279 902 (60 202) 352 144
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 132 444 279 902 (60 202) 352 144
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (1228) (1228)
- Strata netto za okres - - (1228) (1228)
Transakcje z wladcicielami, ujete bezpoSrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli - - - -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2015 r. 132 444 279 902 (61 430) 350 916

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowig integralng czg¢$¢ skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

Informacje o Spélce

1 Dane Spotki

Cognor S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka”) z siedziba w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcow postanowieniem z dnia
17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcoéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka od poczatku istnienia zajmowala si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalno$ci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegdlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po reorganizacji Grupy
Kapitatlowej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnosé¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2 Sklad Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku struktura Grupy Kapitalowej przedstawiata si¢ nastepujaco:

Nazwa jednostki Siedziba Zz‘lkres pf)(%S‘tawoweJ‘ Posiadane udzialy | Data uzyskania
dzialalnoSci jednostki| . .
i prawa glosu kontroli
Produkcja zeliwa, stali
FERROSTAL LABEDY Sp. z 0.0. Polska .. 92,4% 2004-02-19*
oraz stopow zelaza
ZW WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. 7 0.0. Polska Produkcja Zeliwa, stali 100%** 2005-01-13%
oraz stopoéw zelaza
, Produkcja zeliwa, stali
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska .. 100,0% 2006-01-27*
oraz stopow zelaza
KAPITAL S A. Polska Swg‘f:js?‘g‘:fug 100,0% 2004-06-13*
KAPITAL S.A. sp. k. Polska Nieruchomosci 51,0% 2008-03-25%*
Swiadczenie ustug
ZLOMREX INTERNATIONAL FINANCE ;
N Francja finansowych; 100,0% 2006-10-23*
S.A. w likwidacji poprzednio emitent
obligacji
Nabywanie i
ZY OMREX METAL Sp. z 0.0. Polska przetwarzanie zlomu 100,0% 2007-04-02*
stalowego
Produkcja i sprzedaz
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska , 77,4% 2007-08-01
pokry¢ dachowych
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska Inna dziatalno$é 100,0% 2006-05-15*
AB STAHL AG Niemcy Sprzedaz hurtowa 100,0% 2006-08-03*
wyrobow metalowych
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Swiadczenie ushug
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc| Wielka Brytania finansowych; 100,0% 2013-10-24
emitent obligacji
ZW PROFIL S A. Polska | rodukeia Zeliwa, stali) g gy 2014-04-11
oraz stopow zelaza
30,0%
4 GROUPS Sp. z o.0. Polska Inna dziatalnos¢ (jednostka 2013-02-21
stowarzyszona)
Dziatalno$¢
FER HOLDING Sp. z o.0. Polska . 100%** 2015-04-30
holdingowa
HSJ HOLDING Sp. 7 0.0. Polska Dzialalnos¢ 100,0% 2015-05-04
holdingowa

* data objecia kontroli przez Grup¢ Kapitatowg Ztomrex S.A.
** posiadane udzialy i prawa glosu nalezace do Ferrostal Labedy Sp. z o.0.

ZW Profil S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej ZW Profil S.A. Szczegoty jednostek zaleznych wechodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzien 30 czerwca 2014 r. przedstawione sa w ponizszej tabeli:

Posiadane Posiadane
Nazwa jednostki Siedziba Zakres podstawowej | - akejefudzialy | @0y e
dzialalnosci jednostki| prawa glosu przez 1zez GK Cognor
ZW Profil S.A. |P 5
Przedsigbiorstwo Transportu . o o
Samochodowego S.A. Polska Ustugi transportowe 89,1% 78,8%
Profil Centrum Sp. z o.0. Polska Inna dziatalno$¢ 100,0% 88,5%
Produkcja kruszyw z
zuzli wielkopiecowych 22,3%
Madrohut Sp. z o.0. Polska . . (jednostka 19,7%
i stalowniczych
- stowarzyszona)
odpadoéw hutniczych

Dnia 30 kwietnia 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana utworzona przez Ferrostal Labedy Sp. z o.o.
spotka dziatajaca pod firmg: FER Holding Sp. z o0.0. Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w utworzonej spoélce.

Dnia 4 maja 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana utworzona przez Hutg Stali Jako$ciowych S.A. spotka
dzialajaca pod firma: HSJ Holding Sp. z 0.0. Huta Stali Jakosciowych S.A. posiada 100% udzialéw w utworzone;j spotce.

W pierwszym potroczu 2015 roku ZW Profil S.A. dokonat serii naby¢ akcji Przedsigbiorstwa Transportu Samochodowego S.A. Za
kwote 97 tys. zt nabyt facznie 4.836 szt akcji w wyniku czego wzrdst udzial w kapitale wtasnym z poziomu 80% na koniec 2014
roku do 89,09% na dzien 30 czerwca 2015 roku.

3 Podstawa sporzadzenia skroconego Sréodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) OSwiadczenie zgodnosci

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane facznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r. sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska ("MSSF UE").

Skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 r. i za okres 6 miesiecy konczacy sie tego
dnia podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 28 sierpnia 2015 r.
Spotka sporzadza rowniez skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor S.A.
b) Kontynuacja dzialalnoS$ci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 r. zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Cognor S.A. na dat¢ sporzadzenia niniejszego skroconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesigcy wplynaé¢ na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i Spotki Cognor S.A.

¢) Istotne zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowo$ci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2014 rok.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zatozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédetl. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.

Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 r., Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o warto$ci 384 tys. zt (6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: 237 tys. zt). Spotka nie posiada zobowigzan umownych z tytulu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych.

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2014 r., Spotka nabyla rzeczowe aktywa trwale o wartosci 2 tys. zt (3 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: 5 tys. zl). Spotka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych.

Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe

w tysigcach ztotych 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Inwestycje dlugoterminowe
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Huta Stali Jako$ciowych S.A. 233 716 233716 272 931
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175 5175
Business Support Services Sp. z 0.0. 17 382 17 382 17 382
Opcje na wlasne instrumenty kapitalowe 13 513 13513 -
269 841 269 841 295 543
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Inwestycje krétkoterminowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. 3950 3 834 3718
Pozyczki udzielone do Ferrostal Labedy Sp. z o.0. 790 9 883 176
Pozyczka udzielona do Business Support Services Sp. z o0.0. - - 1
Pozyczki udzielone do pozostalych jednostek 12 13 14
Opcje na wilasne instrumenty kapitalowe - - 17 738
4752 13 730 21 647
Kapital zakladowy
Akcje zwykle 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 66 222 66 222 66 222
Warto$¢ nominalna 1 akcji (zt) 2 2 2
Tlo$¢ wyemitowanych warrantow (w szt.) 66 220 000 66 220 000 6 622

Na dzien 30 czerwca 2015 r. zarejestrowany 1 wplacony kapital zaktadowy sktadat si¢ z 66 222 tys. akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 1 akcji wynoszacej 2 zt (na dzien 31.12.2014 r.: 66 222 tys. akcji, na dziefn 30.06.2014 r.: 66 222 tys. akcji).

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura wiasnosciowa na dzien 30 czerwca 2015 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Liczba Udzial glosow na

Akcjonariusz posiadanych Udzial w kapitale Liczba glosow Walnym
.. zakladowym (%) Zgromadze-
akeji .

niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatdw w podmiocie PS Holdco Sp. z o0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (tj. 15 maja 2014 r.) przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Udzial glosow na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udzial w kapitale Liczba gloséw Walnym
.. zakladowym (%) Zgromadze-
akeji .

niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z o0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Struktura wlasnosciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 28 sierpnia 2015 r.) przedstawiala si¢ nast¢pujaco:

Udzial glosow na

Liczba . .
AKcjonariusz posiadanych Udzial w kapitale Liczba glosow Walnym
. zakladowym (%) Zgromadze-
akeji .

niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,89% 43 691 307 65,89%
TFI PZU 4400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 222 290 27,48% 18 222 290 27,48%
Razem 66 313 737 100,00% 66 313 737 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z o0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

W lipcu i sierpniu 2015 roku dokonano podwyzszenia kapitalu akcyjnego o 91.489 szt. akcji serii nr 9. Akcje te zostaty objete przez
pozostatych akcjonariuszy.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. Zarzad Cognor S.A. podjal uchwale, na podstawie upowaznien Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
o przydzieleniu inwestorowi 457 446 szt. akcji serii nr 9, w zwiazku z jego wnioskiem o konwersj¢ obligacji zamiennych na akcje
Cognor S.A.

Informacje na temat warunkowego podwyzszenia kapitatu i zasad w oparciu o ktére PS Holdco Sp. z 0.0. przenioést na rzecz Spotki
wlasno$¢ warrantow subskrypcyjnych serii B zostaly przedstawione w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za
2014 r.

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

w tysigcach ztotych 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Zobowiazania dlugoterminowe
- zobowiazania leasingowe 609 662 743

Zobowiazania krétkoterminowe

a) pozyczki od jednostek zaleznych:

- Kapitat S.A. 20 606 35 696 54 856
- ZW Profil S.A. 3972 - -

b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:
- zobowiazania leasingowe 262 238 223

24 840 35934 55079

Zobowiazania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

W umowie sprzedazy dotyczacej zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wigkszosci aktywow zwigzanych z dziatalnoscia dystrybucyjna w
Polsce na rzecz ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z 0.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0., Cognor S.A.
zobowigzat si¢ solidarnie z pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan
podatkowych oraz kosztow ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwiazku z
ostatecznie przyj¢ta konstrukcja transakcji.

W ocenie Zarzadu Spoliki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Cognor S.A. z tytulu wyzej wymienionych umow jest
niewielkie. Zobowiazania te wygasaja nie pozniej niz w 2017 r.

Spotka Cognor S.A. wraz ze spotkami zaleznymi: Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jako§ciowych S.A. i Ztomrex Metal Sp. z
0.0. posiadaja kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. w limicie 25 000 tys. zl, porgczony do tej kwoty przez ww. spotki. Okres
porgczenia pokrywa si¢ z wymagalnos$cia tego kredytu tj. 29 czerwca 2016 r. W 2015 roku dokonano podziatu linii pomigdzy
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (11,65 mln zt) oraz Huta Stali Jako$ciowych S.A. (13,35 mln zt).

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wykorzystanie kredytu przedstawiato si¢ nast¢pujaco: Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. - 944 tys. zI, Huta
Stali Jakosciowych S.A. - 4 630 tys. zt.
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Dodatkowo, Spotka udzielita porgczen sptaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zaciaganych przez spotki zalezne:

Together reach movre

Jednostka zalezna RO(,lZaJ . Wartos$¢ poreczenia Okres poreczenia
zobowigzania
zobowiazania do dnia wypowiedzenia umowy
C Blachy Dach S.A. . .
ognor Blachy Dachowe handlowe 3 838 tys. zt handlowej
Ferrostal Labedy Sp. z o.0. zobowigzania 2 064 tys. zt bezterminowo
handlowe

Zobowigzanie z tytulu emisji Dluznych Papieréw Uprzywilejowanych wyemitowanych przez Cognor International Finance plc i
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiggowej 413 651 tys. zl na dzien 30
czerwca 2015 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spoétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0., Huta Stali Jako$ciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spoétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Zlomrex Metal Sp. z 0.0., Kapitat S.A.,

(i1) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal Labedy Sp. z o.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jako§ciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujace emisje Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych.

Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywow pienieznych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

w tysigcach zlotych 30.06.2015 30.06.2014
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 450 872
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 450 872
finansowej na dzien 1 stycznia
Kredyty w rachunku biezacym - -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazana w sprawozdaniu z

A . . 450 872
przeplywow pienieznych na dzien 1 stycznia
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 204 450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 204 450
finansowej na dzien 30 czerwca
Kredyty w rachunku biezacym - -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z

L, . 204 450
przeplywow pieni¢znych na dzien 30 czerwca
Transakcje z podmiotami powiazanymi

01.04.2015 - 01.04.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -

w tysigcach zlotych 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy ustug 3687 3354 7 206 22 788
Przychody ze sprzedazy materiatow i towaréw 1 - 1 -
Zakup ushug 256 685 515 825
Zakup towarow 1 materiatow - 9 - 9
Pozostate przychody 969 1633 2134 4837
Pozostale zyski/straty netto - - - (20 327)
Pozostate koszty - (N - (20)
Koszty finansowe (729) (5331) (2 068) (4013)
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

w tysigcach zlotych 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Pozostale naleznosci dlugoterminowe - - 8314
Naleznosci krétkoterminowe z tytulu dostaw i1 ustug oraz

29 888 31110 33190
pozostate
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu pozyczek 4740 13717 3895
Naleznosci z tytutu leasingu 52 608 54 812 56 733
Pozostale inwestycje 13513 13513 17738
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 34 997 33777 -
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 7111 11 288 53 530
pozostate
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu pozyczek 24 578 35696 54 856

Sezonowos$¢ dzialalnosci

W zwigzku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu operacyjnego,
nie wystepuje sezonowosc¢ dziatalnosci.

Postepowania toczgce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Spotka jest strong szeregu postepowan sadowych, w zdecydowanej wigkszosci wystgpujac jako strona powodowa. Cognor S.A. nie
jest strong pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postepowan, ktore tacznie mogltyby w sposob istotny rzutowaé na wyniki
finansowe czy tez poziom zobowigzan.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 31 lipca 2015 spoétka zalezna Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. podpisata umowe faktoringu z Coface Poland Factoring Sp. z o.0.
z limitem klienta 35 mln PLN.

W dniu 31 lipca 2015 spotka zalezna Huta Stali Jakosciowych S.A. podpisata umowe faktoringu z Coface Poland Factoring Sp. z
0.0. z limitem klienta 40 mln PLN.

W dniu 21 sierpnia 2015 spotka zalezna Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. podpisata umowg faktoringu z KUKE Finance S.A. z limitem
klienta 35 mIn PLN.

Oprocz opisanego w nocie 6 podwyzszenia kapitalu akcyjnego oraz podpisania umow factoringowych, po dniu bilansowym nie
wystapity zdarzenia wymagajace ujawnienia w niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Poraj, 28 sierpnia 2015 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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Wybrane dane ze skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
w tys. z} w tys. EUR
Dane Dane
30.06.2015 poréwnawcze* 30.06.2015 porownawcze*
L PrZ}fchc?dy netFo %e sprzedazy produktow, 7911 22796 1 744 5456
towaréw i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 621 -17 439 150 -4174
III. Zysk (strata) brutto -1482 -21 499 -358 -5 145
IV. Zysk (strata) netto -1228 -21 085 -297 -5 046
V. Przeply\.zvy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 2426 5077 587 1915
operacyjnej
YI. Przep{?/w?/ pieni¢zne netto z dziatalnosci 2556 12 494 618 2990
iwestycyjnej
VIL Przep.%ywy pienigzne netto z dziatalno$ci 83 7839 20 1876
finansowe;j
VIIL. Przeptywy pienig¢zne netto, razem 47 -422 11 -101
IX. Aktywa, razem 419 401 434414 99 991 101 920
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 68 485 82270 16 328 19 302
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 35615 34 448 8491 8082
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 32870 47 822 7837 11220
XIII. Kapitat whasny 350916 352 144 83 663 82618
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 31576 31073
XV. Liczba akcji (w tys.) 66 222 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykta (w ox .
ZVEURO) -0,02 -0,32 0,00 -0,08
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ _— R
Zwykla (w ZVEURO) -0,01 -0,20 0,00 -0,05
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w el .
ZVEURO) 5,30 5,32 1,26 0,66
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna p_— .
akeje (w ZUEURO) 3,09 3,22 0,74 0,66
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt/EURO) B

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2014 r. natomiast dla
pozycji dotyczacych sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddw i sprawozdania z przeptywow pieni¢znych
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

** na 30.06.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej oraz zysku na jedna akcje wynosita 66 222 tys. sztuk.
*** na 30.06.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej warto$ci ksiggowej oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje
wynosila 113 465 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktore bytyby wydane z
tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen - czerwiec 2015 r. za
wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie).

**** na 31.12.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej wynosita 66 222 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci
ksiggowej na jedna akcje wynosita 109 488 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji
zwyktych, ktore bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres
luty - grudzien 2014 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie).

***** na dzien 30.06.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcj¢ zwykla wyniosta 66 222 tys. sztuk oraz
rozwodnionego zysku na jedna akcje wyniosta 106 069 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyklych oraz liczba potencjalnych
akeji zwyktych, ktore bylyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za
okres luty - czerwiec 2014 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie).

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg sredniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski obowiazujacego na 30.06.2015 r. 4,1944 zV/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2014 r.
4,2623 zt/EURO.

Poszczegdlne pozycje dotyczace z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg
kursu stanowigcego $rednia arytmetyczna $rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegolnych
miesigcy, ktory wyniost odpowiednio 4,1341 zt/EURO (6 miesigcy 2015 r.), 4,1784 zZV/EURO (6 miesigcy 2014 1.).
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