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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
Nota 01.07.2016- 01.07.2015- 01.01.2016 - 01.01.2015 -

w tysigcach ztotych 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 4271 3364 11 482 10 575
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (1 688) (1218) (4 544) (4074
Zysk brutto ze sprzedazy 2583 2 146 6 938 6 501
Pozostate przychody 1025 947 3191 3113
Koszty sprzedazy 10 23 18 31
Koszty ogélnego zarzadu (2671) (2918) (8 555) (8 802)
Pozostate zyski/(straty) netto 1163 8 1182 27
Pozostate koszty 5 (2) (38) (45)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 2115 204 2736 825
Koszty finansowe (3 329) (972) (5432 (3075)
Koszty finansowe netto (3 329) (972) (5432) (3 075)
Strata przed opodatkowaniem (1214) (768) (2 696) (2 250)
Podatek dochodowy 325 629 579 374
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (889) (139) (2 117) (1 876)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (889) (139) (2 117) (1 876)
Zyskl(strata) na akcje (z4)
- podstawowy 9 (0,01) (0,01) (0,03) (0,03)
- rozwodniony 9 (0,01) (0,01) (0,02) (0,03)

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czonek Zarzadu
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przedptaty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapitat whasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat whasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw duznych
Zobowigazania z tytutu Swiadczer pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate zobowigzania
Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw duznych

Zobowigazania z tytutu Swiadczer pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowiagzania razem
Pasywa razem

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski
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30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
5901 6 073 6 465 6 656
27 074 27 662 64 667 42 354
383 609 383 609 217 765 269 841
41 614 42 905 45 420 46 761
11 470 11078 10891 10 927
469 668 471 327 345 208 376 539
4313 5052 12 237 4811
5032 4947 4784 4717
10 10 10 10
6 217 15033 35254 32109
219 238 47 507
15791 25 280 52 332 42 154
485 459 496 607 397 540 418 693
141 439 139 702 139 702 133734
281 477 281172 281172 279 902
(119 495) (117 575) (117 378) (62 078)
303 421 303 299 303 496 351 558
349 428 583 659
9 9 9 9
124 464 130 126 36 689 36 584
124 822 130 563 37 281 37 252
37 854 34 932 18 441 22 167
3 3 3 3
19 359 27 810 38 319 7713
57 216 62 745 56 763 29 883
182 038 193 308 94 044 67 135
485 459 496 607 397 540 418 693
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.07.2016 - 01.07.2015-  01.01.2016 - 01.01.2015 -
w tysigcach ztotych 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Strata przed opodatkowaniem (2312) (768) (2 696) (2 250)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 191 190 572 568
Amortyzacja wartosci niematerialnych 791 1323 4612 3967
Zysk,z.e z.bycia r;eczowych aktywow trwatych oraz ) i (1153) (15)
wartosci niematerialnych
dOd_setkl, koszty transakcyjne (dotyczgce kredytow i pozyczek) i 1959 17 2281 an
ywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosciami leasingowymi) 6 261 (4 139) 14 842 (9974)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i (2 473) 1996 25 295 3914
ustug oraz pozostatych
_Pozostate korekty - - - -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci
operacyijnej 4416 (1381) 43 753 (3807)
Podatek dochodowy zwrécony/(zaptacony) - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 4416 (1381) 43753 (3807)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wphywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i
wartosci niematerialnych 6 i e 21
Odsetki otrzymane 2 669 10 17 343 701
Dywidendy otrzymane - - - -
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 686 - 7924 1200
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (24) - (24) (29)
Nabycie wartosci niematerialnych (193) (132) (772) (240)
Nabycie udziatéw - - (170 444) -
Pozyczki udzielone - - - (1 200)
Pozostate transakcje z wascicielem (4 194) (49) (5531) (341)
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - 2019 - 4292
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1 050) 1848 (116 582) 4 404
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
_ Zamqgmef:le kreFiytow, pozyczek oraz innych (300) ) 115 346 100
instrumentéw dtuznych
Sptata zaciggnietych kredytéw, pozyczek oraz innych
; - : = - (39 000) -
instrumentéw dtuznych
Ptatno$¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (80) (143) (223) (291)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i
pozyczek) zaptacone o) (21) e (56)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3 385) (164) 73 001 (247)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (19) 303 172 350
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o 238 204 47 157
kredyty w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia/1 lipca
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
219 507 219 507

kredyty w rachunku biezacym na dzien 30 wrzesnia

* patrz nota 4
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat Pozostate Niepodzielony Kapitat wtasny
wtysiacach zlotych zaktadowy kapitaty wynik finansowy razem
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 132 444 279 902 (60 202) 352 144
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (1876) (1876)
- strata netto za okres - - (1876) (1 876)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doplaty od i wyptaty do whascicieli 1290 - - 1290
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 1290 - - 1290
Kapitat whasny na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 133734 279 902 (62 078) 351 558
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 132 444 279902 (60 202) 352 144
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (57 176) (57 176)
- strata netto za okres - - (57 176) (57 176)
Transakcje z whascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Dopfaty od i wyptaty do whascicieli 7 258 1270 - 8 528
Emisja akcji zwyklych 7 258 1270 - 8 528
Kapitat whasny na dzien 31 grudnia 2015 r. 139 702 281 172 (117 378) 303 496
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 139 702 281 172 (117 378) 303 496
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (2117) (2117)
- strata netto za okres - - (2117) (2117)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doplaty od i wyptaty do whascicieli 1737 305 - 2042
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 1737 305 - 2 042
Kapitat whasny na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 141 439 281 477 (119 495) 303 421
Kapitat whasny na dzien 1 lipca 2016 r. 139 702 281 172 (117 575) 303 299
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (889) (889)
- strata netto za okres - - (889) (889)
Transakcje z whascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Dopfaty od i wyptaty do whascicieli 1737 305 - 2042
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 1737 305 - 2 042
Kapitat whasny na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 141 439 281172 (118 464) 304 147

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czonek Zarzadu

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

Informacje o Spotce

1 Dane Spotki

Cognor S.A. (,,Spotka”, ,,Jednostka™) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsiebiorcéw postanowieniem z dnia
17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego - Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spétka od poczatku istnienia zajmowata sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegdlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po reorganizacji Grupy
Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos$¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
2 Skiad Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Na dzier 30 wrze$nia 2016 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa jednostki Siedziba ngres pf)o_ls_tawowej_ Posiadane udziaty | Data uzyskania
dziatalnosci jednostki| . .
i prawa glosu kontroli
FERROSTAL LABEDY Sp. 7 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali 92,4% 2004-02-19*
oraz stopow zelaza
ZW WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. 7 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali 10096** 2005-01-13*
oraz stopow zelaza
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska Produkcja zeliwa, stali 100,0% 2006-01-27*
oraz stopow zelaza
COGNOR S.A. sp.k. Polska Nieruchomosci 51,0% 2008-03-25*
Swiadczenie ustug
ZLOMREX INTERNATIONAL FINANCE . .
SA Francja finansowych; 100,0% 2006-10-23*
o poprzednio emitent
Nabywanie i
Zt OMREX METAL Sp. z 0.0. Polska przetwarzanie ztomu 100,0% 2007-04-02*
stalowego
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska Produkeja i sprzedaz 77,4% 2007-08-01
pokry¢ dachowych
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp.
- p-2 Polska Inna dziatalnosé 100,0% 2006-05-15*
. Sprzedaz hurtowa
AB STAHL AG Niemcy . 100,0% 2006-08-03*
wyrobow metalowych
Swiadczenie ustug
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE . . .
Ic Wielka Brytania finansowych; 100,0% 2013-10-24
P emitent obligacji
30,0%
4 GROUPS Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ (jednostka 2013-02-21
stowarzyszona)
ZW PROFIL S.A. Polska Produkeja zeliwa, stali 96,41% 2014-04-11
oraz stopow zelaza
FER HOLDING Sp. z 0.0. Polska Dziatalnosc 1000%** 2015-04-30
holdingowa
HSJ HOLDING Sp. z 0.0. Polska Dziatalnosc 100,0% 2015-05-04
holdingowa

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg Ztomrex S.A.
** posiadane udziaty i prawa gtosu nalezace do Ferrostal tabedy Sp. z o.0.

ZW Profil S.A. jest Jednostkag Dominujaca w Grupie Kapitatowej ZW Profil S.A. Szczegoty jednostek zaleznych wchodzacych w
skiad Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzier 30 wrzesnia 2015 r. przedstawione sa w ponizszej tabeli:
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Posiadane .
Zakres podstawowej | akcje/udzialy i Posiadane
Nazwa jednostki Siedziba HKres pocs ) ) Y udziaty/akcje
dziatalnosci jednostki| prawa gtosu przez
ZW Profil S A przez GK Cognor
Przedsiebiorstwo Transportu .
¢ P Polska Ustugi transportowe 92,96% 89,62%
Samochodowego S.A.
Produkcja kruszyw z
zuzli wielkopiecowych 23,24%
Madrohut Sp. z 0.0. Polska . . (jednostka 22,00%
i stalowniczych stowarzyszona)
odpadéw hutniczych

Nabycia zrealizowane w 2016 roku

W pierwszym po6troczu 2016 roku ZW Profil S.A. dokonat serii naby¢ akcji w Przedsiebiorstwie Transportu Samochodowego S.A.
Za kwote 40 tys. ZW Profil S.A. zakupit 1 560 szt. akcji w PTS S.A. w wyniku czego wzrést udziat w kapitale wkasnym z
poziomu 89,75% do 92,96% na dzien 30 czerwca 2016.

W pierwszych 9 miesigcach 2016 roku Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. dokonat serii naby¢ akcji w ZW Profil S.A. Za kwote 23 tys.
Ferrostal £.abedy Sp. z 0.0. zakupit 490 szt. akcji w ZW Profil S.A. w wyniku czego wzrost udziat w kapitale wkasnym z poziomu
95,82% na koniec 2015 roku do 96,41% na dzien 30 wrzesnia 2016.

Likwidacje zrealizowane w 2016 roku

28 stycznia 2016 roku po przeprowadzonej likwidacji spdtka Profil Centrum Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego.

3 Podstawa sporzadzenia skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzied 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 14 listopada 2016r.

Spotka sporzadza rowniez skrécone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2016 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Cognor S.A. na date sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg zagrozenia mogace w kolejnym okresie sprawozdawczym wptyna¢ na mozliwos¢ kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Cognor S.A.

Do sporzadzenia niniejszego skrdconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowos$ci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2015 rok.

d) Istotne oszacowania i osgdy

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétki osgdéw, szacunkdw i zatozen, ktore
majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdéw, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze roznic sie od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzier i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.
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4 Koncentracja sprzedazy

Zgodnie z MSSF 8 gtownym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki
Dominujacej. W zwigzku z faktem, iz po wewnetrznych reorganizacjach podstawowg dziatalnoscig Spotki jest dziatalnosé
holdingowa — Zarzad nie prowadzi analizy segmentow dziatalnosci na poziomie jednostki.

W okresie 9 miesiecy konczacym sie 30 wrze$nia 2016 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientow przekroczyta indywidualnie 10% przychodéw ze sprzedazy i wyniosta tacznie 10 726 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy konczacym sie 30 wrze$nia 2015 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientéw przekroczyta indywidualnie 10% przychodéw ze sprzedazy i wyniosta tacznie 9 785 tys. zt).
W okresie 3 miesiecy koriczacym sie 30 wrzesnia 2016 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientdw (sprzedaz do 3 Klientéw przekroczyta indywidualnie 10% przychodow ze sprzedazy i wyniosta tacznie 3 116 tys. zi).
W okresie 3 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2015 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodow od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientéw przekroczyta indywidualnie 10% przychodéw ze sprzedazy i wyniosta tacznie 3 234 tys. zt).

5 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesiecy zakoAczonych 30 wrzes$nia 2016 r., Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 24 tys. zt (9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 r.: 552 tys. zt). Spétka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych.

W okresie 3 miesiecy zakorczonych 30 wrzesnia 2016 r., Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 24 tys. zt (3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r.: 168 tys. zt). Spétka nie posiada zobowiagzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych.

Dnia 6 czerwca 2016 roku Cognor S.A. zbyt do Huta Stali Jakosciowych S.A. prawo do stowono-graficznego znaku towarowego
HSJ objetego ochrong przez Urzad Patentowy i wpisanego do rejestru znakow towarowych pod nr R.259687 za kwote 34.901 tys
zt.

6 Inwestycje dtugoterminowe i krétkoterminowe

w tysigcach ztotych 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Inwestycje dtugoterminowe
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Huta Stali Jakosciowych S.A. 348 482 178 638 233716
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175 5175
Business Support Services Sp. z 0.0. 17 382 17 382 17 382
Cognor S.A. Sk. 3002 3002 -
Opcje na wiasne instrumenty kapitatowe* 9513 13513 13513
383 609 217 765 269 841
w tysigcach ztotych 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Inwestycje krotkoterminowe
Pozyczka udzielona do Huta Stali Jakosciowych S.A. - 7367 -
Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. 4 300 4067 4008
Pozyczki udzielone do Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. - 790 790
Pozyczka udzielona do PS Holdco Sp. z o.0. - - -
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 13 13 13
Opcje na wiasne instrumenty kapitatowe* - - -
4 313 12 237 4811
* patrz nota 7 odnosnie szczegdtéw dot. ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy
Akcje zwykte 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
11os¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 70 720 69 851 66 771
Warto$¢ nominalna 1 akcji (z4) 2 2 2
110$¢ wyemitowanych warrantéw 61 722 305 62 590 761 65671 265

Na dzien 30 wrze$nia 2016 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat sie z 70 719 943 szt. akcji zwyktych (30 czerwca
2016r.: 69 851 487 szt.; 31 grudnia 2015r.: 69 851 487 szt.; 30 wrzesnia 2015 r.: 66 771 183 szt.) o wartosci nominalnej 2 ztote
kazda.

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.
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Struktura wiasno$ciowa na dzier 30 wrze$nia 2016 r. przedstawiata sie nastepujaco:
Udziat gtoséw na

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gloséw Walnym
posiadanych akcji  zaktadowym (%) Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 46 214 258 65,35% 46 214 258 65,35%
Przemystaw Sztuczkowski 635580 0,90% 635580 0,90%
Pozostali akcjonariusze 23 870 105 33,75% 23 870 105 33,75%
Razem 70 719 943 100,00% 70 719 943 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wkasno$ciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (tj. 29 sierpnia 2016 r.) przedstawiata si¢ nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gloséw Walnym
posiadanych akcji  zaktadowym (%) Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 46 214 258 65,35% 46 214 258 65,35%
Przemystaw Sztuczkowski 635580 0,90% 635580 0,90%
Pozostali akcjonariusze 23 870 105 33,75% 23 870 105 33,75%
Razem 70 719 943 100,00% 70 719 943 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wkasno$ciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 16 listopada 2016 r.) przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gloséw Walnym
posiadanych akcji  zaktadowym (%) Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 46 214 258 61,40% 46 214 258 61,40%
Przemystaw Sztuczkowski 4 586 066 6,09% 4 586 066 6,09%
Pozostali akcjonariusze 24 465 544 32,51% 24 465 544 32,51%
Razem 75 265 868 100,00% 75 265 868 100,00%

*100% udziatdw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

W 3 kwartale 2016 roku dokonano podwyzszenia kapitatu akcyjnego o 868 456 szt. akcji serii nr 9. Akcje te zostaty objete przez
Prezesa Przemystawa Sztuczkowskiego oraz pozostatych akcjonariuszy. Podwyzszenie miato zwigzek z konwersja obligacji
zamiennych na akcje Cognor S.A.

W dniu 7 listopada 2016 roku dopuszczono do obrotu gietdowego 4 545 925 szt. Akcji serii nr 9. Akcje te zostaty objete przez
Prezesa Przemystawa Sztuczkowskiego oraz pozostatych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu miato zwigzek z konwersja
obligacji zamiennych na akcje Cognor S.A.

Informacje na temat warunkowego podwyzszenia kapitatu i zasad w oparciu o ktére PS Holdco Sp. z 0.0. przeniést na rzecz Grupy
wiasno$¢ warrantdw subskrypcyjnych serii B zostaty przedstawione w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2014
r. oraz w nocie 8 do niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego.

8 Zyskl/(strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk/(strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r. dokonana zostata
w oparciu 0 zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujgcej w kwocie 11 040 tys. zt (za okres 3
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.: strata netto 14 459 tys. z}) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie 3
miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. w liczbie 70 430 tys. szt. (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r.: 66
466 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia
2016 r. wynosi 108 967* tys. szt. (za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2015 r.: 113 268* tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r. dokonana zostata
w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 5 002 tys. zt (za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.: strata netto 14 058 tys. z}) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie 9
miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. w liczbie 70 044 tys. szt. (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2015
r.: 66 304 tys. szt.).
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Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 9 miesiecy zakoriczonych dnia 30
wrzesnia 2016 r. wynosi 109 476> tys. szt. (za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2015 r.: 113 399* tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje za okres 12 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2016 r. dokonana zostata
w oparciu 0 zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujgcej w kwocie 4 233 tys. zt (za okres 12
miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2015 r.: strata netto 19 351 tys. z}) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie 12
miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2016 r. w liczbie 69 739 tys. szt. (w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r.:
66 283 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 12 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia
2016 r. wynosi 110 549* tys. szt. (za okres 12 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2015 r.: 113 464* tys. szt.).

* Do wyliczenia rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje wzieto liczbe akcji zwyktych oraz liczbe potencjalnych akcji
zwyktych, ktére bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych obligacji
przypadajacych na poszczegdlne okresy, za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tych okresach.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. warranty subskrypcyjne zostaty wytaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji
zwyktych, poniewaz wplyw warrantéw, ktére mogg pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bytby
antyrozwadniajacy z uwagi na fakt, iz Srednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztattowata sie ponizej ceny konwersji
warrantéw. Srednia rynkowa cena akcji Cognor S.A. dla celéw wyliczenia wynikéw rozwodnionych byta oparta o cene gietdowa
akcji w okresie istnienia warrantdw.

9 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
w tysigcach ziotych 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania leasingowe 349 583 659

Zobowigzania krétkoterminowe
a) pozyczki od jednostek zaleznych:

- Huta Stali Jakosciowych S.A. (na 30.09.2015 Kapitat S.A.) 4000 - 17 810

- ZW Profil S.A. 4427 4 140 4063

- Ferrostal £abedy Sp. z o0.0. 29 118 14 003 -

b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:

- zobowiazania leasingowe 309 298 294
37 854 18 441 22 167

10 Zobowigzania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

W umowie sprzedazy dotyczacej zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wiekszosci aktywow zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng w
Polsce na rzecz ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z 0.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0., Cognor S.A.
zobowigzat sie solidarnie z pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowiazan
podatkowych oraz kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwiazku z
ostatecznie przyjeta konstrukcjg transakcji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytutu wyzej wymienionych uméw jest
niewielkie. Zobowigzania te wygasajg nie pozniej niz w 2017 r.

Spétka Cognor S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi: Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A. i Ztomrex Metal Sp. z
0.0. posiadajg kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. w limicie 25 000 tys. zt, poreczony do tej kwoty przez ww. spoiki.
Okres poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscig tego kredytu tj. 27 lipca 2017 r. W dniu 26.07.2016 podpisano aneks do umowy,
w ktorym catosé limitu tj. 25 000 tys. zt wykorzystuje Huta Stali Jakosciowych S.A.

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 r. wykorzystanie kredytu przedstawiato sie nastepujaco: Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. 0 tys. z}, Huta
Stali Jakosciowych S.A. - 22 677 tys. zt.

Dodatkowo, Spotka udzielita poreczen sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zacigganych przez spétki zalezne:

Rodzaj

Jednostka zalezna - . Wartos$¢ poreczenia Okres poreczenia
zobowigzania
Cognor Blachy Dachowe S.A. zobowiazania 3862 tys. 2t do dnia wypowmdze_nla umowy
handlowe handlowej
zobowiazania .
Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. handlowe 1725 tys. zt bezterminowo
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Zobowigzanie z tytutu emisji Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych wyemitowanych przez Cognor International Finance plc i
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiegowej 377 282 tys. zt na dzieh 30

wrze$nia 2016 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Kapitat S.A.,
(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal tabedy Sp. z 0.0.,
(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal t.abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jakosciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;
- zastawem rzgdzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;
- o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz wsz

11 Nota objasniajaca do sprawozdania z przeptywow pienieznych

w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien 1

stycznia
Kredyty w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien

30 wrzesnia
Kredyty w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z

przeptywo6w pienieznych na dzien 30 wrzesnia

12 Transakcje z podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych 01.07.2016 -
30.09.2016
Przychody ze sprzedazy ustug 3285
Przychody ze sprzedazy materiatéw i
towarow i
Zakup ustug 1603
Zakup towarow i materiatow -
Pozostate przychody 884
Pozostate zyski/straty netto 6
Pozostate koszty -
Koszty finansowe (2 245)

w tysigcach ztotych

Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu pozyczek

Naleznosci z tytutu leasingu

Pozostate inwestycje krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate *
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pozyczek

11

01.07.2015 -
30.09.2015

3361

643

945

(194)

30.09.2016

5609

4 300
46 646

97 306

12 124
37 545

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
do
zaktualizowania

1034 872

1034 872

1034 872

219 1034

219 1034

219 1034
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015

11 480 10 566

- 1

4812 1158

1 1

3057 3079

34 907 -

(1) -

(3 345) (748)
31.12.2015 30.09.2015

29 408 31361

12 225 4798

50 204 51 478

30524 390

18 143 21873
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Transakcje z jednostka PS HOLDCO
01.07.2016 - 01.07.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
) 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
w tysigcach ztotych
Przychody ze sprzedazy ustug - - 1 1
Pozostate przychody 90 - 90 -
Koszty finansowe (664) (757) (2991) (2271)
wiysiacach zotych 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Pozostate inwestycje krétkoterminowe 9513 13513 13513
Naleznos$ci krotkoterminowe z tytutu pozyczek 5 382 - -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
27 159 37291 36 584
pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 6619 6619 6619
pozostate

13 Sezonowos¢ dziatalnosci

W zwiazku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalnosci Spdétki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu
operacyjnego, nie wystepuje sezonowo$¢ dziatalnosci.

14 Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych
Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

14 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Spéitka jest strong szeregu postepowar sadowych, w zdecydowanej wiekszosci wystepujac jako strona powodowa. Cognor S.A. nie
jest strong pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postepowan, ktore tacznie mogtyby w sposob istotny rzutowaé na wyniki
finansowe czy tez poziom zobowigzan.

15 Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 7 listopada 2016 roku dopuszczono do obrotu gietdowego 4 545 925 szt. Akcji serii nr 9. Akcje te zostaty objete przez

Prezesa Przemystawa Sztuczkowskiego oraz pozostatych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu miato zwigzek z konwersja
obligacji zamiennych na akcje Cognor S.A.

Poraj, 14 listopada 2016 roku

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu
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Wybrane dane ze sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
Dane
30.09.2016 poréwnawcze* 30.09.2016 Dane poréwnawcze*
I Przyfchc_)dy netFo %e sprzedazy produktow, 11482 10575 2628 2543
towaréw i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2736 825 626 198
I1l. Zysk (strata) brutto -2 696 -2 250 -617 -541
IV. Zysk (strata) netto -2 117 -1876 -485) -451
V. Przep}y\{vy pieniezne netto z dziatalnosci 4416 43753 1011 10521
operacyjnej
_VI. Przep}_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 1050 116 582 240 28035
inwestycyjnej
\_/II. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci 3385 73 001 775 17 555
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -19 172 -4 41
IX. Aktywa, razem 485 459 397 540 112 583 93 286
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 182 038 94 044 42 217 22 068
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 124 822 37 281 28 948 8 748
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 57 216 56 763 13 269 13 320,
XIlI. Kapitat whasny 303 421 303 496 70 367 71218
XIV. Kapitat zaktadowy 141 439 139 702 32 801 32782
XV. Liczba akcji (w tys. zt) 66 771 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w
Z/EURO) 0,03 0,03 0,01 0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wykla (w Z/EURO) 0,02 0,03 0,00 0,01
XVIII. Wartosc ksiggowa na jedng akcje (w o] .
Z/EURO) 4,33 5,66 1,00 1,38
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng o] .
akcje (w Z/EURO) 2,77 5,66 0,64 1,38
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na | 1 1
jedng akcje (w ZHEURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzief 31 grudnia 2015 r. natomiast dla pozycji
dotyczacych sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2015 r.

**na 30.09.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz zysku na jedng akcje wynosita 70 044 tys. sztuk.

*** na 30.09.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiegowej oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje
wynosita 109 476 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktére bylyby wydane z tytutu
konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen - wrzesient 2016 r. za wyjatkiem
odsetek wyptaconych w tym okresie).

**** na 31.12.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej wynosita 66 930 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci
ksiegowej na jedng akcje wynosita 113 492 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyklych,
ktore bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za 2015 r.).

***%* na dzien 30.09.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcje zwykla wyniosta 66 304 tys. sztuk oraz rozwodnione

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na 30.09.2016 r. 4,312 zZ{/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2015 r. 4,2615
ZHEURO.

Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, ktory wyniost
odpowiednio 4,3688 zZi/EURO (9 miesiecy 2016 roku), 4,1585 zt/EURO (9 miesiecy 2015 roku).
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