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I. Wstep

Szanowni Akcjonariusze

Miniony 2006 rok byt dla Spétki okresem przejscia od bessy do hossy w zakresie
handlu wyrobami hutniczymi.
Pierwszy kwartat 2006 roku byt ostatnim kwartatem w ktérym Spoétka borykata sie z
wykonaniem zadan planowych.
Sytuacje pogarszat fakt sezonowosci oraz szczegdlnie ostra zima. Dlatego tez |-szy kwartat
zamknieto strata w wysokosci 960 tys.zt
Pomimo znacznych strat w I-szym kwartale, radykalna poprawa koniunktury spowodowata
nie tylko ich odrobienie ale wypracowanie na koniec roku dodatniego wyniku w wysokosci
796 tys.zt zysku netto.
Centrostal S.A. w Gdansku utrzymat w 2006r. ptynnos¢ ptatniczg oraz petng wiarygodnosé
wobec swoich dostawcow.
Zadtuzenie z tytutu zaciagnietych kredytbw w bankach zmniejszyto sie w ciggu roku
0 1 495 tys.zt (sptata kredytéw bankowych).

Z uwagi na coraz wiekszg konkurencyjnos¢ w branzy handlu wyrobami hutniczymi
oraz matg odpornos¢ Spétki na wahania koniunktury, Zarzad Spoétki podjat decyzje o
potaczeniu sie z innym podmiotem, ktérego celem jest stworzenie krajowej sieci dystrybuciji
stali.
Poniewaz konsolidacja w branzy jest konieczna i nieunikniona, Centrostal S.A. w Gdansku
przystapit do Grupy Ztomrex, ktdry w ciggu 2006 roku nabyt okoto 51% akcji Spotki.
Obecnie Ztomrex S.A. powierzyt Spotce Centrostal S.A. realizacje budowy krajowej sieci
dystrybucyjnej w oparciu o $rodki pozyskane w ramach publicznej emisji akcji Spotki.
Niezaleznie od powyzszego , Spétka nadal konsekwentnie realizuje program strategicznego
rozwoju w zakresie przeksztatcenia przedsiebiorstwa handlowego w steel service centrum.
W 2006 roku zakupiona zostata linia do ciecia gazowego i plazmowego blach
gorgcowalcowanych oraz kolejne maszyny do przetwoérstwa stali zbrojeniowej na potrzeby
budownictwa, ktére systematycznie zwieksza swoje zapotrzebowanie na te ustugi.
Petna realizacja powyzszych zamierzen powinna przynies¢ w latach nastepnych wymierne

korzysci dla akcjonariuszy.

PREZES ZARZADU

Zbigniew Canowiecki
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Il. Oswiadczenie Zarzadu Centrostal S.A.

Niniejszym Zarzad Centrostal S.A. oswiadcza, ze roczne sprawozdanie finansowe, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2006 roku zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji

Europejskiej
Zbigniew Canowiecki Krystyna Piotrowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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lll. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Centrostal Spoétka Akcyjna z siedziba w Gdansku przy ul. Budowlanych 42 zostat wpisany do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach
prawnych w ewidencji przedsigbiorcédw postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu
Rejonowego w Gdansku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostat wpisany
do Krajowego Rejestru Sagdowego - Rejestru Przedsigbiorcédw pod numerem KRS: 0000071799.

Spétka od poczatku istnienia zajmuje sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami
hutniczymi, a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i
motocyklami PKD - 51, a szczegélnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Czas trwania dziatalnosci jednostki.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006r. do 31
grudnia 2006r. Poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia
2005r.

4. Zarzad i nadzér nad emitentem.

Zarzad Spditki
Zbigniew Canowiecki - Prezes Zarzadu

Krystyna Piotrowska — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

e Matgorzata Cwikatowska — do dnia 28.11.2006r.
e Janusz Kaczorowski —do dnia 28.11.2006r.

e Frymark Marcin — do dnia 28.11.2006r.

e Brodecki Zdzistaw

e Zaborowski Andrzej — do dnia 28.11.2006r.

e Przemystaw Sztuczkowski — od dnia 28.11.2006r.
e Przemystaw Grzesiak od dnia 28.11.2006r.

e Krzysztof Walarowski — od dnia 28.11.2006r.

e Krzysztof Zota — od dnia 28.11.2006r.
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5. Dane taczne w sprawozdaniu finansowym.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych, Spoétka nie posiada wewnetrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

6. Informacja o wystapieniu potaczenia.

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapito potaczenie.

7. Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej Emitenta.

8. Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe nie wnidst zastrzezen do sprawozdan

finansowych za poprzednie lata i w zwigzku z tym nie wystapity z tego tytutu korekty.

9. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.
Dopuszczone do stosowania i obowigzujgce (w stosunku do 2005r.) nowe standardy
i interpretacje zostaly uwzglednione w zakresie w jakim mialy zastosowanie w stosunku do
dziatalnosci Spofki.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw
i interpretaciji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unige Europejska, a ktére
wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w walucie polskiej, ktéra jest walutg
funkcjonalng

Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace s podawane w tys. PLN.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN, ktéra jest waluta funkcjonalna i walutg
prezentacji Spotki.

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej na
zlote polskie wedtug kursu sredniego NBP., z tym ze jezeli operacja jest udokumentowana
dowodem odprawy celnej (SAD), stosuje sie kurs okreslony w tym formularzu. W momencie
realizacji réznice kursowe wykazywane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w
walutach innych niz polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego. Roznice kursowe wynikajace z przeliczenia zagranicznych $rodkéw

pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i koszty finansowe. W
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rachunku wynikow prezentowane sg wynikowo.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wykazuje sie w bilansie w wartosci godziwej, bazujac na przeprowadzanych
okresowo, lecz nie rzadziej niz raz na 5 lat wycenach dokonywanych przez rzeczoznawcéw
majatkowych.

Zwigkszenie wartosci wynikajacej z przeszacowania gruntdw wiasnych ujmowane jest
w pozycji kapitalu rezerwowego =z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy
podwyzszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zysku i strat (w
takim przypadku podniesienie wartosci ujmowane jest réwniez w rachunku zyskéw i strat ale
do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania
gruntdw wilasnych ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci podwyzszajacej kwote
wczesniejszej wyceny sktadnika ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ zgodnie z MSSF 5. Jednostka
prezentuje w bilansie aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz
aktywa wchodzace w skiad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy oddzielnie od innych aktywdw.

Srodki trwate w budowie prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego 0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Budynki, budowle, maszyny i urzadzenia, s$rodki transportu oraz pozostate srodki
trwatle prezentowane sg w bilansie wedtug modelu opartego na cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub
wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych oraz nakiady poniesione w terminie p6zniejszym

w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia.

Amortyzacja

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
Srodkdéw, uzywajac metody liniowej. Kazda czes$¢ skiadowa aktywu pozycji rzeczowych
aktywdw trwatych, ktdérej cena nabycia lub koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozyciji, jest amortyzowana osobno.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane jako koszt danego okresu, o ile nie sg

wliczane w wartos¢ bilansowa innego sktadnika aktywdw.

Wartos¢ podlegajaca amortyzacji i okres amortyzaciji

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ pozycji rzeczowych aktywow trwatych roztozono w sposob
systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania.

Wartos¢ koncowg oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikowana jest co najmniej na

koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku, gdy oczekiwania roznig sie od wczesniejszych
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szacunkdw, zmiana jest ujmowana jako zmiana wartosci szacunkowych zgodnie z MSR 8
.Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”. W
przypadku nieznaczacej wartosci koncowej skiadnika aktywdw jest ona nieistotna dla

obliczenia wartosci podlegajacej amortyzacji.

Okres uzytkowania

Okres uzytkowania sktadnika aktywow zdefiniowany jest w kategoriach oczekiwanej
przydatnosci sktadnika aktywéw dla jednostki. Oszacowanie okresu uzytkowania danego
sktadnika aktywow oparte jest na doswiadczeniu jednostki z podobnymi aktywami.

Nie amortyzuje sie srodkow trwatych w budowie. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wiasnych aktywow trwatych. Grunty nie podlegaja amortyzacji. Na koniec kazdego roku
obrotowego stawka amortyzacji (okres uzytkowania) podlega weryfikacji.

Okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkéw trwatych wynosza:

— budynki i budowle 40 lat
— maszyny 5-10 lat
— urzadzenia techniczne 3-10 lat
— srodki transportu 5 lat
— sprzet i meble biurowe do 5 lat

Nabyte przez Spotke prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane jest analogicznie do
leasingu operacyjnego a koszty poniesione w zwigzku z jego nabyciem rozliczane w czasie
przez okres obowigzywania tego prawa i wykazywane w ramach rozliczen miedzyokresowych

czynnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o koszty
ulepszenia oraz naliczone umorzenie. Umorzenie naliczane jest metoda liniowg przy
uwzglednieniu okresdw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych.
Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na
zakup i przygotowanie do wuzywania konkretnego oprogramowania komputerowego.
Aktywowane koszty odpisuje sie poprzez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 5 lat.
Koszty zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych zaliczane sg do
kosztow z chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie
zidentyfikowac¢ i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Spétke, ktore
prawdopodobnie wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i bedg uzyskiwane
przez wiecej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Oprogramowanie
komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego

jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.
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Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwg utrate ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek jednostka szacuje ich wartosé
odzyskiwalna, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace
na mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartosé odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwédch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywdéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie( pozostate koszty operacyjne), w ktdrym
wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik ujmowany byt w wartosci przeszacowane;j
(wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania)

W momencie gdy, utrata wartosci ulega odwréceniu, wartos¢ netto skiadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci
nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenia utraty wartosci ujmowane jest w
pozostatych przychodach operacyjnych, o ile sktadnik nie podlegat wczesniej przeszacowaniu —

w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wycenione sg w cenie nabycia nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Na cene
nabycia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Cena nabycia zapasow ustalana jest z zastosowaniem metody FIFO - ,pierwsze weszio,
pierwsze wyszio”. Pozycje zapasow zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej
kolejnosci i , w konsekwencji, pozycje pozostajace w zapasach na koniec okresu sg
pozycjami zakupionymi najpdzniej.

Odpisywanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na
zasadzie odpiséw indywidualnych (w pozostate koszty operacyjne) lub pogrupowania
podobnych lub powigzanych ze sobg pozyciji.

W momencie sprzedazy zapaséw wartosc bilansowa tych zapaséw jest ujeta jako koszt okresu,
w ktérym ujmowane sa odnosne przychody. Kwota wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach sg ujmowane
jako koszt okresu, w ktorym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci
zapasow, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujeta

jako zwiekszenie kwoty zapasow ujetych jako przychod okresu, w ktérym odwrécenie odpisu
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wartosci miato miejsce.

Nieruchomosci inwestycyjne

Jednostka za nieruchomosci inwestycyjne uznaje nieruchomosci niewykorzystane przez nig
w dziatalnosci podstawowej. Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu
jednostki ze wzgledu na przyrost jej korzysci.

Jednostka ujmuje nieruchomosc¢ inwestycyjng w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci zwigzanych z tg nieruchomoscig jest
prawdopodobne oraz

b) mozna wiarygodnie wycenic jej cene nabycia lub koszt wytworzenia

Nieruchomos¢ inwestycyjna wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne

Tworzone przez jednostke rezerwy na $wiadczenia pracownicze wynikajg z przepisow

kodeksu pracy (w zakresie odpraw emerytalnych) i z regulaminu zaktadowego ( w zakresie

nagrod jubileuszowych).

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy w Spéice,

natomiast odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture.

Utworzenie rezerwy na swiadczenia pracownicze jednostka ujmuje w pasywach bilansu w

rezerwach  na $wiadczenia pracownicze (z podziatem na krotko i dlugoterminowe

uwzgledniajac okres sptaty zobowigzania) i w rachunku zyskéw i strat w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Jednostka dokonuje oszacowania przysztych swiadczeh na podstawie zatozen :

- demograficznych ( rotacja pracownikéw, niezdolnos¢ do pracy)

- finansowych ( stopa dyskontowa ustalana na podstawie wystepujacych na dzien
bilansowy rynkowych stép zwrotu z obligacji panstwowych, szacunkowy wzrost
wynagrodzen, szacunkowe zmiany poziomu swiadczen w przysztosci).

Ze wzgledu na szacowanie w/w rezerw w oparciu o ztozenia, jest prawdopodobne,

ze w trakcie kolejnych lat obrotowych szacunki mogg by¢é odmienne od zatozonych na dany

dzien bilansowy. Moga one spowodowac istotna korekte wartosci bilansowych aktywéw

i zobowigzan. W takiej sytuacji jednostka ujawni charakter i wartos¢ bilansowa, na ktérg ma

wptyw dane zatozenie.

Podatek odroczony

Jednostka rozlicza podatek odroczony ( aktywa i rezerwe na podatek odroczony) zgodnie
z MSR. Do rozliczenia podatku jednostka stosuje metode zobowigzan bilansowych opierajac
sie na identyfikacji réznic (tzw. réznic przejsciowych) miedzy wartoscig podatkowa aktywow
i pasywow, a ich wartoscig bilansowa.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kitére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie

wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysku i strat, poza przypadkiem
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gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku

podatek jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz ujmowana jest w momencie gdy :

- nastgpito przekazanie nabywcy znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw
wiasnosci produktow lub towardw,

- jednostka przestaje by¢ na trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi produktami
lub towarami ( w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje sie wobec produktow lub towardw,
do ktérych ma prawo wiasnosci), jak tez przestaje sprawowaé nad nimi efektywng
kontrole,

- mozna wiarygodnie okre$li¢ kwot przychodu,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

- mozna wiarygodnie okresli¢ koszty, ktére jednostka poniosta lub poniesie w zwigzku
z transakcja.

Jednostka dyskontuje uzyskane przychody jezeli kredyt kupiecki jest diuzszy niz przecietnie
stosowany. Jednostka ustala do dyskontowania okres powyzej 3 lat. Przychody z tytutu
odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda

efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego jednostka ujmuje bezposrednio w koszty (koszty
finansowe: odsetki, prowizje). Prowizje jednostka rozlicza w czasie trwania umowy kredytowe;.
Jednostka kapitalizuje koszty finansowania zewnetrznego jako czes$¢ kosztu nabycia
dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych. Dotyczy to w sytuacii, gdy koszty finansowania
zewnetrznego uzasadniajg cene, wartos¢ aktywa.

Wartos¢ pienigdza w czasie

Dyskontowanie- jednostka uwzglednia warto$¢ pieniadza w czasie w  transakcjach
dotyczacych diugich okresow tj. ponad trzyletnich. Transakcje takie rozliczane sgq w czasie

efektywna stopg procentowa.

Aktywa o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Jednostka ujmuje w bilansie i ujawnia w informacji dodatkowej srodki dotyczace Zaktadowego

Funduszu Swiadczen Socjalnych. Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzony jest zgodnie z
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ustawg z dnia 4 marca 1994r. o zaktadowym funduszu swiadczeh socjalnych (Dz.U. z 1996 r.
Nr 70. poz.335 z pdzniejszymi zmianami).

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakladowego

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji’
sktadniki kapitatu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz
wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdéw) powinny zosta¢ przeksztatcone przy
zastosowaniu ogolnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaty wniesione
lub powstaty w inny sposéb za okres, w ktérym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi
dziatalnos¢, byta gospodarka hiperinflacyjng. Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw
kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji ujmuje sie drugostronnie w niepodzielonym wyniku
finansowym lat ubiegtych. Zastosowanie przepisbw punktu 25 MSR 29 powoduje wzrost
kapitatu podstawowego i jednoczesnie obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego
wyniku finansowego lat ubiegtych. W zwigzku z tym przeszacowanie takie nie ma wptywu na
wysokosé kapitatéw wiasnych oraz na wysoko$¢ biezacych wynikow finansowych. Z uwagi na

niewystepowanie hiperinflacji nie dokonuje sie przeszacowania kapitatu zaktadowego.

Rachunek przeptywow srodkow pienieznych

Rachunek przeptywow srodkéw pienieznych sporzadza sie metodg posrednia.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo
cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jako aktywa Spétki,
sg wyceniane w cenie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane
w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasing finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty
podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskow i

strat.

Instrument pochodne

Spétka dokonuje zabezpieczen transakcji walutowych typu forward.

Zawarcie kontraktu forward prezentowane jest w bilansie w pozycji krétkoterminowe aktywa
finansowe i zobowigzania finansowe. Transakcje te wyceniane sg w wartosci godziwej. Zmiany

wartosci ujmowane sa w rachunku wynikow.
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IV. Sprawozdanie finansowe Centrostal S.A.

Bilans

nota 2 006 2005

AKTYWA

I. Aktywa trwate 17 984 21 346
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 830 1233
2. Rzeczowy aktywa trwate 2 15 372 14 991
3. Nalezno$ci diugoterminowe 3 0 3489
3.1. od jednostek powigzanych 0 0
3.2. od pozostatych jednostek 0 3489
4. Inwestycje diugoterminowe 4 538 89
4.1. Nieruchomosci 475 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 62 89
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0
b) w pozostatych jednostkach 62 89
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 1245 1543

. Ak Z tytut roczon k

gOChOdt())/\\’/vv:gotytu u odroczonego podatku 306 410
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 939 1132
Il. Aktywa trwate dostepne do sprzedazy 7 795 795
lll. Aktywa obrotowe 51 152 41 260
1. Zapasy 8 19 907 18 753
2. Naleznosci krotkoterminowe 9 26 677 20 625
2.1 Od jednostek powigzanych 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 26 677 20 625
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 4071 1737
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4071 1737
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 782 79
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3289 1 658
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 496 146
Aktywa razem 69 931 63 401
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CENTROSTAL
nota 2006 2005

PASYWA
l. Kapitat wiasny 25 978 23 913
1. Kapitat zaktadowy 12 10 374 10 374
2. Nalezne wptaty na kapitatu zaktadowy (wielko$¢ 0 0
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 13 -210 -1134
4. Kapitat zapasowy 14 12 851 13 394
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 2324 2324
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -157 -157
8. Zysk (strata) netto 796 -887
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

. o 17 0 0
(wielkos$¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 43 953 39 488
1. Rezerwy na zobowigzania 16 373 290
1.1. Rezerw z tytutu odroczonego podatku 278 275
dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 95 15
a) diugoterminowa 42 9
b) krétkoterminowa 53 5
1.3. Pozostate rezerwy 0 0
a) dtugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 0 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 17 15 646 14 460
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 15 646 14 460
3. Zobowigzania krétkoterminowe 18 27 766 24 546
3.1 Wobec jednostek powigzanych 918 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 26 436 24 022
3.3. Fundusze specjalne 412 524
4. Rozliczenia miedzyokresowe 19 169 193
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 169 193
a) dtugoterminowe 145 169
b) krotkoterminowe 24 24
Pasywa razem 69 931 63 401
Wartos¢ ksiegowa 25 978 23 913
Liczba akciji 5187 167 5187 167
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 20 5,01 4,61
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 20

14



Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r. %

CENTROSTAL
Pozycje pozabilansowe
2006 2005

1. Naleznosci warunkowe 2509 2927
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 2 509 2927
- otrzymanych gwarancji i poreczen 2 509 2927
2. Zobowigzania warunkowe 4617 8 461
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 4617 8 461
- udzielonych gwarancji i poreczen 4617 8 461
3. Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe razem 7126 11 388

Szczegbtowy wykaz pozycji pozabilansowych zawarto w czesci V. Dodatkowe noty objasniajace,
poz.2.
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Rachunek zyskow i strat
nota 2006 2005

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow, w tym: 149 417 118 134
- od jednostek powigzanych 49 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 1618 1953
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 22 147 799 116 182
Il. Koszty sprzedanych towaréw, produktow i materiatow, w tym: 131 589 104 827
- od jednostek powigzanych 4 050 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 23 277 682
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 131 312 104 145
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - Il) 17 828 13 308
IV. Koszty sprzedazy 23 10 623 9 648
V. Koszty ogolnego zarzadu 23 3746 3937
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll - IV - V) 3459 -277
VII. Pozostate przychody operacyjne 724 1700
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 40 628
2. Dotacje 24 24
3. Inne przychody operacyjne 24 660 1049
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1443 571
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
3.Inne koszty operacyjne 25 1443 571
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI + VII - VIII) 2739 852
X. Przychody finansowe 26 444 967
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0 64
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym 297 508
- od jednostek powigzanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 5 88
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 60
5. Zysk z posiadanych nieruchomosci 16 0
6. Inne 126 248
XI. Koszty finansowe 27 2 081 2941
1. Odsetki, w tym 1584 1921
- dla jednostek powigzanych 18 0
2. Strata ze zbycia inwestycj 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestyciji 19 95
4. Inne 478 925
XIl. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej

(IX + X - XI) 1103 1122
XIIl. Zysk (strata) brutto 1103 -1122
XIV. Podatek dochodowy 28 307 -234
a) czesc¢ biezaca 200 0
b) cze$¢ odroczona 107 -234
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
XVI. Zysk (strata) netto (XIIl - XIV +/- XV) 29 796 -887
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 796 -887
Srednia wazona liczba akcji zwykltych 5187 167 5615 266
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 30 0,15 -0,16

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
2006 2005

l. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 23913 27 534
lLa. Kap!tal_wlasny na poczqt’ek okresu (BO), po 23913 27 534
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 10 374 11 402
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -1 027
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 1027
- umorzenia (udziatéw) 0 1027
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 10 374 10 374
3. Akcije (udziaty) wtasne na poczatek okresu -1134 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 925 -1134
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 -2 639
- nabycie -2 639
b) zmniejszenia (z tytutu) -925 -1 505
- umorzenie/sprzedaz -925 -1 505
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -210 -1134
4. Kapitat zapasowy ha poczatek okresu 13 394 13 491
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -543 -97
a) zwiekszenia (z tytutu) 344 374
- emisija/sprzedaz akcii powvzei wartosci nominalnei 344 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng, 0 366
wartosé)
- inne/zbycie srodkéw trwatych 0 8
b) zmniejszenie (z tytutu) 887 471
- pokrycia straty 887 0
- umorzenia akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 471
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 12 851 13394
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2324 2332
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 -8
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 8
- zbycia $rodkéw trwatych 0 8
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2324 2324
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2006 2005

7. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 309
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 726
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

L \ 0 726
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 726
- przekazania na fundusz zapasowy 0 366
- ZFSS 0 100
- tantiemy dla Rady Nadzorczej 0 0
- pokrycia straty z lat ubiegtych 0 260
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1045 417
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po

L , 1045 417
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 887 260
- pokrycie stratyz lat ubiegtych 887 260
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 157 157
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -157 -157
8. Wynik netto 796 -887
a) zysk netto 796 0
b) strata netto 0 887
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 25 978 23 913
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Rachunek przeptywu srodkow pienieznych (metoda posrednia)

2006 2005

A. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -

metoda posrednia

l. Zysk (strata) netto 796 -887
Il. Korekty razem: 782 2513
2. Amortyzacja 1 826 1 891
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 1172 1708
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -15 -774
6. Zmiana stanu rezerw 83 56
7. Zmiana stanu zapaséw -1 155 -3 748
8. Zmiana stanu naleznosci -5 379 2649
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytéw il 4
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -66 -39
11. Inne korekty 6 0
lil. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 1578 1626

+11)
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2006 2005

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
. Wptywy 3137 7 212
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

. 255 2817
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0
niematerialne i prawne
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 2 867 3
b) w pozostatych jednostkach 2 867 3
- zbycie aktywéw finansowych 2 867 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 3
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 15 4 393
Il. Wydatki 1685 1377
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

] 1685 1062
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, z tego: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 315
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1453 5835

inwetycyjnej (1 - 1)
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2006 2005

C. Przeptywy srodkdéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
. Wplywy 3629 842
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 0 0
kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 2 360 842
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wpltywy finansowe 1269 0
Il. Wydatki 5029 8 053
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 2 633
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z

. 0 0
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 3855 3705
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pratnosi zobowigzan z tytutu uméw leasingu 0 0
finansowego
8. Odsetki 1174 1714
9. Inne wydatki finansowe 0 0
II_I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci -1 400 7211
finansowej (I - Il)
D. Przeptywy pieniezne netto (A.lll+B.II+C.III) 1631 251
E: . E.’,llansowa zmiana stanu  srodkow 1631 251
pienieznych, w tym
- zmaiana stanu srodkow pienieznych z tytutu 0 0
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1658 1408
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w 3 289 1658
tym
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 55 64
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Noty objasniajace do bilansu
Nota 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2006 2005
t;reTl]t?yte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w 830 1233
- oprogramowanie komputerowe 561 830
Wartosci niematerialne i prawne razem 830 1233
Nota 1B
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2006 2005
(STRUKTURA WARTOSCIOWA )
a. Wtasne 830 1233
Wartosci niematerialne i prawne razem 830 1233
Nota 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2006 2005
a) Srodki trwate, z tego: 14 886 14 910
- grunty 1 096 1 096
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9795 10 546
- urzadzenia techniczne i maszyny 3137 2775
- $rodki transportu 699 409
- inne srodki trwate 159 85
b) $rodki trwate w budowie 0 81
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 486 0
15 372 14 991

Rzeczowe aktywa trwate, razem

Ponizej przedstawiono zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywach

trwatych od poczatku roku do konca badanego okresu.
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e
. nabyte koncesje, patenty, licencjei | . zaliczki na .
WYSZCZEGOLNIENIE Koszty zakoriczonych| wartosé podobne wartosci, w tym: inne war.tosm. wartosci . Warto§c| .
. i niematerialne i . . . niematerialne i
prac rozwojowych firmy niematerialne i
oprogramowanie prawne prawne prawne razem
komputerowe
a). wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 2358 1560 2358
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- zakup 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0
- likwidacja 0 0 0
d) wartos¢ brutto_wartoscl niematerialnych i 0 0 2358 1560 0 2358
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1125 730 1125
poczatek okresu
f. amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 403 269 0 403
- amortyzacja biezaca 403 269 403
- sprzedaz likwiacja warto$ci niematerialnych 0 0 0
g) s!(umulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 0 1529 999 0 1529
koniec okresu - - -
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i 0 0 830 561 0 830

prawnych na koniec okresu
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CENTROSTAL

Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- budynki, lokale i - urzadzenia . . . . . 4 .
WYSZCZEGOLNIENIE - grunty obieIZty inzynierii tech:iczne i -érodld - Inne rodid R
ladowej | wodnej maszyny transportu trwate razem
a) wartos¢ Prutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg 1096 16 059 7 561 1303 680 26 700
grup rodzajowych)
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 374 1093 503 109 2079
- zakup 0 374 1093 503 109 2079
- przyjecie z inwestycji 0 0 0 0 0 0
c. zmniejszenia (z tytutu) 0 915 240 356 31 1542
- sprzedaz 0 222 9 356 2 588
- likwidacja 0 10 24 0 21 54
- inne/przeniesienie do inwestycji 0 683 208 0 8 899
d. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1096 15518 8414 1451 759 27 237
e. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 0 5514 4786 895 595 11790
f. amortyzacja za okres (z tytutu) 0 209 491 -143 5 561
- amortyzacja biezaca 0 467 718 202 33 1420
- sprzedaz 0 31 9 346 2 387
- |IKW'Id.aCja i darowizny srodkéw trwatych i inne 0 0 13 0 18 31
zmniejszenia
cne o i} 228 205 8 441
zmniejszenia/ przeniesienie do inwestycji
g. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 5723 5277 751 600 12 351
j- wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 1096 9795 3137 699 159 14 886




Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
Nota 2B
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 2006 2005
WLASNOSCIOWA)
a) wtasne 14 052 14 901
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 834 10
Srodki trwate bilansowe, razem 14 886 14 910
Nota 2C
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE
POZABILANSOWO 2006 2005
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
L . 1946 1946
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- wartosé gruniow uzytkowanych wieozySoie 11946 11946
Srodki trwate pozabilansowe, razem 1946 1946
Nota 3A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2 006 2005
od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 3489
- pozostate 0 3489
Naleznosci diugoterminowe netto 0 3489
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 309 433
Naleznosci dlugoterminowe brutto 309 3922
Na dzien bilansowy naleznosci od jednostek powigzanych nie wystepowaty.
Nota 3B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH 2006 2005
(WG TYTULOW)
a. stan na poczatek okresu 3489 362 Nota 3C
b. zwiekszenia (z tytutu) 0 3127
- sprzedaz majatku finansowego 0 3127 ZMIANA STANU OL
C. zmniejszenia (z tytutu) 3489 0 WARTOSC NALEZI
- przeniesienie do naleznosci krotkoterminowych 3489 0 A Docsaien
Stan naleznosci dlugoterminowych na koniec okresu 0 3 489 ' povza

b. zwiekszenia (z tytl

- naleznosci z tyt.c
c. wykorzystanie (z t
d. rozwigzanie z (tyt

- przeniesienie do
Stan odpisow aktu:
diugoterminowych
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL

Nota 3D

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA 2006 2005
WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 0 3489
Naleznosci dlugoterminowe, razem 0 3489
Na dzien bilansowy badanego okresu naleznosci dtugoterminowe nie wystepowaty

Nota 4

Nieruchomosci 2006 2005

a. Stan na poczatek okresu 0 0

- zwiekszenia 475 0

b. Stan nieruchomosci na koniec okresu 475,43 0,00

Jako nieruchomosci jednostka wykazuje aktywa dotyczace nieruchomosci w Elblagu, ktére aktualnie

Sg wynajmowane.

Nota 5A

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2006 2005
62 89
62 89

w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 62 89

Nota 5B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP 2006 2005
RODZAJOWYCH)

a. stan na poczatek okresu 89 6 273

b. zwiekszenia (z tytutu)
C. zmniejszenia (z tytutu)
- akcje i udziaty
- odpis aktualizujacy

Stan na koniec okresu

27 6 184
8 6 184
19 0

62 89
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r. %

CENTROSTAL
Nota 5C
PAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2006 2005
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 62 89
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe 62 89

aktywa finansowe, razem

Ponizej wyszczegdlniono pozycje sktadajace sie na dtugoterminowe aktywa finansowe.
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
Nota 5D
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
a b c d e f g h i
kapitat witasny jednostki, w
Nazwa jednostki ze przedmiot ‘.Nartosc procent u dzi_al_ w . hieoptacona otrzyma'ne
L.p. : i . i bilansowa . . ogoélnej liczbie . lub nalezne
wskazaniem formy siedziba przedsigbi s kapitat posiadanego . przez emitenta .
. udziatéw/a . gtosow na ‘2 dywidendy za
prawnej orstwa .. zakladowy kapitatu wartos¢é .
kcji walnym o .. ostatni rok
zaktadowego . udziatéw/akciji
zgromadzeniu obrotowy
Centrostal Lublin Lublin 60 6 144 500 11,90%
Miedzynarodowe Targi 44 3 15 246 2 431 0,11%
Gdanskie
Razem 62 21 390 2931 0,00 0,00
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r. %

CENTROSTAL
Nota 5E
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 2006 2005
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach 0 8

(wartos$¢ bilansowa)
a. akcje (wartos¢ bilansowa) 0 8
B. Z nieograniczona zbywalnoscig, notowane na rynkach

pozagietdowych (wartos¢ bilansowa) L 0

C. Z nieograniczong zbywalnoéciq, nienotowane na rynku 60 60
regulowanym (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa) 60 60

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 0 0

- wartos$¢ na poczatek okresu 60 60

- wartos$¢ wedtug cen nabycia 60 60

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 3 22

a. akcje (wartos¢ bilansowa) 3 22

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 19 0

- wartos¢ na poczatek okresu 22 22

- wartos$¢ wedtug cen nabycia 22 22

Wartos¢ wedtug cen nabycia razem 62 89

Wartos¢ na poczatek okresu, razem 81 89

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) razem 19 0

Wartos¢ bilansowa razem 62 89




Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
Nota 6A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2006 2005
DOCHODOWEGO
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 410 113
okresu, z tego:
a) odniesionych na wynik finansowy 373 76
b) odniesionych na kapitat wtasny 37 37
c) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 98 378
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 98 195
réznicami przejsciowymi (z tytutu )
-wynagrodz.z tyt.umow zlec.nie wyptac.na dzien bilansowy, ZUS, 45 11
rezerwy pracownicze
-odsetki zwtoki nie zapt.na dzien bil. 46 22
-niezralizowane roznice kursowe 4 1
-Inwestycja Osrodek Krzeszna/ koszty n/st/k.u.p.03',04'Kwidzyn 3 8
-Inne/w tym koszty poreczenia/ 0 82
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa 0 254
(z tytutu )
3. Zmniejszenia 202 81
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 75 81
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- zaptata odsetek,zrealiz.rozn.kursowe 19 40
- niezrealiz.wynagrodzenia,rezerwy pracownicze,inne/porecz.kredytu/ 26 21
- odpis aktual.naleznosci n/st/k.u.p. -zrealiz.-Kwidzyn 31 19
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg 127 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
. 306 410
koniec okresu, razem z tego:
a) odniesionych na wynik finansowy 269 373
b) odniesionych na kapitat wtasny 37 37
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
Nota 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2006 2005
a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z tego: 939 1132
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéow 893 1130
- odsetki 42 0
- certyfikat 4 0
- inne/znak firmowy/ 0 2
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 939 1132

30



Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
Nota 7
AKTYWA TRWALE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 2006 2005
a. stan na poczatek okresu 795 0
b. zwiekszenia (z tytutu) 0 795
- Kwidzyn 0 795
C. zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d. Stan na koniec okresu 795 795
Nota 8
ZAPASY 2006 2005
a. Materiaty 21 22
b. Poétprodukty i produkty w toku 0 0
c. Produkty gotowe 0 0
d. Towary 19 887 18 730
e. Zaliczki na dostawy 0
Zapasy, razem 19 907 18 753
Nota 9A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2006 2005
a. od jednostek powigzanych 0 0
b. naleznosci od pozostatych jednostek 26 677 20 625
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21 429 16 341
- do 12 miesiecy 21 420 16 320
- powyzej 12 miesiecy 9 21
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
: s , 210 0
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 5038 4284
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 26 677 20 625
c. odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4 064 4417
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 30 741 25 042
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL

Nota 9B

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2006 2005

WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

a. stan na poczatek okresu 4417 5 061

b. zwiekszenia (z tytutu) 939 1067
- z tyt naleznosci za towar 465 183
- z tyt. naliczonych odsetek 350 831
- pozostate/ods.zasgadz.sad ,koszty sad 0 39
-inne 124 14

C. zmniejszenia (z tytutu) 1292 1711
- wykorzystanie 318 436
- zmniejszenie 975 1275

d. §tan odp_lsow aktuahzulagcych wartos¢ naleznosci 4 064 4417

krotkoterminowych na koniec okresu

Nota 9C

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 2006 2005

(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 30 163 24 940

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 578 102

b1. jednostka/waluta w tys. EURO  / 0 0
w tys. zt 1 0

Naleznosci krotkoterminowe, razem 30 741 25 042

Nota 9D

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

(BRUTTO) 2006 2005

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE

SPLATY

a. do 1 miesigca 17 262 13123

b. powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3 268 1125

c. powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 1 16

d. powyzej 6 miesigcy do 1 roku 9 9

e. powyzej 1 roku 9 21

f. naleznosci przeterminowane 4 806 6 450

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 25 355 20 744

(brutto)

S.Sﬁgplsy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i 3926 4403

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 21 429 16 341

(netto)
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
Nota 9E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA 2006 2005
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE
a. do 1 miesigca 3402 3173
b. powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 933 694
c. powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 218 1250
d. powyzej 6 miesigcy do 1 roku 122 149
e. powyzej 1 roku 132 1185
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 4 806 6 450
razem (brutto)
d. odpisy aktual_lzu1abce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i 3926 4403
ustug, przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 380 2047
razem (netto)
Nota 9F
NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE
DLUGO- 2006 2005
| KROTKOTERMINOWE
a. naleznosci sporne i przeterminowane z tytutu: 5418 6672
- dostaw i ustug 4 806 6 450
- pozostate 612 222
Ra’zem nale_znosm sporne i przeterminowane diugo- i 5418 6 672
krotkoterminowe, w tym:
- od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych 1045 1822
- nie yxykazanych jako "naleznosci dochodzone na drodze 1045 1822
sgdowej
Nota 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2006 2005
a. w pozostatych jednostkach 782 79
- udzialy lub akcje 0 44
- udzielone pozyczki 15 30
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 767 5
- odsetki od udziel.pozyczek 0 5
- transakcja forward 767 0
b. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 289 1658
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 200 1597
- inne $rodki pieniezne 90 62
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 4 071 1737
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

Nota 10B

CENTROSTAL

INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

2006

2005

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta w tys. USD
w tys. zt

b2. jednostka/waluta w tys. EURO
w tys. zt

b3. jednostka/waluta: GBP
w tys. zt

b4. pozostate waluty w tys.zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa

finansowe, razem

767

200
767

767

O OO0OO0OO0OO0OOO O O

Nota 10 C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2006

2005

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym

(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartosc¢ bilansowa)
- warto$¢ godziwa
- wartos¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos$¢ godziwa
- wartos¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
Wartos¢ wedtug cen nabycia razem
Wartos¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujace wartosé¢ (za okres) razem
Wartos¢ bilansowa razem

[=N=NoleNoNolololeNoNoNe] o

N
[(o]

Nota 10 D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

2006

2005

a) w walucie polskiej

15

30
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

Nota 10E

CENTROSTAL

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

2006

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta w tys. USD
w tys. zt
b2. jednostka/waluta w tys. EURO
w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

3 096
194

50
193

3289

Nota 11

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE

2006

2005

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, z tego:
- ubezpieczenia
- ustugi telekomunikacyjne
- ustugi informatyczne
- windykacja naleznosci
- prenumerata
- ogloszenia pasowe
- certyfikat
- reklama
- emisja
- odsetki leasing
- prowizje bankowe
- pozostate

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

496

146
28

39
31

OO oOoOoOoOpr~,OO®O

146
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r. %

CENTROSTAL
Noty objasniajace do bilansu
Nota 12
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ Sposbb Prawo do
. . Rodzaj L . , , . - - . Data .
Seria/ emisja - uprzywilejow ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci  pokrycia . o dywidendy (od
akcji ; - . ; . . rejestracji
ania akcji praw do akcji nominalnej kapitatu daty)
Emisja 1,2 zwykte brak 450 000 900 wpt.gotébwka 91/12,92/07 91/12,92/04
Emisja 3,4 zwykte brak 1 550 000 3 100 wpt.gotowka 93/11,94/12 92/09,94/07
Emisja 5 zwykte brak 3 331 487 6 663 wpl.gotbwka 1995-12-01 1995-01-01
Emisja 6 zwykle brak 1 000 000 2 000 wpt.gotébwka 1997-01-01 1996-01-01
-630 601 -1 261 2004-09-30
-513 719 -1 027 2005-10-13

Liczba akcji razem 5187 167
Kapitat zaktadowy razem 10 374
Nota 13
AKCJE ( UDZIALY ) WLASNE

Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Warto$¢ bilansowa  Cel nabycia Przeznaczenie

65 780 210 210
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
Nota 14
KAPITAL ZAPASOWY 2006 2005
a. ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 4 895 4 550
b. utworzony ustawowo 270 635
c.utworzony zqume ze statuttelrp/umowq, ponad wymagang 7576 8097
ustawowo ( minimalng ) wartosé
d. Inny 111 111
Kapitat zapasowy, razem 12 851 13 394
Nota 15
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2006 2005
e. inny ( wg rodzaju ) 2324 2324
-przeszacowanie $srodkéw trwatych 1536 1 536
- przeszacowania gruntéw 01 2004 788 788
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 2324 2324
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r. %

CENTROSTAL

Nota 16 A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU 2006 2005
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

275 212
na poczatek okresu, z tego:
a) odniesionej na wynik finansowy 90 27
b) odniesionej na kapitat wtasny 185 185
2. Zwiekszenia 29 100
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 29 100

réznic przejsciowych (z tytutu)
- odsetki ujete do przychodu 10 22
- ods.ujete do przych pozyczki

- inne rdznice kursowe dodatnie 11

o= h~h WO

- przychéd w 2007 0
- leasing 1 0
- odwr.odpisu 67
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w 0 0

zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 26 37
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

dodatnimi ré6znicami przejsciowymi (z tytutu) 26 37
- odsetki ujete do przychodu /zaplacone anulowane 22 26
- odsetki od pozyczek 1 0
- réznice kursowe 3 12
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
. 278 275
dochodowego na koniec okresu, razem z tego:
a) odniesionej na wynik finansowy 93 90
b) odniesionej na kapitat wtasny 185 185

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé 0 0




Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r. %

CENTROSTAL
Nota 16 B
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | 2006 2005
PODOBNE (WG TYTULOW)
a. stan na poczatek okresu 9 16
b. zwiekszenia (z tytutu) 33 0
- urlopy 0 0
- nagrody jubil.odprawy emerytalne 33 0
c. wykorzystanie (z tytutu) 0 6
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 0 6
e. stan_na koniec okresu 42 9
Nota 16 C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | 2006 2005
PODOBNE (WG TYTULOW)
a. stan na poczatek okresu 5 6
b. zwiekszenia (z tytutu) 53 0
-urlopy 42 0
- nagrody jubil.odprawy emeryt., rezerwy urlopowe 11 0
c. wykorzystanie (z tytutu) 5 1
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 5 1
d. rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e. stan_na koniec okresu 53 5




Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
Nota 17 A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2006 2005
f. wobec pozostatych jednostek 15 646 14 460
- kredyty i pozyczki 15 030 14 460
- umowy leasingu finansowego 616 0
Zobowigzania diugoterminowe, razem 15 646 14 460
Nota 17 B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 2006 2005
OKRESIE SPLATY
a. powyzej 1 roku do 3 lat 15 646 14 460
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 15 646 14 460
Nota 17 C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2006 2005
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 15 646 14 460
Zobowiazania dlugoterminowe 15 646 14 460
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r. %

CENTROSTAL

Nota 17 D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma)
jednostki ze

Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki

. Siedziba . .
wskazaniem formy umowy pozostata do sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia
prawnej oprocentowania splaty
tvs. 7t waluta (w tvs. 74 waluta (w
ys. tys.) ys. tys.)
PKO S.A. Gdansk 14 200 14 200 WIBOR + MARZA 31-01-2007 Pr'x;t;ka na majatek
PKO S.A. Gdansk 4 200 700 WIBOR + MARZA  31-12-2008 ‘Wekselinblanco,
przewtaszczenie apasow
PKO B.P. Gdansk 650 130 WIBOR + MARZA  30.12.2008 ‘ekselinblanco,
przedmiot kredytowania
RAZEM: 19 050 15 030

Kredyt w banku PKO S.A. w wysokosci 4 200 tys. zt jest wykazany w kwocie 700 tys. zt jako dtugoterminowy, a w kwocie 3 500 tys. zt jako krotkoterminowy.

Kredyt w banku PKO B.P. w wysokosci 650tys. zt jest wykazany w kwocie 130 tys. zt jako dtugoterminowy, a w kwocie 109 tys. zt jako krétkoterminowy.

41
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CENTROSTAL
Nota 18 A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2006 2005
a. wobec jednostki dominujacej 918 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 918 0
- do 12 miesiecy 918 0
b. wobec pozostatych jednostek 26 436 24 022
- kredyty i pozyczki, w tym: 6 811 8 876
- inne zobowigzania finansowe : 955 0
- pozostate 955 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 17 530 14 537
- do 12 miesiecy 17 530 14 537
- z tyt podatkéw,cet,ubezp.wynagrodz. 256 494
- pozostate 885 115
c. Fundusze specijalne 412 524
- Swiadczen socjalnych 412 524
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 27 766 24 546
Nota 18 B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2006 2005
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 26 993 24 308
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 772 238
b1. jednostka/waluta w tys. EURO 0 0
w tys. zt 1 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 27 766 24 546

Ponizsza tabelka zawiera szczeg6towy wykaz kredytow

krotkoterminowych na dzien 31.12.2006r.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Kwota . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba  kredytu/pozyczki wg WOta kredytu/pozyczki .
pozostata do sptaty Warunki . . .
umowy . Termin sptaty Zabezpieczenia
oprocentowania
tvs. 2t waluta (w tys. 71 waluta (w
ys. tys.) ) tys.)
weksel in blanco,
PKO S.A. Gdansk 4200 3500 WiIBOR + MARZA 31.12.2008  przewtaszczenie
zapasow
PKO S.A. Gdarisk 5000 3166 WIBOR + MARZA  31.01.2008  ‘ekselinblanco, -
cesja wierzytelnosci
weksel in blanco,
PKO B.P. Gdansk 650 109 WiIBOR + MARZA 30.12.2008  przedmiot
kredytowania
Volksvagen Bank Polska S.A.  Warszawa 18 18 8,60% 02.07.2007 przedmiot .
kredytowania
Volksvagen Bank Polska S.A. 18 18 8,80% 03.10.2007  Przedmiot
kredytowania
9 885 6 811
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Nota 19
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2006 2005
rozliczenia miedzyokresowe przychodow 169 193
- diugoterminowe (wg tytutéw) 145 169
- dotacja do srodka trwatego MEP 145 169
- krétkoterminowe (wg tytutow) 24 24
- dotacja do $rodka trwatego MEP 24 24
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 169 193
Nota 20
WYLICZENIE WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE
ZWYKLA 2006 2005
I NA AKCJE ROZWODNIONA
Wartos¢ ksieggowa 25978 23913
Liczba akcji 5187 167 5187 167
Wartosc¢ ksieggowa na jedna akcje (w zt) 5,01 4,61

Przewidywana liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt)




Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
Noty objasniajace do rachunku zyskoéw i strat
Nota 21 A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 2006 2005
RODZAJE DZIALALNOSCI)
a. czynsze za wynajem garazy i inne 1049 1179
b. - przychody ze sprzedazy produktéw 0 233
d. sprzedaz pozostatych ustug 569 541
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1618 1953
Nota 21 B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2006 2005
(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a. kraj 1618 1953
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 1618 1953
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 22
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - 2006 2005
RODZAJE DZIALALNOSCI)
a. sprzedaz towarow eksportowa 2 126
b. sprzedaz towaréw krajowa 147 740 116 056
- w tym: od jednostek powigzanych 49 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw,materiatow. 147 799 116 182
Razem
- w tym: od jednostek powigzanych 49 0
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CENTROSTAL
Nota 23
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2006 2005
a. amortyzacja 1826 1 891
b. zuzycie materiatéw i energii 1132 1170
c. ustugi obce 4148 3834
d. podatki i optaty 973 1133
€. wynagrodzenia 5115 4 575
f. ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1176 1063
g. pozostate 253 345
Koszty wedtug rodzaju razem 14 623 14 011
- zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
miedzyokresowych & 255
- koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -10 623 -9 648
- koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 746 -3 937
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 277 682
Nota 24
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2006 2005
1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 40 628
2.Dotacje 24 24
3.Inne przychody operacyjne 660 1049
a. rozwigzane odpisy aktualizujgce /rezerwy (z tytutu) 81 498
- naleznosci z dost.towaru i ustug 74 406
- Swiadczenia pracownicze 5 8
- zysk ze spis.zobowigzan, naleznosci 1 84
b.pozostate, z tego: 579 550
- optaty sadowe 26 15
- kary umowne, odszkodowania 29 9
- roznice inwentaryzac. 256 82
- sprzedaz prawa wieczystego uzytkowanie gruntow 228 246
- przychody z prowizji 2 168
- pozostate 38 31
Pozostale przychody operacyjne, razem 724 1700
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Nota 25

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2006 2005

a. utworzone odpisy aktualizujace / rezerwy (z tytutu) 556 197
- naleznosci za towar i ustugi 203 183
- Swiadczen pracowniczych 85 1
- naleznosci niesciagalnych 268 14

b.pozostate, z tego: 887 373
- optaty sagdowe 22 43
- darowizny 160 19
- niedobory inwentaryzacyjne 428 47
- koszt odszkodowan, kar 30 0
- sprzedaz prawa wieczystego uzytkowanie gruntéw 209 216
- sktadki na rzecz organizacji 14 16
- likwidacja majatku trwatego 23 31
- pozostate 0 2

Inne koszty operacyjne, razem 1443 571

Nota 26 A

PRZYCH,ODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | 2006 2005

UDZIALOW W ZYSKACH

od pozostatych jednostek 0 64

Przychody finansowe z tytulu dywidend i udziatéw w 0 64

zyskach, razem

Nota 26 B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2006 2005

a. z tytutu udzielonych pozyczek 1 6

- od pozostatych jednostek 1 6

b. pozostate odsetki 296 502

- od pozostatych jednostek 296 502

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 297 508
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Nota 26 C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2006 2005
a. dodatnie réznice kursowe, z tego 27 0
- zrealizowane 27 0
b. rozwigzane rezerwy (z tytutu) 73 189
- nalicz.odsetki objete odpisem aktualiz. 73 189
c. pozostate, z tego: 25 59
- przychéd ze sprzed.naleznosci 4 0
- pozostate 21 59
Inne przychody finansowe, razem 126 248
Zysk ze zbycia inwestycji 0 88
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 60
Ogétem 126 395
Nota 27A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2006 2005
a. od kredytow i pozyczek 1 303 1728
- dla innych jednostek 1 303 1728
b. pozostate odsetki 281 193
- dla jednostki dominujacej 18 0
- dla innych jednostek 262 193
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1584 1921
Nota 27B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2006 2005
a. ujemne réznice kursowe, z tego 0 6
- zrealizowane 0 0
- niezrealizowane 0 5
b. inne (z tytutu) 285 317
- prowizje, gwarancje bankowe 285 317
c. pozostate, z tego: 193 602
- dyskonto 0 1
- utworzenie odpisu aktual. na noty odsetkowe 132 274
- odsetki korekta l/ub. 55 31
- odpis na inne naleznosci 0 253
- pozostate 7 43
Inne koszty finansowe, razem 478 925
Aktualizacja wartosci inwestycji 19 95
Ogétem 497 1020

48



Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
Nota 28A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2006 2005
1. Zysk (strata) brutto 1103 -1122
3. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg 5D 214
opadkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
- trwate réznice koryg.koszty 81 264
-przejsciowe réznice korygujace koszty 748 253
- trwate réznice korygujace przychody -58 -415
- przejsciowe réznice korygujace przychody -155 -316
- 50 % straty podatkowej z 2005r. -668 0
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1 051 -1 335
5. Podatek dochodowy wk stawki .19... % 200 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
. 200 0
podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 200 0
Nota 28B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY 2006 2005
W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia 107 234
sie roznic przejsciowych
- nalicz.odsetki nalezn.ujete do wyniku -26 -3
- odsetki zobowigzan niezaptacone ' + zobow -11 7
- odpis aktualizujgcy naleznosci, inwest.krotkoterm. 28 4
- niezrealiz.roznice kursowe 1 -1
- strata podatkowa 127 -254
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze -15 1
- koszty dot.Kwidzyn n/st/kup, inne 4 11
Podatek dochodowy odroczony, razem 107 -234
Nota 29
Wynik finansowy wg segmentow dziatalnosci 2006 2005
Sprzedaz wyrobow hutniczych 796 -887
Razem: 796 -887
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL

Spétka prowadzi dziatalno$é na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest Polska oraz zasadniczo

w jednym segmencie branzowym, tj sprzedazy wyrobdw hutniczych.

Nota 30

WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE
ZWYKLA 2006
I NA AKCJE ROZWODNIONA

2005

Zysk (strata) netto ( za 12 miesiecy) 796
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5187 167
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (w zl) 0,15

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w zi)

-887
5615 266
-0,16
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r.

CENTROSTAL
V. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacja o instrumentach finansowych
Dtugoterminowe aktywa finansowe
vw tys.zt
Stan na Aol Stan na
Nazwa jednostki ze wskazaniem
L.p. . poczatek Zwigkszenia koniec
formy prawnej przeszacowanie| sprzedaz | likwidacja
okresu okresu
/Akcje Centrostal Lublin S.A.
(wartos¢ bilansowa, nie
1 59,5 59,5
notowane na rynku
regulowanym)
/Akcje Centrum Targowe
Miedzynarodowe Targi
2 |Gdanskie (wartos¢ bilansowa, 21,5 18,8 2,7
nie notowane na rynku
regulowanym)
/Akcje Stalexport Katowice
5 |(notowane na rynku 8,3 8,3 0,0
regulowanym)
Razem 89,3 62.2
Krdtkoterminowe aktywa finansowe
w tys.zt
Stan na Stan na
L.p. Opis poczatek okresu| Zwigekszenia | Zmniejszenia |koniec okresu
Akcje Stalexpol (wartos¢ bilansowa,
nie notowane na rynku
1 regulowanym) 43,9 43,9 0,0
2 Udzielone pozyczki krétkoterminowe 30,0 15,0 15,0
[Transakcja forward 0,0 766,5 766,5
Razem 73,9 766,5 58,9 781,5
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym rowniez

udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych)

Spétka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe

w tys.zt
Pozycje pozabilansowe 31-12-2006 31-12-2005
1. Naleznosci warunkowe 2 508,67 2927 .25
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0,00 0,00
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 2 508,66 2927, 25
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 2 508,67 2927, 25
2. Zobowigzania warunkowe 4 617,05 8 460, 89
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu ) 0,00 0,00
- udzielonych gwarancji i poreczen 0,00 0,00
- gwarancje celne 0,00 0,00
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 4 617,05 8 460, 89
- udzielonych gwarancji i poreczen 4 617,05 8 460, 89
- pozostate 0,00 0,00
3. Inne (z tytutu) 0,00 0,00
Pozycje pozabilansowe razem 7 125,72 11 388, 14

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Centrostal S.A.

CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote
1.500.000 zt. bezterminowo

SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 30.000 zt.
bezterminowo

Huta Bankowa - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 200.000 zt. do
dnia 31.12.2006

Towarzystwo Finansowe Silesia - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na
kwote 300.000 zt. do dnia 31.12.2006

Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 300.000 zt.
bezterminowo.

Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 50.000 zi.
bezterminowo.

StrabaG Sp. Z 0.0 - gwarancja kontraktowa Allianz na kwote 70.728 zt.

Mittal Steel — gwarancja zaptaty zobowigzan — weksel in blanco na kwote 1.150.000 zt do dnia
31.12.2006r.

BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 231.800 zt do
maja.2009r.
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6.

— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 170.000 Euro
do kwietnia 2011r.

— gwarancja nalezytego wykonania kontraktu udzielona dla Budexport S.A. na kwote 133.215 zt.
wazna do dnia 30-06-2007r.

Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania praw wlasnosci budynkow i budowli.

Na dzien 31.12.2006r. Spétka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek

samorzadu terytorialnego z tytutu posiadania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w okresie nastepnym.
Spétka nie zaniechata w okresie sprawozdawczym zadnej z dotychczas prowadzonych

dziatalnosci, nie przewiduje rowniez zaniechania tych dziatalnosci w okresie nastepnym.

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, sSrodkow trwatych na wlasne potrzeby

W 2006 roku Spétka nie poniosta naktadéw na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie i
Srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy

W okresie sprawozdawczym zainwestowano w rzeczowe aktywa trwate kwote 2 513,7 tys. zt, w tym

na:

— modernizacje budynkéw i budowli w wysokosci 188,1tys. zt,

— $rodki transportu w wysokosci 503 tys. zt,

— leasing maszyn do obrébki materiatu w tacznej kwocie 896,4 tys. zi,
— pozostate maszyny i narzedzia w wysokosci 235,6 tys. zt

— zaliczka na maszyny do ciecie stali 485,8 tys. zi.

Planowane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate na 2007 r.

e zakup maszyn i urzadzen do przetworstwa stali 1.900 tys.zt
e urzadzenia transportowo-przetadunkowe 600 tys.zt
e inwestycje modernizacyjne i odtworzeniowe 500 tys.zt
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7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.
Wyszczegolnienie kwota w tys
Stan zobowigzan wobec podmiotu dominujgcego na dzien 31.12.2006 917,67
Zakup towaréw od podmiotu dominujacego, od dnia przejecia do 31.12.2006r. 4 050,27
Sprzedaz dla podmiotu dominujacego od dnia przejecia do 31.12.2006 48,52
8. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

Nie dotyczy.
9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w osobach

Status pracownika Przecietne zatrudnienie w | Przecietne zatrudnienie w
2006r. 2005r.

1. pracownicy na stanowiska nierobotniczych 70 73

2. pracownicy na stanowiska robotniczych 49 42

Razem: 119 115
10. kaczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych Ilub naleznych, odrebnie dla oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta i z tytutu petnienia funkcji we

wiadzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

ZARZAD wynagrodzenie w tys.zt za okres
Zbigniew Canowiecki 632,3 2006
Krystyna Piotrowska 149,6 2006
Razem: 781,9
RADA NADZORCZA wynagrodzenie w tys.zt za okres
Zdzistaw Brodecki 34,6 2006
Matgorzata Cwikatowska 25,8 2006
Marcin Frymark 22,9 2006
Janusz Kaczorowski 28,7 2006
Andrzej Zaborowski 22,9 2006
Przemystaw Sztuczkowski 0 2006
Przemystaw Grzesiak 0 2006
Krzysztof Walarowski 0 2006
Krzysztof Zota 0 2006
Razem 134,9
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Informacja o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umow zobowigzujacych Emitenta doswiadczen na rzecz Emitenta, udzielonych przez Emitenta
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym.

W 2006 roku Spoétka nie udzielata czitonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej gwarancji i pozyczek, jak
réwniez na dzien 31.12.2006 r. nie figuruje saldo zaliczek, pozyczek, gwarancji, poreczen lub

innych uméw zobowigzujacych do swiadczen na rzecz Spdtki nie rozliczonych z lat ubiegtych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za okres biezacy.

W sprawozdaniu finansowym za biezacy rok nie sg ujete zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat

ubiegtych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Wszystkie znaczace zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym zostaty ujete w sprawozdaniu

finansowym.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem Emitenta oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow.

W przypadku Spotki nie wystepuje poprzednik prawny od ktérego przejmowane byly aktywa
i pasywa. W 1992r. Centrostal S.A. nabyt majatek po likwidowanym przedsiebiorstwie Centrostal

Przedsiebiorstwo Obrotu Wyrobami Hutniczymi w Gdansku.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik finansowy
i rentownosé.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata korekt btedéw podstawowych.

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie sa znane okolicznosci

wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.
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17. Polaczenie jednostek.

Nie wystapito

18. Informacja na temat wyboru podmiotu petniagcego funkcje biegtego rewidenta

Umowe o badanie i ocene sprawozdania finansowego stosownie do uchwaty Rady Nadzorczej
podpisano dnia 16 czerwca 2006r. z firmg PARTNER Sp. z 0.0 Osrodek Badania Bilansow i
Analiz Ekonomicznych z siedziba w Gdansku wpisang do rejestru podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych , nr wpisu 102.
Przy rekomendacji i wyborze podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe Rada Nadzorcza
kierowata sie:

- kompetencjami podmiotu badajacego sprawozdania finansowe

- doswiadczeniem w badaniu spotek akcyjnych

- ofertg cenowg
Podpisy
Zbigniew Canowiecki Krystyna Piotrowska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Gdansk, 30 marca 2006r.
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VI. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI CENTROSTAL SA

Centrostal Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku przy ul. Budowlanych 42 zostata wpisana do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach
prawnych w ewidencji przedsiebiorcéw postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego
w Gdansku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostat wpisany do Krajowego
Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

Spétka od poczatku istnienia zajmuje sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami
hutniczymi, a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiot dziatalnosci jest
handel hurtowy | komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51,
a szczegOlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1. Podstawowe produkty i towary oraz rynki zbytu
Podstawowg dziatalnoscig Centrostal S.A. jest hurtowy obrét wyrobami hutniczymi zaréwno
krajowymi jak i z importu a takze szeroko rozumiane przetworstwo stali z produkcja zbrojen

budowlanych wigcznie.

Centrostal S.A. oferuje petng game ustug przyhurtowych zwigzanych z konfekcjonowaniem
wyrobow, w tym miedzy innymi: ciecie blach zimnowalcowanych z kregéw na okreslone wymiary,
produkcje ksztattownikow zimnogietych oraz zbrojen budowlanych oraz ciecie blach i ksztattownikow

gorgcowalcowanych.

Oferta handlowa Centrostal S.A. w zakresie wyrobéw hutniczych obejmuje w szczegdélnosci:
e Dblachy: stalowe (czarne, ocynkowane, kwasoodporne) i aluminiowe,
e rury stalowe (ze szwem, bez szwu, czarne i ocynkowane),
e prety (ogblnego stosowania, zbrojeniowe, kwadratowe, jakosciowe i ptaskie),
e elementy do zbrojenia betonu,
e walcéwki (gtadkie i ocynkowane),
e blachy profilowane (trapezowe, faliste, blachodachéwki),

e bednarki (czarne i ocynkowane).

Spétka prowadzi tez na ograniczong skale w swoich sktadach sprzedaz wyrobdéw z metal

niezelaznych.
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wartos¢ sprzedazy struktura sprzedazy Dynamika
Nazwa 2006 2005 2006 2005 2006/2005
Prety okragte w tym zbrojeniowe 62 213,5 42 585,2 41,6%| 36,0% 146,1%)
Blachy goraco - walcowane 328424 30513,0 21,9%| 25,8% 107,6%
Ksztattowniki zimno - giete w tym
zamkniete 11 716,7 8 500,1 7,8% 7,2% 137,8%
Ksztattowniki, teowniki goraco -
walcowane 9 283,7 7 075,9 6,2% 6,0% 131,2%
Rury zwykte, ocynkowane i
przewodowe 8 696,3 7105,5 5,8% 6,0% 122,4%
Blachy zimno - walcowane 6 283,3 4919,0 4,2% 4,2% 127,7%)
Prety ptaskie, bednarki i tasmy 5664,9 5 234,7 3,8% 4,4% 108,2%)
Blachy ocynkowane i ocynowane 5210,4 3561,9 3,5% 3,0% 146,3%)
Ceowniki goraco - walcowane 3476,8 2571,0 2,3% 2,2% 135,2%)
Metale kolorowe 1 589,0 1847,6 1,1%) 1,6%) 86,0%
Ksztattowniki i stolarka aluminiowa 75,6 1091,9 0,1% 0,9% 6,9%
Pozostate ustugi (przyhurtowe i
najmy) 2364,8 31284 1,7% 2,6%) 75,6%
Razem 149417,3. 118 134,5 100,0%| 100,0% 126,5%

W 2006r. struktura asortymentowa byta podobna jak w latach poprzednich — w dalszym ciggu

najwiekszy udziat w sprzedazy majq prety i blachy goraco-walcowane. tacznie udziat tych dwoch

grupa sortymentowych w sprzedazy ogétem wynosi 63,5%.

2. Sie¢ sprzedazy Spoftki

Spétka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o sie¢ handlowa, ktora stanowig Oddziaty

zlokalizowane w trzech wojewdédztwach w Polsce:

1) naterenie wojewddztwa warminsko-mazurskiego:

a) Oddziat Olsztyn,

2) naterenie wojewodztwa pomorskiego funkcjonuja:

a) Oddziat Stupsk,
b) Oddziat Gdansk,

3) na terenie wojewddztwa mazowieckiego funkcjonuja:

a) Oddziat Warszawa.
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Obszarem najsilniej spenetrowanym przez Spotke pozostaje w dalszym ciggu wojewddztwo

pomorskie obstugiwane przez centralny sktad w Gdansku-Kokoszkach oraz oddziat w Stupsku.

3. Rynek dziatalnosci Spotki

Rynek docelowy dla Spotki stanowig przedsiebiorstwa reprezentujace branze przemystu zuzywajace

wyroby hutnicze takie jak:

1)

przedsiebiorstwa przemystu okretowego - w skiad tego sektora wchodza:

— wielkie przedsiebiorstwa stoczniowe specjalizujace sie w budowie jednostek ptywajacych,

— $rednie i mafe stocznie specjalizujace sie w budowie i remoncie jednostek ptywajacych,

— duze przedsiebiorstwa specjalizujgce sie w remoncie jednostek ptywajacych (stocznie
remontowe),

— przedsiebiorstwa kooperujace ze stoczniami — producenci maszyn i urzadzen okretowych
potrzebnych do budowy i remontéw jednostek ptywajacych,

— przedsiebiorstwa kooperujace ze stoczniami — podwykonawcy sekcji statkowych oraz
wykonujacy prace remontowe i instalacyjne na rzecz duzych i srednich stoczni,

przedsiebiorstwa budowlane - w sktad tego sektora wchodza:

— duze przedsiebiorstwa realizujgce inwestycje budowlane — budowy osiedli
mieszkaniowych, obiektoéw przemystowych, infrastruktury drogowej itp.,

— Srednie przedsiebiorstwa budowlane — budownictwo jednorodzinne, pojedyncze obiekty,

— mate przedsiebiorstwa budowlane — podwykonawcy duzych i $rednich przedsiebiorstw
budowlanych wykonujacy okreslone roboty budowlane, instalatorskie, wykornczeniowe
w ramach wiekszych inwestycji oraz prace remontowe,

przedsiebiorstwa konstrukcyjne - w skiad tego sektora wchodza duze i $rednie,

przedsiebiorstwa, ktérych zakresem dziatalnosci jest budowa i remonty konstrukcji stalowych

typu mosty, wiadukty, platformy wiertnicze, hale, kontenery, systemy wentylacyjne, zbiorniki,

meble, urzagdzenia AGD, srodki transportu, blacharka samochodowa itp.,

przedsiebiorstwa maszynowe - sektor ten obejmuije réznej wielkosci przedsiebiorstwa, ktérych

zakresem dziatalnosci jest produkcja i remonty ztozonych urzadzeh mechanicznych typu

silniki, podzespoty silnikowe, elementy uktadéw napedowych, podzespoty mechaniczne

wchodzace w sktad wiekszych konstrukcji mechanicznych, skomplikowane czesci zamienne,

narzedzia reczne i mechaniczne.

przedsiebiorstwa handlowe - sektor ten obejmuje $rednie i mate przedsiebiorstwa, ktérych

przedmiot dziatalnosci obejmuje dystrybucje szeroko pojetych wyrobdw hutniczych.

4. Zaopatrzenie

W 2006 roku Spétka zakupita tacznie towaréw handlowych za kwote 128.857,6 tys. zt.

Gtownymi dostawcami wyrobdéw hutniczych dla Spoétki w 2006 roku byli:

e (Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. — 18,4% catosci dostarczanych do Spotki towaréw
e Huta Katowice - Walcownia Blach Grubych Batory Sp. z 0.0., ktéra dostarczyta w ujeciu

wartosciowym 10,2% catosci dostarczanych do Spoétki towardw.
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e CMC ZAWIERCIE S.A., ktéra dostarczyta w ujeciu wartosciowym 9,6% catosci towaréw,
tacznie u pierwszych trzech dostawcéw, Spotka zakupita w 2006 roku 38,2%, w ujeciu
wartosciowym, catosci wyrobdw hutniczych.

Podstawowymi celami polityki zakupéw Spétki sg zakupy towardédw po najnizszych cenach oraz
uzyskanie jak najdtuzszych terminéw ptatnosci. Aby je zrealizowa¢ towary kupowane sg w
oparciu o dostawy od producentéw i rozwijane sg dostawy z importu.

W celu ustalenia zasad wspotpracy z dostawcami krajowymi Spotka podpisuje umowy
zawierajgce ramowe warunki takie jak: wysokosci upustow, terminy ptatnosci, sposoby odbioru i
dostaw towaréw. Szczegdty regulowane sg na podstawie zaméwien. Zawierane sg rowniez
kontrakty z producentami oraz importerami spoza Polski. Kontrakty podpisywane sg
kazdorazowo na poszczegélne dostawy towaréw. Zaden z dostawcédw nie posiada dominujacego
wplywu na zaopatrzenie Spotki. Zakupy dorazne dokonywane sa takze u posrednikéw, jednakze

stanowig znikomag cze$¢ pozyskiwanego towaru.

Znaczace dla Centrostal S.A. umowy.

Przedmiotem sprzedazy Centrostal S.A. sg gtébwnie wyroby hutnicze oraz gotowe
zbrojenia budowlane. Transakcje sprzedazy towaréw realizowane sg na podstawie zardéwno
statych uméw na dostawy wyrobow hutniczych, kontraktow jak i na podstawie jednostkowych
uméw sprzedazy, zaméwien lub zlecen.

Z niektorymi odbiorcami sg zawierane umowy o statej wspétpracy handlowej. Umowy te
precyzuja gtownie warunki wspotpracy tj. terminy ptatnosci, rabaty oraz sposéb zabezpieczenia
wzajemnych obrotéw. Z reguty umowy nie precyzujg jakiego rodzaju wyroby hutnicze majg byc¢
dostarczane. W praktyce jednak kazdorazowa dostawa jest poprzedzona zamowieniem odbiorcy,
doktadnie okreslajagcym przedmiot dostawy. Umowy nie nadajg stosunkom dostawca — odbiorca
charakteru wytacznosci. Odbiorcy — strony uméw dostawy majg prawo kupowac towary w Spéice
uzyskujac na ten cel nieoprocentowany kredyt kupiecki na okreslony czas od daty wystawienia
faktury.

Wysokos$¢ terminowych zobowigzan wobec dostawcy nie moze przekracza¢ okre$lonej w
umowie wartosci (tzw. Ilimit kredytu kupieckiego ustalanego wewnetrznie Ilub przez
Ubezpieczyciela).

Coraz wiekszy udziat w sprzedazy majg zbrojenia budowlane — transakcje zawierane sag na

podstawie umow, kontraktéw i zlecen.

Inne umowy

Umowy z towarzystwami ubezpieczeniowymi (polisy ubezpieczeniowe), ktére ochraniajg majatek
trwaty, a takze obrotowy od podstawowych ryzyk, w tym: zdarzen losowych, kradziezy itp. oraz z
tytutu odpowiedzialnosci cywilne;.

Umowa ubezpieczeniowa z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A. dot. ochrony
ubezpieczeniowej obrotu towarowego.

Umowy kredytowe ktére dotycza zaréwno kredytdéw obrotowych jak i inwestycyjnych
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Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich

... | Zaangazowanie
BANK Aktualny limit w na 31.12.2006 rodzaj D_ata . |Termin sptaty| Oprocentowanie
tys.zt udzielenia
w tys.zt
BANK POLSKA KASA kredyt obrotowy WIBOR
OPIEKI S.A. (PLN) 14.200,00 1420000 g, goterminowy |10-11-1998 31.01.2010 1 4, MARZA
BANK POLSKA KASA kredyt obrotowy WIBOR
OPIEKI S.A. (PLN) 4.200,00 420002 sikoterminowy | 22-12:1998 | 31.12.2008 | 4, MaRZA
BANK POLSKA KASA umowa kredytu WIBOR
OPIEKI S.A. (PLN) 5 000,00 3 166,45 zaliczka 24.11.2005 | 31.01.2008 IM+MARZA
POWSZECHNA KASA WIBOR
OSZCZEDNOSCI BANK 650,00 238,83| kredyt inwestycyjny | 02.01.2004 | 30.12.2008 ;
1M+MARZA
POLSKI S.A.
VOLKSWAGEN BANK
POLSKA S.A. 17,70 17,70, kredyt MINIMAX | 29.06.2006 | 02.07.2007 8,60%
VOLKSWAGEN BANK
POLSKA S.A. 17,63 17,63 kredyt MINIMAX | 17.10.2006 | 03.10.2007 8,80%

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Centrostal S.A.
— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote
1.500.000 zt. bezterminowo

SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwotg 30.000 zt.
bezterminowo

Huta Bankowa - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 200.000 zt. do
dnia 31.12.2006

Towarzystwo Finansowe Silesia - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na
kwote 300.000 zt. do dnia 31.12.2006

Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 300.000 zt.
bezterminowo.

Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 50.000 zi.
bezterminowo.

StrabaG Sp. Z 0.0 - gwarancja kontraktowa Allianz na kwote 70.729 zt.

Mittal Steel — gwarancja zaptaty nzobowigzan — weksel in blanco na kwote 1.150.000 zt do
dnia 31.12.2006r.
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— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 231.800 zt do
maja .2009

— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 170.000 Euro
do kwietnia 2011r.

— gwarancja nalezytego wykonania kontraktu udzielona dla Budexport S.A. na kwote 133.215 zt.
wazna do dnia 30-06-2007r.

7. Wplywy z emisji papierow wartosciowych przeprowadzonej w 2006r. (opis wykorzystania)
Centrostal S.A. w Gdansku nie emitowat w 2006r. nowych akcji, jak rowniez nie emitowat innych

papieréw wartosciowych.

8. Obijasnienie réoznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok.

Centrostal S.A. nie publikowat wczes$niej prognoz wynikéw finansowych na 2006 rok.

9. Ocena sytuaciji finansowej Spotki

Podstawowe dane finansowe

Wyszczegblnienie 2006 2005
Przychody ze sprzedazy 149 417,3 118 134,4
EBIDTA 4 565,6 27434
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2739,4 852,3
Zysk przed opodatkowaniem 1102,6 -1121,7
Zysk/Strata netto 795,9 -887,3
Aktywa razem 69 931.,5 63 401.,4
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 953,3 39 488,3
Zobowigzania krétkoterminowe 27 765,6 24 5459
Kapitat zaktadowy 10 374,3 10 374,3
Zysk na jedng akcje 0,2 -0,2

Aktywa Spétki na dzien 31.12.2006r. wynosity 69.931,5 tys. zt w tym:

e aktywa trwate -17.984 tys.zt
e -aktywa obrotowe -51.152 tys.zt
e aktywatrwate do zbycia - 795 tys.zt

W stosunku do roku 2005 wartos¢ aktywow wzrosta o 6.530 co jest wynikiem gtoéwnie wzrostu majatku
obrotowego Spéiki, zwigzanego ze wzrostem sprzedazy o okoto 26%.

W pasywach Spétki wzrost nastapit glownie w pozycji zobowigzan krétko i dtugoterminowych.

Wskazniki okreslajgce kondycje finansowa:
rentownosc,
ptynnosé,

stopien zadtuzenia.
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Ocena rentowno$ci dziatalnosci Spotki

Wskazniki rentownosci 2006 2005
Rentownos¢ sprzedazy brutto
(zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy) 11,93% 11,27%
Rentownos¢ sprzedazy
(zysk ze sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy) 2,31% -0,23%
Rentownosc operacyjna sprzedazy
(zysk z dziatalnosci operacyjnej/przychody netto ze sprzedazy) 1,83%) 0,72%)
Rentownos¢ brutto
(zysk brutto/przychody ze sprzedazy 0,74%) -0,95%
Rentownos¢ netto
(zysk netto/przychody ze sprzedazy) 0,53% -0,75%
Rentownos¢ aktywéw
((zysk netto/stan aktywdw na koniec okresu) 1,13%) -1,40%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
(zysk netto/kapitat wlasny) 3,05% -3,71%
Rentownos¢ aktywéw obrotowych
(zysk netto/stan aktywdw obrotowych na koniec okresu) 1,55%) -2,15%

Wskazniki rotacji gtdwnych sktadnikow majatku obrotowego i zobowigzan krétkoterminowych ( w

dniach)

wyszczegolnienie

2006

2005

Cykl rotacji zapasow

Przecietny stan zapasow®ilo$¢ dni w okresie/koszt wt.sprzedanych

towarow

56

60

Cykl rotacji naleznosci

Przecietny stan nalezno$ci z tyt.dostaw*-ilos¢ dni w okresie/przychody

ze sprzedazy towaréw

56

55

Cykl rotacji zobowigzan

Przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw i uslug®ilos¢ dni w
okresie/koszt wltasny sprzedanych towardw i produktéw
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Uzyskane wskazniki rotacji majatku obrotowego i zobowigzan krétkoterminowych sg na poziomie

podobnym jak w roku 2005.
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Wskazniki ptynno$ci

wyszczegblnienie 2006 2005
Wskaznik ptynnosci biezacej
\Aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 1,84 1,68
Wskaznik ptynnosci szybki
\Aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krotkoterminowe 1,13 0,92
Wskaznik ptynnosci gotéwkowe;j
\Aktywa obrotowe-zapasy-nalezno$ci/zobowiazania krétkoterminowe 0,16 0,08

Osiagniete wskazniki ptynnosci sa znacznie lepsze od wskaznikéw osiggnietych w 2005r. — Zarzad

Spétki ocenia je jako zadawalajace.

Wskazniki zadtuzenia (w%)

Wyszczegdlnienie 2006 2005
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym
Kapitaty wlasne/aktywa trwate 144,45% 112,03%
Wskaznik og6lnego zadtuzenia
Zobowigzania ogdtem/aktywa ogdtem 62,86%) 61,83%)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
Zobowigzania ogdtem/kapitat wlasny 169,23% 165,13%

Wskazniki zadtuzenia sa réwniez na poziomie zblizonym do roku 2005 — zwiekszenie nastapito
jedynie w pozycji wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wlasnym — majatek trwaty Spofki
zmniejszyt sie o 3 489,1 tys. zt w wyniku przeniesienia naleznosci dtugoterminowych do

krétkoterminowych.

Analiza przeplywu Srodkdw pienieznych ( w tys.zl)

Rodzaj dziatalnosci 2006 2005
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej + +
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej + +
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
Przeptywy pieniezne netto 1631,2 250,6
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 658,1 1407,6
Srodki pieniezne na koniec okresu 3289,4 1 658,1
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Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2006r. przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej wynosity 1 578,3 tys.zt

Wplywy z dziatalnosci operacyjnej wynikaja ze sprzedazy gtdwnie wyrobow hutniczych i zbrojen
budowlanych.

Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej

W 2006 r. przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjne wynosity 1 452,5 tys.zt.

Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty gtéwnie z transakcji sprzedazy akcji spotki zaleznej oraz
sprzedazy czesci majatku trwatego

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej

W okresie dwunastu zakonczonych dnia 31 grudnia 2006r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej wynosity ( 1 399,5) tys.zt.

Gtéwne wydatki z dziatalnosci finansowej zwigzane ze sptatg czesci kredytow oraz odsetek

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Zgodnie ze Strategia Rozwoju na lata 2003 — 2007 oraz uwzgledniajac rozwdj sytuacji na
rynku stali przetworzonej, w 2007 r. oraz zaktadany wzrost sprzedazy, nakfady inwestycyjne beda
kontynuowane przede wszystkim w zakresie zakupOw urzadzen do przetworstwa pretow
zbrojeniowych i blach oraz urzadzenia przetadunkowo-transportowe. Czes¢ srodkéw przeznaczona
bedzie na modernizacje obiektéw.

Na inwestycje w roku 2007 przeznaczono kwote 3.000 tys .zt

Planowane na 2007 r. naktady inwestycyjne.

| Lp. | Nazwa zadania inwestycyjnego | Cel zadania tys. zt Spodziewane efekty
1 Rozwdj centrow serwisowych Rozwoiowe 1.900 Zwigkszenie i rozszerzenie
(przetworstwo stali) ! ) asortymentu ustug
2 .
Urzadzenia przetadunkowo- Rozwojowe 600 Poprawa obstugi magazynow
transportowe
3 . . . . .
InwestyCJe'modernlzacyjne i Modernizacja 500 Utrzymanle' staqu technicznego
odtworzeniowe bazy materialnej
| |RAZEM | 3.000 |

Jednoczesnie zaktada sie, ze w przypadku nie wykonania zysku netto, plan inwestycyjny zostanie
ograniczony w trakcie 2007r.
Naktady inwestycyjne w rzeczowy majatek trwaty zwigzane sg z modernizacja i odtworzeniem

majatku trwatego Spotki i majg na celu poprawe jakosci obstugi klienta i poprawe warunkow pracy.
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11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Centrostal

S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej.

Sytuacja makroekonomiczna

Przychody Spétki sg realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalnos¢ Spofki jest w
duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Ewentualny spadek szybkiego
tempa wzrostu gospodarczego mierzonego wzrostem PKB moze wptyngé na zmniejszenie inwestyciji,
a co za tym idzie poprzez efekt mnoznikowy zapotrzebowania na wyroby hutnicze. Dlatego tez
osiagane zyski przez Spotke w gtéwnej mierze uzalezniona od aktualnej koniunktury w kraju.
Dziatalnos¢ Spdtki, a co za tym idzie osiagane wyniki sg réwniez uwarunkowane kondycja polskiego
hutnictwa. Dominujaca czes¢ sprzedawanych towardw stanowig wyroby z polskich hut, to zas
determinuje mozliwy do pozyskania asortyment wyrobow oraz ich jakosc. Tak, wiec spadek produkciji
stali na krajowym rynku przy stabilnym popycie niekorzystnie wptynie na mozliwo$¢ dokonywania
sprzedazy przez Spétke, a w konsekwencji rowniez na zwiekszenie kosztow sprzedazy w zwigzku z
koniecznoscig uzupetniania dostaw na rynkach zagranicznych.

Niekorzystna zmiana polityki handlowej hut poprzez zmiane profilu sprzedazy i przejscie na dostawy
bezposrednie do odbiorcéw finalnych moze wptyngé na dziatalnos¢ Spétki, poniewaz w takim
przypadku Spotka zostataby wykluczona z tancucha dostaw, posiadajac jedynie przewage nad
zaopatrywaniem sie odbiorcow bezposrednio w hutach w postaci ustugi przetwérstwa stali (np.

produkcja zbrojen budowlanych), kompletacji i konfekcjonowania wyrobdw hutniczych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcéw

Podstawowymi celami polityki zakupéw Spotki sg zakupy towaréw po najnizszych cenach oraz
uzyskanie od kontrahentow jak najdtuzszych terminéw ptatnosci. Aby je zrealizowaé towary kupowane
sg w oparciu o dostawy od producentéw krajowych i rozwijane sg dostawy z importu.

W celu ustalenia zasad wspotpracy z dostawcami krajowymi podpisywane sg umowy zawierajace
ramowe warunki takie jak: wysokosci upustoéw, terminy ptatnosci, sposoby odbioru i dostaw towaréw.
Szczegoty takich uméw sg regulowane na podstawie poszczegélnych zamowien. Zawierane sg
réwniez kontrakty z producentami oraz importerami spoza Polski. Kontrakty podpisywane sa
kazdorazowo na poszczegdlne dostawy towaréw. Pojedynczy dostawca nie posiada dominujacego
wplywu na zaopatrzenie Spotki, jednak taczny udziat 4 dostawcow stanowi okoto 40% catosci
dostarczanych do Emitenta towaréw. Tak, wiec potencjalna niekorzystna zmiana warunkéw
zamoéwien, czy rowniez uméw z tymi dostawcami stanowi realne zagrozenie dla osiggania
przychodéw w zaplanowanej wysokosci.

Ryzyko kursu walutowego

Specyfika dziatalnosci Spotki zwiazana jest z ryzykiem kursu walutowego, chociaz gtownymi
dostawcami Spotki sg firmy polskie, a w zwigzku z tym dostawy realizowane sg w walucie krajowe;.
W przypadku transakcji importu towaréw rozliczenia z dostawcami sg przeprowadzane najczesciej
w EUR lub USD, w takim przypadku ryzyko kursu walutowego jest istotne. Pomimo iz Spoétka prowadzi

aktywng polityke zarzgdzania ryzykiem kursowym, wykorzystujac transakcje terminowe typu forward
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oraz opcje walutowe, istnieje niewielkie ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzanh

handlowych w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane sezonowoscig sprzedazy

Pewien wptyw na poziom sprzedazy Spétki w poszczegblnych miesigcach odgrywa sezonowosc
w budownictwie. Analizujac warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach, mozna
zauwazy¢, ze najwieksze przychody ze sprzedazy Spétka osiaga w miesigcach letnich oraz
wczesnych miesigcach jesiennych. Znaczace zmiany w sezonowosci w budownictwie moga
niekorzystnie wptyng¢ na wielko$¢ przychodéw osigganych przez Spétke, szczegblnie w grudniu i |-
szym kwartale kazdego roku.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi oraz produkcji elementéw do
zbrojenia betonu charakteryzujagcym sie duza konkurencyjno$cig pomiedzy podmiotami na nim
dziatajacymi, ktérymi sg zaréwno firmy z kapitatem krajowym jak i zagranicznym.

Najwieksi konkurenci posiadajg wysokie kapitaty witasne, posiadajg szerokg oferte handlowg
w zakresie wyrobéw hutniczych oraz dysponujg wysokiej jakosci sprzetem do realizacji produkciji
elementéw do zbrojenia betonu. Szczegéblnie istotne staje sie to w potaczeniu z wysokimi
wymaganiami, jakie sg stawiane firmom uczestniczacym w przetargach na wykonanie elementéw do
zbrojenia betonu.

Istotnymi czynnikami decydujacymi o przewadze konkurencyjnej danego podmiotu sg niewatpliwie,
oprocz wysokiego poziomu kapitatu ocenianego przez potencjalnych inwestoréw jako gwarancja
wykonania zamowienia réwniez oferowana cena towaréw i ustug, posiadane doswiadczenie w
realizacji niejednokrotnie ztozonych dostaw towaréw kontraktow budowlanych, jakos¢ swiadczonych
ustug oraz zdolnosci finansowe umozliwiajace terminowag realizacje umoéw.

Strategia dziatania Spétki koncentruje sie na umacnianiu dotychczasowej pozycji rynkowej i przewagi
konkurencyjnej poprzez wysoka jakos¢ swiadczonych ustug, oferowanie kompleksowych rozwigzan,
elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetenciji.

Pomimo wspomnianych dziatan podejmowanych przez Spotke istnieje ryzyko zwigzane z konkurencja,

ktore wptywa znaczaco na wysokosc¢ realizowanej sprzedazy.

Strategia i perspektywy rozwoju Centrostal S.A.

Zatozenia marketingowe.

Zgodnie ze strategia marketingowa Spét buduje swojg przewage konkurencyjng w oparciu
o optymalizacje procesow wewnetrznych oraz wzrost efektywnosci handlowe;j.

W obrebie optymalizacji proceséw Spoétka skupia sie nie tylko na obszarze proceséw zwigzanych
z handlem i przetwérstwem, pomimo ze sg one najistotniejsze. Ponadto optymalizacja kosztow
funkcjonowania Spotki jako catosci i maksymalizacja zyskéw z posiadanego majatku trwatego
przyczyniajg sie do wzrostu konkurencyjnosci Spotki. Maksymalizacja zyskow z posiadanego majatku
odbywa sie poprzez petng identyfikacje obiektéw, powierzchni, ktére powinny generowac¢ wyzsze

dochody z alternatywnych do handlu zrédet dziatalnosci oraz ich petne zagospodarowanie, co w
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konsekwenciji przynosi wzrost efektywnosci gospodarowania.
Specjalna polityka marketingowa w zakresie postepowania z klientami umacnia kontakty handlowe
przyczyniajac sie do kreowania wiezi Spétki z klientami. Ponadto Spétka proponujac korzystanie
z ustug konfekcjonowania wyrobéw hutniczych wzmacnia swojg pozycje konkurencyjna w stosunku do
hut, ktére oferujgq duze dostawy produktow, ale w postaci nieprzetworzone;.
Spétka wykorzystujac nowoczesne rozwigzania w zakresie dostosowywania struktury zapasow
magazynowych do biezacej chtonnosci zmieniajgcego sie rynku wyrobow hutniczych korzysta
z systemu informatycznego Oracle Application, w ten sposéb zarzadzajac systemem maksiméw
towarowych w celu zapewnienia wzrostu efektywnosci handlowej Spétki i zbudowania wiekszej
przewagi konkurencyjnej.
Optymalizacja kosztéw transportu, elastyczne dziatanie organizacji dostaw towaréw do jednostek
handlowych oraz do klientéw zgodnie z regulq ,just in time” sktada sie na przewage konkurencyjng
Spotki.
Spotka zmierza do oferowania klientom szerokiej palety ustug przyhurtowych zaprojektowanych do
ich specyficznych potrzeb, upatrujac w $cisle okreslonych grupach klientow Zrédet duzego potencjatu
i silnego przywigzania do Spofki.
W celu efektywniejszego konkurowania Spétka prowadzi state dziatania promocyjne majace na celu
wykreowanie Swiadomosci oferowanych przez Spétke ustug prefabrykacyjnych. Dzieki
przeprowadzonym badaniom dotyczacym oferowanych przez Spétke ustug, a w szczegélnosci ich
poziomu, Spotka moze w systematyczny sposob $ledzic wymagania klientébw dotyczace tej sfery
dziatalnosci oraz z odpowiednim wyprzedzeniem wprowadzaé¢ do swojej oferty nowe ustugi wymagane
przez klientéw.
Ustugi serwisowe i przetworstwo stali staly sie gtéwnym narzedziem konkurowania z innymi
uczestnikami rynku zaopatrzenia w wyroby hutnicze w regionie Polski P6tnocne;..
Rozwéj ustug serwisowych, ktérych celem jest uzyskiwanie wartosci dodanej przebiega w
nastepujacych dziedzinach:

— przetwérstwo stali zbrojeniowej, dla budownictwa przetworstwo blach zimnowalcowanych,

formatowanie i produkcja taém z/w

— produkcja ksztattownikéw zimno-gietych,

— ciecie prosto i krzywoliniowe blach gorgcowalcowanych,

— przetwdrstwo pozostate: (ciecie watkdw, ksztattownikdw, rur, gwintowanie).
Kluczowym zagadnieniem rozwoju Spotki jest ksztattowanie wizerunku u odbiorcéw jako firmy nie
tylko dystrybucyjnej ale przede wszystkim serwisowej. Dlatego tez duzy nacisk kiladzie sie na
zapewnienie komunikacji z segmentami strategicznymi i budowanie oferty handlowej z
uwzglednieniem przetworstwa.
Perspektywy rozwoju
Brak wtasnych finansowych srodkéw obrotowych oraz niestabilnosé cen stali jest jednym z gtéwnych
czynnikbw wptywajacych na uzyskiwany przez Spétke wynik finansowy. Nie bez znaczenia jest
réwniez silna konkurencja w obstugiwanym przez Spoétke regionie wojewddztwa pomorskiego i

warminsko-mazurskiego. Znajduje to bezposrednie odzwierciedlenie w spadku wielkosci uzyskiwanej
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marzy na sprzedazy wyrobow hutniczych, ktéra wynosita odpowiednio:

e w2003 roku 15,7%,
e w2004 roku 15,9%,
e w2005 roku 11,3%,
e w2006 roku 12,1%.

W ciggu 2006 roku Spétka realizowata strategie rozwoju w zakresie utrzymania swojej pozycji na
regionalnym rynku dostawcéw wyrobdéw hutniczych. Duza szansg rozwojowa Spotki jest rosnace
zapotrzebowanie na stal zbrojeniowg przetworzong dla budownictwa, w tym w regionie warszawskim,
gdzie funkcjonuje Oddziat Spétki.

Zgodnie ze strategig marketingowg Spétka zamierza rozwina¢ oferte handlowa, ustugi i przetworstwo
stali oraz unowoczesni¢ metody i techniki sprzedazy, przez co zwiekszy¢ swdj udziat w rynku
wyrobow hutniczych i zapewnic¢ stabilny, dlugookresowy wzrost Spofki.

Rozwdéj oferty handlowej oraz ustug i przetwdrstwa stali, zgodnie ze strategia marketingowa, ma
polega¢ na zmianie profilu dziatalnosci Spotki z posrednictwa w tancuchu dostaw na posrednictwo
wzbogacone o ustugi przetworstwa stali. Szczeg6lny nacisk Spotka ktadzie na rozwoj prefabrykacji
zbrojeniowej stali budowlanej przetwarzanej na bazie wyodrebnionego w ramach struktur Spotki
wyspecjalizowanego zespotu pracownikéw. Zaktada sie state prowadzenie dziatan promocyjnych
majacych na celu wykreowanie $wiadomosci oferowanych przez Spétke ustug prefabrykacyjnych.
Planuje sie dalsze prowadzenie statych badan dotyczacych oferowanych ustug, a w szczeg6lnosci ich
poziomu. Badania te pozwalajg w systematyczny sposéb sledzi¢ wymagania klientdw dotyczace tej
sfery dziatalnosci oraz z odpowiednim wyprzedzeniem wprowadzaé¢ do oferty Spétki nowe ustugi
wymagane przez klientow. Ustugi serwisowe i przetworstwo stali bedg gtéwnym narzedziem
konkurowania z innymi uczestnikami rynku zaopatrzenia w wyroby hutnicze w regionie Polski
Pétnocnej. Rozwéj ustug serwisowych, ktérych celem jest uzyskiwanie wartosci dodanej przebiegac
bedzie w nastepujacych dziedzinach: przetwérstwo stali zbrojeniowej, przetwoérstwo blach
zimnowalcowanych, produkcja prostych konstrukcji stalowych, ciecie prosto i krzywoliniowe blach
gorgcowalcowanych, piaskowanie i zabezpieczanie antykorozyjne blach i ksztattownikéw
gorgcowalcowanych, przetwérstwo pozostate: (ciecie watkdéw, ksztattownikéw, rur, gwintowanie)
realizowane gtéwnie w Gdansku-Kokoszkach.

Docelowo Spoétka wprowadza pakiet ustug stanowigcych powigzanie dotychczasowego posrednictwa
w sprzedazy z ustuga dodatkowg prostg (ciecie na wymiar, dostawa na czas) i bardziej ztozong
produkcja zbrojen budowlanych lub ksztattownikéw zimnogietych.

Spétka, zgodnie ze strategig marketingowa, unowoczesnia réwniez metody i techniki sprzedazy. W
zwigzku z wprowadzeniem ustug dodatkowych - przede wszystkim przetworstwa wyrobdw hutniczych,
wprowadzono nowe technologie w zakresie przetwérstwa oraz wstepnej prefabrykacji wyrobdw
hutniczych przeznaczonych do sprzedazy. Zatozono wzrost udziatu ustug dodatkowych zwigzanych z
procesem logistyki a takze przetworstwa wyrobdw hutniczych indywidualnie dostosowanych do

poszczegdblnych klientow.
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W ciggu 2006 roku dziatania marketingowe Spotki skupiaty sie na statym doskonaleniu cech, ktére sg
istotne przy wyborze dostawcy wyrobdéw hutniczych dla firm matych i srednich. Cechami kluczowymi w
tym zakresie sa:
— dostepnos¢ asortymentu na sktadzie przy jednoczesnej optymalizacji zapasow,
— elastyczne podejscie do klienta poprzez zaspokajanie i kreacje potrzeb z zakresu ustug
przetwdrstwa wyrobow,
— konkurencyjnosé cenowa dzieki optymalizacji kosztéw handlowych w szczeg6lnosci
optymalizacje logistyki,
— jakos¢ towardw,
— jakosé obstugi poprzez ciggte doskonalenie personelu handlowego oraz reorganizacje

systeméw magazynowych.

W miare rozwoju i opanowywania przez Spotke rynku ustug przetwérstwa stali, uwzgledniajac
biezacy i przewidywany popyt na stal przetworzona, planowane i realizowane beda naktady
inwestycyjne na urzadzenia i maszyny do przetwérstwa stali. Emitent dgzy do harmonizacji zdolnosci
produkcyjnych ze zmieniajagcym sie popytem. Ponadto wyposazenie Spdétki w nowoczesne i wysoko
wydajne maszyny pozwoli na zwiekszenie wydajnosci pracy i obnizenie kosztéw jednostkowych

produkciji.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka .

W 2006 roku w Spétce nie zmienity sie podstawowe zasady zarzadzania.

13. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w 2006 roku.

Zarzad

Zgodnie z obowigzujacym statutem Zarzad Spétki skiada sie od jednego do trzech cztonkéw, w tym z
Prezesa Zarzadu. Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Zgromadzenie Akcjonariuszy, zas Cztonka
Zarzadu powotuje i odwotuje na wniosek Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 3
lata.

W 2006r. w skiad Zarzadu Spétki wchodzili:

e Zbigniew Canowiecki — Prezes Zarzadu

e Krystyna Piotrowska — Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Spéiki sktadata sie z 5 cztonkéw. W sktad Rady wchodzity w 2006r. nastepujace
osoby:
e Matgorzata Cwikatowska — do dnia 28.11.2006r.
e Janusz Kaczorowski —do dnia 28.11.2006r.
e Frymark Marcin — do dnia 28.11.2006r.
e Brodecki Zdzistaw
e Zaborowski Andrzej — do dnia 28.11.2006r.
e Przemystaw Sztuczkowski — od dnia 28.11.2006r.
e Przemystaw Grzesiak od dnia 28.11.2006r.
e Krzysztof Walarowski — od dnia 28.11.2006r.
e Krzysztof Zota — od dnia 28.11.2006r.

14. Akcje Centrostal S.A. oraz akcje i udzialy w jego spotkach zaleznych znajdujace sie w
posiadaniu osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych.
Z posiadanych przez Spétke informacji wynika, iz na dzieh pisania sprawozdania zaréwno

Zarzad Spoiki jak i osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Spofki.

15. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Centrostal S.A. lub co najmniej 5% akcji w kapitale akcyjnym
Centrostal S.A.

Na dzien pisania sprawozdania, wedtug informacji posiadanych przez Spotke,
akcjonariuszami, ktérzy posiadaja akcje w ilosci stanowigcej 5% lub wiecej kapitatu akcyjnego oraz
dajacej 5% lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy sg :

Liczba . : . Udziat
: . : Udziatl w kapitale Liczba .
Akcjonariusz posiadanych a glosow na
akcj zaktadowym (%) glosow WZA(%)
SteelCo. Sp. z 0.0. w likwidaciji
1582 372 30,5 1 582 372 30,5

z siedzibg w Gdyni

Ztomrex S.A. z siedzibg Poraju 1 041 001 20,0 1 041 001 20,0

Arkadiusz Stelmach 315 500 6,08 315 500 6,08

71



Roczne sprawozdanie finansowe za 2006r. %

CENTROSTAL

16. Informacje o znanych zawartych w ciggu ostatniego roku obrotowego umowach, w
ktérych wyniku moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 29 grudnia 2006r. ztozony zostat do Komisji Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny,
dotyczacy publicznej oferty, w ramach ktérej Spotka zamierza wyemitowaé od 15.000.000 do
30.000.000 sztuk akcji emisji nr 7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg z dnia

28 listopada2006r. wytaczyto prawo poboru akcji emisji nr 7 przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Podpisy
Zbigniew Canowiecki Krystyna Piotrowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu — Gfowny Ksiegowy

Gdansk, 30 marca 2006r.
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VIl. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PRZEDMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu

z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zbigniew Canowiecki Krystyna Piotrowska

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Gdarnsk, 30 marca 2006r.
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VII.OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg CENTROSTAL S.A. oraz wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym

opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zbigniew Canowiecki Krystyna Piotrowska

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Gdansk, 30 marca 2006r.
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