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Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Decyzje Zarzadu Cognor Holding SA (,,Sp6tka”) dotyczace rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu wyptaty
dywidendy oraz jej wysokosci bedg podejmowane po zakoriczeniu kazdego roku obrotowego. Kazdorazowo
decyzja taka bedzie uwzgledniaé, przede wszystkim, wysoko$¢ wypracowanych przeptywow gotowkowych
i zysku netto prezentowanego w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Spéiki, potrzeby
inwestycyjne Grupy Kapitatowej Spotki (,,Grupa”) oraz mozliwos¢ i koszt pozyskania przez Spotke
finansowania dtuznego, jak rowniez wysokos$¢ kwot, ktore mogq zosta¢ przeznaczone na wyptate dywidendy
biorgc pod uwage ograniczenia wynikajgce z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz uméw regulujacych kwestie
zwigzane z zadhuzeniem Grupy, w tym umow kredytowych.

Wedtug stanu na dzieri ustalenia Polityki w Zakresie Dywidendy (,,Polityka”), zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, ze wzgledu na strukture kapitatdw Spotki, w szczegolnosci wysokos$é niepokrytych strat z lat
ubiegtych w wysokosci 193 min PLN, Spotka nie moze wyptaci¢ dywidendy. Zarzad planuje uwzgledni¢
w porzadku obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki oraz
Grupy za rok obrotowy 2017, projekt uchwaty w sprawie wykorzystania kapitatow zapasowych, w celu pokrycia
strat z lat ubiegtych, co pod warunkiem osiggania zyskéw w kolejnych latach obrotowych, pozwoli Spétce na
wyptate dywidendy w przysztosci. Z zastrzezeniem powyzszego, Zarzad zamierza w przysztosci rekomendowac
Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy na poziomie okoto 25% skonsolidowanego zysku netto. Wyptata
dywidendy oraz okreslenie wysokos$ci wyptacanej dywidendy zalezy jednak ostatecznie od decyzji
akcjonariuszy na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu i w tym zakresie akcjonariusze nie sg zwigzani zadng
rekomendacjg Zarzgdu.

Przyjeta przez Zarzad polityka w zakresie wyptaty dywidendy moze podlega¢ przegladowi i zmianie przez
Zarzad, a decyzje w tej sprawie bedg podejmowane z uwzglednieniem szeregu réznych czynnikéw dotyczacych
Grupy, wtym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskéw, zapotrzebowania na $rodki pieniezne,
sytuacji finansowej, poziomu ptynnosci, planéw ekspansji oraz wymogow prawa w tym zakresie.

Istotne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy wynikajgce z uméw finansowych Grupy

Zgodnie z dokumentacjg finansowg zwigzang z emisjg w 2014 roku przez Cognor International Finance PLC,
spotke zalezng Spdtki, zabezpieczonych obligacji uprzywilejowanych Spétka moze wyptacaé dywidende
wytgcznie do limitu wynoszacego 5 min EUR. Jednakze, zgodnie z raportem biezagcym z dnia 29 marca 2017 r.
nr 6/2017, Spoétka podjeta decyzje o refinansowaniu zadtuzenia Grupy wynikajgcego z ww. obligacji.

Dodatkowo, w dniu 30 czerwca 2017 r. zostata zawarta umowa kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego
(,Umowa Kredytowa”) pomiedzy Cognor S.A. (,,Kredytobiorca™) jako kredytobiorcag oraz Spdtka i innymi
spotkami z Grupy (,,Poreczyciele”) jako poreczycielami a mBankiem S.A. oraz Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. (,,Kredytodawcy”), o czym Spétka informowata raportem biezagcym z dnia 30 czerwca 2017 r. nr 21/2017.
Umowa Kredytowa przewiduje okreslone ograniczenia finansowe oraz operacyjne, w tym miedzy innymi w
zakresie mozliwosci wyptaty dywidend oraz dokonywania innych ptatnosci w odniesieniu do ich kapitatow
zaktadowych. Zgodnie z Umowg Kredytowa mozliwe jest wyptacanie dywidend oraz dokonywanie takich
ptatnosci na rzecz Kredytobiorcy lub Poreczycieli bedacych jednostkami zaleznymi Kredytobiorcy. W
przypadku za$ wyptacania dywidend lub dokonywania takich platnosci na rzecz podmiotéw innych niz
Kredytobiorca lub Poreczyciele bedacy jednostkami zaleznymi Kredytobiorcy, konieczne jest tgczne spetnienie
nastepujacych warunkow: (i) w trakcie dokonywania takich ptatnosci nie moze trwaé zadne naruszenie Umowy



Kredytowej; (ii) w wyniku dokonania takich ptatnosci nie moze powsta¢ naruszenie Umowy Kredytowej; oraz
(iii) takie ptatnosci sg dokonywane z nadwyzek Srodkéw pienieznych po dokonaniu odpowiedniej przedplaty
Kredytdw zgodnie z Umowg Kredytowa.

Intencjg Zarzadu jest, aby Polityka w Zakresie Dywidendy znalazta zastosowanie poczawszy od podziatu zysku
netto Spotki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.
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