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CENTROSTAL Sprawozdanie Zarzqdu z Dzia/alnosci Centrostal SA.

Sprawozdanie Zar zadu z dziatalnosci Centrostal S.A.

Centrostal S.AA. z siedziba w Gdansku przy ul. Budowlanych 42 zostala wpisana do reestru
handlowego Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji
przedsicbiorcow postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat
Gospodarczy Krgjowego Rejestru Sadowego zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru
Przedsichiorcéw pod numerem KRS; 0000071799.

Spétka od poczatku istnienia zajmuje sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi,
a wedtug Europejskig) Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a w szczegdlnosci
hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spotki notowane s na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Centrostal S.A. wchodzi w sktad Grupy Ztomrex S.A. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Spotka
Ztomrex S.A. w Porgju. Strukturg wiascicielska zawarto w pkt.25 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Centrostal SA.

1. Podstawowe produkty i towary i rynki zbytu
Podstawowa dziatalnoscia Centrostal S.A. jest hurtowy obr6t wyrobami  hutniczymi zaréwno
krgjowymi jak i z importu a takze szeroko rozumiane przetworstwo stali z produkcja zbrojen budowlanych
wlacznie.
Centrostal S.A. oferuje petna game ustug przyhurtowych zwiazanych z konfekcjonowaniem wyrobow,
w tym miedzy innymi: ciecie blach zimnowalcowanych z kregéw na okreslone wymiary, produkcje
ksztaltownikbw zimnogietych oraz zbrojen budowlanych oraz ciecie blach i ksztaltownikow

goracowal cowanych.

Oferta handlowa Centrostal S.A. w zakresie wyrobow hutniczych obef muje w szczegdlnosci:

e blachy: stalowe (czarne, ocynkowane, kwasoodporne) i aluminiowe,

e rury stalowe (ze szwem, bez szwu, czarne i ocynkowane),

e prety (ogdlnego stosowania, zbrojeniowe, kwadratowe, jakosciowe i ptaskie),
e elementy do zbrojenia betonu,

e walcowki (gtadkiei ocynkowane),

e blachy profilowane (trapezowe, faliste, blachodachéwki),

e bednarki (czarnei ocynkowane).

Spotka prowadzi tez na ograniczona skale w swoich sktadach sprzedaz wyrobéw z metali niezelaznych.
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W 2008 r. struktura asortymentowa byta podobna jak w latach poprzednich — w dalszym ciagu
najwiekszy udziat w sprzedazy maja prety i blachy goraco-walcowane.

Asortymentowa struktura sprzedazy w ujeciu wartosciowym (w tys. zt) udziat i dynamika sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Struktura %
Grupa towarowa 2008 2007 2008 2007
Prety (w tym do zbrojenia betonu) 52 469 101183 22,2% 22,5%
Rury (czarnei ocynkowane) 9473 9198 4,1% 1,3%
Blachy (walcowane na zimno i goraco) 82 990 87948  351%  46,2%
Profile (walcowane na goraco i zimnogicte) 40 037, 46873 16,9% 22,9%
Pozostate (w tym ustugi) 51 330 25527 21,7% 7,1%
Razem 236 299 270 729 100,00%| 100,00%

Geogr aficzna struktura sprzedazy w ujeciu wartosciowym (w tys. zt) udziat
Udziat sprzedazy narynek krajowy wyniést 98,72% (99,7% w 2007).

2. Siet sprzedazy Spokki

Spotka prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu o sie¢ handlowa, ktéra stanowia Oddziaty zlokalizowane
w trzech wojewddztwach w Polsce;
1) naterenie wojewddztwa warminsko-mazurskiego:
a) Oddziat Olsztyn
b) Oddziat Elblag
2) naterenie wojewddztwa pomorskiego funkcjonuja:
a) Oddziat Stupsk
b) Oddziat Gdansk

3) naterenie wojewodztwa opolskiego funkcjonowat
a) Oddziat Opole—od dnia 02.07.2008 r., do dnia 02.12.2008 r.

Zgodnie z informacja zawarta w raporcie biezacym nr 32/2008 Centrostal S.A. dnia 1 grudnia 2008 r. zawart ze
Spotka zalezna Centrostal Gornoslaski Spétka z 0.0. (obecna nowa nazwa Cognor Gérnoslaski Spétka z 0.0.)
Umowe dzierzawy na mocy ktore] wydzierzawit zespdt praw, w tym skladnikbw majatkowych
i niemajatkowych, obgimujacych w szczegdlnosci prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowe
potozongl w Opolu przy ulicy Wspélngj 7, wraz z posadowionymi na nieruchomosci budynkami, na ktérych
Centrostal S.A. prowadzit dziatalnosci gospodarcza w ramach Oddziatu w Opolu. Umowa zostata zawarta na
Czas nieoznaczony. Z tytulu zawarcia ninigjszef umowy (dzierzawy nieruchomosci wraz z zabudowa

i wyposazeniem, oraz dzierzawy zespotu praw, a takze zakazu konkurencji ) Cognor Gornoslaski SA zaptaci
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Centrostal S.A. czynsz miesieczny netto w wysokosci : po 45 tys. zt w 1 i 4kwartale, po 135 tys. zt. w 2i 3
kwartale.

Nadto na mocy ww. umowy Spétka zbyta Dzierzawcy po cenach rynkowych wyroby hutnicze o wartosci netto
(bez podatku VAT) ok. 6,5 min zt.

Dotychczas zatrudnieni przez Spétke pracownicy Oddziatu w Opolu z dniem zawarcia umowy stali si¢
pracownikami Dzierzawcy na mocy art. 231 Kodeksu pracy.

Wydanie przedmiotu dzierzawy nastapito w dniu 01 grudnia 2008 r.

Zawarcie Umowy jest wynikiem realizowane] konsolidacji w ramach krajowych spétek dystrybucyjnych Grupy
Kapitatowe), ktéra to konsolidacja ma zapewni¢ miedzy innymi usprawnienie funkcjonowania poszczeg6lnych
jednostek handlowych (Biur, Oddziatéw), poprzez podlegtos¢ organizacyjna i decyzyjna centrom decyzyjnym,
w ramach terytorialnego i funkcjonalnego podziatu na poszczegolne regiony Kraju. W wyniku podjetych dziatan
Spotka oczekuje obnizenia i optymalizacji kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitalowe) i w konsekwencji

stworzenia jednolitego i zwartego podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi.

Obszarem ngjsilnigj spenetrowanym przez Spétke pozostaje w dalszym ciagu wojewddztwo pomorskie
obstugiwane przez centralny sktad w Gdansku K okoszkach oraz oddziat w Stupsku.

3. Rynek dzialalnosci Spotki

Rynek docelowy dla Spotki stanowia przedsicbiorstwa reprezentujace branze przemystu zuzywajace
wyraby hutnicze takie jak:
a) przedsigbiorstwa przemystu okretowego - w sktad tego sektora wchodza:
- wielkie przedsichiorstwa stoczniowe specjalizujace sie w budowie jednostek ptywajacych,
- srednie i mate stocznie specjalizujace sie w budowie i remoncie jednostek ptywajacych,
- duze przedsicbiorstwa specjalizujace sie w remoncie jednostek plywajacych (stocznie
remontowe),
- przedsicbiorstwa kooperujace ze stoczniami — producenci maszyn i urzadzen okrgtowych
potrzebnych do budowy i remontow jednostek ptywajacych,
- przedsicbiorstwa kooperujace ze stoczniami — podwykonawcy sekcji statkowych oraz
wykonujacy prace remontowe i instalacyjne narzecz duzych i srednich stoczni,
b) przedsiebiorstwa budowlane - w skitad tego sektora wchodza:
- duze przedsiebiorstwa realizujace inwestycje budowlane — budowy osiedli mieszkaniowych,
obiektéw przemystowych, infrastruktury drogowsj itp.,
- srednie przedsigbiorstwa budowlane — budownictwo jednorodzinne, pojedyncze obiekty,
- mate przedsigbiorstwa budowlane — podwykonawcy duzych i $rednich przedsigbiorstw
budowlanych wykonujacy okreslone roboty budowlane, instalatorskie, wykonczeniowe
w ramach wiekszych inwestycji oraz prace remontowe,
c) przedsichiorstwa konstrukcyjne - w sktad tego sektora wchodza duze i srednie, przedsiebiorstwa,
ktérych zakresem dziatalnosci jest budowa i remonty konstrukcji stalowych typu mosty, wiadukty,
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platformy wiertnicze, hale, kontenery, systemy wentylacyjne, zbiorniki, meble, urzadzenia AGD, $rodki
transportu, blacharka samochodowaiitp.,
d

~

przedsicbiorstwa maszynowe - sektor ten obeimuje réznej wielkosci przedsigbiorstwa, ktérych
zakresem dziatalnosci jest produkcja i remonty ztozonych urzadzen mechanicznych typu silniki,
podzespoty silnikowe, elementy uktadéw napedowych, podzespoty mechaniczne wchodzace w skitad
wigkszych konstrukcji mechanicznych, skomplikowane czesci zamienne, narzedzia reczne
i mechaniczne,

€) przedsichiorstwa handlowe - sektor ten obgjmuje srednie i mate przedsiebiorstwa, ktérych przedmiot
dziatalnosci obejmuije dystrybucje szeroko pojetych wyrobéw hutniczych.

4. Zaopatrzenie

W 2008 r. Spotka zakupitatacznie towaréw handlowych za kwote 166 708 tys. zt.
Gléwnymi dostawcami wyrobdw hutniczych dla Spétki w 2008 r. byli:
e |SD Trade sp. z 0.0. spétka komandytowa — 23,6% catosci dostarczanych do Spétki towaréw
e CelsaHutaOstrowiec Sp. z 0.0. —23,13% catosci dostarczanych do Spdtki towarow.
e Ztomrex S.A. - 6,9% catosci towardw,
Lacznie u pierwszych trzech dostawcow, Spétka zakupita w 2008 r. 53,63%, w ujeciu wartosciowym, catosci
wyrobdéw hutniczych.

Podstawowymi celami polityki zakupow Spoétki sa zakupy towaréw po najnizszych cenach oraz
uzyskanie jak najdtuzszych terminéw ptatnosci. Aby je zrealizowa¢ towary kupowane sa w oparciu o dostawy
od producent6éw i rozwijane sa dostawy z importu.

W celu ustalenia zasad wspotpracy z dostawcami krgjowymi Spotka podpisuje umowy zawierajace
ramowe warunki takie jak: wysokosci upustdéw, terminy ptatnosci, sposoby odbioru i dostaw towardw.
Szczegbly regulowane sa na podstawie zamowien. Zawierane sq réwniez kontrakty z producentami oraz
importerami spoza Polski. Kontrakty podpisywane sa kazdorazowo na poszczegdlne dostawy towaréw. Zaden
z dostawcdw nie posiada dominujacego wptywu na zaopatrzenie Spotki. Zakupy dorazne dokonywane sa takze u

posrednikéw, jednakze stanowia znikoma cze$¢ pozyskiwanego towaru.

5. Znaczacedla Centrostal SA. umowy

Przedmiotem sprzedazy Centrostal S.A. sa gtéwnie wyroby hutnicze oraz gotowe zbrojenia budowlane.
Transakcje sprzedazy towarow realizowane s3 na podstawie zaréwno statych umoéw na dostawy wyrobow
hutniczych, kontraktéw, jak i na podstawie jednostkowych umoéw sprzedazy, zaméwien lub zlecen.

Z niektorymi odbiorcami s3 zawierane umowy O statgy wspotpracy handlowej. Umowy
te precyzuja gtéwnie warunki wspotpracy tj. terminy ptatnosci, rabaty oraz sposéb zabezpieczenia wzajemnych
obrotéw. Z reguty umowy nie precyzuja jakiego rodzaju wyroby hutnicze maja by¢ dostarczane. W praktyce
jednak kazdorazowa dostawa jest poprzedzona zamoéwieniem odbiorcy, doktadnie okreslgacym przedmiot

dostawy. Umowy nie nadaja stosunkom dostawca — odbiorca charakteru wytacznosci. Odbiorcy — strony umow
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dostawy maja prawo kupowaé towary w Spéice uzyskujac na ten cel nie oprocentowany kredyt kupiecki na
okreslony czas od daty wystawienia faktury.

Wysokos¢ terminowych zobowiazan wobec dostawcy nie moze przekracza¢ okreslongf w umowie
wartosci (tzw. limitu kredytu kupieckiego ustalanego wewngtrznie lub przez Ubezpieczyciela).

Coraz wigkszy udziat w sprzedazy maja zbrojenia budowlane — transakcje zawierane sa na podstawie

umow, kontraktéw i zlecen.

Inne umowy :

e Umowy z towarzystwami ubezpieczeniowymi (polisy ubezpieczeniowe), ktére ochraniaja majatek trwaty,
a takze obrotowy od podstawowych ryzyk, w tym: zdarzen losowych, kradziezy itp. oraz z tytutu
odpowiedzialnosci cywilng.

e Umowa ubezpieczeniowa z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes Polska S.A. od 01.01.2008 r.
do 01.07.2008 r. dot. ochrony ubezpieczeniowej obrotu towarowego.

e Umowa ubezpieczeniowa z Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce od 02.07.2008 r. dot.
ochrony ubezpieczeniowej obrotu towarowego.

e  Umowy kredytowe ktére dotycza zaréwno kredytow obrotowych jak i inwestycyjnych
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6. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci. Dane wynikaj ace z zawartych umoéw.
Aktualny [Zaangazowani€ .
BANK limit w tys. | na31.12.2008 rodzaj Data : UEi Oprocentowanie
udzielenia| splaty
zt w tys. zt
BANK POLSKA
kredyt obrotowy WIBOR
KASA EIJDTIE)KI SA. 14 000 14 000 diugoterminowy 10.11.1998 [31.01.2010 IMAMARZA
BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA. 300 300 Kreavt obrotowy 155 15 199g(31.12.2008| , WIBOR
(PLN) krétkoterminowy IM+MARZA
BANK POLSKA
umowa kredytu WIBOR
KASA OPIEKI SA. 5 357 5 357 saliczka 24.11.2005|31.01.2009 IMAMARZA
(PLN)
BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA. 226 226 . kredyt 17.01.2007(30.11.2009 WIBOR
(PLN) inwestycyjny IM+MARZA
BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA. 296 296 . kredyt 09.03.2007{30.04.2010 EURIBOR 1M
inwestycyjny + MARZA
(EUR)
GE MONEY BANK kredyt 0
SA w Gdansku 12 12 inwestycyiny 14.03.2007(15.03.2009| 10,69 %

7.

Por¢czenia i gwarancje udzielone przez Centrostal SAA. nadzien 31.12.2008 r.

7.1. Por g¢czenia udzielone nizej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych

bezterminowo

bezterminowo

bezterminowo.

bezterminowo.

7.2. Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spolce Stalexport S.A.

CMC Zawiercie SA. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 1.500.000 zt.

SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 30.000 zi.

Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 300.000 z.

Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 50.000 zi.

Strabag Sp.Z 0.0. — gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwotg 70 728 zt do wrzesnia2011 r.

Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredytu na kwotg 22.500.000 zt do czerwca 2014r.

Centrostal S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjneg] Spoétce Stalexport S.A., dotyczacej sptaty kredytu udzielonego
Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A.
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Centrostal S.A. zagwarantowat zaptate wszystkich kwot naleznych i ptatnych Bankowi od Zobowiazanego
w zwiazku z Umowa do kwoty 22.500.000,00 zt w tym kwoty gtéwnej w wysokosci 15.000.000,00 zt oraz
narostych odsetek od ptatnosci opdznionych, optat i prowizji i innych kwot naleznych zgodnie z warunkami
Umowy.

Bank moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi wykonawczemu do dnia 30 czerwca
2014 roku.

7.3. Udzielenie por ¢czenia gwarancji zwrotu zaliczki Spétce Stalexport S.A.
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji zwrotu zaliczki 8.052.000 zt
weksdl in blanco do grudnia 2009r.
Centrostal S.A. udzielit poreczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spéice Stalexport S.A., dotyczace] gwaranci

ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobec roszczen wzgledem Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

7.4. Por eczenia udzielone nizej wymienionym leasingodawcom
— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu nakwotg 115.621 7t do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwotg 32.142 zt do maja
2000r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 376.889 zt do sierpnia
2011r.
7.5. Porecznia udzielone dla Banku PKO S.A. z tytulu zawar cia uméw transakgji forward
— Bank Pekao S.A. zabezpieczenie transakcji forward na kwote 192.000 zt do marca 2012 .
— Bank Pekao S.A. zabezpieczenie transakcji forward na kwote 78.000 zt do lutego 2012 r.
Centrostal S.A. zawart z Bankiem PKO S.A. nizej wymienione dwie umowy transakcji forward, o terminie
realizacji nadzien 27 marca 2009 r.

Umowa nr 7950523 o wartosci 250.000 EUR
Umowa nr 7950539 o wartosci 620.000 EUR

8. Whplywy z emigi papier 6w wartosciowych przeprowadzonej w 2007 r. (opis wykor zystania)

W dniu 28 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote od 30.000 tys. zt do 60.000 tys. zI, to jest
poprzez zwicgkszenie wartosci kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 10.374,3 tys. zt do kwoty od 40.374,3 tys. zt
do 70.374,3 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu nastapito w drodze emigji 30.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela,
emigi nr 7 o wartosci nominalng 2 zt. Powyzsze akcje wprowadzone zostaty w trybie zwyklym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym z dniem 15 maja 2007 r.
W zatwierdzonym przez Komige Nadzoru Finansowego, w dniu 22 marca 2007 r., planie wykorzystania
srodkéw z emisii CENTROSTAL S.A. w Gdansku (Emitent) podat nastepujace wykorzystanie srodkéw z emisji
publiczngj (w przypadku pozyskania maksymalnegj kwoty 217 min zi) :
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- naakwizycje spétek dystrybucyjnych 192 min zt,

- nazwigkszenie srodkéw obrotowych Emitenta oraz nabytych podmiotéw 25 min zt.

Redlizujac  zaciagni¢te wobec  inwestorbw ww. zobowiazania Zarzad Emitenta w  dniu

8 maja 2007 r. podjat uchwate w sprawie wykorzystania srodkow z emisji, w ktorych podziat jest tozsamy ze

wskazanymi w prospekcie celami emigji oraz zawart nastepujace umowy:

- nabyciaw dniu 8 maja 2007 r. od Ztomrex S.A. 34.500 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Centrostal
Gornoslaski w Katowicach za cene 34 928 236,02 zi,

- nabycia w dniu 8 maja 2007 r. od Ztomrex S.A. 12 953 akcji spétki Przedsiebiorstwo Obrotu Wyrobami
Hutniczymi Centrostal w Opolu za cene 2 991 282 zt. Nastepnie dziatajac zgodnie z celami emigi w dniu 22
czerwca 2007 r. Emitent zawart ze Ztomrex S.A. umowe, w ktore ztozyt spéice Ztomrex S.A. oferte
nabycia Stalexport Trade w przypadku jego nabycia przez Ztomrex S.A.. Powyzsza oferta zostata przez
Ztomrex S.A. przyjeta.

- W dniu 4 pazdziernika 2007 r. Zarzad Centrostal SA. w Gdansku zawart ze STALEXPORT SA.
w Katowicach (Sp6tka) umowe subskrypcji prywatng) akcji serii B. Na mocy umowy Centrostal S.A. objat
w ramach subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych imiennych
serii B 0 numerach od 50.001 do 150.000, o wartosci nominalngl 10 zt kazda akcja i tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych) oraz cenie emisyjnej 1.000 zt (stownie: jeden tysiac
Ztotych) kazda akcja, pokrywajac je w catosci wktadem pienigznym w tacznej kwocie 100.000.000 zt, ktory
zostal wptacony narachunek Spotki.

Zaregjestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki STALEXPORT S.A. nastapito 13 lutego 2008 r.

W zwiazku z tym, w sprawozdaniu Centrostal S.A. nadzien 31 grudnia 2007 r. wkiad pieniezny 100.000.000 zt

wraz z kosztami zwigzanymi z prywatna subskrypcja akcji zaprezentowany jest w dtugoterminowych aktywach

finansowych.

- w dniu 8 pazdziernika 2007 r. zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy ktorej Centrostal S.A. nabyt od
ZEOMREX S.A. 50.000 akcji zwyktych, imiennych serii A spétki STALEXPORT S.A. w Katowicach.
Po nabyciu 50.000 akcji spotki STALEXPORT S.A., Centrostal S.AA. posiada 100 % udziatu w kapitale
zaktadowym tejze jednostki i jest uprawniony do wykonywania 50.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu
tejze spotki, co stanowi 100 % gtosdw na zgromadzeniu akcjonariuszy.
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. w Katowicach ma charakter dtugoterminowy
i jest zwigzany z budowa grupy dystrybucyjnej wyrob6w hutniczych.

Nabycie zostalo sfinansowane ze $rodk6w wilasnych Emitenta pochodzacych z emigi nr 7.

Szczeg6ty ww. transakcji zostaly przekazane do publicznej wiadomosci nastepujacymi raportami biezacymi :
- nr 31/2007 z dnia 8 maja 2007 r. — nabycie udziatow w spotce Centrostal Gornoslaski,
- nr 32/2007 z dnia 8 maja 2007 r. — nabycie akcji w spétce POWH Centrostal w Opolu,
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nr 47/2007 z dnia 22 czerwca 2007 r. — zawarcie umowy w sprawie nabycia Stalexport Trade, na mocy
ktérej w celu zagwarantowania statosci ceny Emitent przekazat Ztomrex S.A. zaliczkg na poczet ceny,
ktorej zwrot, zgodnie z bedacymi w posiadaniu Emitenta opiniami prawnymi, jest wiasciwe zabezpieczony,
nr 59/2007 r. z dnia 5 pazdziernika 2007 r.- zawarcie ze Stalexport S.A. umowy subskrypcji prywatnej akcji
serii B,

nr 60/2007 r. z dnia 6 pazdziernika 2007 r.- korekta raportu Nr 59/2007,

nr 61/2007 r. z dnia 8 pazdziernika 2007 r.- nabycie akcji w spéice Stalexport S.A,

nr 7/2008 z dnia 14 lutego 2008 r. - postanowienie o zargjestrowaniu przez Sad Rejonowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Stalexport SA. z kwoty 500.000 zt do kwoty 1.500.000 zt tj. o kwote
1.000.000 zt.

Lacznie z przeznaczonej na akwizycje kwoty 192 min zt zaangazowano srodki w wysokosci 160,5 min zt.

Odnosnie wykorzystania srodkéw z emigi na zwigkszenie srodkéw obrotowych Emitenta oraz nabytych

podmiotéw uchwata Zarzadu z dnia 8 maja 2007 r. przeznaczono na srodki obrotowe Emitenta kwote 10,5 min

zt oraz uchwata Zarzadu z dnia 23 sierpnia 2007 r. kwote 10 min zt.

Realizujac cele emigji, wobec zgtoszenia zapotrzebowania na srodki obrotowe Emitent udzielit spéice zaleznej

POWH Centrostal S.A. w Opolu pozyczki w kwocie 2 min zi.

Lacznie z kwoty przeznaczongl na zwickszenie srodkéw obrotowych w wysokosci 25 min zi wykorzystano

kwote 22,5 min zt.

11
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9. Objasnienieroznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w rapor cie rocznym a
wczesnig) publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Centrostal S.A. nie publikowat wczesnigj prognoz wynikéw finansowych na2008 r..

10. Ocena sytuacji finansowej Spoiki

Przeksztatcony
Wyszczegolnienie 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 236 299 270729
EBIDTA 9784 3277
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7831 1329
Zysk przed opodatkowaniem 6 068 1273
Zysk/Strata netto 4916 212
Aktywa razem 287 154 303 400
Zobowiazaniai rezerwy na zobowigzania 36 633 57 692
Zobowiazania krétkoterminowe 20198 40 746
Kapitat zaktadowy 70374 70374
Zysk najedna akcje (w zt) 0,14 0,01

Aktywa Spotki nadzien 31.12.2008 r. wynosity 287 154 tys. zt w tym:;

e aktywatrwate - 168 166 tys. zt

e aktywa obrotowe -118988tys. zt

W stosunku do roku 2007 wartos¢ aktywow spadia o 16 246 tys. zt.

W pasywach Spétki wzrost nastapit w pozycji dotyczacej kapitatow Spotki.

Wskazniki okreslajace kondycje finansowa:
- rentownosc,
- plynnose,

- stopien zadtuzenia.

12
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Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2008 2007
Rentownos¢ sprzedazy brutto

(zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy) 9,85% 9,80%
Rentownos$¢ operacyjna sprzedazy

(zysk z dziafalnosci operacyjnej/przychody netto ze sprzedazy) 3,31% 0,49%
Rentownos¢ brutto

(zysk brutto/przychody ze sprzedazy 0,82% (0,23)%
Rentownos¢ netto

(zysk netto/przychody ze sprzedazy) 0,02% 0,08%
Rentownos¢ aktywow

((zysk netto/stan aktywow na koniec okresu) 1,71% 0,07%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego

(zysk netto/kapital wfasny) 1,96% 0,09%
Rentownos¢ aktywow obrotowych

(zysk netto/stan aktywdw obrotowych na koniec okresu) 4,13% 0,15%

Wskazniki rotacji gtéwnych sktadnikéw majatku obrotowego i zobowiazan krétkoterminowych (' w dniach)

Wyszczegolnienie 2008 2007
Cykl rotacji zapasow

Przecietny stan zapasow* ilosé dni w okresie/lkoszt wi.

sprzedanych towar6w i produktow 51 40
Cykl rotacji naleznosci

Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw* - ilosé dni w

okresie/przychody ze sprzedazy towar6w i produktow 37 31
Cykl rotacji zobowiazan

Przecietny stan zobowigzar z tytufu dostaw i usfug * ilosé dni w

okresie/koszt wlasny sprzedanych towar6w i produktow 34 43

Uzyskane wskazniki rotacji majatku obrotowego i zobowiazan krétkoterminowych sa na poziomie podobnym
jak w2007 r.
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Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie

2008 2007
Wskaznik ptynnosci biezacej
Aktywa obrotowe/zobowigzania kr étkoter minowe 5,89 3,45
Wskaznik ptynnosci szybki
Aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania kr6tkoter minowe 4,60 2,63
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej
Aktywa obrotowe-zapasy-nal eznosci/zobowigzania
kr étkoter minowe 0,20 0,08
Wskazniki zadtuzenia (W%)
Wyszczegolnienie

2008 2007
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym
Kapitaly wiasne/aktywa trwa/e 148,97% 150,72%
Wskaznik ogolnego zadtuzenia
Zobowigzania ogofem/aktywa ogo/em 12,76% 19,02%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
Zobowigzania og6/emvkapita/ wiasny 14,62% 23,48%

Analiza przeptywu srodkdw pienieznych ((w tys. z1)
Rodzaj dziatalnosci 2008 2007

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

- +
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe

+ +
Przeplywy pieniezne netto 798 g7
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3321 3234
Srodki pieniezne na koniec okresu 4119 3321

Srodki pieniezne z dziafalnosci operacyjnej

W okresie dwunastu miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2008 r. przeptywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej wynosity (217) tys. zt

Wptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikaja ze sprzedazy gtéwnie wyrobdw hutniczych i zbrojen budowlanych.

Srodki pieniezne z dziafalnosci inwestycyjnej
W 2008 r. przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjne wynosity (372) tys. zt.
Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty gtéwnie z przychoddw z tytutu odsetek.
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Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty gtéwnie z transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pieniezne z dziafalnosci finansowe)
W 2008 r. przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej wynosity 1 387 tys. zt. Gtéwne wptywy i wydatki
z dziatalnosci finansowej dotycza kredytow i pozyczek oraz splaty odsetek.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamier zen inwestycyjnych

Zgodnie z przyjeta Strategia Rozwoju oraz uwzglednigjac sytuacje na rynku stali przetworzone,
w 2009 r. jak réwniez zaktadana sprzedaz, naktady inwestycyjne beda ograniczone i przeznaczone przede
wszystkim na modernizacje obiektow. Na inwestycje w rzeczowe aktywa trwate, w roku 2009, przeznaczono
kwote 400 tys. zt

Planowane na 2009 r. naklady inwestycyjne narzeczowe aktywa trwalte

Lp. Nazwa zadania inwestycyjnego Cel zadania tys. zt Spodziewane efekty

Inwestycje modernizacyjnei
odtworzeniowe

RAZEM 400

Utrzymanie stanu technicznego bazy

Modernizacja 400 materiang

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Centrostal SA.
oraz opis per spektyw rozwoju dziatalnosci gospodar czej
Sytuacja makroekonomiczna

Przychody Spotki sa realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalnos¢ Spotki jest
w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Ewentualny spadek szybkiego tempa
wzrostu gospodarczego mierzonego wzrostem PKB moze wplyna¢ na zmnigjszenie inwestycji, aco zatym idzie
poprzez efekt mnoznikowy zapotrzebowania na wyroby hutnicze. Dlatego tez osiagane zyski przez Spotke
w gtéwnej mierze sa uzaleznione od aktualnej koniunktury w kraju.

Dzialanos¢ Spéiki i osiagane wyniki sa réwniez uwarunkowane kondycja polskiego hutnictwa.
Dominujaca cze$¢ sprzedawanych towardw stanowia wyroby z polskich hut, to za$ determinuje mozliwy do
pozyskania asortyment wyrobdw oraz ich jakos¢. Tak, wiec spadek produkcji stali na krajowym rynku przy
stabilnym popycie niekorzystnie wptynie na mozliwos¢ dokonywania sprzedazy przez Spotke, aw konsekwencji
rowniez moze prowadzi¢ do zwigkszenia kosztéw sprzedazy w zwiazku z koniecznoscia uzupetniania dostaw na

rynkach zagranicznych.

Niekorzystna zmiana polityki handlowej hut poprzez zmiane profilu sprzedazy i przejscie na dostawy
bezposrednie do odbiorcéw ostatecznych moze wptyna¢ na dziatalnos¢ Spotki, poniewaz w takim przypadku

Spoétka zostataby wykluczona z tancucha dostaw, posiadajac jedynie przewage nad zaopatrywaniem sie
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odbiorcow bezposrednio w hutach w postaci ustugi przetwérstwa stali (np. produkcja zbrojen budowlanych),

kompletacji i konfekcjonowania wyrobow hutniczych.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Podstawowymi celami polityki zakupow Spotki sa zakupy towarow po najnizszych cenach oraz
uzyskanie od kontrahentéw jak najdiuzszych terminéw platnosci. Aby je zrealizowaé towary kupowane
sa w oparciu o dostawy od producentow krajowych i rozwijane sa dostawy z importu.

W celu ustalenia zasad wspdipracy z dostawcami krajowymi podpisywane sa umowy zawiergjace
ramowe warunki takie jak: wysokosci upustow, terminy ptatnosci, sposoby odbioru i dostaw towardw.
Szczeglty takich uméw sa regulowane na podstawie poszczegélnych zamoéwien. Zawierane sa réwniez
kontrakty z producentami oraz importerami spoza Polski. Kontrakty podpisywane sa kazdorazowo na
poszczegolne dostawy towaréw. Pojedynczy dostawca nie posiada dominujacego wplywu na zaopatrzenie
Spotki, jednak taczny udziat 3 dostawcow stanowi okoto 55% catosci dostarczanych do Emitenta towarow. Tak
wiec potencjalna niekorzystna zmiana warunkéw zamowien, czy rowniez uméw z tymi dostawcami stanowi

realne zagrozenie dla osiagania przychodéw i kosztéw w zaplanowane] wysokosci.

Ryzyko kursu walutowego

Specyfika dziatalnosci Spotki zwiazana jest z ryzykiem kursu walutowego, chociaz gtéwnymi
dostawcami Spotki sa firmy polskie, a w zwiazku z tym dostawy realizowane s w walucie krajowsy.
W przypadku transakcji importu towardéw rozliczenia z dostawcami sa przeprowadzane najczescie€)
w EUR lub USD, w takim przypadku ryzyko kursu walutowego jest istotne.

Spétka prowadzi aktywna polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, wykorzystujac transakcje
terminowe typu forward. Istnigje niewielkie ryzyko kursowe zwiazane z regulowaniem zobowiazan handlowych

w wal utach obcych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia spr zedazy

Pewien wpltyw na poziom sprzedazy Spétki w poszczeg6lnych miesiacach odgrywa sezonowosé
w budownictwie. Analizujac wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych miesiacach, mozna zauwazy¢,
ze najwicksze przychody ze sprzedazy Spotka osiaga w miesiacach letnich oraz wczesnych miesiacach
jesiennych. Znaczace zmiany w sezonowosci w budownictwie moga niekorzystnie wplyna¢ na wielkosé

przychodéw osiaganych przez Spoétke, szczegdlnie w grudniu i I-szym kwartal e kazdego roku.

Ryzyko zwiazane z konkurencja
Spotka prowadzi dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi oraz produkcji elementéw do

zbrojenia betonu charakteryzujacym si¢ duza konkurencyjnoscia pomigdzy podmiotami na nim dziatajacymi,
ktorymi sa zaréwno firmy z kapitatem krajowym jak i zagranicznym.

Nawicks konkurenci posiadaja wysokie kapitaty wiasne, posiadaja szeroka oferte handlowa
w zakresie wyrobdw hutniczych oraz dysponuja wysokig jakosci sprzetem do realizacji produkcji €l ementéw do
Zbrojenia betonu. Szczegdlnie istotne staje sie to w potaczeniu z wysokimi wymaganiami, jakie sa stawiane

firmom uczestniczacym w przetargach na wykonanie el ementéw do zbrojenia betonu.
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Istotnymi czynnikami decydujacymi o przewadze konkurencyjnej danego podmiotu sa niewatpliwie,
oprocz wysokiego poziomu kapitatu ocenianego przez potencjalnych inwestorow jako gwarancja wykonania
zamowienia rowniez oferowana cena towardw i ustug, posiadane doswiadczenie w realizacji niejednokrotnie
zZtozonych dostaw towardéw kontraktow budowlanych, jakos¢ swiadczonych ustug oraz zdolnosci finansowe
umozliwiajace terminowa realizacje umow.

Strategia dziatania Spotki koncentruje sie na umacnianiu dotychczasowej pozycji rynkowej i przewagi
konkurencyjnegl poprzez wysoka jakos¢ s$wiadczonych ustug, oferowanie kompleksowych rozwigzan,
elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji. Pomimo wspomnianych dziatan
podgimowanych przez Spéike istnige ryzyko zwiazane z konkurencja, ktére wptywa znaczaco na wysokosé

realizowanej sprzedazy.

Strategia i per spektywy rozwoju Centrostal S.A.

Zgodnie ze strategia marketingowa Spdtka buduje swoja przewage konkurencyjna w oparciu
0 optymalizacje procesdw wewnetrznych oraz wzrost efektywnosci handlowej. W obrebie optymalizacji
procesdw Spoétka skupia sie nie tylko na obszarze procesdw zwiazanych z handlem i przetwdrstwem, pomimo
7€ S3 one najistotnigjsze. Ponadto optymalizacja kosztow funkcjonowania Spétki jako catosci i maksymalizacja
zyskéw z posiadanego majatku trwatego przyczynigja sie do wzrostu konkurencyjnosci Spotki. Maksymalizacja
zyskOw z posiadanego majatku odbywa si¢ poprzez petna identyfikacje obiektéw, powierzchni, ktore powinny
generowa¢ wyzsze dochody z alternatywnych do handlu zrédet dziatalnosci oraz ich petne zagospodarowanie, co
w konsekwencji przynosi wzrost efektywnosci gospodarowania.

Specjalna polityka marketingowa w zakresie postepowania z klientami umacnia kontakty handlowe
przyczynigjac sie do kreowania wiezi Spétki z klientami. Ponadto Spétka proponujac korzystanie z ustug
konfekcjonowania wyrob6w hutniczych wzmacnia swoja pozycje konkurencyjna w stosunku do hut, ktére
oferuja duze dostawy produktdw, ale w postaci nieprzetworzongj. Spoétka wykorzystujac nowoczesne
rozwigzania w zakresie dostosowywania struktury zapasdw magazynowych do biezaceg chtonnosci
zmienigjacego sie rynku wyrobow hutniczych korzysta z systemu informatycznego Oracle Application w ten
sposob zarzadzajac systemem maksimow towarowych w celu zapewnienia wzrostu efektywnosci handlowej
Spotki i zbudowania wigkszej przewagi konkurencyjngj. Optymalizacja kosztéw transportu, €lastyczne dziatanie
organizacji dostaw towaréw do jednostek handlowych oraz do klientéw zgodnie z reguta ,,just in time” sktadasie
na przewage konkurencyjna Spoétki.

Spoétka zmierza do oferowania klientom szerokigj palety ustug przyhurtowych zaprojektowanych do
ich specyficznych potrzeb, upatrujac w $cisle okreslonych grupach klientéw zrédel duzego potencjatu i silnego
przywiazania do Spétki. W celu efektywnigjszego konkurowania Spétka prowadzi state dziatania promocyjne
majace na celu wykreowanie $wiadomosci oferowanych przez Spotke ustug prefabrykacyjnych.
Dzigki przeprowadzonym badaniom dotyczacym oferowanych przez Spdtke ustug, a w szczegolnosci ich
poziomu, Spétka moze w systematyczny sposob $ledzi¢ wymagania klientow dotyczace tej sfery dziatalnosci
oraz z odpowiednim wyprzedzeniem wprowadza¢ do swojej oferty nowe ustugi wymagane przez klientow.

Ustugi serwisowe i przetwérstwo stali staly sie gtdwnym narzedziem konkurowania z innymi

uczestnikami rynku zaopatrzenia w wyroby hutnicze w regionie Polski Pétnocne).
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Rozwdj ustug serwisowych, ktorych celem jest uzyskiwanie wartosci dodangj przebiega w nastepujacych
dziedzinach:

—  przetworstwo stali zbrojeniowsej dla budownictwa,

—  przetworstwo blach zimnowal cowanych, formatowanie i produkcjatasm z/w,

—  produkcja ksztattownikéw zimno-gietych,

— ciecie prosto i krzywoliniowe blach goracowal cowanych,

—  przetwérstwo pozostate, w tym ciecie watkOw, ksztattownikéw, rur, gwintowanie.

Kluczowym zagadnieniem rozwoju Spéiki jest ksztattowanie wizerunku u odbiorcéw jako firmy nie
tylko dystrybucyjnej ale przede wszystkim serwisowej. Dlatego tez duzy nacisk ktadzie sie na zapewnienie
komunikacji z segmentami strategicznymi i budowanie oferty handlowej z uwzglednieniem przetworstwa.

Silna konkurencja w obstugiwanym przez Spdtke regionie znajduje to bezposrednie odzwierciedlenie w spadku

wielkosci uzyskiwanej marzy na sprzedazy wyrobow hutniczych, ktora wynosita odpowiednio:

e w2003r. 15,7%,
e wW2004r. 15,9%,
e w2005r. 11,3%,
e wWZ2006r. 12,1%.
e w2007r. 9,80%

e w2008r. 10,19%

W ciagu 2008 r.u Spotka realizowata strategie rozwoju w zakresie utrzymania swojg pozycji na
regionanym rynku dostawcéw wyrobow hutniczych. Duza szansa rozwojowa Spétki jest rosnace
zapotrzebowanie na stal zbrojeniows przetworzona dla budownictwa oraz na realizowane ustugi  serwisowe

w zakresie przetworstwa blach.

Zgodnie ze strategia marketingowa Spétka zamierza rozwina¢ oferte handlowa, ustugi i przetworstwo
stali oraz unowoczesni¢ metody i techniki sprzedazy, przez co zwiekszy¢ swéj udziat w rynku wyrobéw
hutniczych i zapewni¢ stabilny, diugookresowy wzrost Spotki. Rozwdj oferty handlowej oraz ustug
i przetworstwa stali, zgodnie ze strategia marketingowa, ma polegat na zmianie profilu dziatalnosci Spotki
z posrednictwa w tancuchu dostaw na posrednictwo wzbogacone o ustugi przetworstwa stali. Szczegdlny nacisk
Spoétka ktadzie na rozwdj prefabrykacji zbrojeniowe) stali budowlangj przetwarzanegj na bazie wyodrebnionego
w ramach struktur Spétki wyspecjalizowanego zespotu pracownikéw. Zaklada sie state prowadzenie dziatan
promocyjnych majacych na celu wykreowanie $wiadomosci oferowanych przez Spotke ustug
prefabrykacyjnych. Planuje sie dalsze prowadzenie statych badan dotyczacych oferowanych ustug,
a w szczegdlnosci ich poziomu. Badania te pozwalaja w systematyczny sposob $ledzi¢ wymagania klientow
dotyczace tej sfery dziatalnosci oraz z odpowiednim wyprzedzeniem wprowadza¢ do oferty Spotki nowe ustugi
wymagane przez klientow. Ustugi serwisowe i przetworstwo stali beda gtownym narzedziem konkurowania z
innymi uczestnikami rynku zaopatrzenia w wyroby hutnicze w regionie Polski Pdinocngj. Rozwdj ustug

serwisowych, ktérych celem jest uzyskiwanie wartosci dodang przebiega¢ bedzie w nastepujacych dziedzinach:
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przetworstwo stali zbrojeniowej, przetwérstwo blach zimnowalcowanych, produkcja prostych konstrukcji
stalowych, cigcie prosto i krzywoliniowe blach goracowalcowanych, piaskowanie i zabezpieczanie
antykorozyjne blach i ksztattownikow goracowalcowanych, przetworstwo pozostate (ciecie watkow,

ksztattownikow, rur, gwintowanie) realizowane gtownie w Gdansku K okoszkach.

Docelowo Spotka wprowadza pakiet ustug stanowiacych powiazanie dotychczasowego posrednictwa
w sprzedazy z ustuga dodatkowa prosta (ciecie na wymiar, dostawa na czas) i bardzigl ztozona (produkcja

zbrojen budowlanych lub ksztattownikéw zimnogietych).

Spotka, zgodnie ze strategia marketingowa, unowoczesnia réwniez metody i techniki sprzedazy. W zwiazku
z wprowadzeniem ustug dodatkowych - przede wszystkim przetwérstwa wyrobdw hutniczych, wprowadzono
nowe technologie w zakresie przetworstwa oraz wstepne) prefabrykacji wyrobow hutniczych przeznaczonych do
sprzedazy. Zatozono wzrost udziatu ustug dodatkowych zwiazanych z procesem logistyki a takze przetwoérstwa

wyrobow hutniczych indywidual nie dostosowanych do poszczegolnych klientéw.

W ciagu 2008 r. dziatania marketingowe Spotki skupiaty si¢ na statym doskonaleniu cech, ktore sa istotne przy
wyborze dostawcy wyrobéw hutniczych dlafirm matych i srednich. Cechami kluczowymi w tym zakresie sa:
— dostepnos¢ asortymentu na sktadzie przy jednoczesnej optymalizacji poziomu zapasow,
— €lastyczne podejscie do klienta poprzez zaspokajanie i kreacje potrzeb z zakresu ustug przetwérstwa
wyrobow,
—  konkurencyjnos¢ cenowa dzigki optymalizacji kosztow handlowych w szczegdlnosci optymalizacje
logistyki,
—  jakos¢ towardw,
— jako$¢ obstugi poprzez ciagte doskonalenie personelu handlowego oraz reorganizacje systeméw

magazynowych.

W miare rozwoju i opanowywania przez Spétke rynku ustug przetworstwa stali, uwzglednigjac biezacy
i przewidywany popyt na stal przetworzona, planowane i realizowane beda naktady inwestycyjne na urzadzenia
i maszyny do przetworstwa stali. Emitent dazy do harmonizacji zdolnosci przetworczych ze zmienigjacym
si¢ popytem. Ponadto wyposazenie Spotki w nowoczesne i wysoko wydajne maszyny pozwoli na zwigkszenie

wydajnosci pracy i obnizenie kosztoéw jednostkowych przetwoérstwa.
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13. Zmiany w podstawowych zasadach zar zadzania Spotka

W 2008 r. w Spotce nie zmienity si¢ podstawowe zasady zarzadzania.

14. Zmiany w skladzie 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych w 2008 r.

Zarzad
Zgodnie z obowiazujacym statutem Zarzad Spoétki sktada si¢ z jednego do trzech cztonkow, w tym z Prezesa
Zarzadu. Prezesa Zarzadu powotuje i odwoluje Zgromadzenie Akcjonariuszy, za$ Cztonka Zarzadu powotuje

i odwotuje nawniosek Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata.

W 2008 r. w sktad Zarzadu Spoétki wehodzili:
= Jan Gasowski- Prezes Zarzadu, do 26.08.2008 r.

W dniu 26 sierpnia 2008 r. Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Jana Gasowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu i
z Zarzadu Centrostal S.A. (Informacja zawarta w raporcie biezacym nr 25/2008).

= Krzysztof Walarowski — Cztonek Zarzadu, od 26.08.2008 r., do obecnie - Prezes Zarzadu

W dniu 26 sierpnia 2008 r. Rada Nadzorcza Spotki Uchwata Nr 2 uchwalita delegowanie Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Walarowskiego do czasowego wykonywania, na okres trzech miesiecy,
funkcji Prezesa Zarzadu. (Informacja zawarta w raporcie biezacym nr 26/2008).

W dniu 01 grudnia 2008 r. Rada Nadzorcza Centrostal S.A. delegowata Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Krzysztofa Walarowskiego do czasowego wykonywania, na okres trzech miesiecy, funkcji Prezesa Zarzadu.
(Informacjaw raporcie biezacym nr 30/2009).

W dniu 09 marca 2009 r. Rada Nadzorcza Centrostal S.A. delegowata Czlonka Rady Nadzorczej Pana
Krzysztofa Walarowskiego do czasowego wykonywania, na okres trzech miesiecy, funkcji Prezesa Zarzadu.
(Informacjaw raporcie biezacym nr 15/2009).

Rada Nadzor cza
W 2008 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

= Krzysztof Walarowski - przewodniczacy RN —do 9 marca 2009 r.

=  Pawel Kawecki - cztonek RN
=  Dominik Barszcz - czionek RN
= Krzysztof Zota - cztonek RN

= AnnaKieldanowicz - cztonek RN

15. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych.

Gléwnym akcjonariuszem Spotki jest firma Ztomrex S.A. posiadajaca 64,29% kapitatu zaktadowego.

16. Opistransakcji z podmiotami powigzanymi powyzej 500.000 Eur o.

Na mocy zawartej w dniu 1 grudnia Umowy Dzierzawy Spétka dokonata sprzedazy wyrobow hutniczych do
Cognor Gdrnoslaski Sp. z 0.0. w facznej kwocie 6,5 tys. zt. (informacja w raporcie biezacym nr 32/2008)
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Centrostal S.A wydzierzawit zespotu praw, w tym sktadnikéw majatkowych i niemajatkowych, obejmujacych
w szczegolnosci prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozongl w Opolu przy ulicy
Wspllng 7, wraz z posadowionymi na nieruchomosci budynkami, na ktérych Centrostal S.A. prowadzit
dziatalnosci gospodarcza w ramach Oddziatu w Opolu. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Czynsz
dzierzawny jest ptatny miesigcznie. Warto$¢ umowy wynosi ok. 5.400.000 zt plus podatek od towardw i ustug
VAT.

17. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem ter minéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych por e¢czeniach i gwarancjach.

W dniu 21 sierpnia 2008 r. Centrostal S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjng Spotce Stelexport SA
w Katowicach, sptaty kredytu udzielonego Zobowigzanemu przez Bank DNB Nord S.A.

Centrostal S.A. zagwarantowat splatg zobowiazan okreslonych Umowa o Limit Kredytowy tj. zaptatg
wszystkich kwot naleznych i ptatnych Bankowi od Zobowiazanego w zwiazku z Umowa do kwoty
22.500.000,00 ziotych. Bank moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonanosci bankowemu tytutowi

wykonawczemu do dnia 30 czerwca 2014 roku.

18. Ocena czynnikow i nietypowych zdar zen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za r ok
obrotowy

Spotka, zgodnie z zawarta ze Ztomrex S.A. umowa z dnia 21czerwca 2007 r. w sprawie nabycia przez Centrostal
SA Staexport Trade SA., naliczyta odsetki w wysokosci 6 335 tys. zt od naleznosci z tytutu zaliczek.
Przychody z tytutu naliczonych odsetek zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu w przychodach finansowych.
Saldo naleznosci od Ztomrex S.A. z tytutu niesptaconych odsetek od naleznosci z tytutu zaliczki na dzien
31 grudnia 2008 r. wynosi 4.876 tys. zi.

Zgodnie z zapisami Kontraktu o Zarzadzanie Przedsicbiorstwem oraz umowy o prace, Spétka odwotujac
z funkcji Prezesa Zarzadu i rozwiazujac umowe O prace z panem Janem Gasowskim z dniem 26.09.2008 r.,
zobowigzana byta wyptaci¢ $wiadczenie w wysokosci 600 tys. zt, ktdre zaprezentowane jest w sprawozdaniu

w pozostatych kosztach operacyjnych.

W dniu 2 lipca 2008 r. zargjestrowane zostalo potaczenie Centrostal S.A. z Przedsiebiorstwem Obrotu
Wyrobami Hutniczymi Centrostal S.A. w Opolu.

Potaczenie nastapito na podstawie art. 492 81 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku POWH Centrostal SA w Opolu (spétki przejmowanej) na Centrostal S.A. (spotke przejmujaca).
Dziatalnos¢ POWH Centrostal SA w Opolu, spétki w 100% zaleznej od Centrostal S.A., koncentrowata si¢ na

hurtowym i detalicznym obrocie wyrobami hutniczymi na terenie wojewddztwa Opol skiego.

Zgodnie z informacja zawarta w raporcie biezacym nr 32/2008 Centrostal S.A. dnia 1 grudnia 2008 r. zawart ze
Spotka zalezna Centrostal Gornoslaski Spétka z 0.0. (obecna nowa nazwa Cognor Gérnoslaski Spétka z 0.0.)
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Umowe dzierzawy na mocy ktore] wydzierzawit zespét praw, w tym skladnikbw majatkowych
i niemajatkowych, obejmujacych w szczegdlnosci prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
potozonel w Opolu przy ulicy Wspdlng 7, wraz z posadowionymi na nieruchomosci budynkami, na ktérych
Centrostal S.A. prowadzit dziatalnosci gospodarcza w ramach Oddziatu w Opolu. Umowa zostata zawarta na
czas nieoznaczony. Czynsz dzierzawny jest ptatny miesigcznie. Wartos¢ umowy wynosi ok. 5.400.000 zt plus
podatek od towaréw i ustug VAT.

Nadto na mocy ww. umowy Spétka zbyta Dzierzawcy po cenach rynkowych wyroby hutnicze o wartosci netto
(bez podatku VAT) ok. 6,5 min zt.

Dotychczas zatrudnieni przez Spétke pracownicy Oddziatu w Opolu z dniem zawarcia umowy stali sie
pracownikami Dzierzawcy na mocy art. 231 Kodeksu pracy.

Wydanie przedmiotu dzierzawy nastapito w dniu 01 grudnia 2008 r.

Zawarcie Umowy jest wynikiem realizowanej konsolidacji w ramach krajowych spétek dystrybucyjnych Grupy
Kapitatowe), ktdra to konsolidacja ma zapewni¢ migdzy innymi usprawnienie funkcjonowania poszczegdlnych
jednostek handlowych (Biur, Oddziatéw), poprzez podlegtos¢ organizacyjna i decyzyjna centrom decyzyjnym,
w ramach terytorialnego i funkcjonalnego podziatu na poszczegdlne regiony Kraju. W wyniku podjetych dziatan
Spétka oczekuje obnizenia i optymalizacji kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej i w konsekwencji

stworzenia jednolitego i zwartego podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Emitent nie zawart umowy z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji

lub zwolnienia.

20. Uprawnienia osdb zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emigi lub
wykupie akgji

Zarzad nie posiada uprawnien do podjecia decyzji o emigji i wykupie akcji. Uprawnienia Zarzadu wynikaja

bezposrednio ze statutu Spétki oraz postanowien KSH.

21. Okreslenie laczng liczby i wartosci nominalng akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych
emitenta bedacych w posiadaniu 0sob zar zadzaj acych lub nadzor ujacych

Osoby zarzadzajace nie posiadaja akcji emitenta.

22. Wartosé¢ wynagrodzen, nagréd lub kor zysci osob zar zadzajacych w 2008 r.

ZARZAD wynagrodzenie za okres
w tys. zt
Jan Gasowski 1 106* od 01.01.2008 do 26.08.2008
Krzysztof Walarowski 22 od 26.08.2008 do 31.12.2008
Razem 1128

22



W

CENTROSTAL Sprawozdanie Zarzqdu z Dzia/alnosci Centrostal SA.

* w tym utworzona rezerwa na wyptate $wiadczenia w wysokosci 600 tys. zt dokonanego w styczniu 2009 .

Zgodnie z zapisami Kontraktu o Zarzadzanie Przedsicbiorstwem oraz umowy o prace, Spétka odwotujac
z funkcji Prezesa Zarzadu i rozwiazujac umowe O prace z panem Janem Gasowskim z dniem 26.09.2008 r.,
zobowigzana byta wyptaci¢ $wiadczenie w wysokosci 600 tys. zt, ktdre zaprezentowane jest w sprawozdaniu
w pozostatych kosztach operacyjnych.

RADA NADZORCZA wynagrodzenie w tys. zaokres
Krzysztof Walarowski %)l 2008
Pawetl Kawecki 0 2008
Dominik Barszcz 0 2008
Krzysztof Zota 0 2008
AnnaKietdanowicz 0 2008
Razem 0

23. Okreslenieliczby i wartosci nominalngl wszystkich akcji emitenta oraz akcji w jednostkach
powigzanych emitenta w posiadaniu 0sob zar zadzajacych

Osoby zarzadzajace nie posiadaja akcji emitenta.

24. Informacje o umowach, w wyniku, ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w propor cjach
posiadanych akgji

Nie sa znane umowy, kt6re mogtyby zmieni¢ proporcjg posiadanych akcji.

25. Struktura wlasnosciowa Centrostal S.A.

Struktura wiasnosciowa na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Udziat
_ _ Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba i
Akcjonariusz 3 i gtosow na
akcji zaktadowym (%) gtosow

WZA (%)
Ztomrex S.A. z siedziba w Poraju 22.623.373 64,29% 22.623.373 64,29%
Pozostali akcjonariusze 12.563.627 35,71% 12.563.627 35,71%
Razem 35.187.000 100,00% 35.187.000 100,00%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, wedtug informacji posiadanych przez Spotke, struktura wiasnosciowa

przedstawia si¢ tak samo jak nadzien 31 grudnia 2008 r.
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26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papier w wartosciowych, ktore daja uprawnienia kontrolne
Nie wystepuja papiery wartosciowe, ktére daja uprawnienia kontrolne.

27. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Spotka nie prowadzi programow akcji pracowniczych.

28. Wskazanie ograniczen dotyczacych prawa glosu oraz przenoszenia prawa wlasnosci akcji
emitenta

Nie wystepuja ograniczenia dotyczace prawa gtosu oraz przenoszenia prawa witasnosci akcji emitenta.

29. Informacje o dacie zawarcia umowy z audytorem, tacznej wysokosci jego wynagrodzenia oraz

pozostale 1aczne) wysokosci wynagrodzenia

Umowe 0 badanie sprawozdania finansowego, stosownie do uchwaty Rady Nadzorczej, zawarto dnia 8
grudnia 2008 r. z firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisana do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych , nr wpisu 144,

Laczna wartos¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego oraz
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie¢ 31 grudnia 2008 r.
wynosi 150 tys. zt. (z VAT) Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania zaptacono kwote w wysokosci
97 tys. zt.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie tadu kor poracyjnego

Emitent przyjat jako swdj zbiér zasad tadu korporacyjnego wiasny Statut oraz dokument: ,,Dobre
praktyki spétek notowanych na GPW”, ktére ujete sa jako zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady
Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r.

Emitent nie realizuje nastepujacych zasad:

- zasady, iz przynajmnigj dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryterium niezaleznosci
podmiotéw pozostagjacych w istotnym powigzaniu ze spétka, bowiem wszyscy czionkowie Rady sa
powiazani z gtéwnym akcjonariuszem Emitentat.j. ZLOMREX S.A. w Porgju;

- wramach Rady Nadzorcze nie dzialaja wyodrebnione komitety, w tym komitet audytow.

Inne wazni gj sze zasady realizowane przez Emitenta:

- czZlonkbéw Zarzadu Emitenta stosownie do postanowien Statutu Spotki powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza;

- kwestie zwigzane z podejmowaniem decyzji w sprawie emigji lub wykupu akcji sa zawsze regulowane przez
walne zgromadzenie Emitenta i Zarzad Emitenta zawsze zwiazany jest postanowieniami Statutu i uchwat
walnego zgromadzenia;

- zmiany Statutu Emitenta moga by¢ dokonywane wytacznie wg. zasad wynikajacych wprost z Kodeksu
Spoétek Handlowych lub Statutu Emitenta;

- walne zgromadzenie Emitenta dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz regulaminu
walnego zgromadzenia, ktérego postanowienia nie odbiegaja od powszechnie obowiazujacych przepisow
prawa (ksh)

- wszystkie znaczace transakcje sa przekazywane do publicznej wiadomosci systemem raportow biezacych;

- osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Emitenta, ani udziatdbw w jednostkach

powiazanych;

Za system kontroli wewngtrznej oraz jego skuteczno$¢ w procesie przygotowania sprawozdan finansowych i
raportow okresowych sporzadzonych i publikowanych przez emitentow papieréw wartosciowych
odpowiedziany jest Zarzad Centrostal S.A.

W celu zabezpieczenia prawidtowosci, rzetelnosci i zgodnosci z obowiazujacymi przepisami sprawozdan
finansowych w Spdice wykorzystywane sa elementy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.
System kontroli wewngtrznej opierasie na:

1. Regulaminie Organizacyjnym Spotki,

2. Polityce rachunkowosci,

3. Zintegrowanym Systemie Informatycznym klasy ERP
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Eliminacjaryzyk zwiazanych z procesem sporzadzania sprawozdania finansowego roztozona jest migdzy :

- Zarzad, ktorego zadaniem jest petna identyfikacja ryzyk i przyjecie polityki rachunkowosci stosowanej w
Spotce.

- Zintegrowany System Informatyczny klasy ERP pozwalajacy na Kontrolg wewngtrzna w zakresie dziatal nosci
Oddziatéw i prawidtowosci zaewidencjonowania procesdw gospodarczo-finansowych wystepujacych w Spodtce.
Bezpieczenstwo eksploatacji systemu zapewnia odpowiednia struktura uprawnien do poszczegélnych transakcji,
przydziel onych poszczegdlnym uzytkownikom.

- Dziat finansowo ksiegowy nadzorowany przez Gtéwnego K siegowego.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodza ze stosowane
przez spotke miesigczne sprawozdawczosci finansowe i zarzadcze.

Za poprawnos¢ prowadzenia ksiag rachunkowych w zgodnosci z przepisami prawa i przyjeta przez spotke
polityka rachunkowosci jak réwniez za przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiada Gtéwny Ksiegowy.
Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Spotki opiera si¢ na danych pochodzacych z
Ksiegi Gtowng.

Zarzad Spétki po zamknieciu kazdego miesiaca ksiegowego analizuje wspélnie wyniki finansowe
Spotki w poréwnaniu do zatozen budzetowych. Sprawozdania finansowe okresowe, potroczne i roczne
zatwierdzane sq przez Zarzad Spoitki .

W spolce stosowana jest zasada niezaleznego badania publikowanej sprawozdawczosci finansowe
potrocznej i rocznej przez niezaleznego audytora. Wnioski z przegladu lub badania przedstawiane sa Zarzadowi
Spotki po zakonczeniu przegladu lub badania a zalecenia wynikajace z przegladu procedur zarzadzania ryzykiem
i mechanizméw kontroli wewnetrznej sa stopniowo wdrazane. Spotka stale monitoruje istotne czynniki ryzyka
prawnego, podatkowego, gospodarczego, operacyjnego, itp., ktére maja lub moga mie¢ wptyw na kierunki
dziatalnosci Spotki.

Ponadto okresowe sprawozdania kwartalne podlegaja przegladowi bez wzgledu na to czy obowiazek
przegladu lub badania wynika z przepisdw prawa. Przegladowi podlega w szczegdlnosci adekwatnosé¢ danych

finansowych oraz zakres koniecznych ujawnien.

Krzysztof Janusz Walarowski

Prezes Zarzadu

Gdarisk, dnia 30 kwietnia 2009 r.
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CENTROSTAL Sprawozdanie Zarzqdu z Dzia/alnosci Centrostal SA.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania jednostkowego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronngj i niezaleznej opinii z badania jednostkowego

sprawozdania finansowego, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Janusz Walarowski

Prezes Zarzadu

Gdarisk, dnia 30 kwietnia 2009 r.
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CENTROSTAL Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci spor zadzenia sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlgja w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa CENTROSTAL S.A. oraz wynik finansowy. Roczne sprawozdanie
zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen. Wiasciciele jednostki maja prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu finansowym po jego

publikacji.

Krzysztof Janusz Walarowski

Prezes Zarzadu

data zatwierdzenia sprawozdania do publikagji

Gdarisk, dnia 30 kwietnia 2009 r.
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

Wybrane dane z jednostk owego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 | 31-12-2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow 236 299 270729 66 900 71682
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7831 (1 097)* 29217 (290)*
1. Zysk (strata) brutto 6 068 1273 1718 337
IV. Zysk (strata) netto 4916 212 1392 56
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (217) 1896 (61) 502
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (372) (211 744) (105) (56 064)
VI1I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1387 209 935 393 55585
V111. Przeptywy pieniezne netto, razem 798 87 226 23
IX. Aktywa, razem 287 154 303 400 68 822 84 701
X. Zobowigzaniai rezerwy na zobowiazania 36 633 57 692 8780 16 106
X1. Zobowiazania dtugoterminowe 16 435, 16 946 3939 4731
X11. Zobowiazania krétkoterminowe 20198 40 746 4841 11 375
XI111. Kapitat wiasny 250521 245 708 60 042 68 595
XIV. Kapital zaktadowy 70 374 70 374 16 867 19 647,
XV. Liczba akgji 35187 35187 35187, 35187,
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykta (w Z/EURO) 0.14 0,01 0,04 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcjg zwykla (w Zt/EURO) 0,14 0,01 0,04 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(w Zt/EURO) 7,12 6,98 1,71 1,95
XIX. Rozwodnionawartos¢ ksiggowa najedna akcjg
(w zZ/EURO) 7,12 6,98 1,71 1,95
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zZ/EURO)

*Po wprowadzeniu zmian prezentacyjnych w 2007 r zysk na dziatalnosci operacyjnej wynosit 1 329 tys. zt,

natomiast w Eur 352 tys. zt.

Wybrane dane finansowe przeliczono nawalut¢ EURO w nastepujacy sposob

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy

Bank Polski obowiazujacego na 31.12.2008 r. 4,1724 ZY/EURO oraz dla danych poréwnawczych,

obowiazujacego na31.12.2007 r. 3,5820 zZt/EURO

Poszczegdblne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu

stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursbw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy
poszczegolnych miesiecy, ktory wyniost odpowiednio 3,5321 zt/EURO (2008 r.) oraz 3,7768 zt/EURO

(2007 1.).
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CENTROSTAL

Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zotych)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Zarok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia

w tysigcach zlotych

Przychody ze sprzedazy

- w tym do jednostek powigzanych
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (Strata) na dziatalnosci oper acyjnej

Przychody z tytutu odsetek

- w tym do jednostek powigzanych
Inne przychody finansowe

- w tym do jednostek powigzanych
Koszty odsetek

- w tym do jednostek powigzanych
Inne koszty finansowe

- w tym do jednostek powigzanych
K oszty finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk na akcje zwykla
Podstawowy (z1)
Rozwodniony (zt)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zalaczone na kolgjnych stronach stanowia jego integralna czesé.

Nota

10

10
10

11

11

11

11

12

23
23

2008 Przeksztatcony

2007

236 299 270729
10037 4832
(213 013) (244 206)
23 286 26 523
7 940 5039
(14 882) (13 642)
(6 474) (13 496)
(2 039) (3095)
7831 1329
57 1469

. 12

- 1
(1422) (1 145)
€] -
(398) (381)
(221) -
(1763) (56)
6 068 1273
(1152) (1061)
4916 212
0,14 0,01
0,14 0,01
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CENTROSTAL

Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zotych)

Jednostkowy bilans
Na dzien 31 grudnia

w tysigcach ziotych

Aktywa
Rzeczowe aktywatrwale
Wartoséci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inne inwestycje
- w tym udzaly w jednostkach powigzanych
Inne naleznosci
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwalelacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje
- w tymw jednostkach powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci
- od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigznei ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe lacznie

Aktywalacznie
Pasywa

Kapitat zaktadowy
Akcje wlasne

Kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane

K apital wlasny lacznie

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Swiadczenia pracownicze

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych i pozostate

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania diugoter minowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowiazania finansowe
Swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania

- w tym do jednostek powigzanych

Przychody przysztych okresdw z tytutu dotacji rzadowych i pozostate

Zobowigzania kr6tkoter minowe
Zobowigzanialacznie

Pasywa lacznie

Nota

13
14
15
17

20
16
18

19
17

20

12
21

22
22
23

24
25
28
18

24
24
25
27

28

2008 2007
18 333 22739
112 430

6 160 -
142 851 137 676
142 791 137 616
710 2173
168 166 163 018
26 004 33327
87 256 102 359
71207 74 415
814 580
4119 3321
795 795
118 988 140 382
287 154 303 400
2007

70374 70374
175231 173058
4916 2276
250521 245708
14294 14 801
149 185

98 122
1894 1838
16 435 16 946
6 397 3082
81 2

201 298
13495 37 340
1876 18 744

24 24
20198 40 746
36 633 57 692
287 154 303 400

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego integralna czesc.
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Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zotych)

Jednostkowy Rachunek Przeplywow Pienigznych

Zarok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.
w tysigcach zfotych

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacjarzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Utworzenie/ (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty wartosci
(Zyski) / straty na dziatalnosci inwestycyjnej
(2Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug i
innych zobowiazan

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychod6w przysztych okresow z tytutu
dotacji rzadowych oraz pozostatych

Pozostate korekty
Srodki pieniezne netto wygener owane na dzialalnosci oper acyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci oper acyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Odsetki otrzymane

Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Przejecie spoiki zaleznej po pomnigjszeniu o nabyte srodki pienigzne
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie pozostatych inwestycji

Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne [zaliczki naudziaty — wptaty do Ztomrex]

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe
Wplywy netto z emigji akcji

Zaciagniccie kredytow i pozyczek

Sptata pozyczek

Platnos¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem

Srodki pienigznei ich ekwiwalenty bez kredytéw w rachunku
biezacym na poczatek okresu

Srodki pienigznei ich ekwiwalenty bez kredytéw w rachunku
biezacym na koniec okresu

2008 2007
6068 1273
1465 1716

409 413

- (851)

(17) -

- (28)
(4913) (1 668)
14570 11375
7323 (3829)

(23673) (6 174)

(133) 388
(24) (23)
(29) (28)

1050 2564

(1267) (668)

(217) 1896
508 85

1458 740

- 22

- 524

(2 247) (3884)
(91) (11)

- (138 871)

- (70 349)

(372) (211 744)

- 217 454
27214 20812
(24 406) (25 454)
- 177)
(1421) (2 700)

1387 209 935
798 87

3321 3234

4119 3321

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

zataczone na kolejnych stronach stanowia jego integralna czgs¢.
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Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zotych)

Srodki pieniezne z dziafalnosci operacyjnej

W okresie dwunastu miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2008 r. przepltywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej wynosity (217)tys. zt

Wptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikaja ze sprzedazy gtéwnie wyrobdw hutniczych i zbrojen budowlanych.

Srodki pieniezne z dziafalnosci inwestycyjnej

W 2008 r. przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjne wynosity (372) tys. zt.

Whplywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty gtéwnie z przychoddw z tytutu odsetek.

Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty gtéwnie z transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pieniezne z dziafalnosci finansowej
W 2008 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wynosity 1 387 tys. zt. Gléwne wptywy i wydatki

z dziatalnosci finansowej dotycza kredytOw i pozyczek oraz sptaty odsetek.

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

. Kapitat . Zyski Kapitat K apital wiasny,
Wiysiqcach Zlotych zaktadowy Akgje wiasne zatrzymane rezerwowy razem
2007-01-01 Centrostal
SA.* 10374 (210) 639 15175 25978
2007-01-01 POWH
Centrostal SA.* - - (1181) - (1181)
2007-01-01 Centrostal
S.A.wrazz POWH
Centrostal SA.* 10374 (210) (542 15175 24 797
ZysK netto za okres - - 212 - 212
Przeniesienie zysku - - (639) 639 -
Nabycie / Sprzedaz akgji
wiasnych - 210 - 702 912
Emigaakgji 60 000 - - 159 000 219000
Koszty emisji akdji - - - (2 458) (2 458)
Pozostate, dotyczy
POWH Centrostal S.A.* - - 3245 - 3245
2007-12-31 70 374 - 2276 173 058 245708
2008-01-01 70 374 - 2276 173 058 245708
ZysK netto za okres - } 4916 - 4 916
Przeniesienie zysku - - (2 276) 2276 -
Przejecie spotki - - - - -
Pozostate, dotyczy -
POWH Opole - - (103) (103)
2008-12-31 70 374 : 4916 175231 250521

*  Sprawozdanie finansowe spétki Centrostal S.A., na ktéra przechodzi majatek zlikwidowane] Spétki POWH
Centrostal S.A. w Opolu, sporzadzone na koniec okresu sprawozdawczego, w ciagu ktdrego nastapito
potaczenie, zawiera dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposob, jakby potaczenie
miato miejsce na koniec poprzedniego roku obrotowego.
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CENTROSTAL
Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zotych)

W tabelach ruchéw zaprezentowano bilans otwarcia Centrostal S.A. na 1.1.2007 r. i dodatkowo dodano linie
Z bilansem otwarcia POWH Centrostal S.A. 1.1.2007 r. dla okreslenia bilansdw otwarcia wynikajacych
Z potaczenia.

Zwiekszenia/ zmnigjszenia w 2007 r. dotycza Spétki POWH Centrostal S.A. za caty 2007 r. i Centrostal S.A.
za caty 2007 r.

Zwiekszenia/ zmnigjszeniaw 2008 r. dotycza Spotki POWH Centrostal S.A. za 6 miesiecy 2008 r. i Centrostal
S.A. zacaly 2008 .

Wyjasnienie zmian danych poréwnawczych wobec opublikowanych zaprezentowano w pkt. 3 ,Opis
wazhigjszych stosowanych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

zalaczone na kolgjnych stronach stanowia jego integralna czescé.
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Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zotych)

Dane Spotki

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Opis waznigjszych stosowanych zasad rachunkowosci
Sprawozdawczosé segmentdw dziatal nosci

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wg rodzaju

Koszty finansowe netto

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Inne inwestycje

Aktywai rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci
Srodki pienigznei ekwiwalenty

Kapitat wiasny

Zysk przypadajacy najedna akcje

Zobowiazania z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych i pozostate
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Ryzyko kredytowe

Ryzyko ptynnosci

Zatrudnienie

Laczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla
0s0b zarzadzgjacych i nadzorujacych Emitenta
Zobowiazania warunkowe

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Zdarzenia po dniu bilansowym
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37

37
44
63
66
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CENTROSTAL
Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

1. Dane Spdiki

Centrostal SA. z siedzibg w Gdansku przy ul. Budowlanych 42 zostala wpisana do rejestru
handlowego Sadu Rejonowego w Gdansku pod humerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji
przedsichbiorcow postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisanado Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spoétka od poczatku istnienia zaimuje si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi,
a weditug Europejskigj Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel
hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51,
a szczegolnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spotki notowane s na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Podstawowsa dziatalnoscia Centrostal S.A. jest hurtowy obr6t wyrobami hutniczymi zaréwno krajowymi

jak i z importu a takze szeroko rozumiane przetworstwo stali z produkcja zbrojen budowlanych wiacznie.

2. Podstawa spor zadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowey, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, zwanymi dalgj ,MSSF
UE”". Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Centrostal S.A. w dniu 12 maja 2008 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi | nterpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesnigjszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére

zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu
bilansowym.
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Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesnig) zastosowane
przez Centrostal SA.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesnigjszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejsciaw zycie:

a) MSSF 8, Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada
2006 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
MSSF 8 zastepuje MSR 14 , Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci”. Standard ten okresla
nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, atakze informagji
dotyczacych produktéw i ustug, obszar6w geograficznych, w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz
gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego® do sprawozdawczosci o0 wynikach
finansowych segmentdw dziatalnosci.

Spotka zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r.
Spotka oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miat znaczacego wplyw na prezentacje i ujawnienie
informacji o segmentach operacyjnych w sprawozdaniu finansowym.

b) Zmianado M SR 23, Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 29
marca 2007 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po
te] dacie. Zmiana odnosi si¢ do podej$cia ksiggowego dla kosztow finansowania zewnetrznego, ktore mozna
bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow, ktory wymaga
Znaczacego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
W ramach tej zmiany usuni¢to mozliwosé natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w rachunku zyskow
i strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powinny by¢
kapitalizowane.

Spétka zastosuje sie do powyze opisangj zmiany do Standardu od momentu wejscia jef w zycie, tj. od 1
stycznia2009r.

Spétka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczace] wptywu zaktualizowanego standardu na dziatalnos¢ Grupy.
¢) MSR1(2),Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 6
wrzesnia 2007 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po
tg dacie. Wprowadzone zmiany dotycza gtownie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatow
wiasnych i miaty na celu poprawe zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan
informacji w nich zawartych.

Spétka zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 r.

Spétka analizuje obecnie, czy prezentowaé pojedyncze sprawozdanie z tacznych zyskéw czy tez dwa
oddzielne sprawozdania.

d) MSSF 3(2) , Polaczenia jednostek gospodar czych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla potaczen jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca na 1 lipca 2009 r. lub po tg dacie. Wprowadzone zmiany zawiergja mozliwosé wyboru ujecia
udziatbw mnigjszosci albo wedlug wartosci godziwej abo ich udzialu w wartosci godziwej
zidentyfikowanych aktywow netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabyte jednostce udziatdw
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do wartosci godziwej] z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktéry zostat on
poniesiony.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 .
Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu zaktualizowanego standardu na dziatalnosé¢ Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSSF 3 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

€) MSR 27 (2) , Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po teg
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mnigjszosciowymi byty ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegbtawia sposdb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udzialéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w
rachunku zyskow i strat.

Spétka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 lipca 2009 r.
Spétka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczace] wptywu zaktualizowanego standardu na dziatalnos¢ Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 27 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

f) Zmiana do M SSF 2, Platnosci w for mie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 17
stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po
tg dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwaéch kwestii: wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sa tylko
warunek swiadczenia ustugi oraz warunek zwiazany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy
programu ptatnosci w formie akcji nie sa uznawane jako warunki nabycia uprawnien. Standard wyjasnia, ze
ujecie ksiegowe anulowania programu przez jednostke lub inna strone transakcji powinno by¢ takie samo.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2009 r.
Zmiany do MSSF 2 nie majg zastosowania do dziatalnosci Spotki.

g) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 , Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i obowiazuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnosza sie do podejscia ksiegowego dla niektdrych instrumentow
finansowych, ktore charakteryzuja si¢ podobienstwem do instrumentow kapitatowych, ale sa klasyfikowane
jako zobowiazania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe, takie jak
instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz instrumenty, ktore naktadaja na spotke obowiazek wyptaty
udzialu w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji sp6tki, po spetnieniu okreslonych warunkow, sa
prezentowane jako kapitat wiasny.

Spétka zastosuje sie do powyzej opisanych zmian do Standardéw od momentu wejsciaich w zycie, tj. od 1
stycznia2009r.

39



%,I“HW

CENTROSTAL
Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 nie maja zastosowania do dziatalnosci Spotki, poniewaz Spétka nie
wystawiata instrumentéw finansowych z opcja sprzedazy.

h) Poprawki do M SSF 2008

Rada ds Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata “Poprawki do MSSF”, ktore
zmienigia 20 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszos¢ zmian bedzie obowiazywaé dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r.

Spétka zastosuje poprawki do M SSF zgodnie z przepisami przej$ciowymi.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania
wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.

i) Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 , Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” .

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sic z dniem 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na zastosowanie jako ,,domniemany koszt” albo wartos¢ godziwa albo wartos¢ bilansowa
ustalona wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci dla jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz
wspotzalezny w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto wyeliminowano definicje metody
kosztowej i zastapiono zasada rozpoznania przychodu w zwiazku z otrzymanymi dywidendami w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Spotka zastosuje zmieniany do MSSF 1i MSR 27 od 1 stycznia 2009 r.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania
wptywu zmian powyzszych Standard6w.

i)  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’ — ,Kryteria uznania za
pozycje¢ zabezpieczangy” .

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczang” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegdlnych okolicznosciach stosowa¢ zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przeptywdw pienieznych spetnigja kryteria uznania za pozycje
zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu
instrumentu dtuznego o statg stopie procentowej. Zmiany zabranigja takze wiaczania wartosci czasowe] do
jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument zabezpieczajacy.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 lipca 2009 r.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania
wptywu zmian powyzszego Standardul.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

k) Zmiany do MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”.
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Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 5 marca 2009 r. i obowiazuja od dnia 1 stycznia 2009 r.
Zmiany wprowadzaja trzystopniowa hierarchi¢ na potrzeby ujawniania wyceny wartosci godziwej oraz
wymog zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych wzglgdnej wiarygodnosci wyceny wartosci
godziwej. Ponadto zmiany wyjasnigja i rozszerzaja istnigjace wczesnig wymagania w zakresie ujawnien
dotyczacych ryzyka ptynnosci.

Spétka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2009 .

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania
wptywu zmian powyzszego Standardul.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

) KIMSF 12, Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po te dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istnigjacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncegi na
ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktorych zlecagjacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i zajaka
cene.

KIMSF 12 nie ma zastosowania do dziatalnosci Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 12 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

m) KIMSF 13, Programy lojalnosciowe dla klientéw”

Interpretacjia KIMSF 13 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 28 czerwca 2007 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem : 1 lipca 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacjata zawiera wytyczne w zakresie
ujecia ksiegowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programéw lojalnosciowych dla
swoich klientoéw takich jak np. karty lojalnosciowe czy programy punktowe. W szczegdlnosci, KIMSF 13
wskazuje prawidtowy sposob ujecia zobowiazan wynikajacych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub
po obnizonych cenach produktow badz ustug klientom realizujacym uzyskane przez siebie , punkty”.

Spétka zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r.
Spétka nie spodziewa sie, ze interpretacja bedzie miata jakikolwiek wptyw na sprawozdanie finansowe.

n) KIMSF 14 , Pulap dla aktywéw z tytulu programu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi w
zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacia KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 5 lipca 2007 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tgj dacie. Interpretacja ta zawiera ogolne wytyczne jak zgodnie z MSR
19 nalezy dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej aktywdw programu ponad biezaca
warto$¢ zobowiazania z tytutu programu okreslonych $wiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo.
Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposob statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalhego
finansowania moga wptywa¢ na wysokos¢ aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okreslonych
Swiadczen.

41



%,I“HW

CENTROSTAL
Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

Spétka zastosuje KIMSF14 od 1 stycznia 2008 r.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w krajach, ktdre stosuja minimalne wymogi finansowania ograniczajace
zdolnos¢ pracodawcy do otrzymania refundacji lub zredukowania sktadki.

0) KIMSF 15, Umowy w zakresie sektor a nier uchomosci”

Interpretacjia KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe] w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po te dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne jak nalezy dokona¢
oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jg skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlana czy M SR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpozna¢ przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

Spotka zastosuje KIMSF15 od 1 stycznia 2009 r.
Spotka nie spodziewa sie, ze interpretacja bedzie miata jakikolwiek wplyw na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego interpretacjia KIMSF 15 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

p) KIMSF 16, Rachunkowos$é¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacia KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresbw rocznych rozpoczynajacych
si¢ z dniem 1 pazdziernika 2008 r. lub po tg dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne dotyczace
okreslenia, czy istnige ryzyko zmian kursbw walutowych w zakresie waluty funkcjonalng jednostki
zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitalowej moze wykazac¢ instrument
zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczna, a w szczegdlnosci czy
jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagraniczna musi utrzymywa takze
instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace
reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego,
jak i pozycji zabezpieczang], gdy jednostka zbywa inwestycje.

Spotka zastosuje KIMSF16 od 1 pazdziernika 2008 r.
Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu zaktualizowanego standardu na dziatalnos¢ Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 16 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

g) KIMSF 17, Dystrybucja do wlascicieli aktywow nie bedacych §rodkami pienigznymi”

Interpretacjia KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okresbw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po te dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie
momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujgciaréznicy pomigdzy wartoscia dywidendy a
wartoscig bilansowa dystrybuowanych aktywdw. Interpretacja wymaga takze ujawnienia dodatkowych
informacji w przypadku, gdy aktywa przeznaczone do dystrybucji spetniaja kryteria uznania za dziatalnos¢
zaniechana.

Spétka zastosuje KIMSF17 od 1 lipca 2009 r.

Spétka nie spodziewa sie, ze interpretacja bedzie miata jakikolwiek wptyw na sprawozdanie finansowe.
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Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 17 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

r) KIMSF 18, Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tgj dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
Ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktorych spetniona jest definicja aktywa,
identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo),
ujecie przychodu i ujecie srodkéw pienieznych uzyskanych od klientow.

Spotka zastosuje KIMSF18 od 1 lipca 2009 r.
Spotka nie spodziewa sig, ze interpretacja bedzie miata jakikolwiek wplyw na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 18 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

s) Poprawki do M SSF 2009

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w kwietniu 2009 r. “Poprawki do
MSSF’, ktére zmienigja 11 standarddéw. Poprawki zawiergja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszos¢ zmian bgdzie obowiazywaé dla
okresbw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. Poprawki nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Spotka zastosuje poprawki do M SSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania

wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktére wejda w zycie po dniu bilansowym na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.
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2. Podstawa spor zadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

b) Podstawa wyceny
Ninigjsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

¢) Waluta funkcjonalnai prezentacyjna
Waluta funkcjonalnai waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace podawane sa w ztotych polskich po zaokragleniu do

petnych tysiecy, chyba ze okreslono inaczej.

d) Dokonane osady i oszacowania
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkOw
i zatozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika

bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
Ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zar6wno okresu biezacego, jak i okresdw przysztych.

W szczegdlnosci istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonanych szacunkéw oraz osady dokonywane
przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, ktére wywarty najbardzigj istotny wplyw na wartosci ujete
w sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawione w nast¢pujacych notach:

e Nota 25— pomiar zobowiazan z tytutu okreslonych swiadczen pracowniczych,

e Nota 29 —wycenainstrumentow finansowych.

3. Opiswaznigjszych stosowanych zasad rachunkowosci
Zmiana zasad rachunkowosci

W ninigjszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad rachunkowosci w zakresie
prezentacji w rachunku zyskow i strat w celu zapewnienia wickszej i lepszej przejrzystosci i czytelnosci
danych. Zmiany dotycza w szczegdlnosci :

- prezentacji roznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjne,

- prezentacji przychoddw i kosztéw niezwiazanych z obstuga dtugu w dziatalnosci operacyjnej, anie
finansowsj.
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Zarok obrotowy koriczgcy Se 31 grudnia 2007 Zgodniez zaIW|er_dzonym Korekty Dane
Sprawozdaniem .
. prezentacyjne przeksztalcone
finansowym

Przychody ze sprzedazy 270729 - 270729
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (244 206) - (244 206)
Zysk brutto na sprzedazy 26 523 - 26 523
Pozostate przychody 474 4565 5039
Koszty sprzedazy (13642) - (13642)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 496) - (13 496)
Pozostate koszty (956) (2139) (3095
Zysk na dziatalnosci operacyjngj (1097) 2426 1329
Przychody finansowe 6 035 (4 565) 1470
Koszty finansowe (3 665) 2139 (1526)
K oszty finansowe netto 2370 (2 426) (56)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1273 - 1273
Podatek dochodowy (1 061) - (1 061)
Zyskl/(strata) netto 212 - 212

3a. Opiswaznigjszych stosowanych zasad rachunkowosci cd.

W dniu 2 lipca 2008 r. zargjestrowane zostalo potaczenie Centrostal S.A. z Przedsigbiorstwem Obrotu
Wyrobami Hutniczymi Centrostal S.A. w Opolu.

Potaczenie nastapito na podstawie art. 492 81 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku POWH Centrostal SA w Opolu (spétki przeimowanej) na Centrostal S A. (spdtke przejmujaca).
Dzialanos¢ POWH Centrostal SA w Opolu, spétki w 100% zalezngl od Emitenta, koncentrowata sie na
hurtowym i detalicznym obrocie wyrobami hutniczymi na terenie wojewddztwa Opolskiego.

Potaczenie POWH Centrostal S.A. w Opolu ze Spoétka, nastapito wedtug metody wykorzystujacel wartosci

historyczne, co zostalo szerzej przedstawione ponize] w punkcie X) Zasady aczenia.

Wynik na pofaczeniu zaprezentowano w kapitalach rezerwowych Spoétki przejmujacej Centrostal S.A.
Sprawozdanie finansowe spétki Centrostal S.A., na ktéra przechodzi majatek zlikwidowanej Spotki POWH
Centrostal SAA. w Opolu, sporzadzone na koniec okresu sprawozdawczego, w ciagu ktOrego nastapito
potaczenie, zawiera dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposob, jakby potaczenie
miato miejsce na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Zwiekszenia/ zmnigjszenia w 2007 r. dotycza Spétki POWH Centrostal S.A. za caty 2007 r. i Centrostal S.A.
zacaty 2007 r.
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Zwiekszenia / zmnigjszenia w 2008 r. dotycza Spdtki POWH Centrostal S.A. za 6 miesiecy 2008 r.(do dnia
pofaczenia) i Centrostal S.A. zacaty 2008 .
Ponizel omoéwiono réznice pomigdzy wezesnigj prezentowanymi informacjami finansowymi (dotyczy danych za

okresy poréwnawcze).

3.1. Jednostkowy rachunek zyskow i strat
Jednostkowy rachunek zyskow i strat przeksztatcony od dnia 1 stycznia 2007 r do 31 grudnia 2007roku

01.01.2007r. 01.01.2007r. 01.01.2007r. 01.01.2007r.

w tysigcach z/otych do 31.12.2007 do 31.12.2007 do 31.12.2007 do 31.12.2007
r. r. r. r.
1 2 3 4

Przychody ze sprzedazy 270729 165 769 105 245 (285)
Koszty wtasny sprzedazy (244 206) (144 972) (99 519) 285
Zysk brutto ze sprzedazy 26 523 20 797 5726 -
Pozostate przychody operacyjne 5039 5147 323 (431)
Koszty sprzedazy (13 642) (12 515) (2127) -
Koszty 0golnego zarzadu (13 496) (9 508) (3837) (151)
Pozostate koszty operacyjne (3095) (1 949) (1 624) 478
Zysk / (Strata) na dziatalnosci

operacyjnej 1329 1972 (539) (104)
Przychody z tytutu odsetek 1469 1516 - 47
Inne przychody finansowe 1 1 - -
Koszty odsetek (1 145) (1 145) - -
Inne koszty finansowe (381) (381) - -
K oszty finansowe netto (56) (9) - (47)
Zysk przed opodatkowaniem 1273 1963 (539) (151)
Podatek dochodowy razem (1061) (1078) (12 29
Zysk netto 212 885 (551) (122)

Kolumna nr 1 zawiera dane Centrostal S.A. i Przedsiebiorstwa Obrotu wyrobami Hutniczymi (POWH)
Centrostal S.A. tak jakby potaczenie nastapito na koniec poprzedniego roku obrotowego (prezentacja
W ninigjszym sprawozdaniu).

Kolumnanr 2 zawiera wytacznie dane Spétki Centrostal S.A.

Kolumna nr 3 zawiera wynik POWH Centrostal Opole osiagniety w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r.

Kolumna numer 4 zwiera wylaczenia dotyczace wzajemnych transakcji pomiedzy Spétkami Centrostal S.A.
i POWH Centrostal S.A.
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat od dnia 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007roku

01.01.2007r. 01.01.2007 r. 01.01.2007r. 01.01.2007r.
w tysigcach zotych do 31.12.2007 do 31.12.2007 do 31.12.2007 do 31.12.2007
r. r. r. r.
1 2 3 4

Przychody ze sprzedazy 270729 165 769 105 245 (285)
Koszty wiasny sprzedazy (244 206) (144 972) (99 519) 285
Zysk brutto ze sprzedazy 26 523 20 797 5726 -
Pozostate przychody operacyjne 905 833 72 -
Koszty sprzedazy (13 642) (12 515) (1127) -
K oszty ogolnego zarzadu (13 496) (9 508) (3837) (151)
Pozostate koszty operacyjne (1387) (1 346) (41) -
Zysk / (Strata) na dziatalnosci

operacyjnej (1097) (1739) 793 (151)
Przychody z tytutu odsetek 5 686 5482 251 47)
Inne przychody finansowe 349 349 - -
Koszty odsetek (2758) (1222 (1583) 47
Inne koszty finansowe (907) (907) - -
Koszty finansowe netto 2370 3702 (1332 -
Zysk przed opodatkowaniem 1273 1963 (539)‘ (151)‘
Podatek dochodowy razem (1061) (1078) (12) 29
Zysk netto 212 885 (551) (122)

Kolumna nr 1 zawiera dane Centrostal S.A. i Przedsigbiorstwa Obrotu wyrobami Hutniczymi (POWH)

Centrostal S.A. tak jakby potaczenie nastapito na koniec poprzedniego roku

W ninigjszym sprawozdaniu).

Kolumnanr 2 zawiera wytacznie dane Spétki Centrostal S.A.
Kolumna nr 3 zawiera wynik POWH Centrostal Opole osiagniety w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia

2007r.

obrotowego (prezentacja

Kolumna numer 4 zwiera wylaczenia dotyczace wzagjemnych transakcji pomiedzy Spétkami Centrostal S.A.

i POWH Centrostal S.A.
3.2.Jednostkowy bilans

Jednostkowy bilans na dzien 31.12.2007 r.

w tysigcach Zotych 31.12.2007r. 31.12.2007r. 31.12.2007r. 31.12.2007r.
1 2 3
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 22 739 17 752 631 4 356
Wartosci niematerialne 430 430 - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inne inwestycje 137 676 140 731 - (3055)
- w tym udzafy w jednostkach

powigzanych 137 616 140 671 - (3055)
Inne naleznosci - - - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2173 897 184 1092
Aktywa z tytutu odroczonego podatku - - 36 (36)
Aktywa trwale lacznie 163 018 159 810 851 2 357
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Zapasy 33327 23 965 9362 -
Pozostate inwestycje - 1611 - (1611)
- wtymw jednostkach powigzanych - 1611 - (1611)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci 102 359 90 478 11881 -
- od jednostek powigzanych 74 415 74 201 214 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 580 580 - -
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 3321 2908 413 -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 795 795 - -
Aktywa obrotowelacznie 140 382 120 337 21 656 (1611)
Aktywa lacznie 303 400 280 147 22 507 746
Pasywa
Kapitat zaktadowy 70374 70374 1300 (1 300)
Akcje wiasne - - -
Kapitaty rezerwowe 173 058 173 058 465 (465)
Zyski z lat ubiegtych 2064 - (1181) 3245
Zyski okresu biezacego 212 885 (551) (122)
K apitat wlasny Igcznie 245 708 244 317 33 1358
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 801 14 789 12-
Swiadczenia pracownicze 185 185 - -
Pozostate zobowiazania - - - -
Przychody przysztych okresdw z tytutu
dotacji rzadowych i pozostate 122 122 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1838 839 - 999
Zobowigzania dlugoter minowe 16 946 15935 12 1035
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3082 3034 1659 (1611)
Pozostate zobowiazania finansowe 2 2 - (1611)
Swiadczenia pracownicze 298 298 - -
Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego - - - -
Rezerwy na zobowiazania - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowiazania 37340 16 537 20803 -
- w tym do jednostek powigzanych 18744 2997 15747
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowigzania kr6tkoter minowe 40 746 19 895 22 462 (1611)
Zobowiazanialacznie 57 692 35830 22474 (612)
Pasywa lacznie 303 400 280 147 22507 746

Kolumna nr 1 zawiera dane spotki Centrostal S.A. i Przedsicbiorstwa Obrotu wyrobami Hutniczymi (POWH)
Centrostal S.A. tak jakby potaczenie nastapito na koniec poprzedniego roku obrotowego (prezentacja
W ninigjszym sprawozdaniu).

Kolumnanr 2 zawiera wytacznie dane Spétki Centrostal S.A.

Kolumnanr 3 zawiera dane POWH Centrostal .

Kolumna nr 4 zawiera korekty konsolidacyjne i wytaczenia wzajemnych transakcji pomiedzy spétkami

Centrostal S.A i POWH Centrostal S.A.
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a) Waluty obce
Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank,
z ktorego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obce)
sa przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na ten dzien.
Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow

i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. .

b) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitatowe, diuzne papiery wartosciowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki
oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszong - za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwe przez wynik finansowy -
0 bezposrednie koszty zwiazane z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spotka stgje si¢ strona umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostaja wytaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Spotki do przeptywow
pienieznych z aktywow finansowych wygasna lub jesli Spotka przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad
nimi (lub zwiazanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
sktadnika aktywow finansowych sa ujmowane na dzieh zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym Spotka
zobowiaze si¢ do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowiazania finansowe przestaja by¢ wykazywane w bilansie,
jesli zobowigzania te wygasna (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony
lub wygast).

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo
srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pienigznych sktada

si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wg wartosci godziwej bez kosztéw transakcji
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Jezeli aktywa finansowe nie sa notowane na
gietdzie papieréw wartosciowych i jezeli nie ma alternatywnego sposobu weryfikacji ich wartosci godziwej,

to aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane wg kosztéw pomniejszonych o utratg wartosci.
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Zmiany wartosci, za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, obliczane jako réznica pomiedzy wartoscia
godziwa a kosztem, po potraceniu odroczonego podatku, jezeli istnigje cena rynkowa ustalona przez rynek
regulowany lub dla ktérych warto$¢ godziwa moze zostaé ustalona w rzetelny sposob, sa ujmowane
bezposrednio w kapitale witasnym. Spadek wartosci aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
w wyniku utraty wartosci jest uymowany w rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy
W przypadku spotki do aktywow dostepnych do sprzedazy zaliczane sa udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
oraz pozostatych, ktérych spoétka nie nabyta w celach spekul acyjnych. Dlatych aktywéw spétka przyjeta wycene

na poziomie ceny nabycia pomniejszonej 0 ewentual ne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci wlasne

Po pierwotnym ujeciu, pozyczki i naleznosci wiasne wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego koszu.

Pochodne instrumenty finansowe

Zabezpieczenia pienieznych aktywow i zobowigzari w walutach obcych

Jesli pochodny instrument finansowy jest uzyty do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wynikajacego
Zz roznic kursowych zwiazanych z ujetym pienieznym aktywem Ilub zobowiazaniem, nie stosuje
sie rachunkowosci zabezpieczen, a wszystkie zyski i straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Po poczatkowym ujeciu, Spdtka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje si¢ natychmiastowo w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych typu forward jest ustalana w oparciu o biezace

notowania na dzien bilansowy, stanowiace warto$¢ biezaca notowanej ceny kontraktu forward.

KapitaZ wlasny
Akcje zwykie

Koszty bezposrednio zwiazane z emigja akcji zwyktych pomniejszaja wartosé kapitatu rezerwowego.

Zakup akcji wfasnych
W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zapltaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wiasne

wykazywane sq jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.
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¢) Rzeczowe aktywa trwate

(1) Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Pozycje rzeczowych aktywow
trwatych, ktore zostaly przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2004 r., czyli dzien
zastosowania po raz pierwszy przez Spotke MSSF UE, sa wyceniane w oparciu o koszt zatozony, ktory stanowi

wartos¢ godziwa na dzien dokonania przeszacowania.

Cena nabycia obgmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmnigjszenia i odzyski zmniejszaja
ceng nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych
w budowie obgmuje ogdt kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do
dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez
w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktére jest
niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwiazanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czgsé tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrebne sktadniki aktywdw.

(1) Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane w celu przysziego wykorzystania jako nieruchomosci

inwestycyjne zaliczane sa do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wilasne potrzeby i przeznaczenia jegj na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostgje przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych i jest wykazywana

w oparciu 0 koszt wytworzenia pomniejszony o odpisy amortyzacyjnei z tytutu utraty wartosci.

(1'11) Naktady ponoszone w ter minie péznigjszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czgsci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci
ekonomiczne zwiazane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Pozostate naktady

Sa ujmowane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.
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(V) Amortyzacja
Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane
Sa metoda liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaklada

ponizsze okresy uzytkowania dla poszczeg6lnych kategorii srodkéw trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzeniatechniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Meblei wyposazenie 3-5 lat

Poprawno$¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkow

trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Jednostke corocznie weryfikowana.

d) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerial ne wykazywane sa wedtug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia oraz naliczone
umorzenie. Umorzenie naliczane jest metoda liniowa przy uwzglednieniu okresdw ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych.

Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na zakup
i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje
Sie¢ poprzez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 5 lat. Koszty zwiazane z tworzeniem
lub  utrzymaniem programéw komputerowych zaliczane sa do kosztébw z chwila poniesienia
Koszty bezposrednio zwiazane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowa¢ i unikatowych programoéw
komputerowych kontrolowanych przez Spoétke, ktére prawdopodobnie wygeneruja korzysci gospodarcze
przekraczajace te koszty i beda uzyskiwane przez wiecej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne.
Oprogramowanie  komputerowe bezposrednio zwiazane =z funkcjonowaniem okreslonego  sprzgtu

informatycznego jest wykazywane w pozycji , Rzeczowe aktywa trwate”.

€) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu ngjmu, z tytutu wzrostu
ich wartosci lub z obu przyczyn.

Jednostka za nieruchomosci inwestycyjne uznaje nieruchomosci niewykorzystane przez nia w dziatalnosci
podstawowsj. Nieruchomosé¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu jednostki ze wzgledu na przyrost

korzysci.
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Jednostka ujmuje nieruchomos¢ inwestycyjna w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:
a) uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci zwiazanych z ta nieruchomoscia jest prawdopodobne
oraz
b) moznawiarygodnie wyceni¢ jg ceng nabycialub koszt wytworzenia
Nieruchomos¢ inwestycyjna wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia, po pomniejszeniu

0 odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

f) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Jednostka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywédw trwatych klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo
w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznoéci od tego, ktdéra z tych

kwot jest nizsza, a nast¢pnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe nie bedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego
nie sa rozpoznawane w bilansie Jednostki. Nieruchomosci inwestycyjne uzytkowane na podstawie umoéw

|easingu operacyjnego sa wykazywane w bilansie wedtug wartosci godziwej.

Jednostka ujmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. W zwiazku
z tym, wszystkie ptatnosci dokonane w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane
s jako przedplaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow. Przedptaty te odpisuje sie do rachunku zyskéw

i strat w okresie uzytkowania gruntow.

0) Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nie podlegajace notowaniu na rynku aktywnym o okreslong wysokosci ptatnosci.
Poczatkowo ujmuje sie je w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wediug kosztu

zamortyzowanego pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

h) Zapasy

Skiadniki zapasdw wycenia sie w cenie nabycia lub wediug kosztu wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowana
ceng sprzedazy dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia
i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow
ustala si¢ metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszona o koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub

wprowadzenia do obrotu.
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i) Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Srodki pienigznei ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pienigznych

sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

j) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

(I Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istnigja obiektywne
przestanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ przysztych przeptywow
pieni¢znych zwiazanych z danym sktadnikiem aktywéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica miedzy ich wartoscia bilansowa, a wartoscia biezaca przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotng efektywne stopy procentowe. Odpis z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie
do ich biezacej wartosci godziwej.

Warto$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywéw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana
jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Jezeli zmnigjszenie wartosci godziwe
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktére byty uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw
i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli péznigjszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byé
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy
nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentéw diuznych zakwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jef wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu
utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie z kwota odwrdcenia wykazana

w rachunku zyskow i strat.

(I1) Aktywa niefinansowe

Wartos¢ hilansowa aktywow niefinansowych, innych nieruchomosci inwestycyjnych, zapasow i aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich

przestanek Jednostka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegllnych aktywéw. Wartose
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odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci

niematerialnych, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
lub osrodka generujacego srodki pienigzne przewyzsza jego wartosé¢ odzyskiwalna. Osrodek generujacy srodki
pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje srodki
pieniezne niezaleznie od innych aktywdw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku
finansowym. Utrata wartosci osrodka generujacego srodki pieniezne jest w pierwszeg) kolgjnosci ujmowana jako
zmnigjszenie wartosci firmy przypisangl do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmnigjszenie
wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow Iub osrodkéw generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wigksza
z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualna rynkowa ocene wartosci pieniadzaw czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw. W przypadku aktywoéw, ktére nie generuja niezaleznych
przeptywéw pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla nagjmnigjszego identyfikowalnego osrodka
generujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.

k) Ustalenie wartosci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zarowno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan jest
wymagane dla potrzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponizej zostaty opisane
metody ustalania wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen
przyjetych do okreslenia wartosci godziwe] przedstawiono w notach objasnigacych do poszczegdlinych

sktadnikéw aktywdw i zobowiazan.

(I) Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych nabytych w drodze z potaczenia jednostek, jest oparta na
wartosci rynkowej. Wartos¢ rynkowa nieruchomosci jest kwota, za jaka na dzien wyceny na warunkach
rynkowych nieruchomos¢ mogtaby zosta¢ wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami po przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, gdzie obie strony dziataty swiadomie,
ostroznie i bez przymusu. Wartos¢ rynkowa pozostatych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych odpowiada

cenie ustalong] w poréwnywal nych transakcjach rynkowych.

(I1) Wartosci niematerialnei prawne
Warto$¢ godziwa patentow i znakéw handlowych nabytych w drodze potaczenia jednostek jest ustaana
w oparciu 0 oszacowane zdyskontowane ptatnosci tantiem, ktérych uniknigto w zwiazku z nabyciem patentu lub

znaku handlowego na wtasnos¢. Wartos¢ godziwa pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych jest ustalana
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w oparciu 0 zdyskontowane przeplywy pieniezne spodziewane w zwiazku z uzytkowaniem i ostateczna

sprzedaza aktywow.

(1) Zapasy

Wartos¢ godziwa zapasow nabytych w wyniku potaczenia jednostek jest ustalana w oparciu 0 szacowana ceng
sprzedazy na warunkach rynkowych, pomniejszona o szacowane koszty wykonczeniai sprzedazy, oraz o marze
zysku oszacowana W oparciu o racjonalne przestanki w zwiazku z naktadami poniesionymi na wykonczenie
i doprowadzenie sprzedazy do skutku.

(IV) Inwestycje w instrumenty kapitatowe i instrumenty dluzne

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana
w oparciu 0 notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do

terminu wymagalnosci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

(V) Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz inne

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje
W wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty

poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego

(V1) Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych
przeptywéw pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy
procentowej na dzien bilansowy. W przypadku skitadnika obligacji zamiennych o charakterze
zobowiazaniowym, rynkowa stopa procentowa jest szacowana w oparciu 0 podobne zobowiazania
nieposiadajace opcji konwersji. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stope procentowa szacuje Sie

W oparciu o stope procentowa dla podobnego rodzaju umow |easingowych.

I) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowiace grupe przeznaczona do zbycia), co do ktdrych zaktadane
jest, ze wypracuja one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dtugotrwatego uzytkowania,
sa Klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy
przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa wyceniane zgodnie
z zasadami rachunkowosci Jednostki. Nastgpnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone
do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedtug nizszej z dwoéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomnigjszong] o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Ewentualny

odpis z tytutu trwate) utraty wartosci sktadnikdéw grupy przeznaczonej do zbycia jest w pierwsze] kolenosci
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ujmowany jako zmnigjszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmnigjszenie wartosci bilansowej pozostatych
sktadnikéw na zasadzie proporcjonang z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na wartos¢ zapasow,
aktywow finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu $wiadczen
pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych i aktywow biologicznych, ktére sa nadal wyceniane stosownie
do grupowych zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujeta przy poczatkowe) klasyfikacji jako przeznaczone
do sprzedazy jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Dotyczy to rowniez zyskOw i strat wynikajacych
Z pOznigjszgl zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwe) sa ujmowane tylko do wysokosci

uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

m) Swiadczenia pracownicze

(1) Program okreslonych sktadek

Jednostka zatrudnigjac pracownikOw zobowiazana jest na mocy obowiazujacych przepisdw, do pobierania
i odprowadzania sktadek na swiadczenia emerytal ne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia
program panstwowy oraz maa charakter programu okreslonych sktadek. W zwiazku z powyzszym,

zobowigzanie Spétki za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(1) Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Spotka zobowiazana sa na podstawie obowiazujacych przepisow do wyplaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnegj z przepisami kodeksu pracy.

Zobowigzanie Jednostki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wWySoKoSCi
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktdrym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalng. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacey.
Stope dyskontowa otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy. Zobowiazanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego

okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody proghozowanych

uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz

przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

(111) I'nne diugoter minowe swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe

Spotka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokosé¢ zalezy od diugosci stazu
pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Spétce oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika
w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowsy.

Zobowiazanie Jednostki wynikajace z nagréd jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabedzie prawo do poszczegdlnych
nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sa

dyskontowane do wartosci biezacej. Stopg dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu
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z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Kalkulacja jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuariusza
przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na

podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.
(1V) Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy (odprawy) zostaja rozpoznane w kosztach, jesli na Jednostce
ciazy nieodwotal ne zobowiazanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegétowego planu rozwiazania stosunku
pracy z pracownikami przed wiekiem emerytanym. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
w przypadku dobrowolnych odgis¢ sa ujmowane w kosztach, jesli Jednostka ztozyta pracownikom oferte
zachecajaca do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba

dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(V) Krétkoter minowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigazania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzgle¢dnienia dyskonta

i sa odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Jednostka tworzy rezerwe w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii i prowizji pienieznych jesli Jednostka jest prawnie lub zwyczajowo zobowiazana do
takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikow w przesziosci, a zobowiazanie to moze

zosta¢ rzetelnie oszacowane.

n) Rezerwy

Rezerwa zostgje ujeta w przypadku, gdy na Jednostce ciazy obowiazek wynikagjacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku wiaza¢ si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa Szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw srodkéw pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, kt6ra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko

Zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

(I Restrukturyzacja
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Jednostka zaakceptowata szczegGtowy
i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub zostal publicznie ogtoszony. Rezerwa

nie sa objete przyszie straty operacyjne.

(1) Umowy rodzace obciazenia
Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Jednostke korzysci
ekonomiczne z umowy Sa nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowiazkw umownych. Wysokosé

rezerwy jest ustalana na podstawie nizszej z wartosci kosztéw zwiazanych z odstapieniem od umowy lub
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kosztéw jg realizacji. Przed ujeciem w ksiegach rezerwy, Jednostka rozpoznaje ewentualna utrate wartosci

aktywow zwiazanych z dana umowa.

0) Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje si¢ wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym

Ujeciu ujmuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowiazania krétkoterminowe nie sa dyskontowane.

p) Przychody

(1) Sprzedaz towar 6w

Przychody ze sprzedazy towar6w i wyrobéw gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszongj 0 wartos¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towaréw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z ich wiasnosci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnige
znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci
poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu towaréw lub Jednostka pozostaje trwale zaangazowana

w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

(1) Swiadczenie ustug
Przychody ze swiadczenia ustug sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia realizacji

transakcji nadzien bilansowy. Stopien realizacji transakgji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

(I11) Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu ngimu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat metoda

liniowa przez okres trwania umowy.

(V) Przychody z tytutu dotacji rzadowych

Dotacje budzetowe ujmowane sa w bilansie jako przychody przysztych okresow, jesli istnigje wystarczajaca
pewnos¢ ich otrzymania oraz Jednostka spetni warunki z nimi zwiazane. Dotacje otrzymane jako zwrot juz
poniesionych kosztow przez Jednostke sa systematycznie ujmowane jako przychdd w rachunku zyskow i strat
w okresach, w ktdrych ponoszone sa zwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot kosztow
aktywéw ujmowanych przez Jednostke, sa systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne
w rachunku zyskéw i strat przez okres uzytkowania aktywa. Dotacje panstwowe do zakupu rzeczowych
aktywow trwatych ujmuje sie w zobowigzaniach dtugoterminowych jako rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw z tytutu dotacji panstwowych i odnos sie je w przychody w rachunku zyskéw i strat metoda

liniowa, a w czasie odpowiadajacym przewidywanym okresom uzytkowania odnosnych aktywaéw.
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q) Platnosci z tytutu leasingu
Platnosci z tytutu zawartych przez Jednostke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskéw
i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w rachunku

zyskOw i strat tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czgs¢ stanowiacCa koszt
finansowania oraz cze$¢ zmnigjszajaca zobowiazanie. Cze¢$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegdlnych okresdw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Ptatnosci warunkowe sa ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych

w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

r) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkow pienigznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic
kursowych oraz zyski dotyczace instrumentdw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw

i strat w momencie, kiedy Jednostka nabywa prawa do jg otrzymania.

Koszty finansowe obgfmuja odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, straty
z tytutu réznic kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, ktére ujmowane sa w rachunku
zyskéw i strat.

s) Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obgymuje czg$¢ biezaca i czes¢ odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi

bezposrednio z kapitatem wiasnym. Woéwczas ujmuje si¢ go w kapitale wiasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych, oile wystapia.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu o réznice
przej$ciowe pomigdzy wartoscia aktywow i zobowiazan ustalana dla cel6w ksiggowych, aich wartoscia ustalana
dia celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy, ktorej

amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celéw podatkowych, poczatkowe ujecie
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aktywow lub pasywow, ktére nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice
Zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobne, ze zostana one
zrealizowane w dajace] si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na
oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowe] aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek

podatkowych obowiazujacych lub uchwal onych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktore jest prawdopodobne, iz osiagniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje
sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje

si¢ prawdopodobne.

t) Dzialalnosé zaniechana

Dzialalnos¢ zaniechana jest czescia dziatalnosci Jednostki, kt6ra stanowi oddzielna znaczna cze$¢ dziatalnosci
lub segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezna nabyta wytacznie
w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanel dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalnosé
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sa przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata

zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

u) Zysk na akcje

Jednostka prezentuje podstawowy zysk na akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajace] posiadaczom akcji zwyktych przez srednia wazona liczbe akcji
zwyktych w okresie.

w) Raportowanie segmentdw dzialalnosci

Segment dziatalnosci jest wyodrebniona czgscia Jednostki, ktéra zajmuje si¢ dostarczaniem okreslonych
produktéw lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w okreslonym srodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlegaryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.

Podstawowy format raportowania Jednostki bazuje na ssgmentach branzowych.

X) Zasady laczenia

Rozliczenia po/qczenia pod wspdlng kontrolg
W przypadku nabycia jednostek od akcjonariuszy Grupy (nie uregulowane przez MSSF 3) transakcje sa

rozliczane w nastepujacy sposob:
1) zawartosci nabytych aktywOw netto przyjmuje sig ich wartosci ksiggowe ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy wyzszego szczebla na dzien transakcji potaczenia pod wspdlna kontrola. Nie ustala sie na
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nowo wartosci godziwych aktywow netto na dzien przejecia kontroli w ramach nabycia jednostek od
akcjonariuszy Grupy;

2) réznica migdzy cena nabycia a wartoscia aktywow netto na dzien przejecia kontroli w ramach nabycia
jednostek od akcjonariuszy Grupy zostaje odniesiona bezposrednio na kapitat rezerwowy;

3) dokonuje sie¢ przeksztatcenia danych za okres przed dniem przejecia kontroli w ramach potaczenia jednostek

od akcjonariuszy Grupy, tak jakby jednostki byty zawsze potaczone.

y) Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci, tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalng struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby
utrzyma¢ lub skorygowaé strukture kapitatu, Spétka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyplacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowat nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa w
celu obnizenia zadtuzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika
zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie, jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie
netto oblicza sie, jako sume kredytow i pozyczek (obemujacych biezace i dtugoterminowe kredyty i pozyczki
wykazane w skonsolidowanym / jednostkowym bilansie€) pomnigjszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Laczna wartos¢ kapitalu oblicza sie, jako kapitat wiasny wykazany w skonsolidowanym bilansie wraz z
zadtuzeniem netto. W roku 2008 wedtug strategii Spotki, ktéra pozostata niezmieniona od roku 2007, byto
utrzymywanie wskaznika zadtuzenia na poziomie od 6% do 10%. Wskazniki zadtuzenia na 31 grudnia 2008 r. i
na 31 grudnia 2007 r. przedstawialy sie nastepujaco:

31.12.2008 31.12.2007

Kredyty ogétem ( nota 24) i kredyty w rachunku biezacym: 20 691 17 883
Minus érodki pienigzne ( nota 21): (4119 (3321)
Zadluzenie netto: 16 572 14 562
Kapitat wtasny razem: 250521 245 708
K apital ogdtem: 267 093 260 270
Wskaznik zadtuzenia 6,2% 5,6%
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4. Sprawozdawczosé segmentow dziatalnosci

Sprawozdawczos¢ segmentOw dziatalnosci prezentowana jest w odniesieniu do segmentéw branzowych oraz
geograficznych. Podstawowy wzér sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty branzowe i wynika ze struktury
zarzadzania oraz raportowania wewngtrznego Jednostki.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy poszczegdlnymi segmentami oparte sa 0 ceny rynkowe.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowiazania zawieraja pozycje, ktore go dotycza w sposdb bezposredni jak
réwniez odpowiednie pozycje uzytkowane wspdlnie, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢
do poszczegdlnych segmentéw. Nieprzypisane do segmentu pozycje obegmuja gtéwnie niektdre inwestycje (inne
niz inwestycje w nieruchomosci) i zwiazane z nimi przychody, niektére zaciagniete kredyty i pozyczki wraz
Z powigzanymi zen kosztami, pozycje majatku wspolnego Jednostki (w tym siedziba Spétki) i zwiazane z nimi
koszty, atakze aktywai zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Wydatek inwestycyjny w ramach segmentu jest to catkowity koszt poniesiony na nabycie rzeczowych aktywow

trwatych oraz wartosci niematerialnych, wytaczajac wartos¢ firmy.

Segmenty branzowe
Jednostka wyodrebnia ponizsze gtéwne segmenty branzowe;
- wyroby stalowe
- ziom stalowy
- metale kolorowe
- innadziatalnos¢
Segmenty geogr aficzne
Dziatalnos¢ operacyjna skupiona jest na dwoch gtéwnych obszarach geograficznych — Polskai zagranica.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest oparty na
geograficznym rozmieszczeniu klientéw.
Jednostka nie jest w stanie dokona¢ podziatu wydatkdw inwestycyjnych na segmenty geograficzne, poniewaz te

same aktywa trwate stuza do produkcji w obu segmentach.
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4. Sprawozdawczosé segmentOw dziatalnosci (ciag dalszy)

Segmenty branzowe

ZL.OM WYROBY WYROBY INNA
2008 STALOWY STALOWE KOLOROWE DZIALALNOSC  RAZEM

Przychody ze sprzedazy 1428 227 889 3441 3541 236 299
Przychody ze sprzedazy zewn.* 242 220087 2972 2961 226 262
Przychody ze sprzedazy wew.* 1186 7802 469 580 10037
K oszt wlasny sprzedazy (1278) (205 430) (3110) (3195) (213 013)
Koszt wtasny sprzedazy zewn. (119) (196 889) (2 603) (3137) (202 748)
Koszt wiasny sprzedazy wew. (1 159) (8541) (507) (58) (10 265)
Zysk brutto ze spr zedazy 150 22 459 331 346 23 286
Zysk brutto ze sprzedazy zewn. 123 23198 369 (276) 23514
Zysk brutto ze sprzedazy wew. 27 (739) (38) 522 (228)
Koszty sprzedazy (89) (14 352) (217) (224) (14 882)
Koszty ogdlnego zarzadu (39 (6 244) (95) (96) (6 474)
Zysk netto na sprzedazy 22 1863 19 26 1930
Pozostate koszty operacyjne - - - (2 039) (2 039)
Pozostate przychody operacyjne 48 7 657 116 119 7 940
(Zysk/Strata) z dziatalnosa 70 9520 135 (1894) 7831
oper acyjnej

Aktywa segmentu 414 66 534 1007 1035 68 990
Aktywa nieprzypisane - - - - 218 164
Aktywa ogdtem 414 66 534 1007 1035 287 154
Zobowiazania segmentu 81 13091 198 204 13574
Zobowiazania nieprzypisane - - - - 23059
Zobowiazania ogétem 81 13091 198 204 36 633
Naktady inwestycyjne segmentu 14 2255 34 35 2338
Amortyzacja (12) (1 856) 27) (29) (1924)
Straty z tytutu obnizenia _ ) ) _ _
wartosci i odpisy aktualizacyjne

Inne pozycje niepieniezne razem - - - - -
Gléwne pozycje niepienigzne 12) (1 856) @7) (29) (1924)

razem

* Zewn.” — do podmiotéw niepowigzanych, ,, Wewn.”

— do podmiotéw powigzanych

64



%,I“HW

CENTROSTAL

Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

4. Sprawozdawczosé segmentOw dziatalnosci (ciag dalszy)

Segmenty branzowe

Przeksztatcony ZLOM

WYROBY

WYROBY INNA

2007 STALOWY STALOWE KOLOROWE DZIALALNOSC ~— RAZEM

Przychody ze sprzedazy 943 264 741 3205 1840 270729
Przychody ze sprzedazy zewn.* 93 260 843 3205 1756 265 897
Przychody ze sprzedazy wew.* 850 3898 - 84 4832
K oszt wlasny sprzedazy (1 190) (239 127) (2 753) (1 136) (244 206)
Koszt wiasny sprzedazy zewn. (208) (235311) (2 753) (1 136) (239 408)
Koszt wiasny sprzedazy wew. (982) (3816) - - (4 798)
(Strata) brutto ze sprzedazy (247) 25614 452 704 26523
Zysk brutto ze sprzedazy zewn. (115) 25532 452 620 26 489
Zysk brutto ze sprzedazy wew. (132) 82 - 84 34
Koszty sprzedazy (48) (13341) (161) (92) (13 642)
Koszty ogdlnego zarzadu (47) (13198) (259) (92) (13 496)
(Strata) netto na sprzedazy (342) (925) 132 520 (615)
Pozostate koszty operacyjne - - - (3095) (3095)
Pozostate przychody operacyjne 18 4928 59 34 5039
(Strata) z dziatalnosci (324) 4003 101 (2541) 1329
operacyjne
Aktywa segmentu 252 70521 851 491 72115
Aktywa nieprzypisane - - - - 231285
Aktywa ogdtem 252 70521 851 491 303 400
Zobowiazania segmentu 55 15455 187 107 15804
Zobowiazania nieprzypisane - - - - 41 888
Zobowiazania ogétem 55 15455 187 107 57 692
Naktady inwestycyjne segmentu 14 3821 46 26 3907
Amortyzacja @ (1882 (23) (23) (1925)
Straty z tytutu obnizenia ) ) )
wartosci i odpisy aktualizacyjne (851) (851)
Inne pozycje niepieniezne razem - - - (413) (413)
Gléwne pozycje niepienigzne @ (1882) 23) (1277) (3189)
razem

UDZIAL 0,35% 97,79% 1,18% 0,68% 100,00%

* Zewn.” — do podmiotéw niepowigzanych, ,, Wewn.”

— do podmiotéw powigzanych
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Segmenty geogr aficzne

2008-12-31 Polska kI nne Razem 2007-12-31 Polska I nne Razem
raje kraje
Przychdd od Przychdd od
odbiorcow 223235 3027 226262 | odbiorcow 265 086 811| 265897
zewnetrznych zewnetrznych
Przychdd od Przychdd od
odbiorcéw 10037 - 10 037 | odbiorcow 4832 - 4832
wewnetrznych wewnetrznych
Aktywasegmentowe  og3 045 4108 287 154 | KW 303 400 | 303400
segmentowe

5. Aktywa trwale pr zeznaczone do spr zedazy

Decyzja Zarzadu w 2006 r. nieruchomosci o wartosci bilansowej 795,0 tys. zt zlokalizowane w Kwidzynie

zostaty zaklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia. Podj¢to wysitki zmierzajace do sprzedazy

tych aktywow i oczekuje sie, ze sprzedaz ta nastapi w przeciagu jednego roku od dnia bilansowego.

Nie wystapita potrzeba dokonania odpisow aktualizujacych wartosé¢ bilansowa tych nieruchomosci do wartosci

godziwej pomniejszongj o koszty zbycia.
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6. Przychody ze sprzedazy

2008 2007
od jednostek powigzanych 10037 4832
Przychody ze sprzedazy ustug 582 144
Przychody ze sprzedazy towar6w 9455 4688
od pozostatych jednostek 226 262 265 897
Przychody ze sprzedazy ustug 2102 2263
Przychody ze sprzedazy towar6w 224 160 263 634

236 299 270729

7. Pozostale przychody operacyjne

Przeksztatcony
2008 2007
od jednostek powigzanych 6391 3730
Pozostate 6391 3730
od pozostatych jednostek 1549 1309
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci 112 97
Rozwiazanie rozliczen miedzyokresowych biernych utworzonych na
pozostate koszty 410 5
Naowyzka zapasow 266 204
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych - -
Zobowigzania umorzone 5 -
Koszty postepowania sadowego podlegajace zwrotowi 11 26
Zysk netto ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 17 28
ZysK netto ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych - -
Pozostate 728 949
7940 5039
8. Pozostate koszty operacyjne
Przeksztatcony
2008 2007
od jednostek powigzanych (1102) (1292)
Pozostate (1102) (1292)
od pozostatych jednostek (937) (1.803)
Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci - -
Utworzenie rezerwy na koszty - -
Braki w zapasach (przekraczajace akceptowal ne normy) - (225)
Koszty postepowania sadowego (10) (4)
Kary umowne ©) (19)
Naleznosci umorzone - )
Darowizny 9) (49)
Pozostate, w tym: (915) (1503)
Rezerwa na zobowigzania pracownicze - (393)
Rezerwa - badanie sprawozdas finansowych 2007 r. - (120)
Niedobory inwentaryzacyjne (w normie) (34) (92)
(2039 (3095)

67



%

CENTROSTAL
Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

9. Koszty swiadczen pracowniczych

2008 2007
Wynagrodzenia (z uwzglednieniem bonusow) (8284) (13 155)
Obowiazkowe ubezpieczenia spoteczne (1270) (1329)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (123) (112)
Szkolenia (53 (88)
Pozostate $wiadczenia narzecz pracownikow (157) (186)
Koszty odpraw emerytalnych (w tym zwiekszenie zobowiazan z tego tytutu) (13) (33)
Zwigkszenie zobowiazan z tytutu nagrod jubileuszowych - (159)
Zwigkszenie zobowiazan z tytutu niewykorzystanych urlopdw (187) (145)
Pozostate swiadczenia * (600) (56)
(10 687) (15 262)
10. Koszty wedtug rodzaju
2008 2007
a) amortyzacja (1924) (1925)
b) zuzycie materiatéw i energii (1635) (1614)
c) ustugi obce (6 396) (7 125)
d) podatki i optaty (1421) (1374)
€) wynagrodzenia ** (8 284) (13155)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2 404) 2719
0) pozostate koszty rodzajowe (333) (410)
h) amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow (29) (23)
K oszty wedtug rodzaju, razem (22 426) (27 340)
* w tym $wiadczenie wynikajace z zapisami Kontraktu o Zarzadzanie Przedsiebiorstwem oraz umowy

0 prace dotyczace rozwiazania umowy O prace z panem Janem Gasowskim z dniem 26.09.2008 r.
Kwota wyptaconego swiadczenia wyniosta 600 tys. zt. Wyptata nastapita w styczniu 2009 r.

*x w tym odszkodowanie wynikajace z Kontraktu o Zarzadzanie Przedsi¢biorstwem i umowy o prace
dotyczace odwotania z funkcji Prezesa Zarzadu i rozwigzania umowy 0 prace z panem Zbignhiewem
Canowieckim z dniem 30.09.2007 r. Kwota wyptaconego $wiadczenia wyniosta 5.082 tys. zt.

11. Koszty finansowe netto
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Przychody finansowe

1. od jednostek powigzanych

Przychody odsetkowe od naleznosci finansowych

Przychody odsetkowe od pozostatych naleznosci
Pozostate przychody

2. od pozostatych jednostek

Przychody odsetkowe od naleznosci finansowych
Przychody odsetkowe od pozostatych naleznosci
Rozwiazanie odpisu na naleznosci odsetkowe
Przychody z tytutu realizacji, wyceny instrumentow
finansowych
Pozostate inwestycje:

Zysk na sprzedazy
Zysk netto z tytutu réznic kursowych

dotyczace dziatalnosci operacyjnej
Umorzone zobowiazania finansowe
Pozostate przychody

Przychody finansowe razem

K oszty finansowe

K oszty finansowe

1. do jednostek powigzanych

Koszty odsetkowe z tytutu zobowiazan finansowych
Koszty odsetkowe od pozostatych zobowiazan
Inne

2. do pozostatych jednostek
Koszty odsetkowe z tytutu zobowiazan finansowych
Koszty odsetkowe od pozostatych zobowiazan
Optaty bankowe i prowizje (rozliczone przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe))
Utworzenie odpisu na naleznosci odsetkowe
QOdpisy z tytutu utraty wartosci na pozostatych

inwestycjach

Inne

K oszty finansowe razem

K oszty/Pr zychody finansowe netto

12. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Przeksztalcony

2008 2007

- 12

- 12

57 1458

57 1457

- 1

- 1

57 1470
Przeksztatcony

2008 2007
(222) -
) -
(221) -
(1598) (1526)
(1421) (1 145)
- (366)

a77) (15)
(1820) (1526)
(1763) (56)
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Efektywna stopa podatkowa

Efektywna stopa podatkowa 2008-12-31  2008-12-31 2007-12-31 2007-12-31
Zysk przed opodatkowaniem 100,0% 6 068 100,0% 1273
Podatek w oparciu 0 obowiazujaca stawke

podatkowa -19,0% (1153) -19,0% (242)

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania
przychodéw i straty podatkowe nierozpoznane

jako aktyw z tytuty podatku odroczonego - - -106,4% (1 355)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu - - 40,8% 520
Pozostate (do 5%) % 1 1,3% 16
-19% (1 152) -83,3% (1061)
Podatek dochodowy biezacy 2008 2007
Podatek dochodowy za rok biezacy (1095) (211)

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosi 580 tys. zt (2006 r.: 123 tys. zt).
Jest to kwota nalezna Jednostce od urzedu skarbowego i dotyczy nadwyzki uiszczonych zaliczek na podatek
dochodowy zarok biezacy nad zobowiazaniem z tytutu podatku dochodowego.

Podatek odroczony 2008 2007
Powstanie / odwrécenie réznic przej$ciowych (57) (850)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (1152) (1061)

Podatek odroczony odniesiony na kapital wlasny

2008 2007

Dotyczap*y transakcji rozliczanych z kapitatem 1198 1249
wihasnym
W 2008r.:

*  kwota 1.012 tys. zt dotyczy rezerwy na podatek odroczony utworzonej od nadwyzki wartosci godziwej
srodkéw trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw POWH Centrostal S A. ponad wartos¢
wedtug wartosci ksiggowej zaprezentowanej w ksiggach tej Spotki

** Kkwota 186 tys. zt dotyczy rezerwy na podatek odroczony utworzonej od nadwyzki wartosci godziwej
gruntéw wiasnych ponad wartos¢ ksiegowa Spotki Centrostal S.A.

W 2007 r.:

*  kwota 1.064 tys. zt dotyczy rezerwy na podatek odroczony utworzonej od nadwyzki wartosci godziwej
srodkéw trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw POWH Centrostal S.A. ponad wartos¢
wedtug wartosci ksiegowej zaprezentowanej w ksiegach tej Spotki

**  kwota 186 tys. zt dotyczy rezerwy na podatek odroczony utworzonej od nadwyzki wartosci godziwej
gruntéw wiasnych ponad wartos¢ ksiegowa Spétki Centrostal S.A.
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Informacje Objasniajgce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

Budynki Maszyny . Meble Srodki trwate
Wartosé brutto na dzien Grunty i budowle i urzadzenia Srodki transportu i wyposazenie w budowie Razem
2007-01-01 Centrostal S.A.* 1 096 15518 8414 1451 758 485 27722
2007-01-01POWH Centrostal S.A.* - 4729 343 115 180 44 5411
2007-01-01 Centrostal S.A. wraz z POWH
Centrostal SA * 1096 20 247 8 757 1566 938 529 33133
Pozostate nabycie - - - - - 3896 3896
Przeniesienie do / z nieruchomosci
inwestycyjnych ) 455 3 i i i 458
Przenlgseme ze srodkow trwatych w ) 642 2 444 391 482 (3 959) )
budowie
Zbycie - - (446) (223) (48) - (717)
2007-12-31 Centrostal SA. wrazz POWH 1096 21344 10758 1734 1372 466 36770
Centrostal SA.*
w tym 2007-12-31 Centrostal S.A.* 1096 16 439 10 294 1526 1120 398 30873
w tym 2007-12-31POWH Centrostal S.A.* - 4905 464 208 252 68 5897
2008-01-01 1096 16 439 10294 1526 1120 398 30873
Nabycie poprzez potaczenia firm* - 4905 464 208 252 68 5897
Pozostate nabycie - - - - - 2523 2523
Przeniesienie do / z nieruchomosci
inwestycyjnych - (4 551) (268) (226) 2 - (5047)
Przeni esienie ze srodkow trwatych w ) 683 706 611 117 2117) i
budowie
Zbycie - (32 (222) (463) (309) - (1 026)
W tym przeniesienie umowy leasingu finansowego - - - (49) - - (49)
2008-12-31 1096 17 444 10974 1 656 1178 872 33220
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Skumulowana amortyzacja i odpisy z Grunty . Budynki — — Maszyny ¢ transportu . Meble  Srodki trwale Razem
tytulu utraty wartosci i budowle i urzadzenia i wyposazenie w budowie

2007-01-01 Centrostal S.A.* - (5722) (5277) (751) (600) - (12 350)
2007-01-01POWH Centrostal S.A.* - (118) (219) (115) (173) - (625)
2007-01-01 Centrostal SA. wraz zPOWH

Centrostal SA.* - (5 840) (5 496) (866) (773) - (12 975)
Koszt amortyzacji zarok - (576) (776) (159) (205) - (1716)
Zbycia - - 401 211 48 - 660
2007-12-31 Centrostal SA. wraz z POWH

Centrostal SA.* - (6 416) (5871) (814) (930) - (14 031)
w tym 2007-12-31 Centrostal S.A.* - (6 063) (5676) (705) (677) - (13121)
w tym 2007-12-31POWH Centrostal S.A.* (353) (195) (109) (253) - (910)
2008-01-01 - (6 063) (5676) (705) (677) - (13121)
Koszt amortyzacji zarok - (457) (744) (153) (111) - (1 465)
Umorzenie POWH Centrostal S.A. - (480) (216) (129) (261) - (1 086)
Przeniesenie do / z  nieruchomosci

inwestycyjnych - 131 28 21 28 - 208
Zbycia - 6 202 196 173 - 577
2008-12-31 - (6 863) (6 406) (770) (848) - (14 887)
Wartos¢ netto

2007-01-01 Centrostal S.A. wraz z POWH

Centrostal SA.* 1096 14 407 3261 700 165 529 20 158
w tym 2007-01-01 Centrostal S.A.* 1096 9796 3137 700 158 485 15372
w tym 2007-01-01POWH Centrostal S.A.* - 4611 124 - 7 44 4786
2007-12-31 Centrostal SA. wraz z POWH

Centrostal SA.* 1096 14 928 4 887 920 442 466 22 739
w tym 2007-12-31 Centrostal S.A.* 1096 10 376 4618 821 443 398 17 752
w tym 2007-12-31POWH Centrostal S.A.* - 4552 268 98 - 69 4987
Wartos¢ netto po  uwzglednieniu

polaczenia

2008-01-01 1096 14 928 4 887 920 442 466 22 739
2008-12-31 1096 10581 4 568 886 330 872 18 333
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*W tabelach ruchéw zaprezentowano bilans otwarcia Centrostal S.A. na 1.1.2007 r. i dodatkowo dodano linie
Z hilansem otwarcia POWH Centrostal S.A. 1.1.2007 r. dla okreslenia bilansdw otwarcia wynikajacych
Z potaczenia.

Zwiekszenia/ zmnigjszenia w 2007 r. dotycza Spétki POWH Centrostal S.A. za caty 2007 r. i Centrostal S.A.
zacaty 2007 r.

Zwiekszenia / zmnigjszenia w 2008 r. dotycza Spotki POWH Centrostal S.A. za 6 miesiecy 2008 r. do dnia
potaczeniai Centrostal S.A. zacaty 2008 r.

Wyjasnienie zmian danych poréwnawczych wobec opublikowanych zaprezentowano w pkt. 3 ,Opis
wazhigjszych stosowanych zasad rachunkowosci

Srodki trwate w leasingu

Jednostka uzytkuje urzadzenia w ramach umoéw leasingu finansowego. Jednostka ma mozliwos¢ zakupu tych
srodkéw trwatych po zakonczeniu okresu leasingu po obnizongj cenie. Wartos¢ bilansowa netto srodkow trwatych
uzytkowanych na podstawie obowiazujacych uméw leasingu finansowego na dziea 31 grudnia 2008 r. wyniosta
658 tys. zt (2007 r.:657 tys. zt). Srodki trwale w leasingu stanowia jednoczesnie zabezpieczenie zobowiazan
Z tytutu leasingu.

Srodki w |easingu bedacymi w posiadaniu Spotki nakoniec 2008 . sa cztery samochody o wartosci 32 tys. zt i
dwie maszyny (wypalarko - przecinarka o wartosci 169 tys. z 1. i gigtarka automatyczna o wartosci 360 tys. zt.)
(2007 r. : wypalarko - przecinarka o wartosci 157 tys. z 1. i gietarka automatyczna o wartosci 498 tys. zt).

Zabezpieczenia

Nadzien 31 grudnia 2008 r. czes¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowito zabezpieczenie kredytéw zgodnie
z nota 24. Wartos¢ hilansowa srodkéw trwalych stanowiacych zabezpieczenie kredytéw (nie dotyczy
leasingbw) wynos 13.613 tys. zt. (2007 r.. 13.549 tys. zl). Wartos¢ bilansowa prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw stanowiacych zabezpieczenie wynosi 869 tys. zt. (2007 r.: 880 tys. z1).

Srodki trwate w budowie

Jako srodki trwate w budowie na dzien 31 grudnia 2008 r. spétka prezentuje przede wszystkim modernizacje
budynku magazynowego (wartos¢ 661 tys. z1).

Podstawowa inwestycje zaprezentowana jako srodki trwate w budowie na dzien 31 grudnia 2007 r. stanowity
naktady poniesione na modernizacje¢ nieruchomosci potozonej w Gdansku K okoszkach.

Odpisy z tytutu utraty wartosci
W 2007 r. Sp6tka nie rozpoznata odpisow z tytutu utraty wartosci. Natomiast w 2008 r. Spétka dokonata odpisu
wartosci zapasow w wysokosci 814 tys. zt (notanr 19).
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14. Wartosci niematerialne

Oprogramowania

i inne
Wartosé brutto na dzien
2007-01-01 Centrostal S.A.* 2358
2007-01-01POWH Centrostal S.A.* 10
2007-01-01 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal S.A.* 2 368
Pozostate nabycia-opracowane wewnetrznie 11
2007-12-31 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal S.A.* 2379
w tym 2007-12-31 Centrostal S.A.* 2361
w tym 2007-12-31POWH Centrostal S.A.* 18
2008-01-01 2361
Pozostate nabycia-opracowane wewnetrznie 91
Zbycia (174)
2008-12-31 2278
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci
2007-01-01 Centrostal S.A.* (1528)
2007-01-01POWH Centrostal S.A.* (8)
2007-01-01 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal SA.* (1536)
Amortyzacja zarok (413)
2007-12-31 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal S.A.* (1949)
w tym 2007-12-31 Centrostal S.A.* (1931)
w tym 2007-12-31POWH Centrostal S.A.* (18
2008-01-01 (1931)
Amortyzacja zarok (409)
Zbycia 174
2008-12-31 (2 166)
Wartosé netto
2007-01-01 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal S.A.* 832
w tym 2007-01-01 Centrostal S.A.* 830
w tym 2007-01-01POWH Centrostal S.A.* 2
2007-12-31 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal S.A.* 430
w tym 2007-12-31 Centrostal S.A.* 430
w tym 2007-12-31POWH Centrostal S.A.* -
2008-01-01 430
2008-12-31 112
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15. Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$é brutto na dzien

2007-01-01 925
Przeniesienie z / do rzeczowych aktywow trwatych (458)
Przeniesienie z / do prawa wieczystego uzytkowania gruntow a7
2007-12-31 450
2008-01-01 450
Przeniesienie z / do rzeczowych aktywow trwatych 5047
Przeniesienie z / do prawa wieczystego uzytkowania gruntow 1252
2008-12-31 6 749
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na

dzien

2007-01-01 (450)
2007-12-31 (450)
2008-01-01 (450)
Przeniesienie z / do rzeczowych aktywow trwatych (139)
2008-12-31 (589)

Warto$é netto na dzien

2007-01-01 475
2007-12-31 -
2008-01-01 -
2008-12-31 6 160

Na dzien 01.01.2007 r. jako nieruchomosci inwestycyjne jednostka wykazywata aktywa dotyczace
nieruchomosci w Elblagu, ktére byty wéwczas wyngimowane. Od lutego 2007 r. w/w nieruchomosé¢ jest
wykorzystywana do wykonywania dziatalnosci handlowsj.

Na dzien 31.12.2008 r. Spotka wykazuje jako nieruchomos¢ inwestycyjna aktywa dotyczace nieruchomosci
w Opolu.

Zgodnie z informacja zawarta w raporcie biezacym nr 32/2008 Centrostal S.A. dnia 1 grudnia 2008 r.u zawart
ze spotka zalezng Centrostal Gornoslaski Spétka z 0.0. (obecna nowa nazwa Cognor Gornoslaski Spétka z 0.0.)
Umowe dzierzawy na mocy ktore] wydzierzawit zespét praw, w tym skladnikbw majatkowych
i niemajatkowych, obgimujacych w szczegdlnosci prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowe
potozongl w Opolu przy ulicy Wspélngj 7, wraz z posadowionymi na nieruchomosci budynkami, na ktérych
Centrostal S.A. prowadzit dziatalnosci gospodarcza w ramach Oddziatu w Opolu. Umowa zostata zawarta na
Czas nieoznaczony. Z tytulu zawarcia niniejszej umowy (dzierzawy nieruchomosci wraz z zabudowa
i wyposazeniem, oraz dzierzawy zespotu praw, a takze zakazu konkurencji ) Cognor Gornoslaski SA zaptaci
Centrostal S.A. czynsz miesigczny netto w wysokosci : po 45 tys. zt w 1 i 4 kwartale, po 135tys. zt. w 21i 3
kwartale.

Bezposrednie koszty operacyjne powstate z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych w roku 2008 nie byty istotne.

Spotka POWH Centrostal S.A. w Opolu nie wykazywata w 2007 r. i 2008 r. nieruchomosci inwestycyjnych.

75



%

CENTROSTAL

Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

Wartos¢ godziwa

Zarzad uwaza, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej wykazanej w sprawozdani finansowym.
stad tez Zarzad ocenia, ze wartos¢ godziwa na dzien bilansowy nie przekracza wartosci brutto nieruchomosci

inwestycyjnych tj. kwoty 6 749 tys. zt.

16. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

2007-01-01 Centrostal S.A.* 1201
2007-01-01POWH Centrostal S.A.* 1313
2007-01-01 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal SA.* 2514
Przeniesienie do / z nieruchomosci inwestycyjnych 17
Zbycie (3)
2007-12-31 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal S.A.* 2528
w tym 2007-12-31 Centrostal S.A.* 1215
w tym 2007-12-31POWH Centrostal S.A.* 1313
2008-01-01 1215
Nabycie poprzez potaczenia firm 1087
Przeniesienie do / z nieruchomosci inwestycyjnych (1252)
2008-12-31 1050

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na

dzien

2007-01-01 Centrostal S.A.* (309)
2007-01-01POWH Centrostal S.A.* (13)
2007-01-01 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal S.A.* (322)
Koszt zarok (34
Zbycie 1
2007-12-31 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal S.A.* (355)
w tym 2007-12-31 Centrostal S.A.* (318)
w tym 2007-12-31POWH Centrostal S.A.* (37)
2008-01-01 (318)
Koszt zarok (22)
2008-12-31 (340)

Warto$¢ netto na dzien

2007-01-01 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal SA.* 2192
w tym 2007-01-01 Centrostal S.A.* 892
w tym 2007-01-01POWH Centrostal S.A.* 1300
2007-12-31 Centrostal S.A. wraz z POWH Centrostal SA.* 2173
w tym 2007-12-31 Centrostal S.A.* 897
w tym 2007-12-31POWH Centrostal S.A.* 1276
2008-01-01 897
2008-12-31 710
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntw w posiadaniu do 2089 .

17. Inneinwestycje
Pozostale inwestycj e dlugoter minowe

2008-12-31  2007-12-31

Udziaty w jednostkach w jednostkach powiazanych 142 791 137 616
Udziaty w jednostkach w pozostatych jednostkach 60 60

142 851 137676

Strukture dtugoterminowych aktywow finansowych zawiera ponizsza tabela

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 2008-12-31 2007-12-31

Centrum Targowe Miedzynarodowe Targi Gdanskie - -

Centrostal Lublin S.A. (wartos¢ bilansowa, nie notowane na rynku

60 60

regulowanym)

Cognor Gérnoslaski sp. z .0. o (dawna nazwa, Centrostal Gérnoslaski sp. z

35311 35311

0.0.)
Przedsiebiorstwo Obrotu Wyrobami Hutniczymi "Centrostal" S.A - -
Stalexport S.A. 102 305 102 305
Cognor Blachy Dachowe S.A. (dawna nazwa, Florian Podkarpacie S.A.) 5175 -
Razem 142 851 137 676
J Cognor Blachy
Cognor Gornoslaski Sp.zo.o.  Stalexport SA. Dachowe SA.
Siedziba Katowice Katowice Nowy Sacz
Udzial (w %) 100 100 77,44
Kapitat wtasny na dzien
31.12.2008 31835 109 820 4915
Wynik netto nadzien
31.12.2008 566 (16 482) 16
Zatrudnienie (w 0s.) na
dzien 31.12.2008 169 221 42
Aktywa na dzien 31.12.2008 61 590 171 007 16 148

W 2006r. Spdtka dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ akcji Centrum Targowego Miedzynarodowe
Targi Gdanskie w kwocie 19 tys. zt, ktérych cena nabycia wynosita 21 tys. zi.

w dniu 8 magja 2007 r. zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy ktérej Centrostal S.A. nabyt od Ztomrex
SA. 34502 udziatbw w kapitale zaktadowym spéiki Centrostal Gérnoslaski Sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach.

Po nabyciu 34.502 udziatéw spotki Centrostal Gérnoslaski Sp. z o.0., Centrostal SA posiada 100 % udziatu
w kapitale zaktadowym tejze Spotki i jest uprawniony do wykonywania 34.502 gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw jednostki, co stanowi 100 % gtosdéw na zgromadzeniu wspol nikow.

Udziat w kapitale zaktadowym sp6tki Centrostal Gornoslaski Sp. z 0.0. ma charakter diugoterminowy
i jest zwiazany z budowa grupy dystrybucyjnej wyrobow hutniczych.

Nabycie zostato sfinansowane ze §rodkéw wiasnych Emitenta pochodzacych z emigji nr 7.

Cena nabycia spotki Centrostal Gornoslaski Sp. z 0.0. wynosi 35 311 tys. zt
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e w dniu 8 maja 2007 r. zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy ktorej Centrostal S.A. nabyt od Ztomrex
S.A. 12953 akcji imiennych spéiki Przedsiebiorstwo Obrotu Wyrobami Hutniczymi Centrostal Spétka
Akcyjna z siedziba w Opolu po nabyciu 12 953 akcji spotki POWH Centrostal S.A. w Opolu, Centrostal
S.A. posiada 99,64 %.

Cena nabycia spotki Przedsiebiorstwo Obrotu Wyrobami Hutniczymi Centrostal Spétka Akcyjna wynosi
3055tys. zt.

e w dniu 04 pazdziernika 2007 r. Zarzad Centrosta S.A. w Gdansku zawart ze Stalexport SA.
w Katowicach (Spétka) umowe subskrypcji prywatnej akcji serii B.

Na mocy umowy Centrostal S.A. objat w ramach subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1
Kodeksu spotek handlowych w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki 100.000 akcji zwyktych
0 wartosci nominalngl 10 zt kazda akcja i tacznej wartosci nominalngl 1.000.000 oraz cenie emisyjnej
1.000 zt kazda akcja, pokrywajac je w catosci wkladem pienieznym w tacznej kwocie 100.000 tys. zt, ktory
zostat wptacony na rachunek Spotki.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Stalexport S.A. nastapito 13 lutego 2008 r.
W zwiazku z tym, w sprawozdaniu Centrostal S.A. na dzien 31 grudnia 20007r. zaptacona cena
w kwocie 100.000 tys. zt wraz z kosztami zwiazanymi z subskrypcja prywatna akcji zaprezentowana jest
w dtugoterminowych aktywach finansowych.

W dniu 08 pazdziernika 2007 r. zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy ktérej Centrostal S.A. nabyt od
Ztomrex S.A. 50.000 akcji zwyktych, imiennych serii A spotki Stalexport S.A. w Katowicach.

Po nabyciu 50.000 akcji spotki Stalexport S.AA., Centrosta S.A. posiada 100 % udziatu w kapitale
zaktadowym tejze Spotki i jest uprawniony do wykonywania 50.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu tejze
spoitki, co stanowi 100 % gtosdw na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Spétka poniosta koszty nabycia Stalexport S.A. w wysokosci 1 800 tys. zi.

e W wykonaniu celéw emigi nr 7 oraz strategii budowy grupy dystrybucyjnej i przetwérstwa wyrobow
hutniczych w dniu 05 maja 2008 r. zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy ktorel Spotka nabyta od
Ztomrex S.A. w Porgju 3 398 akcji 0 wartosci nominalngj 3 398 000 zt tj. 1.000 zt kazda, akcje spotki
Florian Podkarpacie Spoétka Akcyjna z siedziba w 33-300 Nowym Saczu, przy ul. Wiegierskig 144 H/B,
wpisang do rgestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000089641, za
ceng 5083 791,40, co stanowi 1 496,11 7t zajedna Akcje.

Po nabyciu 3 398 akcji spotki Florian Podkarpacie S.A., Centrostal SA. posiada 77,44% kapitatu
zaktadowego Spdiki i jest uprawniony do wykonywania 3 398 gtosdw na zgromadzeniu wspélnikow tejze
spotki, co stanowi 77,44 % gtosdow na zgromadzeniu wspélnikow. Przed nabyciem Centrostal S.A. nie
posiadat akcji Florian Podkarpacie S.A.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Florian Podkarpacie S.A. ma charakter dtugoterminowy. Spétka
Florian Podkarpacie S.A. specjaizuje sie w przetworstwie blach stalowych ocynkowanych ogniowo i blach
ocynkowanych ogniowo powlekanych powlokami organicznymi na réznego rodzaju profile i wyroby.
Nabycie zostato sfinansowane ze srodkéw wiasnych Emitenta pochodzacych z emigji nr 7.

e zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Pdéinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Reestru Sadowego z dnia 2 lipca 2008 r. zargestrowane zostato potaczenie Emitenta
z  Przedsighiorstwem  Obrotu  Wyrobami Hutniczymi Centrostal SA. w  Opolu.
Potaczenie nastapito na podstawie art. 492 81 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku POWH Centrostal S.A. w Opolu (spotki przemowanej) na Emitenta (spotke przejmujaca).
Emitent specjaizuje sie¢ w hurtoweg sprzedazy wyrobéw hutniczych oraz przetwérstwie stdli,
aw szczegblnosci produkcji zbrojen budowlanych. Emitent rozwija réwniez ustugi zwiazane z pozostatym
przetwarzaniem stali.
Dzialanos¢ POWH Centrostal SA. w Opolu, spétki w 100% zalezngj od Emitenta, koncentrowata
sie na hurtowym i detalicznym obrocie wyrobami hutniczymi na terenie wojewddztwa Opolskiego.
Podstawa prawna przekazania raportu biezacego jest 85 ust.1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych.

Pozostate inwestycje kr étkoter minowe
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Dnia 25.07.2007 r. Centrostaa S.A udzidit pozyczki krétkoterminoweg POWH Centrosta S.A.
Termin sptaty, zgodnie z umowa przypadat na 30.04.2008 r. Kwota udzielongj pozyczki wynosita 2.000 tys. zt,
za$ na dzien 31.12.2007 r. - 1.600 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i wynosi WIBOR 1 M plus
marza. Z uwagi na doprowadzanie do poréwnywalnosci sprawozdan za 2007 i 2008 rok, nie zaprezentowano
tego salda, gdyz podlegato ono wytaczeniu w wyniku zaistniatego potaczenia jednostek.

Zabezpieczenie splaty pozyczki stanowi przewlaszczenie zapasu towardw pozyczkobiorcy w wysokosci
3 min z, w cenie nabycia.
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18. Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego
Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Aktywa Rezerwy Wartosé netto
2008-12-31  2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Rzeczowe aktywa trwate - - (1128) (1202 (1128) (1202
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - (207) - (207) -
Zapasy 155 - - - 155 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne - - (45) (42) (45) (42)
Kredyty i pozyczki oprocentowane - - - 4 - 4
Swiadczenia pracownicze 205 129 - - 205 129
Rezerwy - 36 - - - 36
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne 53 26 - - 53 26
Pozostate - - (927) (707) (927) (707)
Rozpoznane straty podatkowe podlegajace ) i i (74) ) (74)
odliczeniu w przysztych okresach
Aktywa [/ zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego 413 191 (2.307) (2029 (1894) (1838)
Kompensata aktywow / zobowigzan (413) (191) 413 191 - -
Wartosé netto aktywow / zobowigzan z
tytutu podatku odr oczonego j ) (1894) (1838) ) )
Zmiana roznic przej sciowych w okresie roku
Saldo Saldo Saldo Saldo na w tym Saldo w tym Saldo
na 2007-01-01 jna 2007-01-01 jna 2007-01-01 na na
Centrostal 2007-12-31
POWH S.A.wrazz 2007-12-31 POWH
Cenir ostal POWH ~ [Centrostal 0007-12-31 Centrostal
Centrostal S.A. Centrostal ZmianaS.A.wraz z Centrostal SA* wraz z
SA* S.A ¥ POWH SA* korektami
o Centrostal Zwigzanymi
S.A.* z
potaczeniem
Rzeczowe aktywa
trwate (167) - (167) (1035) (1202) (167) (1035)
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i inne 4 (26) (22 (20) (42) - (42)
Kredyty i pozyczki i
oprocentowane 43 - 43 (47) “) @)
Swiadczenia
pracownicze 18 3 21 108 129 a1 38
Rezerwy - - 36 36 23 13
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne - 13 13 13 26 i 26
Ods. od zaliczki
Ztomrex - - - (707) (707) i
Pozostate 3 3 6 (713 (75) (75) -
Straty podatkowe
podiegajace odliczeniu (257) - - -
w przysztych okresach 127 55 182
28 48 76 (1915) (1 839) (839) (1 000)
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Saldo ng Zmiana w Saldo na
wyniku
Zmiana polaczenia
2008-01-01 5) ed?1 ostek 2008-12-31
gosp.
Rzeczowe aktywa trwate (167) (157) (804) (1128)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - (207) (207)
Zapasy - 155 - 155
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne - (23) (22) (45)
Kredyty i pozyczki oprocentowane 4 4 - -
Swiadczenia pracownicze 91 65 49 205
Rezerwy 23 (23) - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne - 18 35 53
Ods. od zaliczki Ztomrex (707) (220) - (927)
Pozostate (75) 75 - -
(839) (106) (949) (1894)
19. Zapasy
2008-12-31 2007-12-31
Materiaty 31 36
Towary 25973 33291
26 004 33327
Zapasy zakupione w
jednostkach powigzanych 4010 6 105

W 2008 r., Spotka dokonata odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw w kwocie 814 tys. zt
natomiast w okresie poréwnawczym Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartosé
zapasOw. Odpisy dotycza przede wszystkim towar6w i wyrobow gotowych, ktérych mozliwa do uzyskania
cena sprzedazy netto jest nizsza od kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy aktualizujace i ich odwrdcenie zalicza
sie do kosztu wiasnego sprzedazy Na dzien 31 grudnia 2008 r. zapasy o wartosci bilansowej 14 000 tys.
zt (w 2007 r. 14 000 tys. zt) byty przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie kredytow bankowych (

nota 24).

Zwigkszenia i zmnigj szenia odpisow aktualizujacych zapasy

wtys. z

Stan na poczatek okresu
Utwor zenie

Wykor zystanie

Stan na koniec okresu

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci

31.12.2008 31.12.2007

814

814
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Naleznosci krotkoter minowe

2008 2007
od jednostek powigzanych 71207 74 415
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7642 299
Naleznosci odsetkowe 10 5
Naleznosci weksowe 3 39
Zaliczka na zakup udziatéw w innych jednostkach
wraz z odsetkami 63 552 74072
od pozostalych jednostek 16 049 27 944
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15373 23953
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen z wyjatkiem podatku dochodowego 489 1198
Zaliczki na poczet przysztych dostaw doébr i ustug
oraz nasrodki trwate - 204
Naleznosci z tytutu dywidend -
Pozostate naleznosci 187 2589
87 256 102 359
Odpisy na naleznosciach z tytufu dostaw i usiug oraz
pozosta/ych 3238 2090
- od jednostek powigzanych 11 5
- od pozosta/ych jednostek 3227 2085

w tym od pozostatych naleznosci - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace
w zwiazku z przewidywana trudnoscia sptaty sald niektorych kontrahentdw.

W pozycji ,, pozostate naleznosci” w kwocie 63.552 tys. zt w naleznosciach krétkoterminowych w 2008 r. (2007
r. 74 072 tys. z1) zostata ujeta zaliczka na zakup udziatdéw w innych jednostkach wraz z odsetkami.

Kwota ta wynika z zawartg) w dniu 21 czerwca 2007 r. umowy z gtéwnym akcjonariuszem Ztomrex S.A
w sprawie nabycia przez Centrostal S.A Stalexport Trade S A. W zwiazku z ta umowa Centrostal S.A przekazat
narzecz Ztomrex S.A. kwote 122 500 tys. zt tytutem zaliczki na zaptate ceny, na zakup Stalexport Trade S.A.

W dniu 10 marca 2009 r. Centrostal S.A. nabyt od Ztomrex S.A. 34 996 638 szt. akcji spotki Ztomrex Steel
Service S.A. zacene 73.317.000 zt.

Zgodnie z zawartym w dniu 10 marca 2009 r. Porozumieniem pomi¢dzy Centrostal S.A. i Ztomrex S.A. strony
rozliczaja wzajemne wierzytelnosci, w ten sposob, ze wierzytelnos¢ Centrostalu S.A. od Ztomrexu zostgje
w catosci sptaconaa wierzytelnos¢ Ztomrexu S.A. od Centrostalu S.A. wynosi 9.064 tys. zt i zostanie sptacona
w dniu 31 maca 2010 r. Od wydtuzonego terminu sptaty zobowigzania, Ztomrexowi S.A. przystuguje
wynagrodzenie naliczane na kazdy dzien od pozostatego do sptaty salda wierzytelnosci, poczawszy od dnia
nastepnego po zawarciu Porozumienia w oparciu o odsetki w wysokosci 9,2 % w stosunku rocznym i ptatne na
podstawie stosownego obciazenia na koniec kazdego miesiaca.

Naleznosci dlugoter minowe

2008-12-31  2007-12-31
Pozostate naleznosci - -

Odpisy na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych - 309

Struktura naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych wg ter minéw wymagalnosci
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Lacznienadzien Wymagalnenadzien Platnedodnia

Platne do dnia

Platne do dnia

Wyroby stalowe
Inna dziatal nosé

2008-12-31 2008-12-31 2009-01-30 2009-03-30 2009-06-28
14921 5067 8708 1146 -
452 323 129 - -
15373 5390 8 837 1146 -

Eaczniena dzien

Wymagalne na dzien

Platne do dnia

Platne do dnia

Platne do dnia

Wyroby stalowe
Inna dziatalnos¢

2007-12-31 2007-12-31 2008-01-30 2008-03-30 2008-06-28
23536 8133 11 505 3889 9
417 119 298 - -
23953 8 252 11 803 3889 9

Naleznosci handlowe ubezpieczone od jednostek niepowigzanych

2008-12-31

2007-12-31

11 866

23328

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych

Wartosé brutto
Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni

powyzej 1 roku

Utrata wartosci
Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni

powyzej 1 roku

Wartosé netto
Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni

powyzej 1 roku

2008-12-31 2007-12-31
10 043 15921
8 557 11411
3003 7157
2214 789
412 314
293 345
2635 2 806
18 600 27332
60 220
3167 3159
123 68
263 40
10 74
244 171
2527 2 806
3227 3379
9983 15701
5390 8 252
2880 7089
1951 749
402 240
49 174
108 -
15373 23953

83



%,I“HW

CENTROSTAL
Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

Zwigkszenia i zmniej szenia odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
niepowigzanych

2008-12-31 2007-12-31

Stan na poczatek okresu 3379 4697
- wtym POWH Centrostal S.A. 645 771
Utworzenie 652 865
Wykorzystanie (388) (470)
Rozwiazanie (416) (1713)
Stan na koniec okresu 3227 3379

Naleznosci handlowe przeterminowane o okres krétszy niz szes¢ miesiecy nie sa uwazane za naleznosci, ktére
utracity na wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. naleznosci handlowe w kwocie 157 tys. zt (2007 r. 174 tys. zi, byly
przeterminowane ae nie stwierdzono utraty ich wartosci. Naleznosci te dotycza w gtownej mierze spotek,
ktérych sytuacja ekonomiczna jest dobrze znana, o dtugiel historii wspétpracy ze $ciagalnoscia ktérych Grupa
nie miata zadnych probleméw w przesziosci.

Centrostal S.A. od 2003 r. ubezpiecza obrét handlowy w TU Euler Hermes a od 02.07.2008 r. Coface Austria
Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce od 02.07.2008 r. W Centrostal S.A. prowadzony jest staty monitoring
odbiorcow pod katem ptatnosci za zakupione w Spotce towary. W przypadku wystapienia naleznosci
przeterminowanych podejmowane sa przez zespét ds. windykacji naleznosci dziatania w celu doprowadzenia do
ich uregulowania (zaptaty). Pisemne wezwania do zaptaty generowane Sa przez system informatyczny
automatycznie po 9 i 21 dniach przeterminowania faktury. Jezeli odbiorca, pomimo podjetych dziatan
windykacyjnych (monity i rozmowy telefoniczne) i przyjetych ewentual nie wspdlnych ustalen o terminie zaptaty
w dalszym ciagu zalega z ptatnosciami, sprawa zostaje skierowana do biura windykacyjnego Coface. Dalsza
windykacje przez 3 miesiace prowadzi Ubezpieczyciel. W przypadku bezskutecznegj windykacji po tym terminie,
Coface wyptaca odszkodowanie, tj 90% kwoty wierzytelnosci. Nastepnie pozostaty udziat wiasny po wyptacie
odszkodowania zostaje skierowany na droge postepowania sadowego.

Jezeli podjete dziatania windykacyjne nie spowodowaty odzyskania naleznosci i Spétka wystapita z
powddztwem sadowym lub diuznik zostat postawiony w stan likwidacji, wszczete zostato postepowanie
upadtosciowe lub uktadowe albo stwierdzono na podstawie oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika
uzyskane w procesie windykacji, iz istnigje duze prawdopodobienstwo, ze naleznosci nie zostana odzyskane, to
po 6 miesigcach od daty wymagalnosci faktury zaktadane sa rezerwy na naleznosci. Odpisy aktualizujace na
naleznosci zaktadane 53 sukcesywnie.

Naleznosci handlowe przeterminowane o okres krétszy niz szes¢ miesiecy nie sa uwazane za naleznosci, ktore
utracity nawartosci.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. nie byto istotnych naleznosci przeterminowanych powyzej 6 miesiecy nieobjetych
odpisem aktualizujacym.

21. Srodki pienigznei ekwiwalenty
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Srodki pienigzne w kasie
Inne srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ekwiwalenty gotéwkowe - wartosé
wykazanaw bilansie

Kredyt w rachunku biezacym

Srodki pieniezne i ekwiwalenty gotéwkowe - wartosé
wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych
Wartos¢ srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw stanowiacych
zabezpieczenie zobowiazan

Na dzien bilansowy nie wystepowaty kredyty w rachunku biezacym.

22.K apitat wiasny

K apitat zakladowy

Ilos¢ akcji na poczatek okresu

Emigaakcji

Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w pelni oplacone)
Wartos$é nominalna 1 akcji

Na 31 grudnia 2008 r.
(2007: 35.187 tys.). Spotka nie posiada akcji uprzywilgjowanych. Wartos¢ nominalna akcji zwyktychto 2 zi.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

2008-12-31  2007-12-31

4053 3213

45 73

21 35

4119 3321

4119 3321

Akcje zwykle

2008 2007
35 187 5187
- 30000

35187 35187

2zt 2zt

zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat si¢ z 35.187 tys. akcji zwyktych

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwal onych dywidend oraz maja prawo do jednego
gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura wlasnosciowa nadzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat
_ _ Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba i
Akcjonariusz 3 i gtosow na
akcji zaktadowym (%) gtosow

WZA (%)

Ztomrex S.A. z siedziba w Poraju 22.623.373 64,29% 22.623.373 64,29%

Pozostali akcjonariusze 12.563.627 35,71% 12.563.627 35,71%
Razem 35.187.000 100,00% 35.187.000 100,00%

Podany powyzej udziat w kapitale akcyjnym odpowiada udziatowi gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura
wiasnosciowa na dzien podpisania sprawozdania finansowego zostata przedstawiona w pkt. 15 sprawozdania
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zarzadu z dziatalnosci Centrostal S.A. Gtéwnym akcjonariuszem Spoétki jest firma Ztomrex S.A. posiadagjaca
64,29% kapitatu zaktadowego.

Szczegbly dotyczace podwyzszenia kapitatu akcyjnego w zwiazku z emiga akcji nr 7 zostaty przedstawione w
pkt 8 sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Centrostal S.A.

Struktura wiasnosciowa na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Udziat
_ _ Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba
Akcjonariusz 3 gtosow na
akcji zaktadowym (%) gtosow
WZA (%)
Ztomrex S.A. z siedziba w Poraju 22.623.373 64,29% 22.623.373 64,29%
Pozostali akcjonariusze 12.563.627 35,71% 12.563.627 35,71%
Razem 35.187.000 100,00% 35.187.000 100,00%
Pozostale kapitaly rezerwowe:
2008 2007
Z emigji akcji powyzej wartosci nominal nej 162 140 162 140
Utworzony ustawowo 270 270
Utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad
wymagal ng ustawowo (minimalna) wartosé 9099 8214
Zwiazany z nabyciem POWH Centrostal SA 1287
Inny 2435 2434
Kapital zapasowy, razem 175231 173 058
Akcje wlasne

Nadzien 31 grudnia 2006 r. Spotka posiadata 65 780 szt. akcji wiasnych o wartosci bilansowej 210 tys. zt.

Spotka otrzymata w dniu 27 lipca 2007 r. informacje z Beskidzkiego Domu Maklerskiego SA, iz w transakcjach
gietdowych zwyktych w dniach od 23 do 26 lipca Spotka zbyta 65 780 akcji wiasnych w cenie 14,00 zt jedna
akcja. Zbycie akcji witasnych nastapito w wykonaniu uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walhego Zgromadzeniaz dnia
18 czerwca 2007 r.. Przed transakcja zbycia CENTROSTAL S.A. w Gdansku posiadat tacznie 65 780 sztuk akcji
wiasnych, stanowiacych 0,18 % udziatu w kapitale zaktadowym spéiki, upowaznigjacych do 65 780 gtosdw na
walnych zgromadzeniu co stanowito 0,18 % ogolngj liczby gtosow. Po ww. zbyciu Centrostal S.A nie posiada
akgji wiasnych.

Propozycja podziatu zysku

Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ zysk netto wypracowany w biezacym roku obrotowym na pozostate
kapitaty rezerwowe.
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23. Zysk przypadajacy najedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kakulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje na 31grudnia 2008 r. dokonana zostata
W oparciu 0 zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwaocie 4 916 tys. zt (2007: 212 tys.
Z) oraz o $rednia wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 20 187 tys.

szt. (2007: 20 187 tys. szt.).

* W poprzednim sprawozdaniu, dane za 2007 r. zawieraty wyltaczenie wartosci Spéitki Centrostal S.A. (bez

potaczonegj w 2008 r. Spétki POWH Centrostal w Opolu).

Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych Spoiki

2008
Dzialalnos¢
kontynuowana
Zysk netto zarok 4916
Zysk (strata) netto najedna
akcje zwykta (sredniowazona
liczba akcji zwyktych w okresie)
(PLN) 0'1 4
Zysk (strata) netto najedna
akcje zwykta (ilos¢ akeji na
dzien sprawozdawczy) (PLN) 0,14

Srednia wazona liczba akcji 2wyk#ych

llos¢ akcji zwyktych na poczatek okresu
llos¢ akcji zwyktych razem po emisji

2008
Razem

4916

0,14

0,14

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie

24. Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz leasingu finansowego

2007
Dzialalnos¢
kontynuowana

212

0,01

0,01

Zobowigzania dtugoter minowe z tyt. kredytow i pozyczek

do pozostatych jednostek

Zobowiazania z tytutu zabezpieczonych kredytéw

bankowych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

2007

Razem kontynuowana*

212

0,01

0,01

2008

35187
35187

2007
Dzialalnos¢

885

0,04

2007

5187
35187

35187

20 187

0,03

2008-12-31

2007-12-31

14 294

14 801

14 004

290

14 421
380

14 294

14 801

2007

Razem*

885

0,04

0,03
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Zobowigzania kr6tkoter minowe z tyt. kredytéw i pozyczek

2008-12-31  2007-12-31

do pozostatych jednostek 6 397 3082

Cze$¢ biezaca zabezpieczonych kredytow bankowych 6116 2903

Cze$¢ biezaca zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego 281 179
6 397 3082

Har monogram splaty oprocentowanych kredytéw i pozyczek (bez leasingu finansowego)

Razem dolroku odldo3lat od3do5lat od5lat -

Zobowiazania z tytutu zabezpieczonych

kredyt6w bankowych 20120 6116 14 004 -

20120 6116 14 004

Krotkoterminowa czes¢ kredytow zabezpieczonych na majatku Spétki na dzien 31 grudnia 2008 r. obgimuje
kredyt w wysokosci 225 tys. zt zaciagniety w 2007 r. w celu sfinansowania zakupu linii do ciecia Sherline 300,
kredyt w wysokosci 222 tys. zt zaciagniety w 2007 r w celu sfinansowania zakupu maszyny Schnell do obrébki
pretow zbrojeniowych oraz, kredyt zaliczka w wysokosci 5.357 tys. zt zabezpieczony cega z polisy
ubezpieczeniowe] wierzytelnosci, kredyt obrotowy w wysokosci 300 tys. zt. i kredyt na kwotg 12 tys. zt. w celu
sfinansowania zakupu samochodu.

Powyzsze umowy kredytow przewiduja, ze Spotka jest zobligowana do spetniania okreslonych wymogow
finansowych, az do momentu sptaty zaciagnietych kredytéw.

W przypadku nie spetnienia tych wymogéw Bank PKO BP moze zada¢ natychmiastowej splaty zaciagnigtego
kredytu. Nadzien 31 grudnia 2008 r. jak réwniez w okresie konczacym sie¢ 31 grudnia 2007 r. wymogi zostaty
spetnione.

Do dnia zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 r. zostaty spetnione wymogi
dotyczace uméw kredytowych.
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Har monogram splaty zobowiazan z tytulu leasingu finansowego

Platnosci z tytutu

P

fatnosci z tytutu

leasi Odsetki Kapitat . Odsetki Kapitat
easingu leasingu
2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2007-12-31 2007-12-31
O okresie sptaty ponize jednego
roku 303 22 281 204 25 179
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-
ciulat 303 13 290 412 32 380
O okresie sptaty powyzej 5-ciu lat - - - - - -
606 35 571 616 57 559
Umowy leasingu nie przewiduja koniecznosci uiszczania optat warunkowych.
Wykaz zawar tych uméw dotyczacych leasingu
. : - Czesé Czesé Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej diugoter minowakr étkoter minowajzobowigzania| udzielenia Termin splaty]  Oprocentowanie Zabezpieczenie
BPH Leasing Spotka Akcyjna Warszawa 220 146 inne  2006-08-11  2011-07-11 a760| dwawekse sr‘\’,‘j'l"e;;m";*ﬁ
BPH Leasing Spotka Akcyjna Warszawa 31 inne  2006-07-11  2009-06-11 47604 Wawekse, sr‘\’,‘j'l"e;;m";*ﬁ
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 17 26 inng 2006-09-15  2011-08-15 1,69%przewtaszczenie przedmiotu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 17 26 inng 2006-09-15  2011-08-15 1,69%przewtaszczenie przedmiotu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 18 26 inng 2006-09-15  2011-08-15 1,69%przewtaszczenie przedmiotu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 18 26 inng 2006-09-15  2011-08-15 1,69%przewtaszczenie przedmiotu
290 281
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Czes¢

Czes¢

Rodzaj

Data

Nazwa firmy finansujace dlugoter minowa | kr6tkoter minowa | zobowiazania | udzielenia Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
zastaw rejestrowy maszyn
kredyt w kwocie 348 tys. euro
Bank PKO SA w Warszawie um.3/2007 - 226 inwestycyjny 2007-04-30 2009-11-30 Wibor 1 m-c + 1,3%weksle, poddanie sie
egzekucji w kwocie 1.110
tys. zt
zastaw rejestrowy maszyn
kredyt w kwocie 160 tys. euro
Bank PKO SA w Warszawie um.8/2007 74 222 inwestycyjny 2007-04-30 2010-04-3Q0  Euribor 1 m-c + 1,3% |,weksle, poddanie si¢
egzekucji w kwocie 1.248
tys. zt
hipoteka kaucyjna na
nieruchomosciach w
kredyt kwocie 14,5 min zt,
Bank PKO SA w Warszawie um.26/98 13930 - obrotowy] 1998-09-10 2010-01-31 Wibor 1 m-c + 1,2% |przewlaszczenie zapasow
w kwocie 14 min zi,
poddanie sie egzekucji w
kwocie 25 min zt
weksel ,przewtaszczanie
Bank PKO SA w Warszawie um 32/98 - 300 kredyl 19981222 2000-06-30  Wibor 1 m-c + 1,8% [Z2PaS0W W kwocie 14 min
obrotowy zl, poddanie sie egzekugji
w kwocie 14 min zt
Wekse_l , cesjg pol |sy
Bank PKO SA w Warszawie um.11/PM/2005 - 5 357 kredyl o005-11-24  2000-10-31  Wibor 1 mec + 1,6% 0SZPieczeniowd,
obrotowy poddanie si¢ egzekucji w
kwocie 10,5 min zt
GE Money Bank S.A. w Gdaasku um.0589284103 - 11 . kredyt 5007.03-14  2009-03-15 10,6004 2eWlaszczenie
inwestycyjny| przedmiotu
14 004 6116
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Pozostate zobowiazania finansowe

do pozostatych jednostek
Finansowe instrumenty pochodne
Pozostate zobowiazania finansowe

25. Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze dlugoter minowe

2007-01-01
Rezerwy utworzone w okresie
2007-12-31

2008-01-01
Rezerwy wykorzystane w okresie
2008-12-31

2008-12-31 2007-12-31

81

2

81

2

81

2

42
143
185

185
(36)
149

K oszty rozpoznano w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat

Pozostate koszty operacyjne

Swiadczenia pracownicze kr tkoter minowe

2007-01-01

Rezerwy utworzone w okresie
Rezerwy wykorzystane w okresie
2007-12-31

2008-01-01

Rezerwy utworzone w okresie

Rezerwy wykorzystane w okresie
2008-12-31

- w tym rezerwa na urlopy

- w tym rezerwa na nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalne

2008-12-31  2007-12-31

} (143)

- (143)

53
250

O
298

298
202
(299)
201
188

13

K oszty rozpoznano w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat

Pozostate koszty operacyjne

2008-12-31  2007-12-31

(202) (250)

(202) (250)
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Ruchy w ciagu roku na zobowigzaniach programu okreslonych swiadczen, sa nastepujace, dane w zt

o Rezerwa na $wiadczenia - .
Wyszczegdlnienie emerytalnei rentowe Nagr ody jubileuszowe Ogdlem
Na 1 stycznia 2008 50 680,59 188 832,87 239 513,46
Biezace koszty zatrudnienia 8 650,59 8291,62 16 942,21
Koszty odsetek 278743 10 385,81 13173,24
Straty / (zyski) aktuarialne 947,66 |- 68961,16 |- 68 013,50
Swiadczenia wyplacone - 3105824 |- 1029831 |- 41 356,55
Na 31 grudnia 2008 32 008,03 128 250,83 160 258,86
Kwoty ujetew rachunku zyskow i strat, danew zt
R Rezerwa na $wiadczenia - ,
Wyszczegdlnienie emerytalnei rentowe Nagr ody jubileuszowe Ogdtem
Biezace koszty zatrudnienia 8 650,59 8291,62 16942,21
Koszty odsetek 278743 10385,81 13173,24
Razem, wliczone w koszty pracownicze 11 438,02 1867743 30115,45
Podstawowe wykor zystane zalozenia aktuarialne byly nastepujace
Wyszczegdlnienie 2007 2008
Stopa dyskontowa 5,50% 5,50%
Stopa inflacji 2,50% 2,50%
Przyszly wzr ost wynagr odzen 1,17% 1,17%
Wskaznik rotacji pracownikow
Wiek pracownika 2007 2008
Do 30lat 12,00% 12,00%
31-40lat 12,00% 12,00%
41-50lat 12,00% 12,00%
51-60lat 12,00% 12,00%
60+ lat 0,00% 0,00%

Wrazliwosé¢ catkowitych zobowigzan emerytalnych na zmiang wagi podstawowych zatozen

Zmianaw Wplyw na catkowite
Wyszczegdinienie zalozeniach zobowigzania
Spadek Wzr ost Spadek Wzr ost
Stopa dyskontowa 0,50% 0,50% 2,20% -2,10%
Przyszly wzr ost wynagrodzen 0,50% 0,50% -2,20% 2,29%
\Wskaznik rotacji pracownikow 0,50% 0,50% 2,49% -2,53%
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26. Rezerwy na zobowigzania

W 2008 r. i 2007 r. nie utworzono rezerwy na zobowiazania poza rezerwami na §wiadczenie z tytutu odpraw

emerytalnych i nagréd jubileuszowych. (notanr 25).

27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania krétkoter minowe

2008-12-31 2007-12-31
do jednostek powigzanych 1876 18 744
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1695 14 276
Zobowiazania odsetkowe 86 68
Zobowiazania wekslowe 23 4400
Pozostate zobowiazania 72
do pozostatych jednostek 11619 18 596
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9345 14 536
Zobowiazania odsetkowe 42 a0
Zobowiazania inwestycyjne 179 37
Zobowiazania weks owe - 2400
Zobowiazania z tytutu podatkdw, ubezpieczen
oprocz podatku dochodowego 608 414
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen - 94
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow* 600 252
Pozostate zobowiazania 845 773
13495 37340
* w tym $wiadczenie wynikajace z zapisami Kontraktu o Zarzadzanie Przedsigbiorstwem oraz umowy

0 prace dotyczace rozwiazania umowy 0 prace z panem Janem Gasowskim z dniem 26.09.2008 r.

Kwota wyptaconego swiadczenia wyniosta 600 tys. zt. Wyptata nastapita w styczniu 2009 r.

28. Przychody przyszlych okresow z tytutu dotacji rzadowych i pozostate

Diugoter minowe pr zychody przyszlych okresdw z tytutu dotacji rzadowych i pozostate

2008-12-31 2007-12-31

Dotacje 98

122

Kr6tkoter minowe przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych i pozostate

2008-12-31 2007-12-31

Dotacje 24

24

Dotacja dotyczy srodkdw na sfinansowanie zakupu linii do cigciai gigciastali zbrojeniowsj.
29. Klasyfikacja instr umentow finansowych

Dlugoter minowe

2008-12-31 2007-12-31

Udziaty 60 60
Zobowiazania finansowe (14 294) (14 801)
14234 14741
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Krotkoter minowe

2008-12-31 2007-12-31

Pozyczki i naleznosci 19634 29 994

Zobowigzania finansowe (16 889) (2991)
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy (81 2

a) przeznaczone do obrotu 81 2

2 664 27001

30. Ryzyko kredytowe
M aksymalna ekspozycja naryzyko kredytowe

2008-12-31 2007-12-31

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy -

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagal nosci - -
Udziaty w pozostatych jednostkach 60 60
Pozyczki - -
Naleznosci 15560 26 746
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4074 3248

Inne instrumenty finansowe - -
19 694 30054

Instrumenty finansowe, ktére potencjanie narazaja Spdtke na koncentracje ryzyka kredytowego obeimuja
w szczeg6lnosci srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci. Spotka lokuje swoje srodki pienigznei ich
ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiadajacych wysoka ocene kredytowa. Ryzyko kredytowe zwiazane
Z naleznosciami jest ograniczone, poniewaz krag odbiorcéw Spotki jest szeroki, a wiec koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znaczaca.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z kt6ra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Dozwolone sa tylko inwestycje w ptynne papiery wartosciowe i tylko w podmioty, ktore posiadaja oceng
kredytowa nie gorsza niz Spotka. Transakcje z udziatem pochodnych instrumentéw finansowych moga by¢
zawierane tylko z podmiotami, z ktorymi Spétka podpisata porozumienie o kompensowaniu wzaemnych
rozrachunkéw i ktére posiadaja dobra ocene kredytowa. Zarzad nie spodziewa sie, aby druga strona
ktorejkolwiek z uméw nie wywiazata si¢ ze swoich obowiazkdw.

Centrostal S.A. od 2003 r. ubezpiecza obrét handlowy w TU Euler Hermes a od 02.07.2008 r. Coface Austria
Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce od 02.07.2008 r. W Centrostal S.A. prowadzony jest staty monitoring
odbiorcow pod katem ptatnosci za zakupione w Spoice towary. W przypadku wystapienia naleznosci
przeterminowanych podejmowane sq przez zesp6t ds. windykacji naleznosci dziataniaw celu doprowadzenia do
ich uregulowania (zaptaty). Pisemne wezwania do zaptaty generowane Sa przez system informatyczny
automatycznie po 9 i 21 dniach przeterminowania faktury. Jezeli odbiorca, pomimo podjetych dziatan
windykacyjnych (monity i rozmowy telefoniczne) i przyjetych ewentual nie wspdlnych ustalen o terminie zaptaty
w dalszym ciagu zalega z ptatnosciami, sprawa zostaje skierowana do biura windykacyjnego Coface. Dalsza
windykacje przez 3 miesiace prowadzi Ubezpieczyciel. W przypadku bezskutecznegj windykacji po tym terminie,
Coface wyptaca odszkodowanie, tj 90% kwoty wierzytelnosci. Nastepnie pozostaty udziat wiasny po wyptacie
odszkodowania zostaje skierowany na droge postepowania sadowego.
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Na dzien bilansowy nie wystgpowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego poza naleznoscia z tytutu
przekazangj zaliczki na rzecz Ztomrex i naliczonych odsetek od tej zaliczki (63.506 tys. 1), tj. dominujacego
akcjonariusza Spotki. Wartos¢ bilansowa kazdego aktywa finansowego, réwniez pochodnych instrumentéw
finansowych, przedstawia maksymalna ekspozycje naryzyko kredytowe.

W dniu 10 marca 2009 r. Centrostal S.A. nabyl od Ztomrex S.A. 34 993 638 szt. akcji 0 tacznej wartosci
nominalnegj 3 499 363,80 zt tj. 0,10 zt jedna akcja, w tym 5 000 000 szt. akcji emigji A i 29 993 638 szt. akcji
emisi B gpotki Ztomrex Steel Services SA. z siedziba w Warszawie, za cene 73.317.000 zi.

Po nabyciu 34 993 638 szt. akcji spotki ZSS, Centrostal S.A. posiada 51 % udziatu w kapital e zaktadowym tejze
Spoiki i jest uprawniony do wykonywania 34 993 638 gtosdw na walnym zgromadzeniu tejze Spéiki, co stanowi
51 % og6tu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu ZSS. Przed nabyciem 34 993 638 sztuk akcji Centrostal S.A. nie
posiadat akcji ZSS.

Udzial Emitenta w kapitale zaktadowym spétki ZSS ma charakter dtugoterminowy i jest zwiazany z budowa i
konsolidacja grupy dystrybucyjnej wyrobow hutniczych.

Nabycie zostanie sfinansowane ze srodkdw wiasnych Emitenta, w tym z pochodzacych z emigji nr 7.

Niedawne wahania na rynkach finansowych na swieciei w kraju

Obecny $wiatowy kryzys ptynnosci, ktory rozpoczat sie w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za posrednictwem rynkéw kapitatowych, obnizenie poziomu ptynnosci w sektorze finansowym,
a niekiedy — wzrost stép procentowych na rynku miedzybankowym i bardzo duze wahania na rynkach akgcji.
Niepewnos¢ na globanych rynkach finansowych doprowadzita w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programéw ratunkowych dla bankéw. Nie da si¢ dzi§ przewidzie¢
wszystkich skutkdw obecnego kryzysu finansowego ani catkowicie si¢ przed nimi zabezpieczy¢.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé wptywu ewentualnego dalszego pogorszenia sie ptynnosci na
rynkach finansowych oraz podwyzszongj niestabilnosci na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatowych na
sytuacje finansowa Spotki. Kierownictwo jest przekonane, ze podgjmuje wszelkie kroki, jakie sa niezbedne do
wspi erania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spotki.

Wplyw na ptynnosé

Dostgpnos¢ kredytdw znacznie si¢ zmnigjszyta w ostatnim. Okolicznosci te moga wptyna¢ na mozliwosé
pozyskania nowych kredytow przez Spétke i refinansowania dotychczasowych na warunkach zblizonych do
obowiazujacych we wczesnigjszych transakcjach.

Wpltyw na klientéw/kr edytobior cow

Pogorszenie sytuacji ptynnosciowe] moze odbi¢ sie na odbiorcach Spotki, co z kolei moze wptynaé¢ na ich
zdolnos¢ regulowania zobowiazan. Pogarszajace sie warunki dziatalnosci dla klientéw moga mie¢ takze wplyw
na szacunki zarzadu dotyczace prognoz przeptywOw pienieznych oraz oceny utraty wartosci aktywow
finansowych i niefinansowych. W stopniu, w jakim informacje te byty dostepne, zarzad odpowiednio uwzglednit
zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych w swoje ocenie utraty wartosci
aktywow.

Wplyw na zabezpieczenia (zwlaszcza nier uchomosci)

Wysokos¢ odpisdw z tytutu utraty wartosci pozyczek, opiera si¢ na dokonanej przez zarzad ocenie tych aktywow
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem przeptywow pienieznych mozliwych do uzyskania w wyniku realizacji
zabezpieczen, pomnigjszonych o koszty przejecia i sprzedazy aktywow stanowiacych zabezpieczenie. Rynek
na rézne rodzaje zabezpieczen, a zwlaszcza rynek nieruchomosci, powaznie ucierpiat wskutek wahan na
globalnych rynkach finansowych w ostatnim okresie, ktére doprowadzity do gtebokiego spadku ptynnosci
niektdrych kategorii aktywow. W efekcie faktyczne ceny sprzedazy w przypadku realizacji zabezpieczenh moga
rézni¢ sie od wartosci oszacowanych dla cel w okreslenia wysokosci odpisow z tytutu utraty wartosci.
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Wartosé godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych (z wylaczeniem aktywdw i zobowigzan finansowych
bezposrednio dotknietych przez kryzys kredytowy (np. papiery wartosciowe papiery zabezpieczone
hipotecznymi wier zytelnosciami kredytowymi) dla ktérych wymagane beda odr¢bne ujawnienia)

Wartosci godziwe inwestycji notowanych na aktywnych rynkach oparte sa na aktualnych cenach kupna (aktywa
finansowe) lub sprzedazy (zobowiazania finansowe). W przypadku braku aktywnego rynku na notowany
instrument finansowy Spotka okresla jego wartos¢ godziwa przy zastosowaniu technik wyceny. Obejmujg one
zastosowanie cen przyjmowanych w transakcjach rynkowych. Modele wyceny odzwierciedlgia warunki
rynkowe aktualne na dzien wyceny, ktére moga nie by¢ reprezentatywne dla warunkéw rynkowych na date
wczesnigjsza lub poznigjsza w stosunku do daty wyceny. Na dzien bilansowy kierownictwo dokonato przegladu
modelu w celu zapewnienia, ze prawidtowo odzwierciedla on aktualne warunki rynkowe, w tym wzgledna
ptynnosé¢ rynku i spread naryzyko kredytowe.
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31. Ryzyko plynnosci

Informacje Objasniajgce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wraz z platnosciami odsetek

Zakontraktowana

2007-12-31 Wartosé biezaca wartosé do 1lroku 1-3lat 3-5lat pow%/ Te{

pr zeplywow a

Zobowigzania finansowe z wylaczeniem instrumentow 46 694 47 942 32 151 887 14 904 )
pochodnych

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 559 598 225 373 - -

Inne zobowiazania oprocentowane 17 323 18 532 3114 514 14904 -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 28 812 28 812 28 812 - - -

Zakontraktowana . .

2008-12-31 Wartosé biezaca wartosé do 1roku 1-3lat 3-5lat pow%/ Te{

pr zeptywow a

Zobowigzania finansowe z wylaczeniem instrumentow 31731 33298 17 866 15 362

pochodnych

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 571 584 281 303 - -

Inne zobowiazania oprocentowane 20120 21 604 6 545 15059 - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 040 11 040 11040 - - -

Zobowigzania finansowe — instr umenty pochodne 81 81 81 - - -

Forwardy walutowe 81 81 81 - - -

31812 33309 17 947 15 362 - -

Spoétka minimalizuje ryzyko ptynnosci (finansowania) zwiazane ze sptata zobowiazan wynikajacych z instrumentéw finansowych poprzez zawieranie uméw z wiarygodnymi
partnerami i w terminach dogodnych dla Sp6tki. Dodatkowo w celu zachowania ptynnosci Spdtka korzysta z produktéw bankowych takich jak kredyt zaliczka, ktory
umozliwia uzyskiwanie zaliczkowo znacznych kwot wynikajacych z faktur wystawianych kontrahentom.

Nadzien bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka ptynnosci.
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Struktura zobowigzan z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych wg ter minéw wymagalnosci

Wymagalne na

Laczniena dzien Platnedodnia Platnedodnia Platnedo dnia

dzien
2008-12-31 2008-12-31 2009-01-30 2009-03-30 2009-06-28
Wyroby stalowe 1673 557 1116 - -
Inna dziatalnosé¢ 131 9 36 86 -
1804 566 1152 86 -

Wymagalne na

Laczniena dzien Platnedodnia Platnedodnia Platnedo dnia

dzien
2007-12-31 2007-12-31 2008-01-30 2008-03-30 2008-06-28
Wyroby stalowe 12774 1822 10952 - -
Inna dziatalnosé¢ 5970 53 15 3702 2 200
18 744 1875 10 967 3702 2200

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych wg terminéw wymagalnosci

Lacznienadzien Wymdagalrne "@  Pratnedodnia Platnedo dnia Platne do
Zien dnia
2008-12-31 2008-12-31 2009-01-30 2009-03-30 2009-06-28
Wyroby stalowe 8701 1869 6832 - -
Inna dziatalnos¢ 865 150 715 - -
9 566 2019 7 547 - -
Lacznie na dzien Wymdagalrne N8 platnedodnia Platnedo dnia Platn_e do
Zien dnia
2007-12-31 2007-12-31 2008-01-30 2008-03-30 2008-06-28
Wyroby stalowe 16178 2376 12984 818 -
Inna dziatalnos¢ 885 - 885 - -
17 063 2 376 13 869 818 -
Ryzyko rynkowe
Ryzyko kur sowe

Spotka ponosi niewielkie ryzyko kursowe zwiazane ze sprzedaza, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktore sa
denominowane w innych walutach niz polski ztoty. Ryzyko kursowe dotyczy gtéwnie waluty Euro.

W celu zabezpieczenia si¢ przed wahaniami kursow wymiany walut w zwiazku z istotnymi transakcjami
denominowanymi w walutach obcych, Spotka sporadycznie korzysta z kontraktow terminowych. Na dzief 31
grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. ekspozycja na ryzyko kursowe byta zabezpieczona poprzez zawarcie
transakcji forward.

Udziat wartosci sprzedazy w walucie inngj niz funkcjonalnaw

sprzedazy ogdlem 2008-12-31 2007-12-31
- do pozostatych jednostek 0,% 0,%
Udzial wartosci zakupoéw w walucie inngj niz funkcjonalnaw zakupach 2008-12-31 2007-12-31
ogotem

- do pozostatych jednostek 5,68% 6,37%
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3la. Wartosé¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczeg6ty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest

mozliwe ich oszacowanie:

=  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzel wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentéw.

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, weksle, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi naich krétkoterminowy charakter.

= Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania.

31b. Analiza wrazliwosci
Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym jest zmnigjszenie wptywu

krétkoterminowych wahan na wynik Spéiki. Jednak utrzymujace sie¢ w diugim okresie zmiany kursow
walutowych i stop procentowych beda miaty wplyw na zysk Spéiki.

Profil podatnosci Spotki na ryzyko zmiany kursow walutowych poprzez prezentacje instrumentow
finansowych w podziale wedtug walut (dane w walucie sprawozdawczej)

Nadzien 31.12.2008 r. i 31.12.2007 r. Spétka nie posiadata sald w wal ucie obcgj wobec jednostek powiazanych.

Dane dotyczace sald do pozostatych jednostek

2008-12-31 W walucie EUR W innych Przeliczonena PLN
walutach
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci 985 - 4108
Zobowiazania z tytutu oprocentowanych
kredytow i pozyczek (99) (56) (493)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (476) - (1987)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kur sowe
dotyczace sald do pozostalych jednostek 415 (56) 1628
2007-12-31 W walucieEUR  Przeliczonena PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 153 549
Zobowiazania z tytutu oprocentowanych kredytow i
pozyczek (124) (446)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (53) (188)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kur sowe
dotyczace sald do pozostatych jednostek (24) (85)
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Spotka nie jest istotnie narazona na zmiang kurséw tych walut, w zwiazku, z czym nie prezentowano analizy
wrazliwosci.

Ryzyko stopy procentowej
Wartosé biezaca Wartosé biezaca
Instrumenty o zmienngj stopie procentowej 2008-12-31 2007-12-31
Aktywa finansowe * 58 629 74 868
Zobowiazania finansowe (20 691) (17 882)

37938 56 986

* w tym 58 629 tys. zt (2008 r.) dotyczy zaliczki na zakup udziatéw wykazanej jako inne naleznosci od Ztomrex,
kt6ra oprocentowana jest w wysokosci 9,2%

* w tym 70.349 tys. z (2007 r.) dotyczy zaliczki na zakup udziatéw wykazane jako inne naleznosci od Ztomrex,
ktéra byta oprocentowana wysokosci dwukrotnosci odsetek ustawowych.

Spotka nie prowadzi dziatan zabezpieczajacych w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych.
Spotka posiada srodki pienigzne w banku potrzebne do biezacej dziatalnosci. Na dziea bilansowy, Spotka nie
posiada lokat bankowych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz krétkoterminowe naleznosci i zobowiazania nie sa narazone na
ryzyko stopy procentowsj.

Na dzienh 31 grudnia 2008 r. szacuje sie, ze ogblna zmiana rynkowych stop procentowych o jeden punkt
procentowy spowoduje zmiane zysku Spétki przed opodatkowaniem o okoto 207 tys. zt (2007: 570 tys. zt).
Ponizel przedstawiono analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiang
rynkowych stop procentowych.

Zysk / (strata) K apital wlasny
Wpltyw zmiany
stop procentowych
za okres konczacy Zwigkszenie o zmnigjszenie o Zwigkszenie o zmnigjszenie 0
si¢: 1% 1% 1% 1%
2008-12-31 379 (379) 379 (379)
2007-12-31 570 (570) 570 (570)

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2007 r. szacuje Sie, ze ogdlny wzrost / (spadek) ustawowych stép procentowych
0 jeden punkt procentowy spowoduje wzrost / (spadek) zysku Spétki przed opodatkowaniem i kapitatdw
wiasnych o okoto 379 tys. zt (2007 r. 570 tys. zt).
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32. Zatrudnienie

Informacje Objasniajqce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zotych)

Przecietny stan zatrudnienia w 2008 2007 razem CS OPO 2007 razem CSGDA
etatach Kobiety  Mgzczyzni Razem Kobiety  Megzczyzni Razem Kobiety =~ Megzczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 49 36 85 59 45 104 41 33 74
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 3 55 58 3 57 60 3 46 49
52 91 143 62 102 164 44 79 123
Przecigtny stan zatrudnieniaw 2008 2007 razem CS OPO 2007 razem CS GDA
osobach Kobiety = Mezczyzni Razem  Kobiety  Mezczyzni Razem Kobiety = Mezczyzni  Razem
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 51 40 91 60 48 108 42 36 78
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 5 55 60 5 55 60 5 44 49
56 95 151 65 103 168 47 80 127
Wynagrodzenia brutto w okresie 2008 2007
Cztonkéw Zarzadu * 1128 5974
Cztonkéw Rady Nadzorczej - 28

*

i rozwiazania umowy o pracg z panem Zbigniewem Canowieckim z dniem 30.09.2007 r. Kwota wyptaconego $wiadczenia wyniosta 5.082 tys. zt.

*

z panem Janem Gasowskim z dniem 26.09.2008 r. Kwota wyptaconego swiadczenia wyniosta 600 tys. zt. Wyptata nastapita w styczniu 2009 r.

w tym swiadczenie wynikajace z Kontraktu o Zarzadzanie Przedsigbiorstwem i umowy o pracg dotyczace odwotania z funkcji Prezesa Zarzadu

w tym Sswiadczenie wynikajace z zapisami Kontraktu o Zarzadzanie Przedsighiorstwem oraz umowy o pracg dotyczace rozwiazania umowy O prace
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33. Laczna wartos¢ wynagrodzen i nagr 6d wyplaconych lub naleznych, odre¢bnie dla osob zar zadzajgcych
i nadzorujacych Emitenta w przedsi¢biorstwie Emitenta i z tytulu pelnienia funkcji we wladzach

jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowar zyszonych.

Dane za 2007
ZARZAD wynagrodzenie zaokres
w tys. zk
Zbigniew Canowiecki 5692 01.01.2007 do 30.09.2007
Krystyna Piotrowska 147 01.01.2007 do 23.09.2007
Arkadiusz Guzierowicz 0 01.01.2007 do 26.10.2007
Krzysztof Walarowski 0 24.09.2007 do 26.10.2007
Jan Gasowski 135 Od 26.10.2007 do 31.12.2007
Razem 5974
RADA NADZORCZA wynagrodzenie w tys. zaokres
Krzysztof Walarowski %)l 2007
Zdzistaw Brodecki 28 Od 01.01.2007 do 30.09.2007
Pawetl Kawecki 0 2007
Krzysztof Zota 0 2007
Dominik Barszcz 0 2007
AnnaKietdanowicz 0 2007
Razem 28
Dane za 2008
ZARZAD wynagrodzenie zaokres
w tys. zt
Krzysztof Walarowski 22 od 26.08.2008 do 31.12.2008
Jan Gasowski 1 106* Od 01.01.2008 do 26.08.2008
Razem 1128
* w tym $wiadczenie wynikajace z zapisami Kontraktu o Zarzadzanie Przedsiebiorstwem oraz umowy

0 prace dotyczace rozwiazania umowy O prace z panem Janem Gasowskim z dniem 26.09.2008 r.
Kwota wyptaconego swiadczenia wyniosta 600 tys. zt. Wyptata nastapita w styczniu 2009 r.
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RADA NADZORCZA wynagrodzenie w tys. zaokres
z1
Krzysztof Walarowski 0 2008
Pawel Kawecki 0 2008
Krzysztof Zota 0 2008
Dominik Barszcz 0 2008
AnnaKietdanowicz 0 2008
Razem 0

34. Zobowigzania war unkowe

2008-12-31  2007-12-31

Z tytutu udzielonych gwarancji i
porgczen 33297 2694
Z tytutu transakcji forward 270 251

34a. Zabezpieczenia splaty zobowigzan na dzien 31.12.2008 r.

34.a.1. Pore¢czenia udzielone nizef wymienionym dostawcom wyr obow hutniczych

— CMC Zawiercie SA. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 1.500.000 zi.
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwotge 30.000 zi.
bezterminowo

— Staprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwotg 300.000 zi.
bezterminowo.

— Forprofile SA. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 50.000 zi.
bezterminowo.

— Strabag Sp.Z 0.0. — gwarancja nal ezytego wykonania umowy na kwote 70 728 zt

34.a.2. Udzidlenie Gwarancji Korporacyjnej Spoélce Stalexport SA.

— Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredytu na kwoteg 22.500.000 zt do czerwca 2014r.
Centrostal S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej Spotce Stalexport S.A., dotyczace] sptaty kredytu udzielonego
Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A.

Centrostal S.A. zagwarantowat zaptate wszystkich kwot naleznych i ptatnych Bankowi od Zobowiazanego
w zwiazku z Umowa do kwoty 22.500.000,00 zt w tym kwoty gtéwnej w wysokosci 15.000.000,00 zt oraz
narostych odsetek od ptatnosci opdznionych, optat i prowizji i innych kwot naleznych zgodnie z warunkami

Umowy.
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Bank moze wystawi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi wykonawczemu do dnia 30 czerwca 2014
roku.

34.a.3. Udzielenie por ¢czenia gwarancji zwrotu zaliczki Spétce Stalexport SA.
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji zwrotu zaliczki 8.052.000 zt
weksel in blanco do grudnia 2009r.
Centrostal S.A. udzielit poreczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spéice Stalexport S.A., dotyczace] gwaranci

ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobec roszczen wzgledem Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

34.a.4. Porg¢czenia udzielone nizej wymienionym leasingodawcom
— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu nakwotg 115.621 7t do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwotg 32.142 zt do maja
2009r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 376.889 zt do sierpnia
2011r.
34.a.5. Por¢cznia udzielone dla Banku PKO S.A. z tytulu zawar cia umow transakcji forward
— Bank Pekao S.A. zabezpieczenie transakcji forward na kwote 192.000 zt do marca 2012 .
— Bank Pekao S.A. zabezpieczenie transakcji forward na kwote 78.000 zt do lutego 2012 r.
Centrostal S.A. zawart z Bankiem PKO S.A. nizej wymienione dwie umowy transakcji forward, o terminie
realizacji nadzien 27 marca 2009 r.

Umowa nr 7950523 o wartosci 250.000 EUR
Umowa nr 7950539 o wartosci 620.000 EUR
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35. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Charakter

Przychody

Informacje Objasniajgce do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (w tysigcach zZotych)

Zakup

8 ’ Przychody . Saldo zapasow
Inf 0.0 transakaiach powiazania rzf;jaz Zakup OWAOW akupionych Ijozgztg(lje Pizcgta&e Koszty Naleznosci Zobowiazania irl?v?/zegtﬂ?:i'z
nrormacj€ o transakcjach z sprzedazy sprzecazy ustug ... od jednostek przychody Y finansowe krotkoterminowe krétkoterminowe yel
jednostkami powigzanymi usiug materialéw materiato powiazanych operacyjne operacyjne dtugoterminowe
i towaréw w
Jednostka
ZLOMREX SA. dominujaca 8 - 2168 26377 1554 6335 (537) 72) 63 506 94 -
Jednostka
zaleznaod
FERROSTAL-LABEDY Sp. zo.o. 21 OMREX 90 567 - 11213 1065 - 987 -
SA. - (56) -
ODLEWNIA METALI SZOPIENICE Jw.
Sp.zo.0. - - - 253 14 ) ) ) - - -
KAPITAL Sp. z0.0. dw. - - - - - - (149) (150) 3 23 -
HSW - HUTA STALI Jw.
JAKOSCIOWY CH Sp. z 0. 3 ) 5 11406 353 - (279) - - 652 -
ZY OMREX - ZBROJARNIA $p. z 0.0. Jw. - 1198 - 1077 11 8 - - 154 - -
CKM WEOKNIARZ SA. Jw. - - 1 - - - - - - - -
CENTROSTAL Sp. z 0.0. w Szczecinie Jw. - - - - - - - - 1 - -
VOESTALPINE STAHLHANDEL Jw.
POLSKA Sp. z 0.0. ) ) - 3 19 - - - ) 5 )
ZLOMREX METAL Sp. zo.0. Jw. 159 1210 19 41 - 2 - - 106 - -
ZLOMREX STEEL SERVICES SA. Jw. - - - 2813 372 - (65) - - 63
COGNOR BLACHY DACHOWE SA. Jednostka - - - 464 64 - - 5175
zalezna - (1) -
STALEXPORT S.A. KATOWICE Jdw. 273 745 278 2305 177 46 (15) - 845 9 102 305
COGNOR GORNOSLASKI Sp. z 0.0. dw. 49 5660 - 2736 380 - (4) - 6 592 43 35311
STALEXPORT SERWIS CENTRUM Jw. ) 75 } 16 1 _ _ _
S.A. KATOWICE - - -
582 9455 2471 59028 4010 6391 (1102 (222) 71207 1876 142 791

105



38. Zdar zenia po dniu bilansowym

e W dniu 10 marca 2009 roku Emitent nabyt od Ztomrex S.A. w Poraju 34 993 638 szt. akcji 0 tacznej

wartosci nominalnegj 3 499 363,80 zt tj. 0,10 zt jedna akcja, w tym 5 000 000 szt. akcji emisji A i 29 993
638 szt. akcji emigi B spotki Ztomrex Steel Services SA. [ZSS] z siedziba w Warszawie, za cene
73.317.000 z1.
Po nabyciu 34 993 638 szt. akcji spotki ZSS, Spotka posiada 51 % udziatu w kapital e zaktadowym tejze
Spoiki i jest uprawniony do wykonywania 34 993 638 gtosow na walnym zgromadzeniu tejze Spotki,
co stanowi 51 % og6tu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu ZSS. Przed nabyciem 34 993 638 sztuk akcji
Spotka nie posiadat akcji ZSS.

e W dniu 9 marca 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Krzysztofa Walarowskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spdtki za$ Pan Krzysztof Walarowski po powotaniu na Prezesa Zarzadu Spotki w dniu
9 marca 2009 roku ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze) Spoétki.

e ZMIANA NAZWY SPOLKI
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CENTROSTAL S.A. w Gdansku w dniu 23 kwietnia 2009 roku
uchwalito dokona¢ nastepujacej zmiany Statutu Spotki:
81 otrzymuje brzmienie: , Spotka dziata pod firma, ktéra brzmi: COGNOR Spotka Akcyjna, zwana
dalej Spotka.”

e Gwarancja 6.000.000 EUR
CENTROSTAL S.A. w Gdansku (Sp6tka) podaje, iz 24 kwietnia 2009 roku, w Warszawie, zostaty
zawarte umowy, na mocy ktdrych uregulowano sprawe wzajemnych rozliczen z voestal pine Stahl
GmbH z siedziba w Linz (Republika Austrii) [VAS] w zakresie ustal enia dotychczasowych rozliczen
finansowych i rozliczeniatransakcji nabycia pozostatych 25 % udziatéw w spétce zaleznegj od Spoétki
Cognor Stahlhandel GmbH (dawniegj voestalpine Stahlhandel GmbH) [COA], atakze rozliczen
wzajemnych pomiedzy ZELOMREX S.A. w Poraju [ZSA] i Spotka oraz spétkami zaleznymi od Spoiki
tj. Stalexport S.A. w Katowicach [STX] i Cognor Gornoslaski Spotka z 0.0. w Katowicach [CGRY.
Na mocy Porozumienia ZSA wydtuzyt termin zaptaty zobowiazan Spotki z tytutu zakupu 51 % akcji
spotki Ztomrex Steel Services S.A. w Warszawie [ZSS] oraz STX wobec ZSA w tacznej kwocie 26,4
min zt w ten sposdb kwota ta zostanie uregulowana w okresie od wrzesnia 2009 do grudnia 2009 w
ratach: 20% kapitatu we wrzesniu; po 30% w pazdzierniku i listopadzie 2009 i 20% w grudniu 2009
wraz z odsetkami w wysokosci 9,2% p.a. ptathnymi jednorazowo w dniu 15 grudnia 2009.
ZSA wyrazit zgode na ustalenie ww. harmonogramu sptat pod warunkiem, iz Spotka udzieli
zabezpieczenia w postaci poreczeniaza ZSA sptaty zobowiagzan ZSA z tytutu uméw nabycia 75 %
udziatow w kapitale zaktadowym Cognor Stahlhandel GmbH [COA] i opcji typu Put-Option/Call-
Option w zakresie pozostatych 25 % udziatéw w kapitale COA.
Majac powyzsze na wzgledzie Spdtka zawart z VAS umowe gwarancji na mocy ktorej udzielit poreczenia za
zobowigzania ZSA wobec VAS w wysokosci EUR 6.000.000 (szes¢ milionéw Euro) powickszona o odsetki w
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wysokosci 9,2 % w (dziewie¢ i dwie dziesiate procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 01 kwietnia 2009

roku z tytutu uméw nabycia 75 % udziatow w kapitale zaktadowym COA i opcji typu Put-Option/Call-Option"

w zakresie pozostatych 25 % udziatéw w kapitale COA oraz poddat si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego na
podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 6.100.000 EUR (szes¢ milionéw sto
tysiecy Euro). Sptata ww. zobowiazan ma nastapi¢ w ratach do 15 grudnia 2009 roku.
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