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Poraj, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Cognor S.A.
za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r.

Opis Grupy Kapitatowej Cognor.

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. jest Cognor S.A. z siedzibg (od
5 sierpnia 2011 r.) w Poraju przy ul. Zielonej 26. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe i ztomu kolorowego
na wyroby gotowe, produkcja wysokiej jakosci wyrobdéw gotowych ze stali oraz handel wyrobami
stalowymi wytworzonymi w Grupie, jak i zakupionymi od podmiotéw zewnetrznych.

Ponizej wyszczegblnienie jednostek podlegajacych konsolidacji:
- Cognor S.A. z siedzibg w Poraju;

- Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach;

- Huta Stali Jakosciowych S.A. z siedzibg w Stalowej Woli;

- Ztomrex Metal Sp. z 0.0. z siedzibg w Poraju;

- ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawierciu;

- Kapitat S.A. z siedzibg w Czestochowie;

- Cognor Blachy Dachowe S.A. z siedzibg w Nowym Saczu;

- Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Poraju;

- Business Support Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Poraju;

- Centrostal Sp. z 0.0. z siedzibg w Poraju;

- Cognor Finanse Sp. z 0.0. z siedziba Poraju;

- Zlomrex International Finance S.A. z siedzibg w Paryzu, Francja.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej
Emitenta, inwestycji dilugoterminowych, podzialu restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W badanym okresie zaszty nastepujace zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej:

- w dniu 19 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku Stalexport
Metalzbyt Sp. z 0.0. zostat wykreslony z Krajowego Rejestru Sagdowego;

- w dniu 30 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Czestochowie nastgpito
potaczenie Cognor Finanse Sp. z 0.0. z Cognor Services Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego
majatku Cognor Services Sp. z 0.0. na Cognor Finanse Sp. z 0. 0. w trybie art. 492 par 1 pkt 1
KSH. Potaczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakiadowego spétki
przejmujace;j.

W dniu 29 czerwca 2012 roku zgtoszony zostat do sadu Plan potaczenia spotek Cognor S.A. (jako
spotki przejmujacej) i Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. (jako spotki przejmowanej).



Strukture grupy tworzonej przez Cognor S.A. wedtug stanu na dzien 30.06.2012 r. opisuje ponizszy wykres.
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Gdzie:

Nazwa firmy Skrét Poporzednia Nazwa
FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. FER
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z 0.0. WB
KAPITAL S.A. KAP
KAPITAL S.A. SP. KOMANDYTOWA KAPSK
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. HSJ
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. BSS ZtOMREX ZBROJARNIA Sp. z 0.0.
COGNOR S.A. COG CENTROSTAL S.A
ZLOMREX INTERNATIONAL FINANCE S.A. ZIF
ZEOMREX METAL Sp. z 0.0. ZLMET
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. COGBD FLORIAN PODKARPACIE S.A.
ZEOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. ZC Zt OMREX PRUSZKOW Sp. z 0.0.
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. COGFIN COGNOR STAHLHANDEL Sp. z 0.0.
CENTROSTAL Sp. z o.0. CEN

L. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad COGNOR S.A. podtrzymuje prognoze wynikéw Grupy Kapitatowej COGNOR na 2012
rok.

IV.  Struktura akcjonariatu jednostki dominujace;j.

Struktura wtasnosciowa na dzien 30 czerwca 2012 r. przedstawiata sie nastepujaco:

posiotmm ol oo oy, Uietbagiosow  Cposot s
PS HoldCo Sp. z0.0.* 42 665 514 64,43% 42 665 514 64,43%
PZU Asset Management S.A. 3344 009 5,05% 3344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 20212725 30,52% 20212725 30,52%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z o0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a
zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.0. jest
zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego w emitencie.

Struktura wiasnosciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (fj. 15 maja 2012 r.)
przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz posiacll-;izyt::?\ akcji gglfli:;gvr;nﬁlzi}:‘)e Liczba glosow ngls\llng/sw
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 42 663 703 64,42% 42 663 703 64,42%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 20214 536 30,53% 20 214 536 30,53%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z o0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a
zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.0. jest
zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego w emitencie.

Struktura wtasnosciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 29 sierpnia 2012 r.)
przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz posiatli-allﬁzyl::a:l akciji szglf;:::gv:(;rﬁ':;:‘; Liczba glosow ngls\ilng/sw
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 43 298 882 65,38% 43 298 882 65,38%
PZU Asset Management S.A. 3344 009 5,05% 3344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 19 579 357 29,57% 19 579 357 29,57%

Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%




*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z o0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a
zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.0. jest
zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego w emitencie.

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 29 sierpnia 2012 r. — transakcje dotyczace
akcji Cognor S.A. przeprowadzone przez PS HoldCo Sp. z 0.0.:

W dniu 5 marca 2012 roku zostata zbyta 1 akcja, po transakcji zbycia liczba posiadanych akgiji
wyniosta 37 663 703, udziat w kapitale zaktadowym 56,86%.

W dniu 27 marca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyta od spétki zaleznej od Cognor S.A. —
Huty Stali Jakosciowych S.A. 5 000 000 szt. akcji po 4,61 zt za jedng akcje. Po tej transakciji
PS HoldCo Sp. z o.0. posiadata bezposrednio w kapitale zaktadowym Cognor S.A.
42 663 703 szt. akcji co stanowito 64,42% udziatu w kapitale zaktadowym. Réwnoczes$nie po
tej transakcji Cognor S.A. nie posiadata posrednio akcji wlasnych.

W dniu 11 czerwca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 1 701 akcji Cognor S.A, po
transakcji nabycia liczba posiadanych akcji wyniosta 42 665 404, udziat w kapitale
zaktadowym 64,43%.

W dniu 21 czerwca 2012 roku PS HoldCo Sp. z o.0. nabyto 110 akcji Cognor S.A, po
transakcji nabycia liczba posiadanych akcji wyniosta 42 665 514, udziat w kapitale
zaktadowym 64,43%.

W dniu 3 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 45 000 akcji Cognor S.A, po transakcji
nabycia liczba posiadanych akcji wyniosta 42 710 514, udziat w kapitale zaktadowym 64,50%.
W dniu 4 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 13 807 akcji Cognor S.A, po transakcji
nabycia liczba posiadanych akcji wyniosta 42 724 321, udziat w kapitale zaktadowym 64,52%.
W dniu 5 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z o.0. nabyto 179 561 akcji Cognor S.A, po
transakcji nabycia liczba posiadanych akcji wyniosta 42 903 882, udziat w kapitale
zaktadowym 64,79%.

W dniu 6 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z o0.0. nabyto 395 000 akcji Cognor S.A, po
transakcji nabycia liczba posiadanych akcji wyniosta 43298 882, udziat w kapitale
zaktadowym 65,38%.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Lp. | Wyszczegoélnienie Stan na dzien Stan na dzien przekazania
przekazania raportu za poprzedniego raportu
| potrocze 2012
Zarzad llos¢ akcji % udziat w llos¢ akciji % udziat w
kapitale kapitale
1. | Przemystaw Sztuczkowski* * * ** **
2. | Przemystaw Grzesiak 0 0% 0 0%
Rada Nadzorcza

1. | Hubert Janiszewski 0 0% 0 0%
2. | Piotr Freyberg 0 0% 0 0%
3. | Jerzy Kak 0 0% 0 0%
4. | Marek Rocki 0 0% 0 0%
5. | Zbigniew tapinski 0 0% 0 0%

* Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spdtki PS HoldCo Sp. z o.0., ktéra na dzien 29 sierpnia
2012 r. jest bezposrednim wiascicielem 65,38% akcji w Cognor S.A., dajgcych 65,38% gtoséw na WZA
(pos$redni udziat w emitencie).

** Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spétki PS HoldCo Sp. z o.o., ktdra na dzien przekazania
poprzedniego raportu (. 15 maja 2012 r.) byta bezposrednim wiascicielem 64,42% akcji w Cognor S.A.,
dajgcych 64,42% gtoséw na WZA (posredni udziat w emitencie).

Brak zmian w okresie pomiedzy publikacja poprzedniego i niniejszego raportu.
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

a) postepowanie dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos¢é stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych
emitenta:

W 2009 r. Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) otrzymat od Rzadu Chorwacji wigzaca oferte
dotyczaca rozwigzania umowy sprzedazy udziatdbw w Zeljezara Splitz Chorwackim
Funduszem Prywatyzacyjnym. Mimo przyjecia oferty wtadciwa umowa dotyczgca zwrotu
udziatbw w Zeljezara Split do Chorwackiego Funduszu Prywatyzacyjnego i zaptaty przez
Chorwacki Fundusz Prywatyzacyjny na rzecz Ztomrex S.A. kwoty 10 min Euro powiekszonej
0 odsetki nie zostata sfinalizowana w 2009 r. i w 2010 r. zamkniecie transakcji zostato na
prosbe strony chorwackiej przesuniete na okreslony czas. Po tym okresie Rzad Chorwaciji
odméwit podpisania dokumentacji na warunkach okreslonych wigzaca ofertg i zaproponowat
inne, mniej korzystne rozwigzanie, ktére nie zostato zaakceptowane przez Ztomrex S.A.
Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) podjat dziatania, w tym przewidziane dwustronng umowa o
ochronie inwestycji zawarta pomiedzy Polskg i Chorwacja, aby wyegzekwowaé swoje prawa.
Aktualnie trwajg prace nad sformutowaniem pozwu i ostatecznym wyborem forum dla
rozstrzygniecia tej sprawy. W dniu 11 marca 2011 roku, Sad Rejestrowy w Splicie ogtosit
bankructwo Zeljezara Split d.d. Postepowanie o ogtoszenie bankructwa zostato wszczete
przez wierzyciela — HEP — Opskrba d.o.0. z Zagrzebia. W ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami prawnymi, pomimo niepewnosci co do
ostatecznego rozstrzygniecia tej sprawy na dzien sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, $ciggalno$¢ naleznosci od rzadu
chorwackiego jest prawdopodobna.

W zwigzku ze sporem dotyczacym koncowej ceny sprzedazy grupy austriackiej Cognor
Stahlhandel GmbH (dalej ,COGAT”) w dniu 31 lipca 2012 r. Jednostka Dominujaca wraz ze
spotkami zaleznymi uczestniczacymi w sprzedazy akcji grupy COGAT przystapity do
arbitrazu. Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, iz ujeta w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2012 r. naleznos¢ z tytutu
sprzedazy COGAT w kwocie 7 460 tys. zt jest wartoscig odzyskiwalna.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, z
okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania;

Nie dotyczy

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg istotne i zostaly
zawarte na warunkach innych niz rynkowe z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga byé
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:
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a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

Nie dotyczy

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakciji,

Nie dotyczy

c) informacji o przedmiocie transakciji,

Nie dotyczy

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegodlnosci odbiegajacych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

Nie dotyczy

e) innych informacji dotyczacych tych transakciji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

Nie dotyczy

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta;

Nie dotyczy

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji, jezeli wartos¢ poreczen lub gwaranciji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta jednostkom zaleznym:

Jednostka zalezna Rodzaj Wartos¢ poreczenia Okres
zobowiazania (w tys. zt) poreczenia
Cognor Blachy Dachowe Zobowiagzania 4.852 do dnia
S.A. handlowe wypowiedzenia
Kapitat S.A. Umowa 2.500 do 31.03.2013
dyskonta weksli

Poreczenia i gwarancje udzielone w Grupie przez jednostke zalezng Huta Stali Jakosciowych

S.A.
Jednostka zalezna Rodzaj Wartos¢ poreczenia Okres poreczenia
zobowiazania (w tys. zt)

Ferrostal abedy Sp. z 0.0. Faktoring 24.350 do 31.12.2012

Ferrostal Labedy Sp. z0.0. | Zobowigzania 115 do 11.2013
leasingowe

Kapitat S.A. Zobowigzanie 287 do 09.2013
leasingowe

Ztomrex Metal Sp. z o.0. Faktoring 12.000 do 31.12.2012

Ztomrex Metal Sp. z o.0. Zobowiagzanie 329 do 03.2013
leasingowe

Business Support Services | Zobowiazanie 426 do 10.2012

Sp. z o.0. handlowe




Poreczenia i gwarancje udzielone w Grupie przez jednostke zalezng Ferrostal tabedy
Sp. z o0.0.

Jednostka zalezna Rodzaj Wartos¢ poreczenia Okres poreczenia
zobowiazania (w tys. zl)
Ztomrex Metal Sp. z o.0. Faktoring 11.000 bezterminowo

Zobowigzanie z tytutu obligacji notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) wyemitowanych przez jednostke powigzang Ztomrex International
Finance S.A. o tacznej wartosci 525.350 tys. zt na dzien 30.06.2012 zostato zabezpieczone
zastawem na udziatach nastepujacych spotek zaleznych: Ztomrex International Finance S.A.,
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0., Huta Stali Jakosciowych
S.A., Business Support Services Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz spétce powigzanej
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od PS HoldCo sp. z 0.0. — gtdwnego
akcjonariusza Cognor S.A.).

Ponadto:

Spotka Cognor S.A. oraz spotki zalezne Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych
S.A., Ztomrex Metal Sp z 0.0. posiadajg umowe o kredyt obrotowy odnawialny w Deutsche
Bank PBC S.A. z limitem do kwoty 25.000 tys. zt, ktéry zostat przez ww. spotki poreczony do
tej wysokosci. Okres poreczenia przypada do dnia wymagalnosci kredytu tj. do dnia
01.03.2013 r. Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 30.06.2012 jest Cognor S.A., a
zadtuzenie na ten dzien wyniosto: 25.000 tys. zi.

Spotka Cognor S.A. oraz spotki zalezne Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych
S.A., Ztomrex Metal Sp z 0.0. posiadajg umowe o kredyt w banku PEKAO S.A. z limitem do
kwoty 10.000 tys. zi, kitéry zostat przez ww. spotki poreczony do tej wysokosci. Okres
poreczenia przypada do dnia wymagalno$ci kredytu tj. do dnia 31.03.2013 r. Korzystajacym
z ww. kredytu na dzien 30.06.2012 jest Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., a zadtuzenie na ten
dzien wyniosto: 7.688 tys. zt.

Spotka Cognor S.A. oraz spotki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych
S.A., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. posiadajg umowe o kredyt w rachunku biezacym w banku
BRE Bank S.A. z limitem do kwoty 10.000 tys. zt, ktéry zostat przez ww. spotki poreczony do
tej wysokosci. Okres poreczenia przypada do dnia wymagalnosci kredytu tj. do dnia
27.02.2013 r. Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 30.06.2012 jest Ferrostal Labedy Sp. z
0.0., a zadtuzenie na ten dzieh wyniosto: 0 zt.

Spétki z Grupy Kapitatowej ptacg za poreczenia na koniec roku wg ustalonej w umowach
formuty opartej o wartosci poreczen majatkowych i niemajatkowych oraz wysokosci kapitatéw
wiasnych poreczyciela na koniec poszczegélnych kwartatow.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Brak zdarzen wymagajacych ujawnienia.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Cognor w perspektywie trzeciego
kwartatu 2012 r. zaleze¢ beda gtéwnie od:



XL

- ksztaltowania sie relacji cen produkiéw do cen materialu wsadowego, w tym w
szczegoblnosci ztomow stali,
- ksztattowania sie relacji kursu PLN do EUR i USD.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

W badanym okresie oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w
sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych zaszta jedna zmiana. Dnia 9 stycznia 2012 r.
powotano w sktad Zarzadu z funkcja Wiceprezesa Zarzadu pana Przemystawa Grzesiaka.
Skitad Zarzadu Jednostki Dominujace;j:

Przemystaw Sztuczkowski Prezes Zarzadu

Przemystaw Grzesiak Wiceprezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j:

Hubert Janiszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Freyberg Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Kak Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Rocki Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew tapinski Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Poraj, 29 sierpnia 2012 r.



