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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest Cognor S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26
(-,Grupa Kapitalowa™), na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg i innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujace;
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

1 Siedziba spofki:
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatar lub
blgddw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéei procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Cognor S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koficzacy
sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajagcymi na tresé¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Objas$nienie uzupelniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwage na informacje przedstawione w nocie 25
dodatkowych not objasniajacych dotyczace niewywigzania si¢ do dnia dzisiejszego przez Rzad
Chorwacji z postanowieni porozumienia w sprawie rozwiazania umowy sprzedazy udziatow
Zeljezara Split (Chorwacja), zawartego w 2009 r. pomiedzy Rzadem Chorwacji a Ztomrex S.A.
oraz niepewnosci w odniesieniu do wyceny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzieni 31 grudnia 2011 r. naleznosci rozpoznanych na podstawie tego porozumienia. Ostateczne
rozstrzygnigcia sporu z Rzadem Chorwacji, o ktorym mowa w nocie 25 dodatkowych not
objasniajacych, moga istotnie wplyngé na wyniki szacunkéw dotyczacych odzyskiwalnosci
rozpoznanych kwot naleznosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian
sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wynikoéw finansowych Grupy.

Inne kbwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
22009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Dane porownawcze zostaly przedstawione na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r., zbadanego
przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu 29 kwietnia 2011 . wydat opini¢ bez
zastrzezei o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu  KPMG Audyt Spdlka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546 \
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90118

Renata Kucharska Komandytariusz, Pelnomocnik
Marcin Domagata

20 marca 2012 r.

Krakow
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Grupa Kapitatowa Cognor S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig z badania skonselidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

1.  Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Zielona 26
42-360 Poraj

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 17 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000071799

Kapital zakladowy na dzien

bilansowy: 132.444.496,00 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

® Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu.

Do dnia 16 lutego 2011 r. Prezesem Zarzadu byt pan Krzysztof Walarowski oraz do 1 lutego
2011 r. Czlonkiem Zarzadu by} pan Dariusz Maszczyk. W okresie od 16 lutego do 13 marca
2011 r. pan Przemystaw Sztuczkowski czasowo petnit funkcje¢ Prezesa Zarzadu natomiast od
dnia 13 marca 2011 r. zostal powotany na piecioletnia kadencje Prezesa Zarzadu.

Dnia 9 stycznia 2012 r. powolano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu pana Przemystawa
Grzesiaka.

1.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Cognor S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda pelna:
o Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.,

e ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

e Huta Stali Jakosciowych S.A.,
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Grupa Kapitatowa Cognor S.A.
Raport uzupelniajqcey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2011 r.

Ztomrex Metal Sp. z 0.0.,

Kapital S.A.,

Business Support Services Sp. z 0.0.,
Centrostal Sp. z 0.0. w Szczecinie,
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0,
Zlomrex International Finance SA,
Cognor Finanse Sp. z 0.0.,

Cognor Blachy Dachowe S.A.,
Cognor Services Sp. z 0.0.,

Stalexport-Metalzbyt Bialystok Sp. z o.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objgte konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

Zeljezara Split d.o.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 11 marca 2011 r.,

Cognor Stahlhandel GmbH - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 4 lutego 2011 r.,

Neptun Stahlhandel GmbH - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 4 lutego 2011 r.,

Stahlhandel Beteiligungs Holding GmbH — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 4 lutego 2011 r.,

Cognor Stahlhandel Spol. s.r.o. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 4 lutego 2011 r.,

Cognor Ambient Stahlhandel SRL — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 4 lutego 2011 r.,

Cognor Veting d.o.0.— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 4 lutego 2011 1.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. jednostka zalezna AB Stahl AG S.A. wchodzaca
w sklad Grupy Kapitalowej nie zostala objeta konsolidacjg z uwagi na nieistotnosé.



1.3,

1.3.1.

1.3.2.

1.4.

1.5.

Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sie 31 grudnia 2011 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: 90046

Imie i nazwisko: Renata Kucharska
Numer w rejestrze: 90118

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosceig sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.
zostalo zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 1 uzyskato opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2011 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
18 lipca 2011 r. oraz ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B dnia 15 marca 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A. z siedzibg w
Poraju, ul. Zielona 26 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada
sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktore  zostaly
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 4 kwietnia 2005 r.
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Grupa Kapitatowa Cognor S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korezqcy sie 31 grudnia 2011 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 30 listopada 2011 r., zawarts na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
14 listopada 2011 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Jednostki dominujacej w okresie od 29 listopada do 1 grudnia 2011 r. oraz od 15 do 17 lutego
2012r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i z innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
spelniajg wymoég niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy Kkoficzacy sie
31 grudnia 2011 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskalo opinie bez zastrzezen.



Grupa Kapitalowa Cognor S.A.

Raport uzupetniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqgey sig 31 grudnia 2011 r.

Nazwa jednostki

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Podmiot uprawniony do badania

Dzieii bilansowy

Rodzaj opinii bieglego rewidenta

Ferrostal Labe¢dy Sp. zo.0.

ZW Walcownia Bruzdowa Sp. zo.o.
Huta Stali Jakosciowych S.A.
Ziomrex Metal Sp. zo.o.

Kapital S.A.

Business Support Services Sp. zo.o.
Centrostal Sp. zo.0. w Szezecinie
Zlomrex Centrum Sp. zo.0.

Zlomrex International Finance SA
Cognor Finanse Sp. zo.0.

Cognor Blachy Dachowe S.A.

Cognor Services Sp. zo.o.

Stalexport-Metalzbyt Bialystok Sp. zo 0.

KPMG Audyt Sp. zo.0.sp.k.
nie podlega obowigzkowi badania
KPMG Audyt Sp.zo.0.sp.k.
KPMG Audyt Sp. zo.0. sp.k.
Wielka Czwdrka Sp.zo.0.
nie podlega obowigzkowi badania
nie podlega obowigzkowi badania
nie podlega obowigzkowi badania

PricewaterhouseCoopers Audit SA

ECA Seredynskii Partnerzy Sp. zo.0.

ECA SeredyfiskiiPartnerzy Sp.zo.0.

nie podlega obowigzkowi badania

nie podlega obowigzkowi badania

31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011
31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

opinia nie zostala jeszcze wydana
nie dotyczy

opinia nie zostala jeszeze wydana
opinia nie zostala jeszcze wydana
opinia nie zostala jeszeze wydana
nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

opmia nie zostala jeszeze wydana
bez zastrzezen

opinia nie zostala jeszcze wydana
nie dotyczy

nie dotyczy
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 Yo 31.12.20009 %
z1'000  aktywdw z1'000  aktywow z1'000  aktywow
(po (po
przekszialceniu} przeksztaleeniu)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 342734 35,0 373818 26,0 663 451 425
Wartosci niematenalne 17067 1,7 20 487 14 42175 27
Nieruchomesei inwestycyine 1291 0.1 1320 0,1 603 0,1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - 5050 0,3
Pozostale inwestycje 3086 03 3288 02 §835 0,6
Pozostale naleznoéci 44 583 4.6 241 0,1 32685 0,2
Przedplata ztytulu wieczystego usytkowania 19 850 2,0 19257 1,3 45857 29
Aktywa ztytuhi odroczonego pedatku dochodowego 70 826 73 40 784 29 57082 37
Aktywa trwale razem 499 437 51,0 459 195 32,0 826 348 53,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 178472 182 176216 123 249052 160
Pozostale inwestycje 25186 26 10 0,1 5536 04
Nalemosci z tytulu podatku dochodowego 7744 08 590 0,1 2004 0,1
Naleznosci z tytuhn dostaw i ushug oraz pozostale 204 904 209 142 620 9.9 204 235 13,1
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 47 166 48 9280 0,5 32422 20
Aktywa obrotowe razem 463472 473 328716 29 493 249 316
Altywa trwale przemaczone do odsprzedazy 16 708 1,7 103 733 72 43039 28
Aktywa do zbycia i wehodzgce wsklad dzialalnosci zaniechane) - - 544 534 379 196014 12,6
SUMA AKTYWOW 979617 100,0 1436178 100,0 1 558 650 100,0
PASYWA 31.12.2011 %o 31.12.2010 % 31.12.20009 %
zE'000  aktywiw z1'000  aktywiw 21'000  aktywiw
(po (po
preeksztalcenin) przekszialceniu)

Kapital wlasny

Kapitat zaldadowy 132444 i35 132 444 9.2 102374 6.6
Pozostale kapitaly 131452 134 140 977 9.8 192 959 124
Rémice kursowe z przeliczenia (685) (0,1) 18 185 1,3 27313 18
Niepodzielony wynik finansowy {98 971) {10,0) (208 551) (14,5) (94 344) (6,2)
Kapital wlasny ak cjonariuszy jednostki dominujjcej 164240 16,8 83055 58 228 302 14,6
Udzialy niekontrolujace 12201 12 8803 0,6 12923 09
Kapital wlasny ogélem 176 441 18,0 91858 6,4 241 225 155
Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 532138 54,3 503 162 350 534110 343
Zobowiazania z tytulu §wiadczeh pracowniczych 7970 08 11 862 0,8 38819 24
Pozostale zobowigzania 65 0,1 - - 115 0,1
Przychody przyszlych okresow ztytulu dotacji rzadowych oraz pozostale 619 0,1 1399 0,1 2409 02
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7937 0,7 8970 0,7 16 786 1,0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 548729 56,0 525393 36,6 592239 38,0
Kredyt w rachunku biezacym 25236 2.6 83884 58 126657 8,1
Zobowigzania z tytuu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentdw diumych 45878 46 107 249 715 169 904 109
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych 5677 0.6 4713 0.3 2317 0,1
Zobowiazania ztytulu poedatku dochodowego 293 0,1 - - 323 0,1
Rezerwy 381 0,1 403 0,1 834 0,1
Zobowiazania ziytulu dostaw i uslug oraz pozostale 176117 17,9 250570 174 269074 17,2
Przychody przyszlych okreséw z tytulu dotacji rzadowych oraz pozostale 865 0,1 1007 0,1 1145 01
Zobowigzania kritkoterminowe razem 254447 26,0 447 826 312 570 254 36,6

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy g . 371 101 258 154932 99
Zobowigzania razem 803 176 82,0 1344 320 93,6 1317425 84,5
SUMA PASYWOW 979617 100,0 1436 178 100,0 1 558 650 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1012011 - 1.01.2010- 1.01.2009 -
31.12.2011 % preychodéw 31.12.2010 % przychodéw 31.12.2009 % przychodéw
z1 '000 ze sprzedazy zH'000 ze sprzedazy zi '000 ze sprzedazy
(po fpo
przeksztalcenin) pracksztaleeniu)
DZIALALROS € KONTYNUOWANA
Przychody 1549 647 100,0 975 282 100,0 782015 100,0
Kosay sprzedanych produkiow, lowardw i materialow (1377076) 88,9 (909 068) 932 (809 392) 103,5
Zysk brotto ze sprzedaiy 172571 11,1 66 214 6,8 (27377 35
Pozostale pravchedy 13158 08 9673 10 9765 1,2
Kos#y sprzedaiy (36 171) 23 (32 394) 33 (27073) 35
Kosztv ogélnego zarzadu (46 600) 30 (50 718) 52 (45017) 58
Porostale zyski/(straty) netto 15309 1.0 (10118) 10 1126 0,1
Pomsiale kosaty (14 546) 09 (18 080) 19 (28 501) 35
Zysk/(Strata) na dziatulueici eperacyjnej 103721 6,7 (35423) 36 (117077) 150
Przychody finansowe 3323 02 14 442 LS 59767 137
Koszty finansowe (105 041) 6,8 (66 167) 68 (77 204) 99
Koszty finans owe netto (101 718) 6.6 (51 725) 53 (17437) 22
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2003 01 (87 148) 89 (134 514) 172
Podatek dochodowy 21887 14 (8 887) 09 23641 30
Zysk/(Strata) nette za rok obretowy g dgiatalnosci kontynuowanef 23890 1.5 {96 035) 9.3 (110 873) 14,2
DZIALALNOS ¢ ZANIECHANA
Zysk/(strata) TIEEIO za 1ok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej, po 92011 (88 118) (178 842)
opodatkowaniu
Zysk/(Strata) netto za rek obrerowy 115901 (184 153) (289 715)
INNE CALKOWITE DOCHODY
Ré:nice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (805) (9 014) (3 304)
Inne catkowite dochody ogélem (803) @ o14) 3 304)
Catkowite dochody ogolem za rok okres sprawozdawezy 115 096 (193 167) (293 019)
Zysk/(Strata) netto przypadajgcy na:
Akcjonaniuszy jednostki dominujgcej 115820 (179919) (265 693)
Udzaly niekontrolujgce 81 (4234) (24 022)
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 115901 (184 153) {289 715)
Zys !d(sir‘ala) net.ln pmy;m»dnmcly n‘:1 1 :l‘l‘qg przypisany 175 2.94) 6.56)
akcjonariuszom jednostki dominujjcej
- zdzalalnosci kontynuowanej 0,36 (1,50) 2,14)
- zdzalalnog ci zaniechanej 1,39 (1,44) (4,42)
Rozwodniony zysk/(strata) przypadajgcy na 1 akcje przypisany "
akcjonariuszom jednostki dominujgeej 178 @72 @93)
- zdadalalnos ci kontynuowanej 0,36 (1,39 (1.62)
- zdAalalnoéci zaniechanegj 1,39 (1,33) (3,33)
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Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 6,5% wartos¢
przychody netto ujemna
2. Rentownosé kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 191,4% wartosé
kapitat wiasny - zysk netto ujemna
3. Szybko$é obrotu nalezno$ci
$redni stan naleznodei z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 35 dni 57 dni
przychody netto
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 82,0% 93,6%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1.9 1,2

zobowigzania krétkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw dotyczace
zarébwno dzialalnosci kontynuowanej jak rdowniez zaniechanej przedstawione w nocie 25 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushig brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug z poczatku 1 konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosé.

Aktywa obrotowe zawieraja aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa do zbycia
i wchodzace w skiad dzialalnosci zaniechanej natomiast zobowigzania krétkoterminowe obejmuja
zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.
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Czesé szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach objasniajgcych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie —wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosei,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor S.A. =zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 2 informacji objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 2 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe;j jest kapital zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujgcej w kapitale wilasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czeéei odpowiednich sktadnikdw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wryliczenia udziatow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialow
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
iprzychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Cognor S.A.
iuzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
iprawidlowo. Dane te stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
wydalismy opini¢ bez zastrzezen z uzupemiajacym objasnieniem nastepujacej tresci:

~Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwage na informacje przedstawione w nocie 25
dodatkowych not objasniajacych dotyczace niewywiazania si¢ do dnia dzisiejszego przez
Rzad Chorwacji z postanowien porozumienia w sprawie rozwigzania umowy sprzedazy
udzialow Zeljezara Split (Chorwacja), zawartego w 2009 r. pomigdzy Rzadem Chorwacji a
Ztomrex S.A. oraz niepewnosci w odniesieniu do wyceny w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2011 r. naleznosci rozpoznanych na podstawie tego
porozumienia. Ostateczne rozstrzygniecia sporu z Rzadem Chorwacji, o ktérym mowa w
nocie 25 dodatkowych not objasniajacych, mogg istotnie wplynaé na wyniki szacunkow
dotyczacych odzyskiwalnosci rozpoznanych kwot naleznosci i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw finansowych
Grupy.”

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Memata,  Rackasbe P /‘“ e
7 7

Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 90
Renata Kucharska Komandytariusz, Pe
Marcin Domagata

20 marca 2012 r.
Krakoéw
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