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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

ATAN.

Skroécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

w tysigcach ztotych 2012 2011

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody 828 182 726 859
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (758 353) (644 368)
Zysk brutto ze sprzedazy 69 829 82 491
Pozostate przychody 4 889 7425
Koszty sprzedazy (18 805) (15 835)
Koszty ogdlnego zarzadu (23 492) (17 902)
Pozostate zyski/(straty) netto (828) 420
Pozostate koszty (4 482) (6252)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 27 111 50 347
Przychody finansowe 17 035 4 444
Koszty finansowe (32 631) (31 115)
Koszty finansowe netto (15 596) (26 671)
Zysk przed opodatkowaniem 11 515 23 676
Podatek dochodowy (999) 21358
Zysk netto za okres z dzialalnosci kontynuowanej 10 516 45034

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk netto za okres z dzialalno$ci zaniechanej = 89 393

Zysk netto za okres sprawozdawczy 10 516 134 427

w tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 9 965 133 845
Udzialy niekontrolujace 551 582
Zysk netto za okres sprawozdawczy 10 516 134 427

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktére stanowig integralng czg¢s$¢ $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (ciag dalszy)

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

w tysigcach ztotych 2012 2011

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 187 6)
Utrata kontroli/sprzedaz jednostek zaleznych - (18 487)
Inne calkowite dochody ogélem 187 (18 493)
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 10 703 115934

w tym przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 152 115 352
Udziaty niekontrolujace 551 582
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 10 703 115934

Zysk przypadajacy na 1 akcje (zI) przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej
- z dziatalno$ci kontynuowanej
Podstawowy 0,15 0,67
Rozwodniony 0,15 0,67
- z dziatalnosci zaniechane;j
Podstawowy - 1,35
Rozwodniony - 1,35

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktére stanowig integralng czg¢s$¢ $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

ATAN.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

w tysigcach ztotych Nota 30.06.2012 31.12.2011

Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 332 848 342 734
Warto$ci niematerialne 15 339 17 067
Nieruchomosci inwestycyjne 1276 1291
Pozostate inwestycje 3087 3086
Pozostate nalezno$ci 42 870 44 583
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 19 164 19 850
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71 251 70 826

Aktywa trwatle razem 485 835 499 437

Aktywa obrotowe

Zapasy 183 851 178 472
Pozostate inwestycje 3735 25 186
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 7744
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate 221 005 204 904
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 84 475 47 166
Aktywa obrotowe razem 493 072 463 472
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 12 544 16 708
Aktywa razem 991 451 979 617
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Glowny Ksiegowy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng czg$¢ §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

ATAN.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Na dzien
w tysiqcach zlotych Nota 30.06.2012 31.12.2011
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 6 132 444 132 444
Pozostate kapitaty 131 312 131 452
Réznice kursowe z przeliczenia (498) (685)
Niepodzielony wynik finansowy (88 866) (98 971)
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 174 392 164 240
Udziaty niekontrolujace 12 752 12 201
Kapital wlasny razem 187 144 176 441

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw

dhuznych 505 130 532138
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 7151 7970
Pozostate zobowiazania - 65
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate 309 619
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8 555 7937
Zobowiazania dlugoterminowe razem 521 145 548 729

Zobowigzania kréotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym 7 687 25 236
Zob.0W1aLzan1a z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 74972 45 878
dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1232 5677
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 6 293
Rezerwy 687 381
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 195 076 176 117
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate 3502 865
Zobowigzania krotkoterminowe razem 283 162 254 447
Zobowiazania razem 804 307 803 176
Pasywa razem 991 451 979 617
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami obja$niajacymi,
ktére stanowig integralng cz¢s¢ §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

ATAN.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

w tysigcach zlotych 2012 2011

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Zysk przed opodatkowaniem 11 515 23 676

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 320 20 097
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1639 1756
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - 1463
Strata/(zysk) z tytulu réznic kursowych (19 054) 2772
Strata/(zysk) ze sprzedazy pozostatych inwestycji 4 (4 247)
Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych (2 666) (1 500)
Odsetki i dywidendy, netto 30 926 26 711
Zmiana stanu naleznosci (17 656) (116 886)
Zmiana stanu zapasow (5379) (54 051)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz 18 554 27 245
pozostatych
Zmiana stanu rezerw 366 (28)
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych (5 264) (3 673)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw z tyt. dotacji oraz pozostatych 2327 1513
Pozostate korekty - 978

Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej 34 632 (74 174)

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk przed opodatkowaniem 5 91 942
Korekty
Zysk ze sprzedazy pozostalych inwestycji - (15 647)
Zysk ze sprzedazy $rodkow trwatych = (63 647)
Odsetki i dywidendy, netto - 641
Zmiana stanu naleznos$ci - 7810
Zmiana stanu zapaséw = 39 728
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz = (46 589)
pozostalych
Zmiana stanu rezerw - (7 961)
Zmiana stanu $§wiadczen pracowniczych - (959)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych - (75)
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej zaniechanej - 5243
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 34 632 (68 931)
Podatek dochodowy zaptacony 6 585 (1 080)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 41 217 (70 011)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktére stanowig integralng czg$¢ srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

w tysiqcach ztotych Nota 2012 2011

Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych i aktywéw dostgpnych do

sprzedazy 14 855 1084
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych 119 695
Odsetki otrzymane 559 386
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 21583 -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (9 662) (3397)
Nabycie warto$ci niematerialnych (32) (229)
Nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - (7)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej kontynuowanej 27 422 (1 468)
Srodki pieni¢zne wygenerowane z dziatalno$ci inwestycyjnej zaniechanej - 273 542
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 27 422 272074
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 22 417 1838
Splata zaciagnigtych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - (87 431)
Platno$¢ zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (4 570) (6 488)
Odsetki i prowizje zaptacone (31 627) (27 158)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej kontynuowanej (13 780) (119 239)
Srodki pienigzne wygenerowane z dziatalnosci finansowej zaniechanej - (845)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (13 780) (120 084)
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow 54 859 81979
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku

biezacym na dzien 1 stycznia 21930 (74 604)
Wptyw zmian z tytulu réznic kursowych dotyczacych Srodkéw pienigznych i ich

ekwiwalentow M )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 11 6788 7375
biezacym na dzien 30 czerwca

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 28 954 24 412

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych nalezy analizowacé tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktére stanowig integralng czg¢s$¢ $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

ATAN.

Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

w tysiqcach ztotych
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
o . . Udziaty Kapital
Kapitat Pozostate kRozmce N1epodz1§:10— niekontrolu- wlasny
. ursowe z ny wynik Suma .
zaktadowy kapitaty . . . Jace razem
przeliczenia finansowy
Kapital wiasny na dzie 132444 140977 18185  (208551) 83055 8803 91858
1 stycznia 2011 r.
Dochéd catkowity za okres - - (18 493) 133 845 115 352 582 115 934
Przeniesienie zysku - 357 - (357) - - -
Kapital wlasny na dzien
30 czerwea 2011 r. 132444 141 334 (308) (75 063) 198 407 9 385 207 792
Kapital wiasny na dzief 135 444 149 977 18185  (208551) 83055 8803 91858
1 stycznia 2011 r.
Dochéd catkowity za okres - - (827) 115820 114993 103 115096
Zysk netto za okres - - - 115 820 115 820 81 115901
Roznice kursowe z
przeliczenia jednostek - - (827) - (827) 22 (805)
zagranicznych
Przeniesienie zysku - 145 - (145) - - -
Transakcje z
wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale
wlasnym
Doptaty od i wyptaty do
e P - (9670) : (6095) (15 765) - (15765)
Emisja warrantéw - 330 - - 330 - 330
Transakcje na akcjach
whasnye Y / ; ; - (6095) (6095 - (6095)
Zakup akcji wlasnych
(odniesione w pozostate
kapitaty w wartosci - (10000) - - (10 000) - (10 000)
nominalnej)
Zmiana w udziatach
niekontrolujacych - - (18 043) - (18 043) 3295 (14 748)
Kapital wiasny na dzief 132444 131452 (685)  (98971) 164240 12201 176 441

31 grudnia 2011 r.

Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ acznie z informacjami
objasniajacymi, ktére stanowig integralng czg¢s$¢ $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysiqcach zlotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

ATAN.

Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym (ciag dalszy)

w tysiqcach ztotych

Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

o . . Udziaty Kapital
Kapitat Pozostate kR;)sZomfae Nifp()dzriil(o_ S niekontrolu- wlasny
zaktadowy  kapitaty Ursowe z Y wy uma Jjace razem
przeliczenia finansowy
Kapital wiasny na dzie 132444 131452 (685)  (98971) 164240 12201 176 441
1 stycznia 2012 r.
Dochéd catkowity za okres - - 187 9 965 10 152 551 10 703
Zysk netto za okres - - - 9965 9965 551 10516
Roznice kursowe z
przeliczenia jednostek - - 187 - 187 - 187
zagranicznych
Przeniesienie zysku - (140) - 140 - - -
Kapital wlasny na dzien
30 czerwea 2012 r. 132444 131312 (498) (88 866) 174 392 12752 187 144
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ acznie z informacjami
objasniajacymi, ktére stanowig integralng czg$¢ srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

1. Dane Jednostki Dominujacej i Grupy

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. ("Grupa”) jest Cognor S.A. ("Jednostka Dominujaca”) z siedziba
(od 5 sierpnia 2011 r.) w Poraju przy ul. Zielonej 26. Cognor S.A. zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdafisku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcéw, postanowieniem
z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest: skup zlomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kegsy
stalowe i ztomu kolorowego na wyroby gotowe, produkcja wysokiej jakosci wyrobéw gotowych ze stali oraz handel
wyrobami stalowymi wytworzonymi w Grupie, jak i zakupionymi od podmiotéw zewngtrznych.

Akcje Jednostki Dominujacej notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Sklad Grupy Cognor S.A.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupg Kapitatowa Cognor S.A. ("Grupa Kapitalowa”, "Grupa”) stanowia: Cognor S.A. jako
Jednostka Dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne:

Zakres podstawowej Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba . p, . ) udzialy i uzyskania
dziatalnosci jednostki R
prawa glosu kontroli
FERROSTAL-EABEDY Sp. z 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali oraz 92.4% 2004-02-19%
stopéw zelaza
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z 0.0. Polska Produkcja zeliwa i stali oraz 100% 2005-01-13%*
stopéw zelaza
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska Produkeja zeliwa i stali oraz 100% 2006-01-27*
stopéw zelaza
KAPITAL S.A. Polska Swiadczenie ustug finansowych 100% 2004-06-13*
ZEOMREX INTERNATIONAL FINANCE S.A. Francja | >'iadczenie usiug finansowych; 100% 2006-10-23*
emitent obligacji
ZEOMREX METAL Sp. z 0.0. Polska Nabywanie i przetwarzanie 100% 2007-04-02%
ztomu stalowego
COGNOR BLACHY DACHOWE S A. Polska Produkeja i sprzedaz pokry¢ 77.4% 2007-08-01
dachowych
ZEOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska Nabywanie i przetwarzanie 100% 2006-03-29%
ztomu stalowego
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ 100% 2006-05-15%
CENTROSTAL Sp. z 0.0. W Szczecinie Polska Sprzedaz hurtowa wyrobow 100% 2007-01-26*
metalowych
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska Sprzedaz hurtowa wyrobéw 100% 2007-03-28%
metalowych

*data objgcia kontroli przez Grupg Kapitalowa Ztomrex S.A.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Bialymstoku Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. zostat
wykreslony z Krajowego Rejestru Sadowego

W dniu 30 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Czgstochowie nastapito potaczenie Cognor Finanse
Sp. z 0.0. z Cognor Services Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie calego majatku Cognor Services Sp. z 0.0. na Cognor Finanse
Sp. z 0. 0. w trybie art. 492 par 1 pkt 1 KSH. Potaczenie zostalo przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki przejmujace;.

W 2012 roku planowane jest potaczenie Cognor S.A. ze spétka Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spoétki Cognor S.A. w dniu 29 sierpnia 2012 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Grupa jest
zobowigzana do publikacji wynikéw finansowych za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2012 r., ktéry uznaje sig za
biezacy §rédroczny okres sprawozdawczy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowa¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

b) Kontynuacja dzialalnos$ci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Cognor S.A. zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. W ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci.

¢) Zasady rachunkowosci

W okresie objetym przez niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zasady rachunkowosci
stosowane przez Grupg nie ulegly zmianie.

Zasady rachunkowosdci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spOjne z zasadami zastosowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na 31 grudnia 2011 r.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej osadow,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci
bilansowej aktywdw i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ si¢ od
warto$ci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.
W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym szacunki Zarzadu
Jednostki Dominujacej nie ulegly istotnym zmianom.

11



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR

4. Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnos$ci

Zgodnie z MSSF 8 gléwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki
Dominujace;j.

Sposéb prezentacji segmentow dziatalno$ci jest spdjny z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Cognor S.A.

Grupa wyodrgbnia gléwne segmenty branzowe oparte na nast¢pujacych dywizjach:

1 Dywizja surowcowa — ten segment obejmuje zakup, przetworstwo, oczyszczanie oraz sprzedaz ztomu stalowego;

2 Dywizja produkcyjna — ten segment obejmuje przetworstwo ztomu stalowego w kesy stalowe, a kgséw stalowych w
wyroby stalowe; sprzedaz tych wyrobéw; przetwdrstwo ztomu kolorowego w wyroby gotowe i sprzedaz tych wyrobdow;

3 Dywizja handlowa — segment ten obejmuje: sprzedaz towaréw (wyroboéw stalowych, zlomu stalowego, keséw
stalowych, ztomu kolorowego, wyrobéw kolorowych oraz innych);

4 Pozostale — ten segment obejmuje migdzy innymi dziatalno$¢ holdingowa, finansowa, odzysk materiatéw, wiaczajac
folig plastikowa, papier i inne produkty.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomig¢dzy segmentami oparte sa na cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw
zewngtrznych raportowane do Zarzadu sa mierzone w sposéb zgodny z tym prezentowanym w wyniku finansowym.

Segmenty branzowe

w tysiqcach ztotych . . . . . . . .
Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Eliminacje Skonsolidowane

30-06-2012 surowcowa produkcyjna handlowa dziatalnosé sane
Przychody od odbiorc6w 124707 674781 9831 1485 i i 810 804
zewngtrznych
Przychody od odbiorcGw 2 197 323 12575 13 5084 - (197 617) 17 378
Grupy
Przychody ogétem 322030 687 356 9 844 6 569 - (197 617) 828 182
Koszt sprzedanych towaréw,
produktéw i materialéw do ~ (119970)  (626479) (9 431) (834) - - (756 714)

odbiorcéw zewnetrznych

Koszt sprzedanych towaréw,
produktéw i materiatléw do (187 765) (12 604) (10) (280) - 199 020 (1 639)
odbiorcéw z Grupy

Koszt sprzedanych

towaréw, produktow i (307 735) (639 083) (9 441) 1114) - 199 020 (758 353)
materialow, ogéltem

Wynik segmentu 14 295 48 273 403 5455 - 1403 69 829
Pozostate przychody 1339 12 509 101 17 012 87 (26 159) 4 889
Koszty sprzedazy iogblnego 15 1g3y (192950  (1213)  (9284) - (322) (42 297)
zarzadu

Pozostate zyski/straty netto (278) 1 020 2713 (172) (542) (3569) (828)
Pozostate koszty (515) (4 289) (79) (1 126) (19) 1546 (4 482)
Wynik na dziafalnosci 2 658 38 218 1925 11 885 @74) (27101 27111
operacyjnej

Koszty finansowe netto (1165) (4 283) (137) (17 072) 9 271) 16 332 (15 596)
Podatek dochodowy (999)
Zysk za okres 10 516
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w tysiqcach ztotych . . . . . . . .
Dywizja DYWIZJ&.‘ Dywizja .Inna L Nieprzypi- Eliminacje Skonsolidowane
30-06-2011 surowcowa produkcyjna handlowa dzialalno$¢ sane
Przychody od odbiorcow 95400 602047 16012 2182 - - 715 641
zewngtrznych
Przychody od odbiorcow z 181 563 19901 463 1391 - (192 100) 11218
Grupy
Przychody ogétem 276 963 621 948 16 475 3573 - (192 100) 726 859
Koszt sprzedanych towaréw,
produktéw i materiatéw do (90027) (541204) (14697) (3 153) - - (649 081)
odbiorcéw zewngtrznych
Koszt sprzedanych towaréw,
produktéw i materialéw do (170 983) (17 549) (409) (750) - 194 404 4713
odbiorcéw z Grupy
Koszt sprzedanych
towarow, produktow i (261010) (558753) (15106) (3903) - 194 404 (644 368)
materialow, ogéltem
Wynik segmentu 15953 63 195 1369 (330) - 2 304 82 491
Pozostate przychody 5 806 9518 156 33807 - (41 862) 7425
fa‘;ztdyusmzedazy foglnego 93379 (14700)  (1167)  (6088) (543) (1902) (33 737)
Pozostate zyski/straty netto 1188 161 (23) (278) 57) (571) 420
Pozostate koszty (763) 9 975) (129) (3837) @))] 8453 (6 252)
Wynik na dziafalnosci 12 847 48 199 206 23274 (601) (33 578) 50 347
operacyjnej
Koszty finansowe netto (2513) (4 637) (155) (24774) (14) 5422 (26 671)
Podatek dochodowy 21358
Zysk za okres z dzialalnos$ci 45 034
kontynuowanej
Zygk za o@es z dziatalnos$ci i 14 249 75 144 i i i 89 393
zaniechanej
Zysk za okres 134 427
w tysigcach ztotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna . . .
surowcowa produkcyjna  handlowa dzialalno$¢ Nieprzypisane - Skonsolidowane
Aktywa segmentu
30-06-2012 89 831 638 824 12 115 26 084 224 597 991 451
Aktywa segmentu
31-12-2011 99 168 636 338 16 319 7395 220 397 979 617
Aktywa segmentu nieprzypisane
30-06-2012 31-12-2011
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych i inne inwestycje 6 822 28272
Nieruchomosci inwestycyjne 1276 1291
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71 251 70 826
Naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego - 7 744
Inne nalezno$ci i naleznosci z tytutu podatkéw 48 229 48 379
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 84 475 47 177
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 12 544 16 708
224 597 220 397
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5. Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie srodkéw trwatych w okresie wyniosto 13 479 tys. zt (w okresie 6 miesigcy 2011 r.: 4 364 tys. zt). W tym okresie
nastapito zbycie i likwidacja Srodkéw trwatych o wartosci netto 4 273 tys. zt (w okresie 6 miesigcy 2011 r.: 269 tys. z1). Na
sprzedazy $rodkéw trwatych Grupa zrealizowata zysk w wysokos$ci 3 045 tys. zt (6 miesigcy 2011 r.: zysk 815 tys. zt). W
Grupie nie wystgpuja zobowigzania umowne z tytutu nabycia §rodkéw trwatych.

6. Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej

Akcje zwykle 30.06.2012 31.12.2011
Zarejestrowana liczba akcji 66 222 248 66 222 248
Liczba wyemitowanych warrantéw 6 622 6622
Nominalna warto$¢ 1 akcji 2zt 27t

Na 30.06.2012 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 66 222 248 szt. akcji zwyktych (na 31.12.2011:
66 222 248 szt.) oraz 6 622 warrantow subskrypcyjnych (na 31.12.2011 r.: 6 622 warrantéw subskrypcyjnych). Spétka nie
posiada akcji uprzywilejowanych. Warto$¢ nominalna akcji zwyklych to 2 zl, a warto§¢ nominalna 1 warrantu
subskrypcyjnego wynosi 50 zt. Jeden warrant uprawnia do objgcia 10 000 akcji emisji nr 9.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na
akcjg¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spéiki.

Struktura wtasnosciowa na dzief 30 czerwca 2012 r. przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Liczba Udzial w Liczba Udzial
Akcjonariusz posiadanych kapitale gloséw gloséw na
akcji zakladowym (%) WZA (%)
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 42 665 514 64,43% 42 665 514 64,43%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 20212 725 30,52% 20212 725 30,52%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego w emitencie.

Struktura wlasno$ciowa na dzief przekazania poprzedniego raportu (tj. 15 maja 2012 r.) przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Liczba Udziat w Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych kapitale aloséw gloséw na
akcji zakladowym (%) WZA (%)
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 42 663 703 64,42% 42 663 703 64,42%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 20 214 536 30,53% 20 214 536 30,53%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego w emitencie.
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Struktura wlasno$ciowa na dzieh przekazania niniejszego raportu (tj. 29 sierpnia 2012 r.) przedstawia si¢ nastgpujaco:

Liczba Udziat w Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych kapitale aloséw glos6w na
akcji zakladowym (%) WZA (%)
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 43 298 882 65,38% 43298 882 65,38%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 19 579 357 29,57% 19 579 357 29.57%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego w emitencie.

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 29 sierpnia 2012 r. — transakcje dotyczace akcji Jednostki Dominujacej
przeprowadzone przez PS HoldCo Sp. z o.0.:

W dniu 5 marca 2012 roku zostata zbyta 1 akcja, po transakcji zbycia liczba posiadanych akcji wyniosta 37 663 703, udziat
w kapitale zaktadowym 56,86%.

W dniu 27 marca 2012 roku PS HoldCo Sp. z o0.0. nabyta od spéitki zaleznej od Cognor S.A. — Huty Stali JakoSciowych
S.A. 5000 000 szt. akcji po 4,61 zt za jedna akcjg. Po tej transakcji PS HoldCo Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio w kapitale
zaktadowym Cognor S.A. 42 663 703 szt. akcji co stanowito 64,42% udziatu w kapitale zakladowym. Réwnoczes$nie po tej
transakcji Cognor S.A. nie posiadata posrednio akcji wlasnych.

W dniu 11 czerwca 2012 roku PS HoldCo Sp. z o.0. nabylo 1701 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba
posiadanych akcji wyniosta 42 665 404, udziat w kapitale zakladowym 64,43%.

W dniu 21 czerwca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 110 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 665 514, udziatl w kapitale zaktadowym 64,43%.

W dniu 3 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabylo 45 000 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 710 514, udziat w kapitale zaktadowym 64,50%.

W dniu 4 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabylo 13 807 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 724 321, udziatl w kapitale zaktadowym 64,52%.

W dniu 5 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 179 561 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 903 882, udzial w kapitale zaktadowym 64,79%.

W dniu 6 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabylo 395 000 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 43 298 882, udziat w kapitale zaktadowym 65,38%.

W ramach kapitalu wlasnego Jednostki Dominujacej rozpoznana jest doplata do kapitalu w kwocie 145.995 tys. zt na
podstawie Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. podpisanego pomigdzy Cognor S.A. i PS HoldCo Sp. z 0.0. w sprawie
finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. wraz z aneksem z dnia 30 grudnia 2011 r.

7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcjg za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
dokonana zostata w oparciu o zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki
Dominujacej w kwocie 9 965 tys. zt (I pétrocze 2011 r.: zysk netto 133 845 tys. z1) oraz o $rednia wazona liczbg akcji na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 66 222 tys. szt. (6 miesigcy 2011 r.: 66 222 tys. szt.).
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw
podstawowych 66 222 66 222
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw
rozwodnionych 66 222 66 222

W roku 2011 miala miejsce emisja warrantéw subskrypcyjnych (1 warrant wymienny na 10 tys. akcji emisji nr 9). Ilos¢
wyemitowanych warrantéw wyniosta 6 622 szt. (liczba potencjalnych akcji 66 220 tys. szt.). Cena emisyjna akcji emisji nr
9, ktére mozna obejmowa¢ zamieniajac warranty, zostata ustalona na 4zt.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. warranty subskrypcyjne zostaly wylaczone z kalkulacji rozwodnionej Sredniej wazonej liczby
akcji zwyktych, poniewaz ich wptyw bytby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz §rednia cena rynkowa akcji Cognor S.A.
w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. ksztattowata si¢ ponizej 4 zt.

Nie zidentyfikowano tez innych instrumentéw rozwadniajacych ilo$¢ akcji zwyklych w biezacym okresie.

8. Zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytow i pozyczek

Spotka Cognor S.A. oraz spéiki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal
Sp. z 0.0. posiadajag umowg o kredyt obrotowy odnawialny w Deutsche Bank PBC S.A. z limitem do kwoty 25.000 tys. zt,
ktéry zostat przez ww. sp6tki poreczony do tej wysokosci. Okres poreczenia przypada do dnia wymagalnosci kredytu, tj.
do dnia 01.03.2013 r. Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 30 czerwca 2012 r. jest Cognor S.A., a zadluzenie na ten
dzien wyniosto: 25.000 tys. zi.

Spotka Cognor S.A. oraz spéiki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal
Sp. z 0.0. posiadaja umowg o kredyt w banku PEKAO S.A. z limitem do kwoty 10.000 tys. z1, ktéry zostatl przez ww.
spotki porgczony do tej wysokosci. Okres porgczenia przypada do dnia wymagalnosci kredytu, tj. do dnia 31.03.2013 r.
Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 30 czerwca 2012 r. jest Ferrostal Labedy Sp. z o.0., a zadtuzenie na ten dzien
wyniosto: 7.688 tys. zt.

Spotka Cognor S.A. oraz spéiki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal
Sp. z 0.0. posiadaja umowg o kredyt w rachunku biezacym w banku BRE Bank S.A. z limitem do kwoty 10.000 tys. zi,
ktéry zostat przez ww. spétki poreczony do tej wysokosci. Okres poreczenia przypada do dnia wymagalnosci kredytu, tj.
do dnia 27.02.2013 r. Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 30 czerwca 2012 r. jest Ferrostal Labedy Sp. z o.0.,
a zadluzenie na ten dzien wyniosto: O tys. zt.

9. Zobowiazania warunkowe
Grupa posiada nastgpujace zobowigzania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania:

W ramach dokumentacji zwiazanej ze:

- zbyciem w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH (bezposrednio przez Spétkg 25%), Cognor
S.A. zobowiazal si¢ solidarnie z pozostalymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan
podatkowych oraz innych szkéd poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjeta formuta transakcji.

- zbyciem w dniu 5 maja 2011 r. wigkszosci aktywOw zwigzanych z dziatalnoécia handlowa w Polsce, Cognor S.A.
zobowiazal si¢ solidarnie z pozostatymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowiazan podatkowych
oraz kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwiazku z
ostatecznie przyjeta formula transakcji.
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W ocenie zarzadu Spétki ryzyko powstania zobowiazania po stronie Grupy Cognor S.A. z wyzej wymienionych tytuléw jest

niewielkie.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreslenie podmiotéw powigzanych

Grupa zawiera transakcje ze spétkami kontrolowanymi przez cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkéw

Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy.

W tysiqcach ztotych 30-06-2012 31-12-2011

Naleznosci krotkoterminowe:

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 10 349 5722

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 90 146 010

Zobowiqzania krotkoterminowe

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 47 111

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 202 149 636

Zobowiqzania z tyt. nabycia udziatow

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 3551 22 990

Pozyczki udzielone

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 3399 3257

W tysiqcach ztotych 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 19 23

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 32 16

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 17 359 -

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 70 -

Zakup towaréw i materiatow

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 2795 -

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wtasnosci) 400 -

Zakup ustug

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 10 137

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 878 332

Pozostate przychody

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 430 -

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 18 -

Pozostate koszty

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) (22) (19)

Pozostate zyski/straty netto

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) - -

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 3028 -

Koszty finansowe

- jednostki kontrolowane przez czlonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej (5 096) -
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11. Srodki pieni¢zne prezentowane w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych 30.06.2012 30.06.2011
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 55217 11 280
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci

. 12 24 412
dysponowania
Srodki pienigzne w kasie 304 325
Inne $rodki pienigzne 28 942 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie 84 475 36 040
Kredyty w rachunku biezacym (7 687) (28 665)
Sf'od.kl' pienig¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeplywow 76 788 7375
pieni¢znych

12. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$§¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowoscia uzyskiwanych przychodéw ze
sprzedazy, wynikajaca ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta przejawia
si¢ mniejszym popytem na wyroby stalowe w okresie zimowym, co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i
infrastrukturalnych w tym okresie.

13. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W 2009 r. Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) otrzymat od Rzadu Chorwacji wiazaca ofert¢ dotyczaca rozwiazania umowy
sprzedazy udziatéw w Zeljezara Split z Chorwackim Funduszem Prywatyzacyjnym. Mimo przyjgcia oferty, wlasciwa
umowa dotyczaca zwrotu udzialéw w Zeljezara Split do Chorwackiego Funduszu Prywatyzacyjnego i zaptaty przez
Chorwacki Fundusz Prywatyzacyjny na rzecz Ztomrex S.A. kwoty 10 mln Euro powigkszonej o odsetki nie zostata
sfinalizowana w 2009 r. i w 2010 r. zamknigcie transakcji zostato na prosbe strony chorwackiej przesunigte na okreslony
czas. Po tym okresie Rzad Chorwacji odméwil podpisania dokumentacji na warunkach okreslonych wiazaca oferta i
zaproponowal inne, mniej korzystne rozwigzanie, ktére nie zostalo zaakceptowane przez Ztomrex S.A. Zlomrex S.A.
(obecnie HSJ S.A.) podjal dziatania, w tym przewidziane dwustronng umowa o ochronie inwestycji zawarta pomigdzy
Polska i Chorwacja, aby wyegzekwowa¢ swoje prawa. Aktualnie trwaja prace nad sformulowaniem pozwu i ostatecznym
wyborem forum dla rozstrzygnigcia tej sprawy. W dniu 11 marca 2011 roku, Sad Rejestrowy w Splicie oglosit bankructwo
Zeljezara Split d.d. Postgpowanie o ogloszenie bankructwa zostalo wszczete przez wierzyciela — HEP — Opskrba d.o.o. z
Zagrzebia. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami prawnymi, pomimo niepewnosci
co do ostatecznego rozstrzygnigcia tej sprawy na dzieh sporzadzenia niniejszego S$rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, $ciagalno$¢ naleznosci od rzadu chorwackiego jest prawdopodobna.

W zwiazku ze sporem dotyczacym koncowej ceny sprzedazy grupy austriackiej Cognor Stahlhandel GmbH (dalej
»COGAT”) w dniu 31.07.2012 r. Jednostka Dominujaca wraz ze spétkami zaleznymi uczestniczacymi w sprzedazy akcji
grupy COGAT przystapity do arbitrazu.

Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, iz ujgta w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 30 czerwca 2012 r. naleznos¢ z tytutu sprzedazy COGAT w kwocie 7.460 tys. zt jest warto$cia odzyskiwalna.
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14. Informacje o udzielonych porg¢czeniach i gwarancjach

Together reach more

Porgczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta jednostkom zaleznym:

a7 4
COGNOR

ATAN.

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Warto$¢ poreczenia (w tys. zl) Okres poreczenia

Cognor Blachy Dachowe Zobowigzania handlowe 4.852 do dnia
S.A. wypowiedzenia
Kapitat S.A. Umowa dyskonta weksli 2.500 do 31.03.2013

Porgczenia i gwarancje udzielone w Grupie przez jednostke zalezna Huta Stali Jako$ciowych S.A.

Jednostka zalezna Rodzaj zobowigzania Wartos¢ poreczenia (w tys. zi) Okres poreczenia
Ferrostal Labedy Sp. z o0.0. Faktoring 24.350 do 31.12.2012
Ferrostal Labedy Sp. z o.0. Zobowigzania leasingowe 115 do 11.2013
Kapitat S.A. Zobowigzanie leasingowe 287 do 09.2013
Ztomrex Metal Sp. z o.0. Faktoring 12.000 do 31.12.2012
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. Zobowigzanie leasingowe 329 do 03.2013
Business Support Services Zobowigzanie handlowe 426 do 10.2012
Sp. z 0.0.

Porgczenia i gwarancje udzielone w Grupie przez jednostke zalezng Ferrostal Labedy Sp. z o.0.

Jednostka zalezna

Rodzaj zobowiazania

Wartos¢ poreczenia (w tys. zb)

Okres poreczenia

Ztomrex Metal Sp. z o0.0.

Faktoring

11.000

bezterminowo

Zobowigzanie z tytulu obligacji notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF)
wyemitowanych przez jednostkg powiazang Ztomrex International Finance S.A. o facznej wartosci 525.350 tys. zI na dzien
30.06.2012 zostalo zabezpieczone zastawem na udziatach nastgpujacych spétek zaleznych: Ztomrex International Finance
S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0., Huta Stali JakoSciowych S.A., Business Support
Services Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz spétce powigzanej Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (podmiot
zalezny od PS HoldCo sp. z 0.0. — gtéwnego akcjonariusza Cognor S.A.)

Porgczenia dotyczace zobowiazan z tytutu kredytéw bankowych zostaty opisane w nocie 8.

15. Zdarzenia po dniu bilansowym

Transakcje na akcjach Spéiki przeprowadzone przez PS HoldCo Sp. z o0.0. po dniu sprawozdawczym zostaly opisane w

nocie 7.

Przemystaw Sztuczkowski

Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

Poraj, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy
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