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w tys. zt w tys. EURO
2 kwartal 2 kwartal 2 kwartal 2 kwartal
WYB N \N AN 'WE narastajaco narastajaco | narastajaco | narastajaco
R ED E FIN SO 2007 2006 2007 2006

0d 01.01.2007 | od 01.01.2006 |od 01.01.2007 | od 01.01.2006

do 30.06.2007 | do 30.06.2006 |do 30.06.2007 | do 30.06.2006
L PrZ)ichf)dy netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 132 382 64 341 34397 16 497
materialow
II. Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej -3432 100 -892 26
III. Zysk (strata) brutto -1524 -617 -396 -158
IV. Zysk (strata) netto -988 -636 -257 -163
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej -13 489 -255 -3 505 -65
Yl. Przepl.yW).f pieni¢zne netto z dzialalnoSci -153 620 349 39916 89
inwestycyjnej
VIL Prze ieniez tto z dzialalnosci

z p{ywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 217 090 250 56 407 66

finansowej
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem 49 981 -345 12 987 -88
IX. Aktywa, razem 361359 73 030 95 958 18 061
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 119 710 47 565 31789 11 764
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 11 988 3743 3183 926
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 100 470 43 627 26 680 10 790
XIII. Kapital wkasny 241 649 24 546 64 169 6071
XIV. Kapital zakladowy 70 374 10 374 18 688 2 566
XV. Liczba akcji 35187 167 5187 167 35187 167 5187167
XVLI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zV/EURO) -0,03 -0,12 -0,01 -0,03
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna 0.00 0.00 0.00 0.00
akcje zwykla (w zl/EURO) > ’ ’ ’
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w zZEURO) 6,87 4,73 1,82 1,17
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w zt/EURO)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akcje¢ (w zlI/EURO)
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I. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Centrostal S.A.

Skonsolidowany Bilans

nota poirocze 2007 2006  poirocze 2006

AKTYWA
I. Aktywa trwate 44142 17174 19 091
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 689 830 1031
2. Rzeczowy aktywa trwate 2 34740 14 886 14 370
3. Naleznosci dtugoterminowe 3 0 0 2095
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 117 537 581
4.1. Nieruchomosci 0 475 500
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 117 62 81
5.Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 6 7509 893 898
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6
dochodowego 1087 28 116
Il Aktyw_a trwate przeznaczone do 7 795
sprzedazy 795 795
lll. Aktywa obrotowe 316 422 51187 52 225
1. Zapasy 8 75280 19907 19 022
2. Naleznosci krotkoterminowe 9 192 257 27 264 31995
2.1 Od jednostek powigzanych 123 382 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 68 875 27264 31 995
3. Inwestycje krotkoterminowe 10 48 885 4016 1208
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 48 885 4016 1208
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 15 782 19
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 48 870 3234 1189
Aktywa razem 361359 69 156 7211
 Uwagi:

- W zwigzku z wznowieniem dziatalnosci handlowej przekwalifikowano nieruchomos¢ do
rzeczowych aktywow trwatych

- Grupa Kapitatowa Centrostal istnieje od 08.05.2007r. W poprzednich okresach, w danych

poréwnawczych sprawozdanie zawiera jednostkowe dane finansowe spétki Centrostal S.A.
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nota poélrocze 2007 2006 poirocze 2006
PASYWA
. Kapitat witasny 241 649 25 978 24 546
I1 Kapnt’a! przypadajacy na akconariuszy 241 627 25 978 24 546
wiekszosciowych
1. Kapitat zaktadowy 1 70 374 10374 10374
2. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) 210 -210 -210
3. Kapitat zapasowy 170 129 12851 12851
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 2 322 2324 2324
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -157 -157
6. Zysk (strata) netto -988 796 -636
1.2. Kapitat mniejszosci 22 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 119 710 43 178 47 565
1. Rezerwy na zobowigzania 12 7 094 95 14
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

1185

dochodowego 0 0
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 938 95 14
a) dtugoterminowa 447 42 9
b) krétkoterminowa 491 53 5
1.3. Pozostate rezerwy 4 971 0 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 13 11 988 15 604 3743
3. Zobowigzania krétkoterminowe 14 100 470 27 310 43 627
3.1 Wobec jednostek powigzanych 42 979 918 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 57 491 26 392 43 627
4. Od’roczone subwencje rzadowe i inny odroczony 158 169 181
dochdd
a) dtugoterminowe 134 145 157
b) krétkoterminowe 24 24 24

Pasywa razem 361 359 69 156 72 111
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Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

p‘;";%‘f,ze 2006 poirocze 2006
1. Naleznosci warunkowe 2 445 2 509 2 927
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 2 445 2 509 2 927
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 2 445 2509 2927
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 4 102 4617 3717
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 0 0 0
- udzielonych gwaranciji i poreczen 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 4 102 4 617 3717
- udzielonych gwaranciji i poreczen 4 102 4617 3717
Pozycje pozabilansowe razem 6 547 7 126 6 644
Szczegotowy wykaz pozycji pozabilansowych zawarto w czesci lll Sprawozdanie Zarzadu z

dziatalnosci Grupy Centrostal S.A.
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Skonsolidowany Rachunek zyskéw i strat

nota polrocze 2007 poirocze 2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

- 15 132 382 64 342
materiatléw, w tym:
Il. Koszty sprzedanych towaréw, produktow i materiatow, w tym: = 16 118 526 57597
ll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - Il) 13 856 6745
IV. Koszty sprzedazy 7192 4817
V. Koszty ogdlnego zarzadu 5028 1842
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll - IV - V) 1636 86
VII. Pozostate przychody operacyjne 17 527 410
1. Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw alych 19 52
2. Dotacje 12 0
3. Inne przychody operacyjne 496 358
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 5595 396
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI + VII - VIII) -3432 100
X. Przychody finansowe 18 1417 277
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 0 0
2. Odsetki, w tym 1182 126
3. Zysk ze zbycia inw estyciji 0 5
4. Aktualizacja w arto$ci inw estycji 0 0
5. Zysk z posiadanych nieruchomosci 0 4
6. Inne 235 142
XI. Koszty finansowe 2020 994
1. Odsetki, w tym 1142 720
2. Strata ze zbycia inw estycji 0 0
3. Aktualizacja w artosci inw estycji 0 0
4. Inne 878 274
XIl. Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej
(X + X - X) -4 035 -617
1. Odpis w artosci firmy 0 0
2. Odpis ujermej w artosci firmy 2511 0
XIll. Zysk (strata) brutto -1 524 -617
XIV. Podatek dochodowy 19 -536 19
a) czes¢ biezaca 488 0
b) cze$¢ odroczona -1024 19
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0
straty)
XVI. Zysk (strata) netto (XIII - XIV +/- XV) -988 -636
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego -988 -636
Akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizow any) 444 -1 309
Srednia wazona liczba akcji zw ykiych 20 187 5187
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zi) -0,03 -0,12

Srednia wazona rozw odniona liczba akcji zwyktych
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Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

polrocze 2007 2006 polrocze 2006

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 25 978 23913 23913
1.1. Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy
wiekszosciowych (BO) 25 978 23 913 23 913
1.2. Kapitat mniejszosci (BO) 0 0 0
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 10 374 10 374 10 374
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 60 000 0 0
a) zwiekszenia z tytutu emisji akcji 60 000 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 70 374 10 374 10 374
2. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu -210 -1134 -1134
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 925 925
a) zwiekszenia 0
b) zmniejszenia z tytutu umorzenia/sprzedazy 0 925 -925
2.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -210 -210 -210
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 851 13 394 13 394
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 157 278 -543 -543
a) zwiekszenia (z tytutu) 157 435 344 344
- emisja/sprzedaz akcji powyzej wartosci nominalnej 156 637 344 344
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 796
wartosc¢) 0 0]
- inne/zbycie srodkow trwatych 2 0] 0]
b) zmniejszenie z tytutu pokrycia straty 157 887 887
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 170 129 12 851 12 851
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2 324 2324 2324
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 2 0 0
b) zmniejszenia z tytutu zbycia srodkéw trwatych 2 0 0
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2 322 2 324 2 324
5. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na poczatek okresu -157 0 -1045
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0] 0]
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

L . 0 0 0
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia z tytulu podziatu zysku z lat ubiegtych 796 0 0]
b) zmniejszenia (z tytutu) 457 0 0
- przekazania na fundusz zapasowy 0 0 0
- ZFSS 0 0 0
- pokrycia straty z lat ubiegtych 457 0 0
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 157 1045 1045
5.5. Stra?ta z lat ubiegtych na’ poczatek okresu , po 157 1045 1045
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia z tytutu pokrycia straty z lat ubieglych 157 887 887
5.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 0 157 157
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -157 -157
6. Wynik netto -988 796 -636
a) zysk netto 0 796 0
b) strata netto 9088 0 636
11.1. Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy 24 546
wiekszosciowych (BZ) 241 627 25978
11.2. Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy
mniejszoscowych (B2) 22 0 0
Il. Kapitat witasny (BZ) 241 649 25 978 24 546
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A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
l. Zysk (strata) netto -988 -636
Il. Kapitat mniejszosci 0 0
lll. Korekty razem: -12 501 381
1. Amortyzacja -1410 902

tym odpisyujemnej wartosci firmy jednostek podporzadowanych -2 511
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -2 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -281 654
4. Zysk (strata) zdziatalnosci inwestycyjnej -15 -80
5.Zmiana stanu rezerw 5843 -2
6.Zmiana stanu zapasow -3 622 -270
7.Zmiana stanu naleznosci -1 541 -9740
8.Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, zwyjatkiem pozyczek i 9315
kredytow 9273
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 449 -357
10. Inne korekty -456 1
11. Zaptacony podatek dochodowy -253 0
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + Il) -13 489 -255
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 2 307 311
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 32 233
2. Zbycie aktywow finansowych, ztego: 2 275
3. Inne wplywy inwestycyjne 0 78
Il. Wydatki 155 927 660
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 2118 660
2. Na aktywa finansowe 31309 0
3. Zaliczka na zakup akgji 122 500
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (I - ll) -153 620 -349
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 225210 2478
1. Wptywy netto zemisji akcji 216 637 0
2 Kredyty i pozyczki 5573 1209
3. Inne wptywy finansowe 3000 1269
Il. Wydatki 8120 2219
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 5424 1564
2. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 2000 0
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 100 0
4. Odsetki 596 655
5. Inne wydatki finansowe 0 0
lil. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il) 217 090 259
D. Przeplywy pieniezne netto (A.llI+B.III+C.III) 49 981 -345
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 49 983 -345
-zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 2 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3449 1658
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym 53 432 1313
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania, dotyczace ZFSS 4 562 125
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 48 870 1189
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Il. Informacja dodatkowa

1. Informacje ogdine

Grupa kapitatowa Centrostal S.A. sktada sie z jednostki dominujgcej Centrostal S.A. i dwdch
spotek zaleznych: Centrostalu Goérnoslgskiego sp. z o0.0. i POWH Centrostal S.A. Szczegoty
dotyczace grupy oraz witadz grupy zostalty przedstawione w czesci Il ust. 1 niniejszego
sprawozdania. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007r. do
30.06.2007r. Grupa Kapitatowa Centrostal istnieje od 08.05.2007r. W poprzednich okresach, w
danych poréwnawczych sprawozdanie zawiera jednostkowe dane finansowe spétki Centrostal
S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci grupy jest sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobami

hutniczymi

2. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Centrostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzierh 30 czerwca
2007r. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody
i koszty oraz zyski i straty wynikajagce z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci
wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia, bedacego
dniem objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlega¢ konsolidacji od dnia
ustania kontroli. Udziaty mniejszosci to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywéw netto, ktéra nie
nalezy do Grupy. Udziaty mniejszosci sg prezentowane w osobnej pozycji w rachunku zyskow i
strat oraz w kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu oddzielnie od kapitatu wtasnego

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Centrostal S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzehh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o:

— Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSFF).

— Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z
wyjatkiem gruntow witasnych i aktywéw finansowych wycenianych wg wartosci godziwe;.

Walutg funkcjonalna i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce podawane sg w tysigcach PLN

W $rodrocznym ( za | - sze pétrocze 2007r. ) sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych

samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w roku 2006.

Sprawozdawczosé¢ dotyczaca segmentéw
Grupa nie sporzadza informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, poniewaz nie spetnia
wymogow okreslonych przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci Nr 14 ,Sprawozdawczosé

dotyczaca segmentow dziatalnosci”

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN, ktéra jest walutg funkcjonalna i walutg
prezentacji Spotki.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdéw na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w
walutach innych niz polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego. ROznice kursowe wynikajagce z przeliczenia zagranicznych $rodkéw
pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i koszty finansowe. W

rachunku wynikéw prezentowane sg wynikowo.

Rzeczowe aktywa trwate

— Grunty wykazuje sie w bilansie w warto$ci godziwej, bazujgc na przeprowadzanych
okresowo, lecz nie rzadziej niz raz na 5 lat wycenach dokonywanych przez rzeczoznawcow
majatkowych.
Zwiekszenie wartosci wynikajacej z przeszacowania gruntdw wiasnych ujmowane jest w
pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie
wartoéci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zysku i strat ( w takim
przypadku podniesienie wartosci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskow i strat ale do

wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntow
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wiasnych ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci podwyzszajgcej kwote wczesniejszej
wyceny sktadnika ujetg w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

— Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia sie zgodnie z MSSF 5. Jednostka
prezentuje w bilansie aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz
aktywa wchodzace w skifad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy oddzielnie od innych aktywow.

— Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

— Budynki, budowle, maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostale sSrodki
trwate prezentowane sg w bilansie wedtug modelu opartego na cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub
wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych oraz naktady poniesione w terminie pézniejszym

w celu zwigkszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia.

Amortyzacja

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
srodkéw trwatlych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
Srodkéw, uzywajac metody liniowej. Kazda czes¢ sktadowa aktywu pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych, ktérej cena nabycia lub koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozyciji, jest amortyzowana osobno.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane jako koszt danego okresu, o ile nie sg

wliczane w wartos¢ bilansowg innego sktadnika aktywow.

Wartos¢ podlegajaca amortyzaciji i okres amortyzacji

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ pozyciji rzeczowych aktywéw trwatych roztiozono w sposoéb
systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania.

Wartos¢ konncowg oraz okres uzytkowania sktadnika aktywow weryfikowana jest co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku, gdy oczekiwania réznig sie od wczesniejszych

szacunkéw, zmiana jest ujmowana jako zmiana wartosci szacunkowych zgodnie z MSR 8
,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”. W
przypadku nieznaczacej wartosci kohcowej skiadnika aktywow jest ona nieistotna dla

obliczenia wartosci podlegajacej amortyzacii.

Okres uzytkowania

Okres uzytkowania skfadnika aktywow zdefiniowany jest w kategoriach oczekiwanej
przydatnosci sktadnika aktywow dla jednostki. Oszacowanie okresu uzytkowania danego
sktadnika aktywow oparte jest na do$wiadczeniu jednostki z podobnymi aktywami.

Nie amortyzuje sie srodkéw trwatych w budowie. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych
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rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wiasnych aktywéw trwatych. Grunty nie podlegajg amortyzacji. Na koniec kazdego roku
obrotowego stawka amortyzacji (okres uzytkowania) podlega weryfikaciji.

Okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkow trwatych wynosza;:

— budynki i budowle 40 lat

— maszyny 5-10 lat

— urzadzenia techniczne 3-10 lat

— $rodki transportu 5 lat
— sprzet i meble biurowe do 5 lat

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Nabyte przez jednostke prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane jest analogicznie
do leasingu operacyjnego a koszty poniesione w zwigzku z jego nabyciem rozliczane w czasie
przez okres obowigzywania tego prawa i wykazywane w bilansie jako odrebna pozycja.

Optatg rozliczang przez okres trwania umowy jest ceng nabycia prawa wieczystego
uzytkowania gruntow.

Jednostka nie ujmuje w bilansie i nie wycenia nieodptatnie otrzymanego prawa wieczystego
uzytkowania gruntow.

Szczegotowe informacje dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, zaréwno
nabytego odpfatnie jak i otrzymanego nieodptatnie przez Spétke zostaty w dodatkowych notach

do sprawozdania finansowego.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sg wedilug ceny nabycia skorygowanej o koszty
ulepszenia oraz naliczone umorzenie. Umorzenie naliczane jest metoda liniowg przy
uwzglednieniu okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych.
Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego.
Aktywowane koszty odpisuje sie poprzez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 5 lat.
Koszty zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programow komputerowych zaliczane sg do
kosztdw z chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajgcych sie
zidentyfikowac i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Spotke, ktore
prawdopodobnie wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajgce te koszty i bedg uzyskiwane
przez wiecej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Oprogramowanie
komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego

jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.
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Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzienh bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwg utrate ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek jednostka szacuje ich wartosé
odzyskiwalng, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce
na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika aktywow (lub
grupy aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu
wartoéci jest ujmowana jako koszt w okresie( pozostate koszty operacyjne), w ktorym
wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik ujmowany byt w warto$ci przeszacowanej
(woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania)

W momencie gdy, utrata wartosci ulega odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenia utraty wartosci ujmowane jest w
pozostatych przychodach operacyjnych, o ile sktadnik nie podlegat wczes$niej przeszacowaniu —

w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wg wartosci godziwej bez kosztow
transakcji z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Jezeli aktywa finansowe
nie sg notowane na gietdzie papieréw wartosciowych i jezeli nie ma alternatywnego sposobu
weryfikacji ich wartosci godziwej, to aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane
wg kosztoéw pomniejszonych o utrate wartosci.

Zyski i straty, za wyjatkiem strat z tytutu obnizenia wartosci, obliczane jako réznica pomiedzy
wartoscig godziwg a kosztem, po potraceniu odroczonego podatku, jezeli istnieje cena
rynkowa ustalona przez rynek regulowany lub dla ktérych wartos¢ godziwa moze zostac
ustalona w rzetelny sposdb, sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym. Spadek wartosci
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w wyniku utraty wartosci jest ujmowany

w rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy
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Zapasy

Zapasy wycenione sg w cenie nabycia nie wyzszej jednak od cen sprzedazy netto. Na cene
nabycia zapaséw skladajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchdd zapaséw wyceniany jest z zastosowaniem metody FIFO, tj. pierwsze przyszio,
pierwsze wyszio.

Odpisywanie warto$ci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na
zasadzie odpiséw indywidualnych w koszty sprzedazy Ilub pogrupowania podobnych lub
powigzanych ze sobg pozyciji.

W momencie sprzedazy zapasow wartos¢ bilansowa tych zapasow jest ujeta jako koszt okresu,
w ktorym ujmowane sg odnosne przychody. Kwota wszelkich odpisow wartosci zapaséw do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach sg ujmowane
jako koszt okresu, w ktorym odpis lub straty mialy miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci
zapasow, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujeta
jako zwiekszenie kwoty zapaséw ujetych jako przychdd okresu, w ktérym odwrécenie odpisu

wartosci miato miejsce.

Nieruchomosci inwestycyjne

Jednostka za nieruchomosci inwestycyjne uznaje nieruchomosci niewykorzystane przez nig

w dziatalnosci podstawowej. Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu

jednostki ze wzgledu na przyrost jej korzysci.

Jednostka ujmuje nieruchomosc¢ inwestycyjng w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) uzyskanie przez jednostke przyszlych korzysci zwigzanych z tg nieruchomoscig jest
prawdopodobne oraz

b) mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia

Nieruchomos$¢ inwestycyjna wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Zasady wyceny naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate to niepochodne aktywa finansowe i aktywa
finansowe nie notowane na aktywnym rynku o ustalonych i mozliwych do okreslenia
wysokosciach ptatnosci. Poczatkowo sa ujmowane wg warto$ci godziwej, a nastepnie
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu obnizenia wartosci
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobiehAstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw
lub do kosztéow finansowych (np. naleznosci odsetkowe) - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zasady wyceny zobowigzan
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg wyceniane wg kosztu.

Zobowigzania krotkoterminowe nie sg dyskontowane.

Zasady wyceny kredytow

Oprocentowane kredyty i pozyczki sga ujmowane poczatkowo wg wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji np. prowizje i optaty bankowe.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sag nastepnie
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozycja sprawozdawcza oprocentowane kredyty i pozyczki obejmuje wszelkie oprocentowane
zobowigzania finansowe (poza kredytami w rachunku biezgcym), w tym zobowigzania

leasingowe, factoringowe i inne odroczone oprocentowane pfatnosci.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne

Tworzone przez jednostke rezerwy na Swiadczenia pracownicze wynikajg z przepisow
kodeksu pracy (w zakresie odpraw emerytalnych) i z regulaminu zaktadowego ( w zakresie
nagréd jubileuszowych).

Nagrody jubileuszowe sa wyptacane po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy w Spoéice,
natomiast odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo przy odejSciu na emeryture.
Utworzenie rezerwy na sSwiadczenia pracownicze jednostka ujmuje w pasywach bilansu
w rezerwach na $wiadczenia pracownicze (z podziatem na krétko i dtugoterminowe
uwzgledniajgc okres sptaty zobowigzania) i w rachunku zyskow i strat w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Jednostka dokonuje oszacowania przysztych swiadczeh na podstawie zatozenh :

- demograficznych ( rotacja pracownikow, niezdolno$¢ do pracy)

- finansowych ( stopa dyskontowa ustalana na podstawie wystepujacych na dzien
bilansowy rynkowych stép zwrotu z obligacji panstwowych, szacunkowy wzrost
wynagrodzen, szacunkowe zmiany poziomu $wiadczen w przysztosci).

Ze wzgledu na szacowanie w/w rezerw w oparciu o ziozenia, jest prawdopodobne,

ze w trakcie kolejnych lat obrotowych szacunki mogg by¢é odmienne od zatozonych na dany

dzien bilansowy. Mogg one spowodowac istotng korekte wartosci bilansowych aktywow

i zobowigzan. W takiej sytuacji jednostka ujawni charakter i warto$¢ bilansowa, na ktérg ma

wplyw dane zatozenie.

Dotacje rzadowe

Subwencje rzadowe sa ujmowane w bilansie wg wartosci godziwej poczatkowo jako
odroczony dochdd w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw, gdzie istnieje pewnosc¢,
ze zostang otrzymanie i ze Spotka speini warunki zwigzane z nimi. Subwencje, ktoére

kompensujg Spotce poniesione wydatki sg ujmowane jako przychéd w rachunku zyskow
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i strat systematycznie w tych samych okresach, w ktérych wydatki zostaty poniesione.
Subwencje, ktére kompensujg grupie koszt sktadnika aktywa sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat jako pozostaty przychdéd systematycznie w ciggu catego uzytkowania

sktadnika.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od przedsiebiorstw, prezentowany w rachunku zyskéw i strat, obejmuje
podatek biezgcy i odroczony. Podatek dochodowy jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat
oprocz przypadku, gdy dotyczy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym,
w ktérym to przypadku jest ujmowany w kapitale wtasnym.

Podatek biezacy to planowany podatek nalezy od opodatkowanego dochodu za rok oraz
wszelkie korekty podatku naleznego w odniesieniu do poprzednich lat.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego
w oparciu o roznice przejsciowe pomiedzy warto$cig aktywow i zobowigzan ustalana dla
celéw ksiegowych, a ich wartoscig ustalana dla celéw podatkowych. Ujeta kwota podatku
odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowe;j
aktywow i pasywéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku sg ujmowane tylko w stopniu, w jakim prawdopodobne
jest, ze przyszte zyski podlegajgce opodatkowaniu beda dostepne, wobec ktérych rdznice
tymczasowe moga by¢ wykorzystane. Aktywa z tytutu odroczonego podatku sg redukowane,

gdy nie jest juz prawdopodobne, ze korzysci zwigzane z podatkiem zostang zrealizowane.

Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskéw i strat sporzgdzany jest w wersji kalkulacyjne;.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznodci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz ujmowana jest w momencie gdy :

- nastgpito przekazanie nabywcy znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw
wlasnosci produktow lub towardow,

- jednostka przestaje by¢ na trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi produktami
lub towarami ( w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje sie wobec produktéw lub towardow,
do ktorych ma prawo wiasnosci), jak tez przestaje sprawowac¢ nad nimi efektywng
kontrole,

- mozna wiarygodnie okresli¢ kwot przychodu,
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- istnieje prawdopodobiehAstwo, Ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakgciji,

- mozna wiarygodnie okresli¢ koszty, ktére jednostka poniosta lub poniesie w zwigzku
z transakcja.

Jednostka dyskontuje uzyskane przychody jezeli kredyt kupiecki jest diuzszy niz przecietnie

stosowany. Jednostka ustala do dyskontowania okres powyzej 3 lat. Przychody z tytutu

odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg

efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego jednostka ujmuje bezposrednio w koszty (koszty
finansowe: odsetki, prowizje). Prowizje jednostka rozlicza w czasie trwania umowy kredytowe;.
Jednostka kapitalizuje koszty finansowania zewnetrznego jako cze$¢ kosztu nabycia
dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych. Dotyczy to w sytuacji, gdy koszty finansowania
zewnetrznego uzasadniajg cene, wartos¢ aktywa.

Wartos¢ pienigdza w czasie

Dyskontowanie- jednostka uwzglednia warto$¢ pieniadza w czasie w  transakcjach
dotyczacych dilugich okresow tj. ponad trzyletnich. Transakcje takie rozliczane sg w czasie

efektywng stopg procentowa.

Rachunek przeplywéw srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych sporzadza sie metoda posrednia.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo
cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia witascicielem na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jako aktywa Spofki,
sg wyceniane w cenie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane
w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasing finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty
podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czesé kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow

i strat.

Instrumenty pochodne

Jednostka dokonuje zabezpieczen transakcji walutowych typu forward.
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Zawarcie kontraktu forward prezentowane jest w bilansie w pozycji krotkoterminowe aktywa
finansowe i zobowigzania finansowe. Transakcje te wyceniane sa w wartosci godziwej. Zmiany

wartosci ujmowane sg w rachunku wynikow.

Informacje sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci jednostki

Pewien wptyw na poziom sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach odgrywa sezonowo$é
w budownictwie. Analizujac wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach,
mozna zauwazyé, ze najwieksze przychody ze sprzedazy jednostka osigga w miesigcach
letnich oraz wczesnych miesigcach jesiennych. Znaczace zmiany w sezonowosSci
w budownictwie mogq niekorzystnie wptynaé na wielko$¢ przychoddéw osiaganych przez

jednostke, szczegdlnie w grudniu i I-szym kwartale kazdego roku.

Zobowiazania z ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczern Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow
w socjalnych. Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec
Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Spétki. W zwigzku

z powyzszym, saldo netto na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosi O tys. zt.

stan na 30.06.2007 Centz:f:l SA
Srodki pieniezne ZFSS 4 562
Nalezno$ci ZFSS 789
Zobowigzania z tytutu ZFSS 5 352
Saldo po skompensowaniu (zobowigzanie) 0
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3.Nabycie spétek objetych konsolidacja

a) POWH Centrostal S.A.

08.05.2007r. Centrostal S.A. nabyty 99,63 % akcji spotki POWH Centrostal S.A. majacej siedzibe
w Opolu, zajmujacej sie handlem wyrobami hutniczymi.

s Wartos¢é godziwa na Wartos¢ bilansowa
Wyszczegodlnienie

dzien nabycia na dzien nabycia
Aktywa 34 749 29 150
Zobowigzania 29 280 28 216
Aktywa netto 5 469 934
99,63% Aktyw 6w netto 5 449 931
(Ujemna) wartosc firmy -2 394 -
Cena nabycia pokryta srodkami pienieznymi 3 055 -

Wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu potgczenia: tys. zt

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostkg zalezng: 2.032
Srodki pieniezne zaptacone: (3.055)

Wyptyw srodkow pienieznych netto: (1.023)

Wartos¢ godziwg nabytej spotki okreslono na podstawie wyceny rzeczoznawcy. Najwieksza roznica
pomiedzy wartosciq wykazang w bilansie a wartosciqg godziwg dotyczy prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw i budynkow.

b) Centrostal Gornoslaski sp. z 0.0.

08.05.2007r. Centrostal S.A. nabyty 100% akcji udziatéw Centrostal Gornoslaski sp. z 0.0. majacej
siedzibe w Katowicach, zajmujacej sie handlem wyrobami hutniczymi.

ik Wartos¢ godziwa na Wartos¢ bilansowa
Wyszczegdlnienie

dzien nabycia na dzien nabycia
Aktywa 86 230 86 190
Zobowiazania 50 802 50 555
Aktywa netto 35428 35635
(Ujemna) wartosc firmy 117 -
Cena nabycia pokryta srodkami pienieznymi 35 311 -
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Wyptyw Srodkdéw pienieznych z tytutu potaczenia: tys. zt

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng: 5.025
Srodki pieniezne zaptacone: (35.311)

Wyptyw srodkéw pienieznych netto: (30.286)

Wartos¢ godziwg nabytej spotki okreslono na podstawie wyceny rzeczoznawcy. Najwieksza réznica

pomiedzy wartoscig wykazang w bilansie a wartoscig godziwg dotyczy zapasoéw.
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4. Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE polrocze 2007 2006 p"z*:)‘(’)';ze
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 689 830 1031
- oprogramowanie komputerowe 57 561 696
Wartosci niematerialne i prawne razem 689 830 1031
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a razem
nabyte koncesje, patenty,
WYSZCZEGOLNIENIE licencje i podobne wartosci, w Wartosci
tym: niematerialne i
oprogramowanie | pPrawne razem
komputerowe
f':\). wartos ¢ brutto wartosci niematerialnych 2358 1560 2358
i prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 100 99 100
- pow state na moment nabycia jednostek
pow igzanych 95 95 =
- zakup 5 4 5
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
- likw idacja 0 0 0
.d) wartos¢ brutto \'Nartosm niematerialnych 2458 1659 2458
i prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 1529 999 s
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 240 173 240
- w tym, wynikajaca z nabycia jednostek
pow igzanych 35 35 =
- amortyzacja biezaca 205 138 205
- sprzedaz likw iacja w arto$ci niematerialnych 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 1769 1172 1769
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trw atej utraty wartosci na 0 0 0
poczatek okresu
- zw iekszenia 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0
koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu 829 561 o
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i 689 487 689

prawnych na koniec okresu
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2. RZECZOWY MAJATEK TRWALY
RZECZOWE AKTYWA TRWALE poirocze 2007 2006 potrocze 2006
a) srodki trwate, z tego: 34 370 14 886 14 216
- grunty 1 096 1096 1096
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodnej 24 201 9795 9769
- urzgdzenia techniczne i maszyny 7 315 3137 2490
- $rodki transportu 1294 699 791
- inne srodki trwate 464 159 70
b) srodki trwate w budowie 370 0 154
Rzeczowe aktywa trwate, razem 34 740 14 886 14 370

Na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2006r. dokonano weryfikacji okresu uzytkowania

srodkéw trwatych i ustalono ich wartos¢ rezydualng w oparciu o MSSF 8. Dokonana

weryfikacja wptyneta na zmniejszenie wartosci amortyzacji w | pétroczu 2007r. o 180 tys. zi.

Ponizej przedstawiono zmiany rzeczowych aktywach trwatych od poczatku roku do kohca badanego

okresu.
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) - budynki, lokale i - urzadzenia - $rodKi -inne Srodki trwate
WYSZCZEGOLNIENIE - grunty obiekty inzynierii techniczne i srodki
.. A transportu razem
ladowejiwodnej maszyny trw ate
a) war.'tosc brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 1096 15518 8 414 1451 1123 27 602
rodzajowych)
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 16 877 5605 936 651 24 069
- powstate na moment nabycia jednostek powigzanych 16 189 3412 720 347 20 668
- zakup 0 4 1499 216 290 2 009
- przyjecie zinwestycji 0 684 694 0 14 1392
C). zmniejszenia (z tytutu) 0 0 67 202 2 271
- sprzedaz 0 0 8 202 0 210
- likwidacja 0 0 59 0 2 61
-inne 0 0 0 0 0 0
d). wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1 096 32 395 13 952 2185 1772 51 400
e). skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 5950 5482 751 978 13 161
f). amortyzacja za okres (z tytutu) 0 2 245 1154 140 330 3 869
- powstata na moment nabycia jednostek powigzanych 0 2014 777 233 263 3 287
- amortyzacja biezaca 0 231 444 97 69 841
- sprzedaz 0 0 -8 -190 0 -198
- likwidacja i darowizny srodkéw trwatych 0 0 -59 0 -2 -61
- inne zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
d). skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 8 195 6 636 891 1308 17 030
h). odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i). odpisy z tytutu trwaltej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
j)- Wartos¢ netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1 096 9 568 2932 700 145 14 441
k). wartos¢ netto srodkéw trwalych na koniec okresu 1 096 24 200 7 316 1294 464 34 370
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3. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE polrocze 2007 2006 poilrocze 2006
od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 2095
- pozostate 0 2095
Naleznosci dlugoterminowe netto (1] 0 2 095
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 247 309 374
Naleznosci diugoterminowe brutto 247 309 2 469
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DL.UGOTERMINOWYCH polrocze 2007 2006 potrocze 2006
a. stan na poczatek okresu 0 3489 3489
b. Zwiekszenia 0 0 0
C. zmnigjszenia z tytutu przeniesienia do naleznosci 0
krétkoterminowych 3489 1394
Stan naleznosci diugoterminowych na koniec 0 0 2 095
okresu
4. INWESTYCJE DtUGOTERMINOWE
Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci poirocze 2007 2006 potrocze 2006
a. Stan na poczatek okresu 475 0 0
- zwiekszenia/zmniejszenia -475 475 499
b. Stan nieruchomosci na koniec okresu 0 475 499

Na dzieh 31.12.2006r. jako nieruchomosci jednostka wykazywata aktywa dotyczace nieruchomosci w

Elblagu, ktére byty wéwczas wynajmowane. W 2007 w/w nieruchomos¢ bedzie wykorzystywana do

wykonywania dziatalnosci handlowe;j.

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH potrocze 2007 2006 potrocze 2006
a. stan na poczatek okresu 117 89 89

w tym wynikajacy z nabycia jednostek zaleznych 55 0 0
b. zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
C. zmniejszenia (z tytutu) 0 27 8
Stan na koniec okresu 117 62 81
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Struktura dtugoterminowych aktywoéw finansowych

Stan na Stan na

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej poczatek Zwiekszenia koniec

okresu okresu
Akcje Centrostal Lublin S.A. (wartos¢ bilansowa, nie notowane 595 595
na rynku regulowanym) ’ ’
Akcje Centrum Targowe Miedzynarodowe Targi Gdanskie 27 27
(warto$¢ bilansowa, nie notowane na rynku regulowanym) ’ ’
Konsorcjum Autostrada Slask 55 55
Razem 117,2 117,2

W 2006r. Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji Centrum Targowego Miedzynarodowe

Targi Gdanskie w kwocie 18,8 tys. zt, ktdérych cena nabycia wynosita 21,5 tys. zt.

UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

a b d e f g
Nazwa jednostki ze Yvartosc procent u dZI'a!W .
L.p. . . . bilansowa . . ogolnej liczbie
wskazaniem formy siedziba L. kapitat posiadanego .
. udziatow/ ) glosow na
prawnej e zakladowy kapitatu
akciji walnym
zakladowego .
zgromadzeniu
Konsorcjum Autostrada . o o
1 SLASK SA Katowice 55 1987 2,52% 2,52%
2 Lublin 60 500 12,00%
Centrostal Lublin
3 Miedzynarodowe Targi 5y, .y 2 2431 0,12% 0,00%
Gdanskie
4 0 0 0,00% 0,00%
Razem 117 4918
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5. PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw polrocze 2007 2006 potrocze 2006
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 7 509 893 898
Dane w tys. zt Prawo wieczystego Prawo wieczystego
uzytkowania gruntow | uzytkowania gruntow
nabyte otrzymane nieodpftatnie
Koszty zwigzane z nabyciem na 7 509
30.06.07
\Wartos¢ prawa w oparciu o decyzje 7 628 269 696
urzedu miasta dotyczgca podstawy
naliczanie optaty
Okres z jakiego pochodzi ostatnia 2001 2001
zmiana podstawy naliczania optaty
Okres na jaki prawo zostato 99
udzielone
Okres pozostaty do zakonczenia 98
okresu na jaki prawo zostato
przyznane

6. PODATEK ODROCZONY
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO poéirocze 2007 2006 potrocze 2006
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 306 410 410
poczatek okresu, ztego:
a) odniesionych na wynik finansowy 269 373 373
b) odniesionych na kapitat wtasny 37 37 37
c¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 1476 98 23
a) wynikajace znabycia jednostek zaleznych 192 0 0
a) odniesionych na wynik finansowy 76 0 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 116 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
roznicami przej$ciowymi (z tytutu ) 1284
prze) y yt 98 23
3. Zmniejszenia 370 202 43
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 146
roznicami przej§ciowymi (z tytutu) 75 43
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg 182
podatkowq 127 0
¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku zujemnymi réznicami 42
przej$ciowymi (z tytutu) 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem z tego: 1412 306 390
Stan aktywow w bilansie: 1.087
Réznica : 325
Wyjasnienie réznicy opisano ponize;.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU . potrocze
DOCHODOWEGO potrocze 2007 2006 2006
1. Stan rezerwy z tytutu _odroczonego podatku dochodowego na 278 275 275
poczatek okresu, z tego:
a) odniesionej na wynik finansowy 93 20 90
b) odniesionej na kapitat wtasny 185 185 185
2. Zwiekszenia 1413 29 2
a) wynikajgce z nabycia jednostek zaleznych 26
a.1).odniesionej na wynik finansowy 26
b) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 77
réznic przejsciowych (z tytutu) 29 2
c) odniesione na kapitat wtasny 1310
3. Zmniejszenia 181 26 3
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 181
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 26 3
4. Stan rezerwy z tytu!u odroczonego podatku 1510 278 274
dochodowego na koniec okresu, razem z tego:
a) odniesionej na wynik finansowy 15 93 89
b) odniesionej na kapitat wtasny 1 495 185 185

Stan rezerwy w bilansie: 1.185
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Rdéznica: 325

W sprawozdaniach jednostkowych spotek wchodzacych w sktad grupy podatek odroczony jest
nettowany. Natomiast z uwagi na to, iz Grupa Centrostal SA nie jest rownocze$nie grupg kapitatowg
dla celéw podatkowych, w bilansie skonsolidowanym podatek odroczony poszczegdlnych jednostek

nie jest saldowany.

Podatek odroczony
wykazany w sprawozdaniu
skonsolidowanym, tj.
podatek netto z
poszczegolnych sprawozdan

Wartos¢ aktywow i rezerw w
poszczegolnych jednostkach
nastepnie nettowanych na
poziomie sprawozdania

Wyszczegdlnienie jednostkowego jednostkowych

Aktywa na Rezerwa na | 'Aktywa na Rezerwa na

podatek podatek podatek podatek

odroczony odroczony odroczony odroczony
Centrostal S.A. 1003 307 696 0
POWH Centrostal S.A. 89 1075 71 1057
Centrostal Gérnoslaski 320 128 320 128
Suma 1412 1510 1087 1185
7. AKTYWA TRWAELE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY potrocze 2007 2006 potrocze 2006
a. stan na poczatek okresu 795 795 795
b. zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
C. zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d. Stan na koniec okresu 795 795 795

Prezentowane aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy dotyczg nieruchomosci potozonej

w Kwidzynie.

8. ZAPASY
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ZAPASY poirocze 2007 2006 poirocze 2006
a. Materiaty 272 21 19
d. Towary 75 008 19 886 17 769
e. Zaliczki na dostawy 0 0 1234
Zapasy, razem 75 280 19 907 19 022

W pierwszym poétroczu 2007r. Grupa Centrostal S.A. dokonata odpisu aktualizujgcego wartosc

zapasow w wysokos$ci 522 tys. zt. gtdéwnie w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do cen sprzedazy

netto mozliwych do uzyskania na dzien 30.06.2007r.

9. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE polrocze 2007 2006 poirocze 2006
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 61 908 21 429 25 795
Naleznosci z tytutu udzielonej zaliczki na udziaty 122 500 0 0
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 2 666 210 0
Inne 5183 5624 6 201
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 192 257 27 263 31 996
c. odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 7 215 4 064 4 366
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 199 472 31 327 36 362
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC . .
NALEZNO$CI KROTKOTERMINOWYCH pofrocze 2007 2006 podirocze 2006
a. stan na poczatek okresu 4 064 4417 4417
b. Zwiekszenia, w tym 5290 939 250
- naleznosci za towar, naliczonych odstek, pozostate 988 939 250
wynikajgce z nabycia jednostek zaleznych 4 302 0 0
c. Zmniejszenia 2139 1292 301
d. stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 7215 4064 4366

krétkoterminowych na koniec okresu

10. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze 2007 2006  poirocze 2006
a. w pozostatych jednostkach 15 782 19
- udzielone pozyczki 15 15 15
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 767 4
b. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 53 432 3 234 1189
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 53 261 3144 1081
- inne srodki pieniezne 171 90 108
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 53 447 4 016 1208
w tym $érodki ZFSS 4 562 55 125
Krétkoterminowe aktywa finansowe wykazane w
bilansie 48 885 3234 1189
11. KAPITALY
KAPITAL AKCYJNY
W - ~
. . Rodzaj artc?s.c.: serii/ Sposob Prawo do
Seria/ Rodzaj L . . emisji wg . Data .
.. ..~ uprzywilejow  Liczba akcji . pokrycia . .. | dywidendy (od
emisja akciji . - wartosci . rejestracji
ania akcji . . kapitatu daty)
nominalnej
Emisja 1,2 zwykte brak 450 000 900 wpt.gotéwka  91/12,92/07 | 91/12,92/04
Emisja 3,4 zwykte brak 1 550 000 3100 wpt.gotowka | 93/11,94/12 |  92/09,94/07
Emisja5 @ zwykte brak 3 331 487 6 663 wpt.gotowka  1995-12-01 1995-01-01
Emisja6 | zwykte brak 1 000 000 2 000 wpt.gotéwka 1997-01-01 1996-01-01
-630 601 -1 261 2004-09-30
-513 719 -1 027 2005-10-13
Emisja7 @ zwykte brak 30 000 000 60 000 wpt.gotéwka 2007-04-30
Liczba akcji razem 35 187 167
Kapitat zakladowy razem 70 374
Struktura wlasnosciowa na dzien 30 czerwca 2007 r. przedstawiata sie nastepujgco:
Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba Udziat gtosow

Akcjonariusz

akcji zaktadowym (%) gtoséw na WZA(%)
Ztomrex S.A. z siedzibg w Poraju 22.623.373 64,29% 22.623.373 64,29%
OPERA Towarzystwo Funduszy
. 1.744 849 4,96% 1.744.849 4,96%
Inwestycyjnych SA
Pozostali akcjonariusze 10.818.778 30,75% 10.818.778 30,75%
Razem 35.187.000 100,00% 35.187.000 100,00%

Struktura wtasnosciowa na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata

przedstawiona w pkt. 1 sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy Centrostal S.A.
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Szczegoly dotyczgce podwyzszenia kapitatu akcyjnego w zwigzku z emisjg akcji nr 7 zostaty

przedstawione w pkt 9 sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy Centrostal S.A.

Na dzien 30 czerwca 2007r. Grupa Centrostal S.A. posiadat 65 780 szt. akcji wlasnych w wartosci 210
tys. zt. W transakcjach gietdowych zwyktych w dniach od 23 do 26 lipca Spoétka Centrostal S.A. zbyta
65 780 akcji wtasnych w cenie 14,00 zt jedna akcja. Szczegdtowe informacje dotyczace tej transakc;ji

zawiera raport biezacy nr 49/2007r.

KAPITAL. ZAPASOWY poirocze 2007 2006 potrocze 2006
a. ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 161 532 4895 4895
b. utworzony ustawowo 270 270 635
c.utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad 8 214
wymagang ustawowo ( minimalng ) wartosc¢ 7576 7210
d. Inny 113 110 111
Kapitat zapasowy, razem 170 129 12 851 12 851
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY poirocze 2007 2006 pélrocze 2006
( wg rodzaju ) 2 322 2324 2324
-przeszacowanie srodkow trwatych W 1995r. 1534 1536 1536
- przeszacowania w zwigzku z przejsciem na MSR 788 788 788
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 2 322 2 324 2324
12. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE poirocze 2007 2006 potrocze 2006
wobec pozostatych jednostek 11 988 15 604 3743
- kredyty i pozyczki 11 318 15030 3743
- umowy leasingu finansowego 477 574 0
- inne 193 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 11 988 15 604 3743

33



Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe za pétrocze 2007r. ( w tys.zi)

CENTROSTAL

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata
do splaty zgodnie z umowag

. Kwota . . . . .
Bank kredytujacy kredytu/pozyczki _ kredytowa _ Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
Czesé¢ Czesé¢
diugoterminowa | krétkoterminowa
14 200 10200 0 Wibor + Marza 31-01-2010  vexselin blanco, hipoteia na
PKO S.A. majatku trw atym
Weksel in blanco,
7 000 300 2 437 Wibor + Marza 31-12-2008 przew faszczenie zapasow ,
PKO S.A. hipoteka na majatku trw atym
650 65 161 Wibor + Marza 30.12.2008 | 'vekselinblanco, zastaw na
PKO B.P. przedmiocie kredytow ania
740 349 246 Wibor + Marza 30.11.2009 | ‘vekselinblanco, przedmiot
PKO S.A. kredytow ania
. . Weksel in blanco, przedmiot
PKO S.A. 624 368 201 Euribor + Marza 30.04.2010 kredytow ania
. . Weksel in blanco, cesja
PKO S.A. 7 000 0 4 327 Wibor + Marza 30.01.2008 W ierzytelnosci
VOLKSWAGEN 18 0 18 8,60% 02.07.2007 2352V ha Przedmiocte
BANK POLSKA S.A. Y
VOLKSWAGEN 18 0 18 860% Zastaw na przedm‘ocie
BANK POLSKA S.A. ’ kredytow ania
GE MONEY BANK 91 36 44 zmienna stopa procentowa 15-03-2009 przew faszczenie pojazdu
S.A.
. 1991 1 991 28-05-2008 w eksel wiasny in blanco z
ING Bank Slaski S.A. wibor 1m + marza deklaracja w eklow g
1409 1409 27-04-2008 zastaw na zbiorze rzeczy

riirhAarmucrh ik nraws
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE poirocze 2007 2006 poirocze 2006
wobec jednostek powigzanych 42 979 918 0
wobec pozostatych jednostek 57 491 26 393 43 627
- kredyty i pozyczki 10 852 6 798 19 147
- inne zobowigzania finansowe 174 925 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 m-cy 39714 17 530 22 580
- inne (wg rodzaju) 6 751 1140 1 900
- z tyt.podatkow, cet, ubezpieczen, wynagrodzen 1512 255 1716
- pozostate 5239 885 184
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 100 470 27 311 43 627
Specyfikacja kredytow i pozyczek zostata zaprezentowana w nocie 12.
14. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | . ,
PODOBNE ORAZ POZOSTALE REZERWY polrocze 2007 2006 pdirocze 2006
a. stan na poczatek okresu 658 o} 15
b. zwiekszenia (z tytutu) 5 251 86 0]
- urlopy 230 42 0
- nagrody jubil.odprawy emerytalne 50 44 0
- odszkodowania 4 971 0 0
c. wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
e. stan na koniec okresu 5909 95 15

Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 r. gtdwng pozycjg rezerw jest rezerwa na odszkodowanie dla

bylego Prezesa Spotki Centrostal SA. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego

odszkodowanie to zostato wyptacone zgodnie z umowa.

15. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |

MATERIALOW potrocze 2007 2006 potrocze 2006

a. sprzedaz towarow - eksport i wewnatrzwspolnotowa

dostawa 1273 2030 589

b. sprzedaz towaréw krajowa 129 841 145 769 62 946

Przychody netto ze sprzedazy towaréw,materiatéw.

Razem 131 114 147 799 63 535
- w tym: od jednostek powigzanych 1 352 0 0
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE poirocze 2007 2006 potrocze 2006
DZIALALNOSCI)
a. czynsze za wynajem garazy i inne 623 1049 537
d. sprzedaz pozostatych ustug 645 569 270
- w tym: od jednostek powigzanych 12 49 0
Przychody netto za sprzdazy produktéw razem 1268 1618 807
16.KOSZTY
KOSZTY WEDLUG RODZAJU poirocze 2007 2006 potrocze 2006
a. amortyzacja 1109 1826 902
b. zuzycie materiatéw i energii 865 1132 633
c. ustugi obce 3676 4 148 1873
d. podatki i optaty 1183 973 037
e. wynagrodzenia 4 581 5115 2 253
f. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1 060 1176 557
g. pozostate 219 253 107
Koszty wedtug rodzaju razem 12 693 14 623 7 262
- zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 255
miedzyokresowych 23 -442
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) 7192 -10623 -4 817
- koszty ogodlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5 028 -3 746 -1 842
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 218 277 161
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17. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE poirocze 2007 2006 poéirocze 2006
1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 19 40 52
2.Dotacje 12 24 0
3.Inne przychody operacyjne 496 660 358
a. rozwigzane odpisy aktualizujgce /rezerwy (z tytutu) 287 81 15
- naleznosci z dost.towaru i ustug 276 74 14
- Swiadczenia pracownicze 0 5 0
- zysk ze spis.zobowigzan, naleznosci 11 2
b.pozostate, z tego: 209 579 343
- optaty sadowe 45 26 13
- kary umowne, odszkodowania 0 29 12
- réznice inwentaryzac. 98 256 79
- sprzedaz prawa wieczystego uzytkowanie gruntow 38 208 211
- przychody z prowiziji 0 2 1
- pozostate 28 38 27
Pozostate przychody operacyjne, razem 527 724 410
INNE KOSZTY OPERACYJNE potrocze 2007 2006 poirocze 2006
a. utworzone odpisy aktualizujgce / rezerwy (z tytutu) 471 556 17
- naleznosci za towar i ustugi 275 203 15
- $wiadczen pracowniczych 0 85 0
- naleznosci niesciggalnych 196 268 2
b.pozostate, z tego: 5124 887 379
- optaty sgdowe 8 22 14
- darowizny a7 160 37
- niedobory inwentaryzacyjne 80 428 77
- koszt odszkodowan, kar 30 0
- sprzedaz prawa wieczystego uzytkowanie gruntow 209 208
- sktadki na rzecz organizaciji 14 15 14
- likwidacja majatku trwatego 0 23 0
- rezerwa na odszkodowanie 4 971 0 0
- pozostate 2 0 29
Inne koszty operacyjne, razem 5 595 1443 396
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18. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK poirocze 2007 2006 poirocze 2006
a. z tytutu udzielonych pozyczek 0 1 0
- od pozostatych jednostek 0 1 0
b. pozostate odsetki 1182 206 126
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1182 297 126

INNE PRZYCHODY AINANSOWE

potrocze 2007

2006 potrocze 2006

a. dodatnie réznice kursowe, z tego 3 27 0
b. rozwigzane rezerwy (z tytutu) 198 73 122

- nalicz.odsetki objete odpisem aktualiz. 198 73 122
C. pozostate, z tego: 34 26 20

- przychdd ze sprzed.naleznosci 0 4 3

- pozostate 34 22 17
Inne przychody finansowe, razem 235 126 142
KOSZTY ANANSOWE Z TYTULU ODSETEK polrocze 2007 2006 potrocze 2006
a. od kredytéw i pozyczek 608 1303 663
b. pozostate odsetki 534 281 57

- dla jednostek powigzanych 20 0 0
- dla innych jednostek 514 0 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1142 1584 720
INNE KOSZTY ANANSOWE potrocze 2007 2006 poirocze 2006
a. ujemne réznice kursowe 5 0 5
b. prowizje, gwarancje bankowe 179 285 137
C. pozostate, z tego: 694 193 132

- dyskonto 2 0 0

- utworzenie odpisu aktual. na noty odsetkowe 114 132 122

- odsetki korekta I/ub. 147 55 5

- odpis na inne naleznosci 419 0 0

- pozostate 12 6 5
Inne koszty finansowe, razem 878 478 274
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PODATEK DOCHODOWY BIEZACY poirocze 2007 2006 poirocze 2006
1. Zysk (strata) brutto -1 524 1103 618
3. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a
podstawg opadkowania podatkiem dochodowym (wg 5735 -52 84
tviiAw) -
- trwate réznice koryg.koszty 5474 81 114
-przejsciowe réznice korygujgce koszty F 1 389 748 122
- trwate réznice korygujace przychody -329 -58 -152
- przejsciowe réznice korygujace przychody i -131 -155 0
- 50 % straty podatkowej z 2005 r. F -668 -668 0
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 211 1 051 -534
5. Podatek dochodowy wk stawki .19% F 488 200 0
7. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w
o . . 488
deklaracji podatkowej okresu, w tym: 200 0
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 488 200 0
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W . a
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT potrocze 2007 2006 potrocze 2006
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i
. L o -1 024 107 19
odwrdcenia sie réznic przejsciowych
- nalicz.odsetki nalezn.ujete do wyniku -16 -26 0
- odsetki zobowigzan niezaptacone ' + zobowigzania -24 -11 16
- odpis aktualizujacy naleznosci, inwest.kréotkoterm. 87 28 0
- niezrealiz.réznice kursowe 1 1 3
- strata podatkowa 72 127 0
- rezerwa na swiadczenia pracownicze -53 15 0
- rezerwa na odszkodowanie 944 0 0
- inne -17 3 0
- wynikjace z korekt konsolidacyjnych -130 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -1 024 107 19
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20. WYLICZENIE ZYSKU NA JEDNA AKCJE ZWYKtA | AKCJE ROZWODNIONA

WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZW YKt A . .

I NA AKCJE ROZWODNIONA polrocze 2007 2006 poirocze 2006
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 444 796 -1 309
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 187 167 5187 167 5187 167
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w zt) -0,03 0.15 0.12

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykia (w zf)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na 30.06.2007r. 20 187 167

llos¢ akcji w | pétroczu 2007r.

od 01 stycznia 2007r. do 29 kwietnia 2007r. 5187 167
od 29 kwietnia 2007r. do 30 czerwca 2007r. 35 187 167
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy), w tys. zt 444
Zysk (strata) netto w 2006r. 796
Zysk (strata) netto w | pétroczu 2006r. -636
Zysk (strata) netto w | pétroczu 2007r. -988

21. INFORMACJA O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI Z GRUPA CENTROSTAL
S.A

Wyszczegdlnienie Warto$¢ w tys.zt

Stan naleznosci od podmiotow powigzanych na dzien 30.06.2007r., 123 382
w tym

=z tytutu zaliczki na zakup Stalexport Trade — 122.500 tys.zt

=z tytutu dostawy towardw i ustug - 882 tys.zt
Stan zobowigzan wobec podmiotéw powigzanych na dzien 30.06.2007r., z
tytutu dostawy towarow i ustug 42 979
Zakup towarow i ustug od podmiotéw powigzanych do 30.06.2007r. 26 657
Sprzedaz dla podmiotéw powigzanych do 30.06.2007r. 1352

POWH Centrostal S.A. w Opolu
Sprzedaz w GRUPIE od maja do czerwca 2007 ( bez Grupy CS) 192 tys.zt
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Zakup w GRUPIE od maj do czerwca 2007 (bez Grupy CS

Centrostal Gérnoslaski Sp. z 0.0 w Katowicach

Sprzedaz w GRUPIE od maja do czerwca 2007 ( bez Grupy CS)
Zakup w GRUPIE od maj do czerwca 2007 (bez Grupy CS) )

Centrostal S.A. w Gdansku

Sprzedaz w GRUPIE od stycznia do czerwca 2007 ( bez Grupy CS)
Zakup w GRUPIE od stycznia do czerwca 2007 (bez Grupy CS)

8 908 tys.zt

101 tys.zt
4 118 tys.zt

1059 tys.zt
13 631 tys.zt

22. INFORMACJA O WZAJEMNYCH TRANSAKCJACH W GRUPIE CENTROSTAL S.A

Przychody ze Stan zapasow

Wzajemne transakce w Grupie Centrostal S.A., | sprzedazy tofva:r%?:/,i zakupionych z naliZ:::os'ci zobijvlidc;aﬁ
w tys. zt. towarow i .. Grupy a

.. materiatow handlowych | handlowych

materiatéw Centrostal

Spoétka dominujgca Centrostal S.A. do:
Centrostal Gornoslaski sp.zo.o. 0 0 0
POWH Centrostal S.A. 544 320 474
Spotka zalezna Centrostal Gérnoslaski sp. z o.o.
Centrostal S.A. 544 0 0 474 0
POWH Centrostal 21 20 0 6 24
Spotka zalezna POWH Centrostal S.A. do:
Centrostal Gérnoslaski sp.zo.o. 20 21 21 24 6
Centrostal S.A. 0 0 0 0 0

Znaczacg umowa, byta umowa zawarta z jednostka dominujgcg Ztomrex S.A. ktéra zostata opisana

w pkt.9 sprawozdania.

23. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Grupy, ktére zostaly w sprawozdaniu finansowym, w podziale na

poszczegodlne kategorie.

wartosc bilansowa
i péitrocze pélrocze | potrocze
Aktywa finansowe 2007 2006 2006 2007
Dtugoterminowe aktywa finansowe 117 62 81 117
Krétkoterminowe aktywa finansowe, 15 15
pozostate 782 19
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 48 870 3234 1189 48 870

wartosc godziwa

pélrocze
2006 2006
62 81
782 19
3234 1189
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Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa
. I poétrocze potrocze | potrocze poétrocze

Zobowigzania finansowe 2007 2006 2006 2007 2006 2006
Oprocentowane kredyty

dtugotermniowe 11318 15030 3743 11318 15030 3743
Oprocentowane kredyty

krétkoterminowe 10852 6798 19147 10 852 6 798 19 147

24. WYJASNIENIE W SPRAWIE ROZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYM WYNIKIEM
OPUBLIKOWANYM W KWARTALNYM SPRAWOZDANIU ZA II-GI KWARTAL 2007R. A
SKONSOLIDOWANYM WYNKIEM ZA I-SZE POtROCZE 2007R.

W skonsolidowanym sprawozdaniu za drugi kwartat 2007r. osiggniety wynik wynidst 4.800 tys. zi.
Réznica pomiedzy wczesniej opublikowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu kwartalnym a
publikowanym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu za pierwsze potrocze wynosi 5.788 tys.
zt. Rdznica ta wynika przede wszystkim z odszkodowania dla Prezesa Zarzadu Spoétki Centrostal S.A.
w przypadku likwidacji (potaczenia) spoiki .

W informacji za IlI-gi kwartat pokazano w zobowigzaniach pozabilansowych (warunkowych)
zobowigzanie z tytulu. odszkodowania dla Prezesa Zarzadu Spétki Centrostal S.A. w przypadku
likwidacji (potaczenia) spoétki, odwotania, w kwocie 3.722 tys.zt.. co nie wptywato na uzyskany wynik.
Jednakze w dniu 21 wrzesnia 2007r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie rezygnacji
z funkcji Prezesa Zarzadu oraz rozwigzania umowy o prace Zbigniewa Canowieckiego. W zwigzku
z zaistniatg sytuacjg — zdarzenie stato sie pewne, podjeto decyzje o zmianie kwalifikacji zobowigzania
tj zdjecie zobowigzania z pozycji ,zobowigzania pozabliansowe” i utworzenie z tego tytutu rezerwy.
Poniewaz niezaleznie od rezygnacji Zbigniewa Canowieckiego z funkcji Prezesa Zarzgdu
i konsekwencji wyptaty odszkodowania wynikajgcego z kontraktu o zarzadzanie przedsiebiorstwem
Spotki w kwocie, o ktorej mowa powyzej, rozwigzana zostanie rowniez umowa o prace — dyrektora
Spotki Zbigniewa Canowieckiego, (czego wczesniej nie brano pod uwage) i nastgpi nalezna wyptata
odszkodowania. tacznie powyzsze odszkodowania wyniosg kwote brutto w wysokosci 4.970.595016

zt. W stosunku do tej rezerwy utworzono aktyw z tyt. podatku odroczonego w kwocie 944 tys. z

Pozostate zmiany, ktére miaty wptyw na zmniejszenie skonsolidowanego wyniku za | pétrocze 2007r.
wynikajg z audytu przeprowadzonego przez biegtych rewidentow. Dotycza one przede wszystkim
utworzenia:

- rezerwy na urlopy, nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne,

- odpisu aktualizujgcego na zapasy.
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ll. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI CENTROSTAL SA ‘

Centrostal Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku przy ul. Budowlanych 42 zostata wpisana do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Gdarnsku pod numerem RHB 7146, a po zmianach
prawnych w ewidencji przedsiebiorcow postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sagdu Rejonowego
w Gdansku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostat wpisany do Krajowego
Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka od poczatku istnienia zajmuje sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami
hutniczymi, a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiot dziatalnosci jest
handel hurtowy | komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a
szczegdlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spétki Centrostal S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W ll-gim kwartale 2007r. powstata Grupa kapitatowa Centrostal S.A. po objeciu kontroli nad dwoma
n/wym spotkami zaleznymi.

Grupe kapitalowg Centrostal S.A. stanowig: Centrostal S.A. jako jednostka dominujaca oraz dwie

spotki zalezne:

- CENTROSTAL GORNOSLASKI Sp. z 0.0 konsolidacja metoda petng
- Siedziba spo&tki Katowice, ul.Stalowa 1

- Podstawowy przedmiot dziatalno$ci handel wyrobmi hutniczymi
- Udziat w kapitale 100%

- Data objecia kontroli 08.05.2007r.

- POWH CENTROSTAL S.A. . konsolidacja metoda petng
- Siedziba spo&tki Opole ul.Wspoéina 7

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci handel wyrobami hutniczymi
- Udziat w kapitale 99,63%

- Data objecia kontroli 08.05.2007
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1. Wiadze Spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Centrostal S.A. — jednostka dominujaca
W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007r. funkcje organu nadzorczego Spoitki petnita Rada
Nadzorcza w sktadzie:

= Krzysztof Walarowski Przewodniczacy RN

=  Zdzistaw Brodecki cztonek RN
=  Pawet Kawecki cztonek RN
=  Dominik Barszcz cztonek RN

Zarzad Spétki informuje, ze dnia 24 wrzesnia 2007r.Pan Zdzistaw Brodecki ztozyt pisemna rezygnacije

z petnionej przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 24 wrzesnia 2007r.

W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007r. Spotka kierowat Zarzad, w sktad ktérego

wchodzili:

Zbigniew Canowiecki Prezes Zarzadu
Arkadiusz Guziorowicz Czionek Zarzadu
Krystyna Piotrowska Czilonek Zarzadu

Zarzad Spétki informuje ze:
= w dniu 20 wrzesnia 2007r. pan Zbigniew Canowiecki ztozyt pisemng rezygnacje z petnionej
przez niego funkcji Prezesa Zarzadu Centrostal S.A., ze skutkiem na dzien 30 wrzes$nia 2007r.
= w dniu 21 wrzes$nia 2007r. pani Krystyna Piotrowska ztozyta pisemng rezygnacje z petnionej
przez nig funkcji Czlonka Zarzadu Centrostal S.A., ze skutkiem na dzien 23 wrzes$nia 2007r.
Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, iz Rada Nadzorcza Uchwatg nr 3 z dnia 21 wrzesnia uchwalita
delegowanie Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Walarowskiego na okres nie
diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu w okresie od 24
wrzesnia 2007r. do dnia 30 wrzesnia 2007r. oraz prezesa Zarzadu w okresie od 01 pazdziernika
2007r. do dnia 24 grudnia 2007r.

POWH Centrostal S.A. w Opolu
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca . funkcje organu nadzorczego Spdtki petnita Rada Nadzorcza
w skfadzie:

Krzysztof Walarowski Przewodniczacy RN

Przemystaw Sztuczkowski cztonek RN
Przemystaw Grzesiak cztonek RN
Krzysztof Zota cztonek RN
Janusz Kaczorowski cztonek RN od 27.06.2007r.

W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007r. Spotka kierowat Zarzad, w sktad ktérego

wchodzili:
Maciej Sularz Prezes Zarzadu
Arkadiusz Guzierowicz Czionek Zarzadu
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Centrostal Gérnoslaski Sp. z 0.0 w Katowicach

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca . funkcje organu nadzorczego Spétki petnita Rada Nadzorcza
w skfadzie:

Krzysztof Walarowski Przewodniczacy RN
Krzysztof Zota Z-ca Przewodniczacego RN
Przemystaw Sztuczkowski cztonek RN

Przemystaw Grzesiak cztionek RN

W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007r. Spotka kierowat Zarzad, w sktad ktérego
wchodzili:

Janusz Kli$ Prezes Zarzadu
Tomasz Plaskura czionek Zarzadu
Arkadiusz Guzierowicz Czlonek Zarzadu

Struktura wlasnosciowa Centrostal S.A.

Na dzien pisania sprawozdania, wedtug informacji posiadanych przez Spoike,
akcjonariuszami, Spoétki sa:

Udziat w Udziat
Liczba Liczba
Akcjonariusz : . kapitale gtosow na
posiadanych akgciji gtosow
zaktadowym (%) WZA(%)
Ztomrex S.A. z siedzibg w Poraju 22.623.373 64,29% 22.623.373 64,29%
OPERA Towarzystwo Funduszy
] 1.788.506 5,08% 1.788.506 5,08%
Inwestycyjnych SA
Pozostali akcjonariusze 10.775.121 30,62% 10.775.121 30,62%
Razem 35.187.000 100,00% 35.187.000 100,00%

2. Podstawowe produkty i towary oraz rynki zbytu

Podstawowg dziatalnoscig Grupy Centrostal S.A. jest hurtowy obrét wyrobami hutniczymi
zarowno krajowymi jak i z importu a takze szeroko rozumiane przetwdrstwo stali z produkcjg zbrojen

budowlanych wiacznie.

Grupa Centrostal S.A. oferuje petng game ustug przyhurtowych zwigzanych z
konfekcjonowaniem wyrobéw, w tym miedzy innymi: ciecie blach zimnowalcowanych z kregéw na
okreslone wymiary, produkcje ksztattownikéw zimnogietych oraz zbrojen budowlanych oraz ciecie

blach i ksztattownikdow gorgcowalcowanych.

Oferta handlowa Grupy w zakresie wyrobdw hutniczych obejmuje w szczegdlnosci:

e blachy: stalowe (czarne, ocynkowane, kwasoodporne) i aluminiowe,
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» prety (ogolnego stosowania, zbrojeniowe, kwadratowe, jakosciowe i ptaskie),

* elementy do zbrojenia betonu,

« walcéwki (gtadkie i ocynkowane),

« blachy profilowane (trapezowe, faliste, blachodachdéwki),
e bednarki (czarne i ocynkowane)

* metale kolorowe.

Asortymentowa struktura sprzedazy w ujeciu wartosciowym (w tys.z})

udziat i dynamika sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Struktura %

| poétrocze | potrocze | potrocze | poétrocze
Grupa towarowa 2007 2006 2007 2006
Prety (w tym do zbrojenia betonu) 59.966 25 136 45,3% 39,1%
Rury (czarne i ocynkowane) 10.152 4 350 7,7% 6,8%
Blachy (walcowane na zinmo i gorgco) 35.545 20 502 26,8% 31,9%
Profile (walcowane na gorgco i zimnogiete) 22.669 11 967 17,1% 18,6%
Pozostate (w tym ustugi) 4.076 2 385 3,1% 3,7%
Razem 132.407 64 341 100,0% 100,0%

Uwaga: dane z okresu poréwnywalnego dotyczq sprawozdania jednostkowego, gdyz w tym okresie

Centrostal S.A. nie posiadat spotek zaleznych

3. Sie¢ sprzedazy Grupy

Centrostal S.A. w Gdansku prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o sie¢ handlowg, ktdrg stanowig

Oddzialy zlokalizowane w trzech wojewddztwach w Polsce:

1) na terenie wojewddztwa warminsko-mazurskiego:

a) Oddziat Olsztyn,

2) na terenie wojewodztwa pomorskiego funkcjonuja;

a) Oddziat Stupsk,
b) Oddziat Gdansk,
3) na terenie wojewodztwa mazowieckiego funkcjonuja:

a) Oddziat Warszawa.

POWH Centrostal S.A. w Opolu — spétka jest znaczgacym dystrybutorem wyrobdw hutniczych na rynku

lokalnym. Gtéwni odbiorcy to w wiekszosci producenci branzy metalowej, budowlanej oraz inni

dystrybutorzy i odbiorcy detaliczni.

Centrostal Gornoslaski Sp. z 0.0 w Katowicach

Spotka jest jedng z wiekszych firm prowadzacych sprzedaz petnego asortymentu wyrobéw hutniczych

wraz z ustugami ciecia.
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Dzieki swojemu potozeniu na terenie aglomeraciji slaskiej oraz duzemu nagromadzeniu réznych firm,
Spotka zyskata dobrg pozycje na rynku, majac mozliwo$¢ zakupu oraz sprzedazy swych wyrobow
wielu matym i duzym firmom.
4. Zaopatrzenie

Podstawowymi celami polityki zakupéw Grupy sg zakupy towaréw po najnizszych cenach oraz
uzyskanie jak najdtuzszych termindw ptatnosci. Aby je zrealizowa¢ towary kupowane sg w oparciu o
dostawy od producentdw i rozwijane sg dostawy z importu.

W celu ustalenia zasad wspotpracy z dostawcami krajowymi podpisywane sg umowy zawierajace
ramowe warunki takie jak: wysokosci upustéw, terminy ptatnosci, sposoby odbioru i dostaw towardw.
Szczegoty regulowane sg na podstawie zamowien. Zawierane sg réwniez kontrakty z producentami
oraz importerami spoza Polski. Kontrakty podpisywane sg kazdorazowo na poszczegodlne dostawy
towarow. Zaden z dostawcow nie posiada dominujacego wptywu na zaopatrzenie Grupy. Zakupy
dorazne dokonywane sg takze u posrednikdéw, jednakze stanowig znikomg czes$¢ pozyskiwanego

towaru.

Centrostal SA
W I-szym pétroczu 2007 roku Spotka zakupita tgcznie towardw handlowych za kwote 85.768 tys. zt.
Gtéwnymi dostawcami wyrobow hutniczych dla Spotki w 2007 roku byli:
» Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. — 31,8% catosci dostarczanych do Spotki towarow
= ZEOMREX S.A. - 14,8% catosci dostarczanych do Spotki towarow.
Lacznie u pierwszych dwoch dostawcow, Spotka zakupita w 2007 roku 46,6%, w ujeciu wartosciowym,

catosci wyrobéw hutniczych.

POWH Centrostal S.A. w Opolu — gtdbwnymi dostawcami dla tej spofki sa:
= ZLOMREX S.A. w Poraju
= Huta Stali Jakosciowych Stalowa Wola S.A.
= |SD Trade Sp. Z 0.0 w Czestochowie

Centrostal Gérnoslaski Sp z 0.0 w Katowicach

Gtéwnymi dostawcami wyrobow hutniczych dla tej Spotki sa:
» ZFOMREX S.A. w Poraju
= Huta Stali Jakosciowych Stalowa Wola S.A.
» Huta Pokdj SA

Znaczace dla Centrostal S.A. umowy.
Przedmiotem sprzedazy Centrostal S.A. jak i spdtek zaleznych sg gtéwnie wyroby
hutnicze oraz gotowe zbrojenia budowlane. Transakcje sprzedazy towaréw realizowane sg na
podstawie zaréwno statych umow na dostawy wyrobdw hutniczych, kontraktéw jak i na

podstawie jednostkowych umoéw sprzedazy, zamdwien lub zlecen.
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Z niektérymi odbiorcami sg zawierane umowy o statej wspétpracy handlowej. Umowy te
precyzujg gtéwnie warunki wspotpracy tj. terminy ptatnosci, rabaty oraz sposéb zabezpieczenia
wzajemnych obrotéw. Z reguty umowy nie precyzujg jakiego rodzaju wyroby hutnicze majg byé¢
dostarczane. W praktyce jednak kazdorazowa dostawa jest poprzedzona zamoéwieniem odbiorcy,
doktadnie okreslajgcym przedmiot dostawy. Umowy nie nadajg stosunkom dostawca — odbiorca
charakteru wytgcznosci. Odbiorcy — strony uméw dostawy maja prawo kupowac towary w Spotce
uzyskujac na ten cel nie oprocentowany kredyt kupiecki na okreslony czas od daty wystawienia
faktury.

Wysokos$¢ terminowych zobowigzah wobec dostawcy nie moze przekraczac okreslonej w
umowie wartosci (tzw. limit kredytu kupieckiego ustalanego wewnetrznie lub przez
Ubezpieczyciela).

Coraz wiekszy udziat w sprzedazy majg zbrojenia budowlane — transakcje zawierane sg na
podstawie umow, kontraktow i zlecen.

Inne umowy

« Umowy z towarzystwami ubezpieczeniowymi (polisy ubezpieczeniowe), ktére ochraniajg majatek
trwaty, a takze obrotowy od podstawowych ryzyk, w tym: zdarzen losowych, kradziezy itp. oraz z
tytutu odpowiedzialnosci cywilne;.

* Umowa ubezpieczeniowa z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A. dot. ochrony
ubezpieczeniowej obrotu towarowego.

*  Umowy kredytowe ktore dotyczg zaréwno kredytdw obrotowych jak i inwestycyjnych

5. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej za pierwsze potrocze 2007r. wynosito 334 etaty, w tym

na stanowiskach robotniczych i nierobotniczych jak ponizej pokazano:

Przecietne Przecietne zatrudnienie
Status pracownika zatrudnienie w 01-01-  w 01-01-2006 do 30-
2007 do 30-06-2007r. 06-2006r.
1. pracownicy na stanowiska nierobotniczych 191 71
2. pracownicy na stanowiska robotniczych 143 46
Razem: 334 117

Uwaga: dane z okresu poréwnywalnego dotyczq sprawozdania jednostkowego, gdyz w tym okresie

Centrostal S.A. nie posiadat spotek zaleznych

6. Naklady inwestycyjne

Centrostal SA
Zgodnie ze Strategia Rozwoju na lata 2003 — 2007 oraz uwzgledniajac rozwdj sytuacji na

rynku stali przetworzonej, w 2007 r. oraz zakfadany wzrost sprzedazy, naktady inwestycyjne bedg

kontynuowane przede wszystkim w zakresie zakupow urzadzeh do przetwérstwa pretéw
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zbrojeniowych i blach oraz urzadzenia przetadunkowo-transportowe. Czes¢ srodkéw przeznaczona
bedzie na modernizacje obiektéw.

Na inwestycje w roku 2007 przeznaczono kwote 3.000 tys .zt

Planowane na 2007 r. naktady inwestycyjne.

[ Lp. | Nazwa zadania inwestycyjnego | Cel zadania | tys.zt | Spodziewane efekty
1 |Rozwoéj centrow serwisowych . Zwiekszenie i rozszerzenie
) ; Rozwojowe 1.900

(przetworstwo stali) asortymentu ustug

2 .
Urzadzenia przetadunkowo- Rozwojowe 600 Poprawa obstugi magazynéw
transportowe

3 . . o . .
InwestyCJe' modernizacyjne i Modernizacja 500 Utrzymanle' staqu technicznego
odtworzeniowe bazy materialne;j

| |IRAZEM | | 3.000 |

Poniesione w I-szym poétroczu 2007r. naktady inwestycyjne wyniosty 2.383 tys.zt z czego
gtéwne pozycje to:
= zakup maszyn i urzadzen - 1.927,3 tys.zt

=  zakup srodkow transportu - 216,44 tys.zt

Naktady inwestycyjne w rzeczowy majatek trwaty zwigzane sg z modernizacja i odtworzeniem majatku
trwatego Spdtki i majg na celu wzrost produkcji w zakresie przetworstwa stali oraz poprawe jakosci

obstugi klienta i poprawe warunkéw pracy.

POWH Centrostal S.A. w Opolu - w okresie objetym konsolidacjg Spétka nie dokonywata inwestycji

zaréwno w srodki trwate jak i wartosci niematerialne i prawne.

Centrostal Gornoslaski Sp. z o.0. w Katowicach - w okresie objetym konsolidacjg Spotka nie

dokonywata inwestycji zaréwno w srodki trwate jak i wartosci niematerialne i prawne.
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7. Informacje o zaciaggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach.
Wysokosé Zaangazowanie
BANK Y na 30.06.2007 rodzaj Data udzielenia| Termin spfaty
kredytu
BANK PKO SA. (PLN) | 14 200,00 10 200,00 Kredytobrotowy |4 44 4998 | 31.01.2010
dtugoterminowy
BANKPKO SA.(PLN) | 7 000,00 2800 Kredytobrotowy |55 15 1998 | 31.12.2008
T ' krotkoterminowy T T
BANKPKO SA-(PLN) 1 7 000,00 433q Umone krkedyt“ 24.11.2005 | 31.01.2008
’ ' zaliczka o o
PKO BP S.A. 650,00 226lkredyt inwestycyjny| 02.01.2004 30.12.2008
VOLKSWAGEN BANK
POLSKA S A 18 18 kredyt MINIMAX 29.06.2006 02.07.2007
VOLKSWAGEN BANK
POLSKA S A 18 18 kredyt MINIMAX 03.10.2006 03.10.2007
Bank PKO SA 740,00 595,00 kredyt inwestycyjny 30.11.2009
Bank PKO SA 624,00 569,00 kredyt inwestycyjny 30.04.2010
Spotki zalezne
ING Bank Slask 2.000,00 1.408,93) KoM W rachunku| 95 04 2007 | 27.04.2008
iezacym
: . Kredyt
ING Bank Slaski 2.000,00 1.991,26 . . 29.05.2007 28.05.2008
krétkoterminowy
COFACE POLAND .
Faktoring Sp. z0.0 6.000,00 2.679,07| faktoring 08.03.2007 30.06.2008
GE Money Bank SA 91,20 80,69kredyt inwestycyjny| 15.03.2007 15.03.2009
COFACE POLAND . .
Faktoring Sp. 20.0 12.000,00 6.652,79 faktoring 02.03.2007 | bezterminowo

Jako pozycje pozabilansowe Spétka wykazuje:

NaleznoSci warunkowe

- zastaw na udziatach Pana Walinskiego na kwote 766.343,90 z

- zastaw hipoteczny na majatku spétki Prefbud na kwote 1.678.324,64 zt

Zobowigzania warunkowe

1. Poreczenia i gwarancje udzielone przez Centrostal S.A.

1.500.000 zt. bezterminowo

bezterminowo

dnia 31.12.2007

bezterminowo.

CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzah weksel in blanco na kwote

SAPA Aluminium - zabezpieczenie spfaty zobowigzahn weksel in blanco na kwote 30.000 zt.

Huta Bankowa - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 200.000 zt. do

Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 300.000 zi.
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— Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 50.000 zt.
bezterminowo.

— Mittal Steel — gwarancja zaptaty zobowigzan — weksel in blanco na kwote 1.150.000 z do dnia
31.12.2007r.

— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 231.800 zt do
maja 2009r.

— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 170.000 Euro

do kwietnia 2011r.

9. Wplywy z emisji papieréw wartosciowych przeprowadzonej w 2007r. (opis wykorzystania)
W dniu 28 listopada 2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote od 30.000 tys. zt. do kwoty

60.000 tys. .zl, to jest poprzez zwigkszenie wartosci kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 10.374,3

tys..zt do kwoty od 40.374,3 tys .zt., do kwoty 70.374,3 tys.zh.

Podwyzszenie kapitatu nastgpito drodze emisji od 15.000.000 do 30.000.000 akcji zwyklych, na

okaziciela, emisji nr 7 o warto$ci nominalnej 2 zt.

Powyzsze akcje wprowadzone zostaty w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym

z dniem 15 maja 2007 r.,

W zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 marca 2007 roku CENTROSTAL

S.A. w Gdansku (Emitent) podat nastepujace wykorzystanie srodkdéw z emisji publicznej (w przypadku

pozyskania maksymalnej kwoty 217 min zt) :

- na akwizycje spotek dystrybucyjnych 192 min zt

- nazwiekszenie srodkéw obrotowych Emitenta oraz nabytych podmiotéw 25 min zt.

- Realizujgc zaciggniete wobec inwestorow ww. zobowigzania Zarzagd Emitenta w dniu
08 maja 2007 roku podjgt uchwate w sprawie wykorzystania srodkow z emisji, w ktérych podziat
jest tozsamy ze wskazanymi w prospekcie celami emisji oraz zostaty zawarte umowy:

- nabycia w dniu 08 maja 2007 roku od Ztomrex S.A. 34.500 udziatow w kapitale zaktadowym spotki
Centrostal Gérnoslaski w Katowicach za cene 34 928 236,02 zt.

- nabycia w dniu 08 maja 2007 roku od Ztomrex S.A. 12 953 akcji spotki Przedsiebiorstwo Obrotu
Wyrobami Hutniczymi Centrostal w Opolu za cene 2 991 282 zi.

Nastepnie dziatajac zgodnie z celami emisji w dniu 22 czerwca 2007 roku Emitent zawart ze Ztomrex

S.A. umowe, w ktdrej zlozyt spotce Ztomrex S.A. oferte nabycia Stalexport Trade

w przypadku jego nabycia przez Ztomrex S.A.. Powyzsza oferta zostata przez Ztomrex S.A. przyjeta.

Szczegoly ww. transakcji zostaty przekazane do publicznej wiadomosci nastepujgcymi raportami

biezacymi :

- nr31/2007 z dnia 08 maja 2007 roku — nabycie udziatow w spétce Centrostal Gérnoslgski

- nr32/2007 z dnia 08 maja 2007 roku — nabycie akcji w spétlce POWH Centrostal w Opolu

- nr47/2007 z dnia 22 czerwca 2007 roku — zawarcie umowy w sprawie nabycia Stalexport Trade,

na mocy ktérej w celu zagwarantowania statosci ceny Emitent przekazat Ztomrex S.A. zaliczke na
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poczet ceny, ktérej zwrot, zgodnie z bedacymi w posiadaniu Emitenta opiniami prawnymi, jest

wiasciwe zabezpieczony.
tacznie z przeznaczonej na akwizycje kwoty 192 min zt zaangazowano $rodki w wysokosci 160,5 min
zt.
Odnosnie wykorzystania $rodkéw z emisji na zwiekszenie $rodkéw obrotowych Emitenta oraz
nabytych podmiotéw uchwatg Zarzadu z dnia 08 maja 2007 roku przeznaczono na $rodki obrotowe
Emitenta kwote 10,5 min zt oraz uchwatg Zarzadu z dnia 23 sierpnia 2007 roku kwote 10 min zt.
Realizujac cele emisji, wobec zgtoszenia zapotrzebowania na srodki obrotowe Emitent udzielit spétce
zaleznej POWH Centrostal S.A. w Opolu pozyczki w kwocie 2 min zi.
tacznie z kwoty przeznaczonej na zwiekszenie $rodkéw obrotowych w wysokosci 25 min
wykorzystano kwote 22,5 min zt.

Niewykorzystane dotychczas na powyzsze cele tj. akwizycje i zasilenie srodkéw obrotowych

Emitenta oraz nabytych spétek srodki z emisji nr 7 w wysokosci 34,5 min zt sg ulokowane zgodnie z

postanowieniami prospektu emisyjnego na krotkoterminowej lokacie bankowe;j.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczeshniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
Centrostal S.A. nie publikowat wczesniej prognoz wynikéw finansowych na 2007 rok.

11. Ocena sytuacji finansowej Spoétki
OCENA PLYNNOSCI FINANSOWEJ

WSKAZNIKI FINANSOWE Jedn. I-sze poétrocze | |-sze potrocze
2007 2006

Wskaznik biezacej ptynnosci

acel py krotnosé 3,05 1,2
Aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik wysokiej ptynnosci

krotnos¢ 2,33 0,8

Aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci gotowkowej
Aktywa obrotowe-zapasy-naleznosci/zobowigzania krotnos¢ 0,51 0,03

krotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci finansowej zaréwno biezgcej jak i szybkiej osiggniete w I-szym poétroczu 2007
roku nie sg poréwnywalne, gdyz w I-szym potroczu nastagpita emisji akcji w wyniku ktérej Spétka
pozyskata ponad 217 min zt co znajduje swoje odbicie we wszystkich wskaznikach ptynno$ci, gdyz
czes¢ pozyskanych a nie wydatkowanych srodkéw finansowych ulokowana jest na oprocentowanych
lokatach bankowych, a ponadto dane z okresu poréwnywalnego dotyczg sprawozdania

jednostkowego, gdyz w tym okresie Centrostal S.A. nie posiadat spotek zaleznych.
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OCENA STOPNIA ZADLUZENIA | STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU

s I-sze poétrocze | |-sze potrocze
Wyszczegolnienie Jedn. 2007r. 2006r.
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatlem wtasnym krotno$c¢ 55 13
Kapitaly wtasne/aktywa trwate ’ ’
Wskaznik ogélnego zadtuzenia krotno$c¢ 0.3 0.7
Zobowigzania ogdétem/aktywa ogotem ’ ’
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego krotnosc¢ 0.5 19
Zobowigzania ogétem/kapitat wtasny ’ ’

ROTACJA GLOWNYCH SKLADNIKOW KAPITALU OBROTOWEGO

i I-sze poétrocze | |-sze potrocze

Wyszczegolnienie Jedn. 2007r. 2006t
Cykl rotacja zapasow
Przecietny stan zapasow * ilos¢ dni w okresie/koszt dni 63 60
sprzedanych towardw i produktow
Cykl rotacja nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
Przecietny stan naleznosci netto z tyt.dostaw * ilo$¢ dni w dni 53 53
okresie/przychody netto ze sprzedazy towardw i produktow
Cykl rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug * ilo$¢ dni 89 53
dni w okresie/koszty sprzedanych towaréw i produktéw

Wybrane elementy rachunku przeptywdéw pienieznych za okres szesciu miesiecy

Rodzaj dziatalnosci I-sze poétrocze I-sze poétrocze
2007r. 2006r.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13.489 -255
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -153.620 -349
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 217.090 259
Przeptywy pieniezne netto 49.981 -345
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3.449 1.658
Srodki pieniezne na koniec okresu 53.432 1.313

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2007r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej wynosity (13.488) tys.zt

Wplywy z dziatalnosci operacyjnej wynikaja ze sprzedazy gtéwnie wyrobow hutniczych i zbrojen

budowlanych.

Srodki pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2007r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej wynosity (153.615) tys.zt i zwigzane byt gtdéwnie z udzieleniem zaliczki w kwocie 122.500
tys.zt gtbwnemu inwestorowi z przeznaczeniem na zakup w naszym imieniu spotki Stalexport Trade
S.A.

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe;j

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2007r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej wynosity 212.857 tys.zt
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Gtéwne wptywy z dziatalno$ci finansowej zwigzane byly z emisjg akdji.

Podstawowe dane ekonomiczne

I-sze potrocze I-sze potrocze
Wyszczegdlnienie
2007 2006

Przychody ze sprzedazy 132.382 64.341
EBIDTA -2.323 1.001
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej -3.432 100
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1.524 -618
Zysk/Strata netto -988 -636
Aktywa razem 361.359 72.111
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 119.710 47.565
Zobowigzania krétkoterminowe 100.470 43.627
Kapitat zakladowy 70.374 10 374

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

Centrostal S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarcze;j.

Sytuacja makroekonomiczna

Przychody Spétki sg realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalnos¢ Spotki jest w
duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Ewentualny spadek szybkiego
tempa wzrostu gospodarczego mierzonego wzrostem PKB moze wptyngé na zmniejszenie inwestyciji,
a co za tym idzie poprzez efekt mnoznikowy zapotrzebowania na wyroby hutnicze. Dlatego tez
osiggane zyski przez Spoétke w gtéwnej mierze uzalezniona od aktualnej koniunktury w kraju.
Dziatalnos¢ Spditki, a co za tym idzie osiggane wyniki sg rowniez uwarunkowane kondycjg polskiego
hutnictwa. Dominujacag czes¢ sprzedawanych towaréw stanowig wyroby z polskich hut, to zas
determinuje mozliwy do pozyskania asortyment wyrobow oraz ich jakos$¢. Tak, wiec spadek produkciji
stali na krajowym rynku przy stabilnym popycie niekorzystnie wptynie na mozliwos¢ dokonywania
sprzedazy przez Spoétke, a w konsekwencji réwniez na zwiekszenie kosztéw sprzedazy w zwigzku z
koniecznoscig uzupetniania dostaw na rynkach zagranicznych.

Niekorzystna zmiana polityki handlowej hut poprzez zmiane profilu sprzedazy i przejscie na dostawy
bezposrednie do odbiorcow finalnych moze wplyng¢ na dziatalnos¢ Spotki, poniewaz w takim
przypadku Spoétka zostataby wykluczona z tancucha dostaw, posiadajac jedynie przewage nad
zaopatrywaniem sie odbiorcow bezposrednio w hutach w postaci ustugi przetworstwa stali (np.
produkcja zbrojen budowlanych), kompletacji i konfekcjonowania wyrobow hutniczych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Podstawowymi celami polityki zakupdéw Spotki sg zakupy towaréw po najnizszych cenach oraz
uzyskanie od kontrahentéw jak najdtuzszych terminéw ptatnosci. Aby je zrealizowaé¢ towary kupowane

sg w oparciu o dostawy od producentdéw krajowych i rozwijane sg dostawy z importu.
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W celu ustalenia zasad wspétpracy z dostawcami krajowymi podpisywane sg umowy zawierajace
ramowe warunki takie jak: wysokosci upustow, terminy ptatnosci, sposoby odbioru i dostaw towardéw.
Szczegoly takich umow sg regulowane na podstawie poszczegdlnych zamoéwien. Zawierane sg
rébwniez kontrakty z producentami oraz importerami spoza Polski. Kontrakty podpisywane sg
kazdorazowo na poszczegdlne dostawy towaréw. Pojedynczy dostawca nie posiada dominujgcego
wplywu na zaopatrzenie Spotki, jednak tgczny udziat 4 dostawcéw stanowi okoto 40% catosci
dostarczanych do Emitenta towaréw. Tak, wiec potencjalna niekorzystna zmiana warunkéw zaméwien,
czy réowniez uméw z tymi dostawcami stanowi realne zagrozenie dla osiggania przychodéw w
zaplanowanej wysokosSci.

Ryzyko kursu walutowego

Specyfika dziatalnosci Spotki zwigzana jest z ryzykiem kursu walutowego, chociaz gtéwnymi
dostawcami Spétki sg firmy polskie, a w zwigzku z tym dostawy realizowane sg w walucie krajowej.

W przypadku transakcji importu towardéw rozliczenia z dostawcami sg przeprowadzane najczesciej

w EUR lub USD, w takim przypadku ryzyko kursu walutowego jest istotne. Pomimo iz Spoétka prowadzi
aktywng polityke zarzgdzania ryzykiem kursowym, wykorzystujac transakcje terminowe typu forward
oraz opcje walutowe, istnieje niewielkie ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzanh
handlowych w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane sezonowoS$cigq sprzedazy

Pewien wptyw na poziom sprzedazy Spotki w poszczegdlnych miesigcach odgrywa sezonowos$¢

w budownictwie. Analizujac wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach, mozna
zauwazyC, ze najwieksze przychody ze sprzedazy Spotka osigga w miesigcach letnich oraz
wczesnych miesigcach jesiennych. Znaczace zmiany w sezonowo$ci w budownictwie moga
niekorzystnie wptyng¢ na wielkos¢ przychoddw osigganych przez Spétke, szczegolnie w grudniu i
I-szym kwartale kazdego roku.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi oraz produkcji elementow do
zbrojenia betonu charakteryzujgcym sie duzg konkurencyjnoscia pomiedzy podmiotami na nim
dziatajacymi, ktérymi sg zaréwno firmy z kapitatem krajowym jak i zagranicznym.

Najwieksi konkurenci posiadaja wysokie kapitaty wtasne, posiadajg szerokg oferte handlowg

w zakresie wyrobow hutniczych oraz dysponujg wysokiej jakosci sprzetem do realizacji produkcji
elementéw do zbrojenia betonu. Szczegolnie istotne staje sie to w potaczeniu z wysokimi
wymaganiami, jakie sg stawiane firmom uczestniczacym w przetargach na wykonanie elementéw do
zbrojenia betonu.

Istotnymi czynnikami decydujagcymi o przewadze konkurencyjnej danego podmiotu sg niewatpliwie,
oprécz wysokiego poziomu kapitatu ocenianego przez potencjalnych inwestoréw jako gwarancja
wykonania zamowienia réwniez oferowana cena towardw i ustug, posiadane doswiadczenie w
realizacji niejednokrotnie ztozonych dostaw towardw kontraktow budowlanych, jakos¢ swiadczonych

ustug oraz zdolnosci finansowe umozliwiajace terminowa realizacje umow.
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Strategia dziatania Spotki koncentruje sie na umacnianiu dotychczasowej pozycji rynkowej i przewagi
konkurencyjnej poprzez wysoka jako$¢ swiadczonych ustug, oferowanie kompleksowych rozwigzan,
elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetenciji.

Pomimo wspomnianych dziatan podejmowanych przez Spoétke istnieje ryzyko zwigzane z konkurencja,
ktére wptywa znaczaco na wysokosc realizowanej sprzedazy.

Strategia i perspektywy rozwoju Centrostal S.A.

Rozwdj Grupy Centrostal S.A. jest zdeterminowany zmianami organizacyjnymi zapowiadanymi przez
gtébwnego akcjonariusza ZLOMREX S.A., ktéry na konferencji prasowej dnia 24 maja 2007r. a takze
informacjami Ztomrex S.A. przekazanymi przez Spétke w formie raportéw biezacych nr 36/2007 z 24
maja 2007r. oraz 43/2007 z 14 czerwca 2007 roku a dotyczgcymi przejecia Centrostal-u S.A.

W dniu 03 pazdziernika 2007 roku Zarzad "Centrostal" S.A. w Gdansku uzgodnit ze Spotkg "Ztomrex
Steel Services" S.A. w Warszawie (ZSS) plan potaczenia.

Zasadniczym celem Potaczenia jest utworzenie zintegrowanej sieci dystrybucji i sprzedazy wyrobow
hutniczych w ramach grupy Ztomrex S.A. wykorzystujac silng pozycje jaka Spotki posiadajg na rynku
austriackim i polskim. Dzieki Potaczeniu powstanie jeden z wiodgcych podmiotéw w branzy dystrybucji
i sprzedazy wyrobow hutniczych w Europie Centralnej i Wschodniej. Nowy Podmiot bedzie obecny na
rynkach nastepujacych krajow: Austrii, Bosni i Hercegowiny, Chorwacji, Czech, Polski, Rumunii,
Stowenii oraz Wegier, oraz bedzie dobrze pozycjonowany do dalszego rozwoju w rejonie, zarbwno
poprzez rozwdj organiczny jak i akwizycje. Nowy Podmiot bedzie dziatat na wiekszg skale, ktéra
powinna przetozy¢ sie na istotne synergie i lepsza pozycje negocjacyjng z dostawcami i klientami
Spoétek. Nowy Podmiot bedzie rowniez w stanie zaoferowac klientom szerszg oferte produktowsg i
szybciej realizowaé zamdéwienia. Przewiduje sie, Zze Potaczenie przyniesie nastepujgce, wymierne
korzysci: powstanie istotnych synergii zwigzanych z optymalizacjg proceséw administracyjnych i
korporacyjnych oraz ze zwiekszeniem skali dziatania przedsiebiorstwa, co powinno przetozy¢ sie na
nabywanie produktéw od dostawcow na bardziej atrakcyjnych warunkach oraz na silniejszg pozycje
negocjacyjng z klientami; zwiekszenie mozliwo$¢é rozwoju biznesu poprzez rozwdj organiczny i
akwizycje na rynkach gdzie obecnie Spoétki prowadza dziatalno$¢ oraz na nowych rynkach;
zwiekszona  mozliwosé  pozyskiwania nowego  kapitatu; zwiekszenie bazy  klientéw;
dywersyfikacja zrédet przychodu na rézne rynki, co powinno przetozy¢ sie na zmniejszenie wahan
marz; zmniejszenie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu wymiany walut ze wzgledu na zwiekszenie
proporcji biznesu dokonywanego w walucie Euro; zwiekszona mozliwo$é rozwoju biznesu i otwierania
nowych obiektbw magazynowych i przedstawicielstw handlowych na nowych rynkach.
Potaczenie odbedzie sie w drodze przejecia przez Ztomrex Steel Services S.A. w Warszawie catego
majatku spotki przejmowanej to jest Centrostal S.A. w Gdansku (Emitent), w zamian za akcje "Ztomrex
Steel Services" S.A. w Warszawie (faczenie przez przejecie) — to jest na podstawie przepisu art. 492
§1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych (Ksh)

Gdansku przez nowo utworzony podmiot Ztomrex Steel Services.

Niezaleznie od powyzszego Grupa buduje swojg przewage konkurencyjna w oparciu

o optymalizacje proceséw wewnetrznych oraz wzrost efektywnosci handlowe;.
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W obrebie optymalizacji procesdw skupia sie nie tylko na obszarze proceséw zwigzanych
z handlem i przetwérstwem. Optymalizacja kosztéw przyczynia sie do wzrostu jej
konkurencyjnosci.Maksymalizacja zyskéw z posiadanego majgtku odbywa sie poprzez petng
identyfikacje obiektow, powierzchni, ktére powinny generowaé wyzsze dochody z alternatywnych do
handlu Zrédet dziatalnosci oraz ich petne zagospodarowanie, co w konsekwencji przynosi wzrost
efektywnosci gospodarowania.
Optymalizacja kosztéw transportu, elastyczne dziatanie organizacji dostaw towaréw do jednostek
handlowych oraz do klientéw zgodnie z regutg ,just in time” sklada sie na przewage konkurencyjng
Spoétek z grupy.
W celu efektywniejszego konkurowania prowadzone sg state dziatania promocyjne majgce na celu
wykreowanie $wiadomosci oferowanych przez Spdtke ustug prefabrykacyjnych. Dzieki
przeprowadzonym badaniom dotyczacym oferowanych przez Spoétke ustug, a w szczegdlnosci ich
poziomu, mozna w systematyczny sposdéb $ledzi¢ wymagania klientéw dotyczace tej sfery dziatalnosci
oraz z odpowiednim wyprzedzeniem wprowadza¢ do swojej oferty nowe ustugi wymagane przez
klientow.
Ustugi serwisowe i przetworstwo stali staty sie gtdwnym narzedziem konkurowania z innymi
uczestnikami rynku zaopatrzenia w wyroby hutnicze w regionie Polski Pétnocne;..
Rozwdj ustug serwisowych, ktérych celem jest uzyskiwanie wartosci dodanej przebiega w
nastepujacych dziedzinach:

— przetwérstwo stali zbrojeniowej, dla budownictwa przetwérstwo blach zimnowalcowanych,

formatowanie i produkcja tasm z/w

— produkcja ksztattownikéw zimno-gietych,
— ciecie prosto i krzywoliniowe blach gorgcowalcowanych,

— przetwérstwo pozostate: (ciecie watkdw, ksztattownikéw, rur, gwintowanie).

Kluczowym zagadnieniem rozwoju Grupy jest ksztattowanie wizerunku u odbiorcéw jako firmy nie tylko
dystrybucyjnej ale przede wszystkim serwisowej. Dlatego tez duzy nacisk ktadzie sie na zapewnienie
komunikacji z segmentami strategicznymi i budowanie oferty handlowej z uwzglednieniem
przetworstwa.

Rozw¢j oferty handlowej oraz ustug i przetwérstwa stali, zgodnie ze strategia marketingowg, ma
polega¢ na zmianie profilu dziatalnosci Spotki z posrednictwa w tancuchu dostaw na posrednictwo
wzbogacone o ustugi przetworstwa stali. Szczegdlny nacisk ktadzie sie na rozwdj prefabrykaciji
zbrojeniowej stali budowlanej przetwarzanej na bazie wyodrebnionego w ramach struktur Spofki
wyspecjalizowanego zespotu pracownikow.

Ustugi serwisowe i przetworstwo stali bedg gtébwnym narzedziem konkurowania z innymi uczestnikami
rynku zaopatrzenia w wyroby hutnicze w regionie Polski Pdétnocnej. Rozwdj ustug serwisowych,
ktérych celem jest uzyskiwanie wartosci dodanej przebiegaé¢ bedzie w nastepujacych dziedzinach:
przetworstwo stali zbrojeniowej, przetwérstwo blach zimnowalcowanych, produkcja prostych
konstrukcji stalowych, ciecie prosto i krzywoliniowe blach goracowalcowanych, piaskowanie i
zabezpieczanie antykorozyjne blach i ksztattownikéw gorgcowalcowanych, przetwérstwo pozostate:

(ciecie watkow, ksztattownikdw, rur, gwintowanie) realizowane gtéwnie w Gdansku-Kokoszkach.
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Spoiki, zgodnie ze strategiag marketingowg, unowoczesniajg réwniez metody i techniki sprzedazy. W
zwigzku z wprowadzeniem ustug dodatkowych - przede wszystkim przetwérstwa wyrobdéw hutniczych,
wprowadzono nowe technologie w zakresie przetworstwa oraz wstepnej prefabrykacji wyrobow
hutniczych przeznaczonych do sprzedazy. Zatozono wzrost udziatu ustug dodatkowych zwigzanych z
procesem logistyki a takze przetworstwa wyrobéw hutniczych indywidualnie dostosowanych do

poszczegdlnych klientéw.

13. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W Grupie nie istnieje istotna koncentracja ryzyka finansowego.

Na transakcje walutowe wystepujgce w stopniu marginalnym Grupa zawiera kontrakty forward.

14. Akcje Centrostal S.A. oraz akcje i udzialy w jego spétkach zaleznych znajdujace sie w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.
Z posiadanych przez Spotke informacji wynika, iz na dzien pisania sprawozdania zaréwno
15. Akcje wlasne- sprzedaz po dniu bilansowym
W transakcjach gietdowych zwyktych w dniach od 23 do 26 lipca Spoétka zbyta 65 780 akcji wiasnych
w cenie 14,00 zt jedna akcja. Szczegodtowe informacje dotyczace tej transakcji zawiera raport biezacy
nr 49/2007r.

16. Istotne informacje dotyczace Spoétki a opublikowane w formie raportu po dniu bilansowym

= W dniu 03 pazdziernika 2007 roku Zarzad "Centrostal" S.A. w Gdansku uzgodnit ze Spdtkg
"Ztomrex Steel Services" S.A. w Warszawie (ZSS) plan potgczenia.
Zasadniczym celem Potgczenia jest utworzenie zintegrowanej sieci dystrybucji i sprzedazy
wyrobow hutniczych w ramach grupy Ztomrex S.A. wykorzystujac silng pozycje jaka Spofki
posiadajg na rynku austriackim i polskim. Dzieki Pofgczeniu powstanie jeden z wiodacych
podmiotdw w branzy dystrybucji i sprzedazy wyrobow hutniczych w Europie Centralnej i
Wschodniej. Nowy Podmiot bedzie obecny na rynkach nastepujacych krajow: Austrii, Bosni i
Hercegowiny, Chorwacji, Czech, Polski, Rumunii, Stowenii oraz Wegier, oraz bedzie dobrze
pozycjonowany do dalszego rozwoju w rejonie, zarbwno poprzez rozwoj organiczny jak i
akwizycje. Nowy Podmiot bedzie dziatat na wiekszg skale, ktdra powinna przetozy¢ sie na istotne
synergie i lepszg pozycje negocjacyjng z dostawcami i klientami Spétek. Nowy Podmiot bedzie
rowniez w stanie zaoferowac klientom szerszg oferte produktowg i szybciej realizowac
zaméwienia. Przewiduje sie, ze Potagczenie przyniesie nastepujace, wymierne korzysci: powstanie
istotnych synergii zwigzanych z optymalizacjg proceséw administracyjnych i korporacyjnych oraz
ze zwiekszeniem skali dziatania przedsiebiorstwa, co powinno przetozyé sie na nabywanie
produktéw od dostawcéw na bardziej atrakcyjnych warunkach oraz na silniejszg pozycje
negocjacyjng z klientami; zwiekszenie mozliwos¢ rozwoju biznesu poprzez rozwdj organiczny i

akwizycje na rynkach gdzie obecnie Spotki prowadzg dziatalnos¢ oraz na nowych rynkach;
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zwiekszona mozliwos¢ pozyskiwania nowego Kkapitatu; zwiekszenie bazy klientow;
dywersyfikacja zrédet przychodu na rézne rynki, co powinno przetozy¢ sie na zmniejszenie wahan
marz; zmniejszenie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu wymiany walut ze wzgledu na
zwiekszenie proporcji biznesu dokonywanego w walucie Euro; zwigekszona mozliwosé rozwoju
biznesu i otwierania nowych obiektéw magazynowych i przedstawicielstw handlowych na nowych
rynkach.

Potaczenie odbedzie sie w drodze przejecia przez Ztomrex Steel Services S.A. w Warszawie
catego majatku spotki przejmowanej to jest Centrostal S.A. w Gdansku (Emitent), w zamian za
akcje "Ztomrex Steel Services" S.A. w Warszawie (lgczenie przez przejecie) — to jest na podstawie
przepisu art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych (Ksh)

Raport biezacy nr 58/2007

= W dniu 04 pazdziernika 2007 roku Zarzad CENTROSTAL S.A. w Gdansku zawart ze
STALEXPORT S.A. w Katowicach (Spétka) umowe subskrupcji prywatnej akcji serii B.
Na mocy umowy Centrostal SAt objgt w ramach subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1
Kodeksu spotek handlowych w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki 100.000 (stownie: sto
tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii B o numerach 50.001 do 150.000, o wartosci nominalnej 10
zt kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 (stownie: jeden milion ztotych) oraz cenie
emisyjnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda akcja, pokrywajac je w catosci wktadem
pienieznym w tacznej kwocie 100.000.000 PLN, ktoéry zostanie wptacony na rachunek Spoiki.
Spoétka obecnie nie posiada akcji STALEXPORT S.A. zas po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki STALEXPORT S.A. Centrostal SA posiada¢ bedzie 100.000 akcji
zwyklych imiennych Spodtki co stanowi¢ bedzie 66,66 % udziatu w kapitale zaktadowym
STALEXPORT S.A. i bedzie uprawniony do wykonywania 100.000 (stownie: sto tysiecy) gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spofki, co stanowi¢ bedzie 66,66 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Udziat Centrostal SA w kapitale zakladowym STALEXPORT S.A. w Katowicach ma charakter
diugoterminowy i jest zwigzany z budowg grupy dystrybucyjnej wyrobéw hutniczych.
Nabycie zostato sfinansowane ze srodkéw wiasnych pochodzacych z emisji nr 7.
Raport biezacy nr 60/2007

» W dniu 08 pazdziernika 2007 roku zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy ktérej Centrostal
SA nabyt od ZLOMREX S.A. 50.000 akcji zwyktych, imiennych serii A spotki STALEXPORT S.A. w
Katowicach.

Po nabyciu 50.000 akc;ji spétki STALEXPORT S.A., Centrostal SA posiada 100 % udziatu w
kapitale zaktadowym tejze Spéiki i jest uprawniony do wykonywania 50.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu tejze spofki, co stanowi 100 % gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy.

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym STALEXPORT S.A. w Katowicach ma charakter
diugoterminowy i jest zwigzany z budowa grupy dystrybucyjnej wyroboéw hutniczych.

Nabycie zostato sfinansowane ze srodkéw wtasnych Emitenta pochodzacych z emisji nr 7.
Raport biezacy nr 61/2007.
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Podpisy
Krzysztof Walarowski Arkadiusz Guzierowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag

Krystyna Piotrowska

Gdansk, 25 pazdziernik 2007r
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PRZEDMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu

z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Walarowski Arkadiusz Guzierowicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gdansk, 25 pazdziernik 2007r.
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V.OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg CENTROSTAL S.A. oraz wynik finansowy. Pétroczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym

opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Krzysztof Walarowski Arkadiusz Guzierowicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Gdansk, 25 pazdziernik 2007r.
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