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na dzien 30 czerwca 2015 r.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe "’

COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku ?-!JL"...J'EI"IH‘J‘ reach more E O G NOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 5 280 140 289 565 294 874
Wartosci niematerialne 10 772 11338 11762
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3196 3232 1917
Pozostate inwestycje 13 682 13 768 295
Pozostate naleznos$ci 67 34 41 647
Przedptata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow 22 450 22794 24 623
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 82 394 81932 68 852
Aktywa trwale razem 412 701 422 663 443 970
Zapasy 318 455 283 058 268 707
Pozostate inwestycje 4 424 4607 22 889
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 10 33
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 245 847 187 421 224750
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 20 969 35 648 27260
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 7110 7110 8672
Aktywa obrotowe razem 596 815 517 854 552 311
Aktywa razem 1009 516 940 517 996 281

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czes¢ skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe "’

COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku ?-!JL".._'EI"IH‘J' reach more C 0O G nJ D R

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 6 132 444 132 444 132 444
Pozostate kapitaly 202 193 202 193 231 906
Roznice kursowe z przeliczenia (525) (540) (493)
Straty z lat ubieglych i wynik okresu biezacego (169 100) (168 074) (159 303)
Kapital wlasny wla$cicieli jednostki dominujacej 165 012 166 023 204 554
Udziaty niekontrolujace 21 546 21263 24 253
Kapital wlasny ogélem 186 558 187 286 228 807
Zobowiazania
.Zobowi'qzania z ty"[uhl kr?dytéw, pozyczek oraz 8 392 497 408 896 407 504
innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9597 9597 9230
Pozostate zobowigzania 35 351 34294 762
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11356 11011 4770
Zobowiazania dlugoterminowe razem 448 801 463 798 422 266
Kredyty w rachunku biezacym 8 5574 6 969 6 228
.Zob0w1'qzama z tyfuhl kr?dytow, pozyczek oraz 8 110 193 ”7 402 22 099
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2429 4 588 1760
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 90 105 -
Rezerwy 3 818 6535 7213
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 251936 183 717 247791
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji 117 117 117
rzadowych oraz pozostate
Zobowiazania krotkoterminowe razem 374 157 289 433 345 208
Zobowigzania razem 822 958 753 231 767 474
Pasywa razem 1 009 516 940 517 996 281
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czilonek Zarzgdu Czilonek Zarzgdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czes¢ skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow

w tysigcach zlotych

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatlow

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udzial w wyniku netto jednostek stowarzyszonych

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy

w tym przypadajacy na:
Wtascicieli jednostki dominujace;j
Udziaty niekontrolujace
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy

Together reach more

WS
COGNOR

A AN

01.04.2015-  01.04.2014-  01.01.2015-  01.01.2014 -
Nota  30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
353 147 367 938 723929 719 274
(322714)  (331361) (661 551)  (641276)
30 433 36 577 62 378 77 998
703 2551 2155 6 508
(11 881) (10 616) (22 946) (21 008)
(8 376) (7189) (18 422) (15 700)
1426 659 (1 096) 5
(1 409) (5 375) (3 476) (7 038)
10 896 16 607 18 593 40 765
- - 11586 -
(21 204) (14 666) (27 542) (32 153)
(21 204) (14 666) (15 956) (32 153)
(46) (14) (36) (541)
- 3799 - 5321
(10 354) 5726 2 601 13 392
13 3452 (1 096) (1 470) (1842)
(6 902) 4630 1131 11 550
(6 943) 4715 401 10 822
41 (85) 730 728
(6 902) 4630 1131 11 550

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
lacznie z informacjami objasniajacymi, ktdre stanowig integralng czgs¢ skrdéconego $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

[AuWS”
Together reach more COGNOR

A AN

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

Inne calkowite dochody
- ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane
na zyski lub straty po spelieniu okreslonych
warunkow
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granica
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

w tym przypadajace na:
Wtascicieli jednostki dominujace;j
Udziaty niekontrolujace
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

(Strata)/zysk na 1 akcje przypisana/(y) wlascicielom
jednostki dominujacej

Rozwodniona (strata)/zysk na 1 akcje przypisana/(y)
wlascicielom jednostki dominujacej

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

01.04.2015-  01.04.2014-  01.01.2015-  01.01.2014 -

Nota  30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

56 2 15 (16)

(6 846) 4632 1146 11534

(6 887) 4717 416 10 806

41 (85) 730 728

(6 846) 4632 1146 11534

7 (0,10) 0,07 0,01 0,16
7 (0,06) 0,04 0,00 0,10

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
Iacznie z informacjami objasniajacymi, ktére stanowig integralng czgs¢ skrdéconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe "’

COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku ?-!JL"...'EI"IH‘J‘ reach more CO G NOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych
dochodow za okres ostatnich 12 miesiecy

01.07.2014 - 01.07.2013 -
w tysigeach zlotych Nota 30.06.2015 30.06.2014
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1427 201 1391 449
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow (1296 138) (1252971)
Zysk brutto ze sprzedazy 131 063 138 478
Pozostate przychody 7 030 13752
Koszty sprzedazy (44 971) (43 603)
Koszty ogoélnego zarzadu (41 218) (34 2006)
Pozostate straty netto (454) (4 502)
Pozostate koszty (7 597) (15 188)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 43 853 54 731
Przychody finansowe 13 375 -
Koszty finansowe (64 481) (48 935)
Koszty finansowe netto (51 106) (48 935)
Udzial w wyniku netto jednostek stowarzyszonych (121) (963)
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 538 8535
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (6 836) 13 368
Podatek dochodowy 13 6162 (8 981)
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy z dzialalno$ci kontynuowanej (674) 4387
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata netto za okres sprawozdawczy z dziatalnosci zaniechanej,
. (4 047) -
po opodatkowaniu
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy (4 721) 4387
w tym przypadajaca na:
Wtascicieli jednostki dominujace;j (10 387) 3152
Udziaty niekontrolujace 5 666 1235
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy (4 721) 4387

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
acznie z informacjami objasniajacymi, ktére stanowig integralng czgs¢ skrdconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

WS
COGNOR

7 N\ N

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych
dochodow za okres ostatnich 12 miesi¢cy (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych
Inne calkowite dochody
- ktore zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spelnieniu okreslonych warunkow

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

w tym przypadajace na:
Wtascicieli jednostki dominujace;j
Udziaty niekontrolujace
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

(Strata)/zysk na 1 akcje¢ przypisana/(y) wlascicielom
jednostki dominujacej

- z dziatalnosci kontynuowanej

- z dzialalnosci zaniechanej

Rozwodniony (strata)/zysk na 1 akcje przypisana/(y) wlascicielom
jednostki dominujacej

- z dziatalnosci kontynuowanej

- z dziatalno$ci zaniechane;j

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac
Iacznie z informacjami objasniajacymi, ktdre stanowig integralng czgs¢ skrdéconego $rodrocznego

01.07.2014 - 01.07.2013 -
Nota 30.06.2015 30.06.2014
(32) 7
(4 753) 4394
(10 419) 3159
5 666 1235
(4 753) 4394
7 (0,16) 0,05
(0,10) 0,05
(0,06) -
7 (0,09) 0,04
(0,06) 0,04
(0,03) -

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe "’

COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku ?-!JL".._'EI"IH‘J' reach more E 0 G N D R

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2015 - 01.01.2014 -
w tysigcach ztotych 30.06.2015 30.06.2014
Zysk przed opodatkowaniem 2601 13 392
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 17 264 16 591
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 330 510
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow 36 i

trwatych, warto$ci niematerialnych i aktywoéw dostepnych do sprzedazy
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (8 831) 1231
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci

niematerialnych oraz aktywow dostgpnych do sprzedazy (385) 225
.Odset'kl, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) 19 906 28 572
i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci i przedplat (58 462) (13 853)
Zmiana stanu zapasow (35397) (26 957)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ushug oraz 70 352 4909
pozostatych
Zmiana stanu rezerw (4 126) 3583
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (2 159) (2 804)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych i (233)
oraz pozostatych
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 36 541
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia - (5321)
Pozostate korekty - 52
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 1215 20 438
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony (192) 259
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 1023 20 697
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci
. . 1792 2 190
niematerialnych
I’\Iaby?le. Je('inf)stek zaleznych netto, po pomniejszeniu o nabyte 96) (189)
srodki pieniezne
Odsetki otrzymane 40 332
Dywidendy otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek 1294 -
Inne wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 205 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (8061) (2 887)
Nabycie warto$ci niematerialnych (146) (45)
Udzielone pozyczki (1.200) -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (6172) (599)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgs$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

WS
COGNOR

7 N\ N

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

(ciag dalszy)
01.01.2015 - 01.01.2014 -
w tysigcach zlotych Nota 30.06.2015 30.06.2014
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
Zaciagnigcie zobowigzan z tytutu faktoringu 13 742 13796
Splz.;lta zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow (387) (1435)
dhuznych
Platno$¢ zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego (1 087) (2 468)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) 21 587) (23 441)
zaptacone
Pozostale transakcje z wlascicielem (292) (300)
Srodki pienie¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (8113) (13 848)
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (13 262) 6250
S.I‘O.dkl plenle;zn.e 1 ich ekwnyalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 11 28 679 14778
biezacym na dzien 1 stycznia
Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczqcych srodkow pienigznych i ich 22) 4
ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyt
! pienigzne Iich ekwiwalenty po pomniejszeniu yyw 11 15 395 21032
rachunku biezacym na dzien 30 czerwca
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 81
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktoére stanowig integralng cze¢$¢ skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe "’

COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku ?-!JL".._'EI"IH‘J' reach more E 0 G N D R

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres
ostatnich 12 miesiecy

01.07.2014 - 01.07.2013 -
w tysigcach zlotych 30.06.2015 30.06.2014
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci operacyjnej
Dzialalno$¢ kontynuowana
(Strata)/ zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j (6 836) 13 368
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 34 662 32873
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 903 1756
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow 26 31

trwatych, wartoéci niematerialnych i aktywow dostgpnych do sprzedazy
Strata/(zysk) z tytulu réznic kursowych 4500 (17 080)
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, warto§ci niematerialnych

oraz aktywow dostepnych do sprzedazy 162 817
Odse':tki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i 15 536 71 691
dywidendy, netto
Zmiana stanu nalezno$ci 1 przedptat (24 437) 7175
Zmiana stanu zapasow (49 748) (63 363)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ushug oraz 44 562 (12 966)
pozostatych
Zmiana stanu rezerw (1817) 3801
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych 1036 40
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych (3 337)
oraz pozostatych )
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 121 996
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia (538) (8 535)
Pozostate korekty (548) 52
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci kontynuowanej 37 644 27319
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnoéci zaniechane;j (4 252) -
Korekty
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych 1 408 .
oraz aktywow dostgpnych do sprzedazy
Zmiana stanu naleznos$ci (2278) -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci zaniechanej (5122) -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 32522 27319
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony, w tym: (401) 74
- z dzialalnosci kontynuowanej (401) 74
- z dzialalnosci zaniechanej - -
SrodKi pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 32121 27 393
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
. . 9380 3047
niematerialnych
Odsetki otrzymane 49 773
Sptata udzielonych pozyczek 1927 -
Inne wyplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 205 4000

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowia integralng czg¢s$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

WS
COGNOR

A AN

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres

ostatnich 12 miesiecy (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Nabycie jednostek zaleznych netto, po pomniejszeniu o nabyte
srodki pieniezne
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy
Udzielone pozyczki
Nabycie pozostatych inwestycji
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej wygenerowane na
dzialalnoS$ci kontynuowanej
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane na
dziatalnosci zaniechane;j
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych
Zaciagnigcie zobowigzan z tytutu faktoringu
Sptata zaciagnigtych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dhuznych
Platno$¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek)
zaptacone
Pozostate transakcje z wiascicielem

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej wygenerowane na

dzialalnoS$ci kontynuowanej
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na dziatalnosci
zaniechanej

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 lipca

Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczqcych srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 30 czerwca

01.07.2014 - 01.07.2013 -
Nota 30.06.2015 30.06.2014

(269) (189)

(20 836) (7 671)

(295) (82)

(406) -

(1200) (3 018)

- (175)
(11 445) (3 315)

6 500 -
(4 945) (3 315)

2132 -

11 580 26 081
517 (9 795)
@ 121) (993)
(42 424) (57 034)
(492) (600)
(32 808) (42 341)
(32 808) (42 341)
(5 632) (18 263)

11 21032 39 308
) (13)

11 15 395 21032

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgs$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach maore

WS
COGNOR

7 N\ N

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wlasny wlascicieli Jednostki Dominujacej

Pozostate Roznice Straty z lat Udziaty .
. . kursowe . . . Kapital
Kapitat  kapitaty (w ubiegtych i niekontro-
. . Su . whasny
zakladowy tym akcje . wynik okresu lujace
Jasne) przelicze- biesaceso razem
w tysigcach zlotych W nia Acc8
;allztal wlasny na dzief 1 stycznia 132444 149575  (477) (166107) 115435 13 699 129 134
Calkowite dochod kr
arcowlte doclody za oxres - - (16) 10822 10806 728 11534
sprawozdawczy
- zysk netto za okres - - - 10822 10 822 728 11550
jﬂm%@@%@u%%&mg ) ) (16) ) (16) ) (16)
Jednostek dziatajqcych za granicq
Transakcje z wlascicielami
Jednostki Dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Doptlaty od i wyplaty do wiascicieli - 82331 - (2075) 80 256 - 80 256
Opcje na wlasne instrumenty
kapitalowe - (18 713) - - (18 713) - (18 713)
Emisja obligacji zamiennych na akcje - 101 044 - - 101 044 - 101 044
Ods.etki od obligacji zamiennych na i i i 2075) 2075) i 2075)
akcje
Zmiany w strukturze wlasnosciowej
. - - 1943 826
jednostek podporzadkowanych (1943) (1943) ? 7883
Objecie kontroli nad jednostkq
wyceniang wczesniej metodg praw - - - (1943) (1943) 9826 7 883
wlasnosci i inne
Kapital wlasny na dzied 30 czerwea 132444 231906  (493)  (159303) 204554 24253 228807

2014

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng cz¢$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

WS
COGNOR

7 N\ N

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (ciag dalszy)

Kapitat wlasny wlascicieli Jednostki Dominujacej

Roznice .
. Po;ostale kursowe St'raty z la.t Udzmly Kapitat
Kapitat  kapitaly (w ubiegtych i niekontro-
Nota . . Suma . wlasny
zakltadowy tym akcje . wynik okresu lujace
przelicze- . razem
wilasne) . biezacego
w tysigcach zlotych
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia
2014 132 444 149 575 “77) (166 107) 115435 13699 129 134
Calkowite dochod kr
arcowlte doclody za oxres - - (63) 34 (29) 5664 5635
sprawozdawczy
- zysk netto za okres - - - 34 34 5664 5698
- roznice kur.sow.e zprzellczemc.z ) ) (63) ) (63) ) (63)
Jednostek dziatajqcych za granicq
Transakcje z wlascicielami
Jednostki Dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli - 46 914 - (2561) 44 353 - 44 353
Opcje na wlasne instrumenty
kapitatowe - (14 256) - - (14 256) - (14 256)
Emisja obligacji zamiennych na akcje 8 - 100 385 - - 100 385 - 100 385
Ods.etki od obligacji zamiennych na ) ) ) (2 561) (2 561) ) (2 561)
akcje
Pozostate rozliczenia z wiascicielem - (39 215) - - 39 215) - (39 215)
Zmlany w strukturze wlasnosciowe;j ) ) ) 6523 6523 1882 8 405
jednostek podporzadkowanych
Objecie kontroli nad jednostkq
wyceniang wczesniej metodg praw - - - 6523 6523 1882 8405
wlasnosci i inne
Przeniesienie zysku - 5704 - (5 704) - - -
Pozostate - - - (259) (259) 18 (241)
Kapital wlasny na dzieri 31 grudnia 132444 202193 (540) (168074) 166023 21263 187286

2014

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktére stanowig integralng cze$¢ skroconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach maore

[AuWS”

COGNOR

7 N\ N

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (ciag dalszy)

Kapitat wlasny wlascicieli Jednostki Dominujacej

Roznice .
. Po;ostale kursowe St'raty z la.t UdZIaly Kapitat
Kapitat  kapitaly (w ubiegtych i niekontro-
zaktado tym akcje nik okresu Su lujace wlasny
Wy J przelicze- wy. . I razem
wilasne) . biezacego
w tysigcach zlotych
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia
2015 132 444 202 193 (540) (168 074) 166 023 21 263 187 286
Calkowite dochod kr
athowtte dochody za okres - - 15 401 416 730 1146
sprawozdawczy
- zysk netto za okres - - - 401 401 730 1131
- roznice kur.sow.e z przelzczemc.z ) ) 5 ) 15 ) 15
Jednostek dziatajqcych za granicq
Transakcje z wlascicielami
Jednostki Dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - - (1 245) (1 245) - (1245)
Ods.etkz od obligacji zamiennych na ) ) ) (1 245) (1 245) ) (1 245)
akcje
Zmiany w strukturze wlasnosciowej
. - - - 4 4
jednostek podporzadkowanych 37 S (470) ©6)
Nabycie udziatow niekontrolujgcych
nieskutkujgce zmiang kontroli ) ) ) 374 374 (Y %6)
Pozostate - - - (556) (556) 23 (533)
i"lpsltal wiasny na dzieit 30 czerwea 132444 202193 (525)  (169100) 165012 21546 186558

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktére stanowig integralng czes$¢ skroconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje dodatkowe "’

do skroconego srodrocznego T
pgether reach more H
skonsolidowanego sprawozdania finansowego a ' C OGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) l “

1 Dane Jednostki Dominujacej

Cognor S.A. (“Cognor”, “Spotka”, “Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Poraju, w Polsce jest Jednostka Dominujacg w Grupie
Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byt Ztomrex S.A. Spotka zostata zatozona w 1991. Od 1994 akcje
Cognor S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto§ciowych. Do maja 2011 roku, gtowng dziatalno$cig Jednostki
Dominujacej byta dystrybucja wyrobow stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stat si¢ spotka holdingows.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowe;j jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe i wyroby
gotowe, a takze inna dziatalnosc.

2 Sklad Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesigey konczacy sie 30 czerwea 2015 r. obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych (zwane tacznie ,,Grupg”). Podstawowe
informacje na temat jednostek zaleznych i stowarzyszonych tworzacych Grupeg na dzien 30 czerwca 2015 r. sa zaprezentowane w
ponizszej tabeli.

Posiadane
Zakres podstawowej udzialy Data
Nazwa jednostki Siedziba . N . . uzyskania
dzialalnosci jednostki i prawa .
kontroli
glosu
Produkcja zeliwa, stali
FERROSTAL LABEDY Sp. z 0.0. Polska . 92,4% 2004-02-19*
oraz stopow zelaza
ZW WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. 7 0.0. Polska | rodukeja zeliwa, stali |y 00 o05.01.13%
oraz stopow zelaza
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S A. Polska | rodukesa zeliwa, stali o6 00 | 5006.01-27%
oraz stopow zelaza
3 . . %
KAPITAL S A. Polska Swiadezenie ushug 100,0% | 2004-06-13*
finansowych
KAPITAL S.A. Sp. k. Polska Nieruchomosci 51,0% 2008-03-25*
Swiadczenie ustug
ZLOMREX INTERNATIONAL FINANCE S.A. fi h;
AL Francja [nansowye? 100,0% | 2006-10-23*
w likwidacji poprzednio emitent
obligacji
Nabywanie i
ZY OMREX METAL Sp. z 0.0. Polska przetwarzanie ztomu 100,0% 2007-04-02*
stalowego
Produkcja i sprzedaz
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska . 77,4% 2007-08-01
pokry¢ dachowych
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o0.0. Polska Inna dziatalno$¢ 100,0% 2006-05-15%*
7 hurt
AB STAHL AG Niemcy Sprzedaz hurtowa 100,0% | 2006-08-03*
wyrobow metalowych
Wielk Swiadczenie ustug
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc B 1te a finansowych; 100,0% 2013-10-24
rytania emitent obligacji
30,0%
4 GROUPS Sp. z o.0. Polska Inna dziatalno$¢ (jednostka 2013-01-21
stowarzyszona)
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Informacje dodatkowe

do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

S
COGNOR

A A

ZW PROFIL S.A. Polska | [rodukaa zeliwa stali 100 | 50140411
oraz stopow zelaza

FER HOLDING Sp. z o.0. Polska Dziatalno$¢ holdingowa 100%** 2015-04-30

HSJ HOLDING Sp. z o.0. Polska Dziatalno$¢ holdingowa 100,0% 2015-05-04

* data objecia kontroli przez Grupg Kapitatowa Ztomrex S.A.

** posiadane udzialy i prawa glosu nalezace do Ferrostal Labedy Sp. z o.0.

ZW Profil S.A. jest Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatlowej ZW Profil S.A. Szczeg6ty jednostek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzien 30 czerwca 2015 r. przedstawione sa w ponizszej tabeli:

Posiadane
akcje/udzialy| Posiadane
. ) Lo Zakres podstawowej i prawa |udzialy/akcje
Nazwa jednostki Siedziba dzialalnoSci jednostki | glosu przez | przez GK
ZW Profil Cognor
S.A.
Przedsiebiorstwo Transportu Samochodowego S.A. Polska Ustugi transportowe 89,1% 78,8%
Profil Centrum Sp. z o.0. Polska Inna dzialalno$¢ 100,0% 88,5%
Produkcja kruszyw z zuzli
wielkopiecowych i 22,3%
Madrohut Sp. z o.0. Polska . , (jednostka 19,7%
stalowniczych odpadéw
4 stowarzyszona)
hutniczych

Nabycia, polaczenia i zbycie spélek zaleznych

Utworzenie spotek zaleznych w 2015 roku

Dnia 30 kwietnia 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostala zarejestrowana utworzona przez Ferrostal Labedy Sp. z o.0. spoika
dziatajaca pod firma: FER Holding Sp. z o.0. Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w utworzonej spotce.

Dnia 4 maja 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostata zarejestrowana utworzona przez Hute Stali Jako$ciowych S.A. spoika
dzialajaca pod firma: HSJ Holding Sp. z 0.0. Huta Stali Jakosciowych S.A. posiada 100% udziatéw w utworzonej spotce.

Nabycia zrealizowane w 2015 roku

W pierwszym poétroczu 2015 roku ZW Profil S.A. dokonat serii naby¢ akcji Przedsigbiorstwa Transportu Samochodowego S.A. Za
kwote 97 tys. zt nabyt tacznie 4.836 szt. akcji w wyniku czego wzrdst udzial w kapitale wlasnym z poziomu 80% na koniec 2014 roku
do 89,09% na dzien 30 czerwca 2015 roku.

3 Podstawa sporzadzenia skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za
rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska ("MSSF UE").

16




Informacje dodatkowe ""
do skroconego srodrocznego T

pgether reach more
skonsolidowanego sprawozdania finansowego a ' C O G N O R

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) l .‘

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 r. i za okres 6 miesigcy konczacy si¢ tego dnia
podlegato przegladowi biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 28
sierpnia 2015 1.

b) Zasada kontynuacji dzialalno$ci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci. W ocenie Zarzadu Cognor S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego skrdconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesiecy wptynaé na mozliwosé
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

¢) Istotne zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowoséci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 rok.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej dokonania osadow,
szacunkow i zalozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartos$ci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze r6znic si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.

4 Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnosci

Identyfikacja segmentow operacyjnych nie ulegla zmianie i jest zgodna z zasadami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
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Informacje dodatkowe
do skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Segmenty branzowe (za okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca)

w tysigcach zlotych

30.06.2015

Przychody od odbiorcow
zewnetrznych

Przychody od odbiorcow z Grupy
Przychody ogélem

Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatéw do
odbiorcéw zewngtrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktéow i materiatéw do
odbiorcow z Grupy

Koszt sprzedanych towaréw,

produktéw i materialéw, ogélem

Wynik segmentu

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i ogélnego
zarzadu

Pozostale zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udzial w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk z tytulu okazyjnego nabycia

Podatek dochodowy
Strata za okres

w tysigcach zlotych

30.06.2014
Przychody od odbiorcow
zewngtrznych
Przychody od odbiorcéw z Grupy
Przychody ogélem
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatdw do

odbiorcéw zewngtrznych
Koszt sprzedanych towarow,

produktéow i materiatéw do
odbiorcow z Grupy

Koszt sprzedanych towaroéw,
produktéw i materialéw, ogélem
Wynik segmentu

.\ / -
Together reach more COGNOR
Dywizja Dywizja Dywizja Nieprzypi Skonsolid
ywizj produk- ywizj Pozostale cprzyp Eliminacje onsolido
surowcowa . handlowa sane wane
cyjna
65093 275 734 3927 8393
64 453 18 868 - 4271
129 546 294 602 3927 12 664 - (87 592) 353 147
(61 886) (254 308) (3437) (4 963)
(60 262) (18 006) - (3 564)
(122 148) (272 314) (3 437) (8527) - 83 712 (322 714)
7 398 22 288 490 4137 - (3 880) 30 433
312 344 10 1373 14 208 (15 544) 703
(5914) (14 706) (391) (104) (3 083) 3941 (20 257)
427 (120) 6 7 1071 35 1426
(172) (322) 4) (56) (1117) 262 (1 409)
2 051 7 484 111 5357 11 079 (15 186) 10 896
(375) (1218) (1) (172) (41 591) 22 153 (21 204)
(46)
_ 345
6902
Dywizja DYV izia Nieprzypi- Skonsolido-
ywizj produk- ywizj Pozostale przyp Eliminacje
surowcowa . handlowa sane wane
cyjna
46 836 309 983 3348 7771
70 107 15065 12 4041
116 943 325 048 3360 11 812 - (89 225) 367 938
(44 976) (279 441) (2941) (4 003)
(67 438) (15 199) (18) (4 040)
(112 414) (294 640) (2 959) (8 043) - 86 695 (331 361)
4529 30 408 401 3769 - (2 530) 36 577
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Informacje dodatkowe

do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Pozostale przychody
Koszty sprzedazy i ogélnego

zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udzial w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk z tytulu okazyjnego nabycia

Podatek dochodowy
Zysk za okres

AW

Segmenty branzowe (za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca)

w tysigcach zlotych

30.06.2015

Przychody od odbiorcow
zewngtrznych

Przychody od odbiorcéw z Grupy
Przychody ogélem

Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatéw do
odbiorcéw zewngtrznych

Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatéw do
odbiorcow z Grupy

Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i materialéw, ogélem
Wynik segmentu

Pozostale przychody

Koszty sprzedazy i ogélnego
zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostale koszty
Wynik na dzialalnoSci

operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udzial w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk z tytulu okazyjnego nabycia

Podatek dochodowy
Zysk za okres

Together reach move COGNOR
A A
615 24 1227 12 175 (11 956) 2 551
(5289) (10 700) (363) (349) (4 628) 3524 (17 805)
468 109 20 (316) 374 4 659
(69) (2 248) (18) (225) (4 505) 1690 (5375)
105 18 184 64 4106 3416 (9 268) 16 607
(380) (2 005) 4) 87 (23 152) 10 788 (14 666)
(14)
3799
(1 096)
4 630
Dywizja DYV izia Nieprzypi- Skonsolido-
ywizj produk- ywizj Pozostale przyp Eliminacje
surowcowa . handlowa sane wane
cyjna
117 701 583116 6327 16 785
121 680 36 611 - 10 330
239 381 619 727 6 327 27 115 - (168 621) 723 929
(112 564) (536 582) (5 685) (15 551)
(114 589) (35 067) - (3 440)
(227 153) (571 649) (5 685) (18 991) - 161 927 (661 551)
12 228 48 078 642 8124 - (6 694) 62 378
640 923 127 2785 28 742 (31 062) 2 155
(10 928) (29 160) (703) (572) (7 317) 7312 (41 368)
408 (1201) 8 (20) (273) (18) (1 096)
(218) (1944) (25) (68) (1 653) 432 (3476)
2130 16 696 49 10 249 19 499 (30 030) 18 593
(697) (2 389) 2) (284) (44 086) 31502 (15 956)
(36)
(1470)
1131
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

w tysigcach zlotych

30.06.2014
Przychody od odbiorcow
zewngtrznych
Przychody od odbiorcéw z Grupy
Przychody ogélem
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatéw do
odbiorcéw zewngtrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktéow i materiatéw do

odbiorcow z Grupy

Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i materialéw, ogélem
Wynik segmentu

Pozostale przychody

Koszty sprzedazy i ogélnego
zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostale koszty
Wynik na dzialalnoSci

operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udzial w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk z tytulu okazyjnego nabycia

Podatek dochodowy
Zysk za okres

AW

Segmenty branzowe (za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca)

w tysigcach zlotych

30.06.2015
Przychody od odbiorcow
zewngtrznych
Przychody od odbiorcow z Grupy
Przychody ogélem
Koszt sprzedanych towarow,
produktéow i materiatéw do
odbiorcéw zewngtrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatéw do
odbiorcow z Grupy
Koszt sprzedanych towaroéw,
produktéw i materialéw, ogélem
Wynik segmentu

Together reach more COGNOR
Dywizja Dywizja Dywizja Nieprzypi Skonsolid
ywizj produk- ywizj Pozostale cprzyp Eliminacje onsolido
surowcowa . handlowa sane wane
cyjna
87114 618 672 5503 7 985
141 920 21 538 12 23 829
229 034 640 210 5515 31 814 - (187 299) 719 274
(79 532) (552 833) (4 900) 4011)
(140 933) (21 226) (18) (19 831)
(220 465) (574 059) (4 918) (23 842) - 182 008 (641 276)
8 569 66 151 597 7972 - (5291) 77 998
981 1 065 101 2382 36 530 (34 551) 6 508
(10 272) (24 065) (639) (529) (8 044) 6 841 (36 708)
462 152 5 (284) (20 202) 19 872 5
(131) (2819) (111) (909) (6 931) 3 863 (7 038)
(391) 40 484 @7 8632 1353 (9 266) 40 765
(774) (3 555) 4) - (62 585) 34765 (32 153)
(541)
5321
(1.842)
11 550
Dywizja Dywizja Dywizja Nieprzypi Skonsolid
ywizj produk- ywizj Pozostale przyp Eliminacje Onsolico
surowcowa . handlowa sane wane
cyjna
221 180 1155022 14 898 36 101
239473 83523 79 30 020
460 653 1238 545 14 977 66 121 - (353 095) 1427 201
(219 087) (1 038 720) (13 379) (33 783)
(218 786) (69 774) (60) (7 137)
(437 873) (1108 494) (13 439) (40 920) - 304 588 (1296 138)
22 780 130 051 1538 25201 - (48 507) 131 063
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Pozostate przychody 1 626 3814 182 4979 65 229 (68 800) 7 030
ZK;ijyuSprzedazy i ogolnego (22351) (68 038) (1461)  (1250) (14 408) 21319 (86 189)
Pozostate zyski/(straty) netto 744 2209 17) 232 4 055 (7 677) (454)
Pozostate koszty (744) (3 584) (71) (2 800) (43 912) 43 514 (7 597)
Wynik na dzialalnoSci
operacyjnej 2 055 64 452 171 26 362 10 964 (60 151) 43 853
Koszty finansowe netto (1 663) (4 924) (39) (1820) (122261) 79 601 (51 106)
Udzial w wyniku netto jednostek

(121)
stowarzyszonych
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia 538
Podatek dochodowy 6162
Strata za okres 674
w tysigcach zlotych . Dywizja .. . . :

Dywizja produk- Dywizja Pozostale Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-
surowcowa . handlowa ane wane
30.06.2014 cyjna

Przychody od odbiorcow
zewnetrznych 175 187 1195037 12716 8509
Przychody od odbiorcow z Grupy 305 537 40 841 16 39 762
Przychody ogolem 480 724 1235 878 12 732 48 271 - (386 156) 1 391 449
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatéw do
odbiorcow zewnetrznych (155 602) (1081 940) (11 392) (4 037)
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatéw do (308 224) (35 649) (22) (19972)
odbiorcow z Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, 463 826) (1117589 11414) (24009 363867 (1252971
produktéw i materialow, ogélem ( ) ( ) ( ) ( ) ) ( )
Wynik segmentu 16 898 118 289 1318 24 262 - (22 289) 138 478
Pozostate przychody 2470 2742 177 5228 101 365 (98 230) 13752
Koszt dazy i 0gol
Z;Zdyusprze Azy 1 OBOINCEO (21358) (58 053) (1 486) 946) (15 438) 19 472 (77 809)
Pozostate zyski/(straty) netto 742 2 831 (35) (364) 20210 (27 886) (4 502)
Pozostate koszty (593) (7 058) (243) (1214) (27 511) 21431 (15 188)
Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej (1.841) 58 751 (269) 26 966 78 626 (107 502) 54 731
Koszty finansowe netto (2 117) (7 175) (34) (2976) (120 749) 84116 (48 935)
Udzial w wyniku netto jednostek

(963)
stowarzyszonych
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia 8535
Podatek dochodowy (8 981)
Zysk za okres 4387
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Informacje dodatkowe

do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

w tysigcach zlotych

AW
COGNOR

A A

Dywizja Dywizja Dywizja Nieprzypi- Skonsolido-
. Pozostale
30.06.2015 surowcowa produkcyjna handlowa sane wane
Aktywa segmentu 81 162 733 307 5773 29 748 159 526 1 009 516
Zobowiazania segmentu 36311 186 776 1 588 5906 592 377 822 958
w tysigcach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Nieprzypi- Skonsolido-
. Pozostale
31.12.2014 surowcowa produkcyjna handlowa sane wane
Aktywa segmentu 71 543 660 006 5652 34 281 169 035 940 517
Zobowigzania segmentu 20 286 136 672 191 8 364 587 718 753 231
w bsigeach oty Dywizja Dywizja Dywizja P tal Nieprzypi- Skonsolido-
30.06.2014 surowcowa produkcyjna handlowa ozostate sane wane
Aktywa segmentu 75 039 691 352 11321 25 444 193 125 996 281
Zobowiazania segmentu 21 604 150 651 5556 4 884 584 779 767 474
Aktywa nieprzypisane
w tysigcach zlotych 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Inwestycje dtugo/krotkoterminowe 21302 21 607 25101
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82 394 81932 68 852
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 10 33
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 969 35 648 27260
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7110 7110 8672
Pozosta%e r}alezn0501' (nalez'nosm z tyt. podatkdéw, nalezno$ci dotyczace 27 741 22 78 63207
sprzedazy jedn. zaleznych, itp.)
159 526 169 035 193 125
Zobowigzania nieprzypisane
w tysigcach zlotych 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych 502 690 496 298 489 603
Kredyty w rachunku biezacym 5574 6 969 6228
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11356 11011 4770
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 12 026 14 185 10 990
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate 117 117 117
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 90 105 -
Pozostale zobowigzania 60 524 59 033 73 071
592 377 587 718 584 779

5 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 r., Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 5 534 tys. zt (3 miesigey
zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: 2 374 tys. zt). Aktywa o wartosci netto 600 tys. zt zostaly zbyte podczas 3 miesigcy zakonczonych 30
czerwca 2015 r. (3 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: 83 tys. zt). Na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych Grupa
zrealizowala zysk netto w kwocie 553 tys. zt (3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: zysk netto w wysokosci 544 tys. zt).

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 r., Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 8 520 tys. zt (6 miesigey
zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: 4 200 tys. zt). Aktywa o wartosci netto 962 tys. zt zostaly zbyte podczas 6 miesigcy zakonczonych 30
czerwca 2015 r. (6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: 2 121 tys. zt). Na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych Grupa
zrealizowala zysk netto w kwocie 748 tys. zt (6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: strata netto w wysokosci 689 tys. zt).
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W okresie 12 miesigecy zakonczonych 30 czerwca 2015 r., Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 43 713 tys. zt (12 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: 9 630 tys. zt). Aktywa o warto$ci netto 7 318 tys. zt zostaty zbyte podczas 12 miesi¢cy zakonczonych
30 czerwca 2015 r. (12 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: 2 452 tys. zt). Na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych Grupa
zrealizowala strat¢ netto w kwocie 84 tys. zt (12 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r.: strata netto w wysokosci 841 tys. zt).

Zobowiazania inwestycyjne
Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa posiadata zobowigzania inwestycyjne w wysokos$ci 3 017 tys. zt (31 grudnia 2014: 4 609 tys. zt;
30 czerwca 2014 r.: 1 206 tys. z1).

6 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Zarejestrowana liczba akcji 66 222 248 66 222 248 66 222 248
Liczba wyemitowanych warrantow 66220000 66220000 66 220 000
Nominalna warto$¢ 1 akceji 2 PLN 2 PLN 2 PLN

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 66 222 248 szt. akcji zwyktych (31 grudnia 2014 r.:
66 222 248 szt.; 30 czerwca 2014 r.: 66 222 248 szt.) o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda.

Podpisana umowa emisji obligacji pozwala Grupie na wyptate dywidendy do wysokosci limitu wynoszacego 5 min Euro. W okresie
sprawozdawczym oraz w okresach poprzednich nie byto zadeklarowanej ani wyplaconej dywidendy.

Struktura wiasno$ci na dzien 30 czerwca 2015 r. zostala przedstawiona w ponizszej tabeli:

AKcjonariusz Liczba akcji k:lj:if:ll: 12, Liczba gloséw Wal[iiza;;(%:szzczlelnliz %
PS Holdco Sp. z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z 0.0., a zatem udziat PS Holdco Sp. z o.0. jest posrednim
udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor S.A.

Struktura wtasno$ci na dzien publikacji ostatniego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (15 maja
2015 r.) zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

AKcjonariusz Liczba akcji kf;f:: 12, Liczba gloséw Wallriiza;;fﬁzzczlelnﬁz %
PS Holdco Sp. z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z 0.0., a zatem udziat PS Holdco Sp. z o0.0. jest posrednim
udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor S.A.
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Struktura wtasnos$ci na dzien publikacji niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (28 sierpnia
2015 r.) zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

AKcjonariusz Liczba akcji kf;f:: 12, Liczba gloséw Wal[iiza;;fﬁzzczlelnlzz %
PS Holdco Sp. z 0.0.* 43 691 307 65,88% 43 691 307 65,88%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 222 290 27,48% 18 222 290 27,48%
Razem 66 313 737 100,00% 66 313 737 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z 0.0., a zatem udziat PS Holdco Sp. z o.0. jest posrednim
udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor S.A.

W lipcu i sierpniu 2015 roku dokonano podwyzszenia kapitalu akcyjnego o 91.489 szt. akcji serii nr 9. Akcje te zostaly objete przez
pozostatych akcjonariuszy. Dopuszczenie miato zwiazek z konwersja obligacji zamiennych na akcje Cognor S.A.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. Zarzad Cognor S.A. podjal uchwate, na podstawie upowaznien Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, o
przydzieleniu inwestorowi 457 446 szt. akcji serii nr 9, w zwiazku z jego wnioskiem o konwersje obligacji zamiennych na akcje Cognor
S.A.

Informacje na temat warunkowego podwyzszenia kapitalu i zasad w oparciu o ktore PS Holdco Sp. z o0.0. przenidst na rzecz Grupy
wiasno$¢ warrantow subskrypcyjnych serii B zostaty przedstawione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
2014 r. oraz w nocie 8 do niniejszego skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7 Zysk/(strata) przypadajaca na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na akcje za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. dokonana zostata w
oparciu o strat¢ netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 6 943 tys. zt (za okres 3 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2014 r.: zysk netto 4 715 tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w okresie 3 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2015 r. w liczbie 66 222 tys. szt. (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r.: 66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty na jedna akcje za okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 .
wynosi 113 656 tys. szt. * (Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje za
okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2014 r.: 114 039 tys. szt.*).

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na akcje za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 r. dokonana zostata w
oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 401 tys. zt (za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r.: zysk netto 10 822 tys. zl) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2015 r. w liczbie 66 222 tys. szt. (w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 r.: 66 222 tys.
szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015
r. wynosi 113 465 tys. szt. * (Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty przypadajacej na jedna akcje za
okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 r.: 106 069 tys. szt.*).

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcj¢ za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. dokonana zostata w
oparciu o strat¢ netto przypadajacg na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 10 387 tys. zt (za okres 12 miesigecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r.: zysk netto 3 152 tys. zt) oraz §rednig wazonag liczbg akcji zwyklych w okresie 12 miesigey
zakonczonym 30 czerwca 2015 r. w liczbie 66 222 tys. szt. (w okresie 12 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2014 r.: 66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2015 r. wynosi 113 465 tys. szt. * (Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng
akcje za okres 12 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 r.: 86 146 tys. szt.*).
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* Do wyliczenia rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje wzieto liczbg akcji zwyklych oraz liczbe potencjalnych akcji zwyktych,
ktore bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych obligacji przypadajacych
na poszczegolne okresy, za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tych okresach.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. warranty subskrypcyjne zostaty wylaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji
zwyktych, poniewaz wptyw warrantow, ktore moga pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bytby antyrozwadniajacy z
uwagi na fakt, iz $rednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztattowata si¢ ponizej ceny konwersji warrantow. Srednia
rynkowa cena akcji Cognor S.A. dla celow wyliczenia wynikoéw rozwodnionych byta oparta o cen¢ gieldowa akcji w okresie istnienia
warrantow.

Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych oraz kredyty w rachunkach biezacych

w tysigcach zlotych 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu obligacji o statym oprocentowaniu zabezpieczone na

. 381 105 397 088 398 843
majatku Grupy
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 9366 9637 6 704
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 1246 1 602 1957
Inne pozyczki 780 569 -
392 497 408 896 407 504
Zobowigzania krétkoterminowe
ZOt')OWIE}ZEII’lla z tytutu obligacji o statym oprocentowaniu zabezpieczone na 32 546 25 965 19 358
majatku Grupy
Kroétkoterminowa czg$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5202 3990 3541
Zobowigzania faktoringowe i wekslowe 41519 33408 36 846
Faktoring odwrotny 28 549 22918 21 642
Inne pozyczki i inne instrumenty dtuzne 1 665 409 -
Kroétkoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na majgtku Grupy 712 712 712
110 193 87 402 82 099
Kredyty w rachunku biezacym 5574 6 969 6228
115 767 94 371 88 327

W pierwszym potroczu 2015 roku Cognor S.A. oraz jej jednostki zalezne (Ferrostal Labedy Sp. z o0.0., Huta Stali Jako$ciowych S.A.
oraz Ztomrex Metal Sp. z 0.0.) korzystaly z linii kredytowej w mBank S.A. Aneksem nr 10 z dnia 29 czerwca 2015 r. kredyt
przedtuzono do dnia 29 czerwca 2016 r. oraz zwigkszono jego kwote z 9,1 min zt do 25 min zi. Na dzien 30 czerwca 2015 roku
wykorzystanie kredytu przedstawiato si¢ nastgpujaco: Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 944 tys. zt, Huta Stali Jakosciowych S.A. 4 630 tys.
zt.

Zobowiazania z tytulu obligacji o stalym oprocentowaniu zabezpieczone na majatku Grupy

Dnia 4 lutego 2014 r. spotka Cognor International Finance plc z siedziba w Wielkiej Brytanii (spotka bezposrednio zalezna od Huty
Stali Jako$ciowych S.A.) dokonala emisji Zabezpieczonych Dhuznych Papieréw Uprzywilejowanych (Senior Secured Notes) oraz
Dtuznych Papierow Wymiennych (Exchangeable Notes), ktére w ramach restrukturyzacji zadluzenia otrzymali proporcjonalnie do
dotychczasowego stanu posiadania wiasciciele 7-letnich obligacji wyemitowanych w 2007 r. przez Zlomrex International Finance S.A.,
ktorych termin zapadalnosci przypadat na luty 2014 r.
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Laczna kwota emisji Zabezpieczonych Dhuznych Papieréw Uprzywilejowanych jest rowna 100 348 109 EUR, termin zapadalnosci
Dhuznych Papieréw Uprzywilejowanych przypada na 1 lutego 2020 r., odsetki ptatne w okresach potrocznych (1 lutego i 1 sierpnia
kazdego roku) ksztaltuja si¢ nastepujaco:

-1i2rok—7,5%

-3 rok — 10%

-4 —6rok — 12,5%.

Efektywna stopa procentowa w/w obligacji (uwzgledniajaca rowniez koszty zwigzane z emisja tego instrumentu) wynosi 10,8%.

Gwarantami Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych sa spotki: PS Holdco Sp. z o.0., Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-
Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.

Zobowigzanie z tytutlu emisji Dhluznych Papierow Uprzywilejowanych notowanych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksieggowej 413 651 tys. zt na dzien 30 czerwca 2015 r. zostalo zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.,
Huta Stali Jako$ciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z o0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jako$ciowych
S.A., Ferrostal Labedy Sp. z o0.0., Ztomrex Metal Sp. z o0.0., Kapitat S.A.,

(i1) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal Labedy Sp. z o.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jako$ciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz

wszystkie spotki gwarantujace emisje Diuznych Papierow Uprzywilejowanych.

Laczna kwota emisji Dluznych Papierow Wymiennych jest rowna 25 087 003 EUR, termin zapadalnosci Diluznych Papierow
Wymiennych przypada na 1 lutego 2021 r., odsetki ptatne w okresach potrocznych (1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku) ksztaltuja si¢ na
statym poziomie 5%. Dodatkowo, Cognor International Finance plc posiada prawo niewyptacania kuponu gotéwkowego tylko
dokonywania kapitalizacji odsetek od obligacji wymiennych na akcje (wedlug wyzszego, tj. 10% kuponu). Posiadacze Diuznych
Papier6w Wymiennych beda uprawnieni do wymiany posiadanych Dtuznych Papieréw Wymiennych na w pelni optacone nowe i/lub
istniejgce akcje Cognor S.A. w okresie od 1 marca 2015 r. do momentu uptywu okresu 6 miesigcy liczonego od daty wymagalnosci
Dtuznych Papier6w Wymiennych. W momencie konwersji Cognor International Finance plc bedzie miat do wyboru:

(i) wydanie akcji Cognor S.A. (lub spowodowanie ich emisji),

(i) dokonanie zaptaty pieni¢znej kwoty rozliczeniowej, albo

(iii) ich kombinacji. Dhuzne Papiery Wymienne, o ile nie zostang wczesniej nabyte i anulowane lub przeniesione i wydane, zostang
obowiazkowo skonwertowane na akcje Cognor S.A. w dniu ich wymagalnos$ci za cen¢ konwersji wynoszaca 2,35 zt za akcjg.

W niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Dhuzne Papiery Wymienne (Exchangeable Notes)
s prezentowane w pozostatych kapitatach.

Zobowigzania wobec AKcjonariusza

Spotka PS Holdco Sp. z 0.0., w ramach opisanej powyzej restrukturyzacji zadtuzenia, przeniosta w dniu 3 lutego 2014 r. na rzecz
Cognor International Finance plc (dalej: CIF) wtasnos¢ 60 860 000 warrantow serii B wymiennych na 60 860 000 akcji Cognor S.A. za
wynagrodzeniem w wysokosci 304 tys. ztotych oraz dodatkowo zawarta umowg opcji na dostarczenie bez wynagrodzenia dodatkowych
30 082 812 akcji Cognor S.A. celem zabezpieczenia dla posiadaczy Diuznych Papierow Wymiennych mozliwosci ich wymiany na
akcje. Przeniesienie warrantdw stanowito kluczowy element umozliwiajacy strukturyzacj¢ warunkow obligacji zamiennych w sposob
akceptowalny dla inwestorow i tym samym pomy$lng finalizacje emisji. Jednoczes$nie warunki umowy pomiedzy PS Holdco Sp. z 0.0. i
CIF przewiduja miedzy innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje zostang przeniesione zwrotnie na PS
Holdco Sp. z 0.0. W zaleznos$ci od wyboru formy ptatnosci kuponu odsetkowego od obligacji zamiennych do okoto 15 milionéow sztuk
warrantow moze powrdci¢ do PS Holdco Sp. z 0.0. Doktadna ich liczba bedzie znana po ostatecznym rozliczeniu obligacji zamiennych
na akcje Cognor S.A.
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9 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania

Grupa posiada nastgpujace zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania:

Zobowiazania warunkowe

L
COGNOR

A A

W umowie sprzedazy dotyczacej zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wigkszo$ci aktywdw zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng w Polsce
na rzecz ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o0.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0., Cognor S.A. zobowigzat
si¢ solidarnie z pozostatymi sprzedajacymi (spoétkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych
oraz kosztow ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjeta

konstrukcjg transakcji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowiazania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytulu wyzej wymienionych umow jest

niewielkie. Zobowigzania te wygasaja nie p6zniej niz w 2017 r.
10 Podmioty powigzane

Okreslenie podmiotow powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujacg oraz z jednostkami wyszczegolnionymi ponizej.

Wiasciciel:
- PS Holdco Sp. z 0.0.

Jednostki powigzane (niekonsolidowane):

- Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)

- Ztomrex Finanse Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- Ztomrex China Limited (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)

- AB Stahl AG

- Profil Centrum Sp. z 0.0. (objecie kontroli 11 kwietnia 2014 r.)

Jednostki kontrolowane przez wlasciciela:
- 4Workers Przemystaw Sztuczkowski (poprzednia nazwa Wiedza i Praca Sp. z 0.0.)

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasnosci) sa
- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013 r.)
- ZW Profil S.A. (od 13 wrze$nia 2013 do 10 kwietnia 2014 r.)

- Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. (od 13 wrzesnia 2013 r. do 10 kwietnia 2014 r.)

- Profil Centrum Sp. z 0.0. (od 13 wrze$nia 2013 do 10 kwietnia 2014 r.)
- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)

w tysigcach zlotych 30.06.2015

Naleznosci krotkoterminowe:

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 6 474
- jednostki stowarzyszone 3
- wlasciciel 7
- jednostki kontrolowane przez wtasciciela 18
Pozostate inwestycje (opcje na wlasne instrumenty kapitatowe)

- wlasciciel 13 513
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 434
- jednostki stowarzyszone 44
- wlasciciel 41 617
- jednostki kontrolowane przez wlasciciela 461
Pozyczki udzielone

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 3950
- wlasciciel 110

Pozyczki otrzymane
- jednostki kontrolowane przez wtasciciela -
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01.04.2015 - 01.04.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.07.2014-  01.07.2013 -
w tysigcach zlotych 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015  30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

Przychody ze sprzedazy produktow

- jednostki stowarzyszone - - - - - 17
Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 118 115 237 230 476 490
- jednostki stowarzyszone 7 7 14 14 29 2
- wlasciciel 1 1 1 1 1 2
- jednostki kontrolowane przez wtasciciela (44) 26 (44) 57 17 104
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 6 535 4265 10 662 7731 19212 19 339
- jednostki kontrolowane przez wtasciciela - 251 - 251 - 251
Zakup towarow i materiatow

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 3915 3153 7 788 6 120 12 021 12 284
- jednostki kontrolowane przez wtasciciela 411 159 795 388 1290 768
Zakup ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - - - - - 7
- jednostki stowarzyszone 125 140 248 6 908 562 7 295
- jednostki kontrolowane przez wtasciciela 498 581 1072 1104 1 883 2 196
Pozostate przychody

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 58 57 115 127 234 277
- wlasciciel 3 8 7 17 7 489 50

- jednostki stowarzyszone - - = - - -
Pozostate zyski netto

- jednostki kontrolowane przez wtasciciela - 4 - 4 - 4
Pozostate koszty

- jednostki powigzane (nickonsolidowane) - - = - - -
Przychody/(koszty) finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - - - - 5) @)
- wlasciciel (598) 119 (1514) (2 188) (3702) (7 805)
11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach zlotych 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 18 255 24 137 22 656
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 311 395 81
Srodki pienigzne w kasie 412 253 292
Lokaty krotkoterminowe 1989 10 859 4218
Inne $rodki pienigzne 2 4 13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana

20969 35648 27260

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezacym (5 574) (6 969) (6 228)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana

. LS 15 395 28 679 21 032
w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych
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12 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej

Zaré6wno na dzien 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2014 r., jak i 30 czerwca 2014 r. nie wystapity instrumenty finansowe wyceniane w
warto$ci godziwe;.

Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentoéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosé¢
tych instrumentow.

* Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, weksle, zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
warto$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

* Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych, za wyjatkiem instrumentdw o stalej stopie

oprocentowania: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom II wyceny).
» Zobowigzania z tytulu instrumentéw o statej stopie oprocentowania. Warto$¢ godziwa obligacji na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosta
415 167 tys. zt (31 grudnia 2014 r.: 435 863 tys. zt) — ze wzgledu na brak transakcji rynkowych na obligacjach wyemitowanych przez
Cognor International Finance plc w okresie zblizonym do dnia bilansowego, warto$¢ godziwa na 30 czerwca 2015 r. zostata okreslona
na podstawie modelu wyceny opartego na zmianie rynkowych stop procentowych od dnia emisji obligacji do 30 czerwca 2015 r.
(poziom II wyceny).

Wartos$¢ ksiggowa zobowigzan wobec PS Holdco Sp. z 0.0. zblizona jest do wartos$ci godziwej ze wzgledu na stope procentows, ktéra
jest podobna do stop procentowych zobowiazan o podobnym ryzyku.

13 Efektywna stopa podatkowa

01.04.2015- 01.04.2015- 01.04.2014-  01.04.2014 -

w tysigcach zlotych 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 100,0% (10 354) 100,0% 5726
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19,0% 1967 (19,0%) (1 088)
Réznica wynikajaca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujacych w
. : - - 1,3% 73
innych krajach
Koszty trwale niewptywajace na opodatkowanie (7,3%) (761) (9,0%) (517)
Przychody trwale niepodlegajace opodatkowaniu 1,4% 149 15,6% 891
Wykorzystanie strat poda'tkowych nieuwzglednianych w kalkulacji podatku 2.0% 212 4.1% 235
odroczonego w latach ubieghych
Straty podatkowe nierozpoznane w ramach aktywa z tyt.odroczonego podatku 11.3% 1173 (0.5%) (30)
dochodowego
Korekta podatku za lata poprzednie - - 7,2% 412
Korekta wyceny aktywéw/zobowiqzaﬁ z tytutu odroczonego podatku i i (15.6%) (896)
dochodowego za lata ubiegte
Réznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano odroczonego podatku
3,5% 362 - -

dochodowego
Pozostate 3,4% 350 (3,2%) (176)

33,3% 3452 (19,1%) (1 096)
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01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2014-  01.01.2014 -

w tysigcach zlotych 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
Zysk przed opodatkowaniem 100,0% 2 601 100,0% 13 392
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa (19,0%) (494) (19,0%) (2 544)
Réinica w'ynikajqca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujacych w i i (0.8%) (106)
innych krajach
Koszty trwale niewptywajace na opodatkowanie (75,2%) (1957) (11,1%) (1483)
Przychody trwale niepodlegajace opodatkowaniu 6,5% 168 9,8% 1316
Wykorzystanie strat poda'tkowych nieuwzglednianych w kalkulacji podatku 10,6% 277 1.8% 235
odroczonego w latach ubiegtych
Straty podatkowe nierozpoznane w ramach aktywa z tyt. odroczonego podatku (28,1%) (732) (0,8%) (113)
dochodowego
Korekta podatku za lata poprzednie - - 3,1% 412
Korekt ktywow/zobowigzan z tytutu od datku
orekta wyceny aktywow/zobowiazafi z tytutu odroczonego poda 16.6% 430 3.8% 510
dochodowego za lata ubiegte
Roznice przej$ciowe, od ktorych nie rozpoznano odroczonego podatku
26,7% 694 0,0% -
dochodowego
Pozostate 5,6% 142 (0,5%) (69)
(56,5%) (1 .470) (13,7%) (1 842)
01.07.2014- 01.07.2014 - 01.07.2013-  01.07.2013 -
w tysigcach zlotych 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 100,0% (6 836) 100,0% 13 368
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19,0% 1299 (19,0%) (2539
Roznlca w'ynlkajqca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujacych w 1.4% 93 1.8% 243
innych krajach
Koszty trwale niewptywajace na opodatkowanie (19,7%) (1350) (28,5%) (3 808)
Przychody trwale niepodlegajace opodatkowaniu 7,1% 486 17,2% 2305
Wykorzystanie strat podatkowych nieuwzglednianych w kalkulacji o 0
odroczonego podatku dochodowego w latach ubiegtych 39.9% 2726 (0,4%) 6D
Straty podatkowe nierozpoznane w ramach aktywa z tyt. odroczonego podatku (8.6%) (587) 25.4% 3390
dochodowego
Korekta podatku za lata poprzednie (1,3%) (89) (16,3%) (2 176)
uKboizeglza wyceny aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego za lata 50.6% 3 460 16.5% 2203
Réznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano odroczonego podatku 1.0% 67 (64.0%) (8 550)
dochodowego
Pozostate 0,7% 57 0,1% 12
(90,1%) 6 162 (67,2%) (8 981)

14 Sezonowos$¢ dzialalno$ci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowos$cig uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy,
wynikajaca ze zmienno$ci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta przejawia si¢ mniejszym popytem
na wyroby stalowe w okresie zimowym, co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.

15 Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Informacje na temat postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostaly przedstawione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za 2014 r. W trakcie 6 miesiecy
konczacych sig 30 czerwca 2015 r. nie nastapily istotne zmiany w statusie tych postgpowan.
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16 Informacja o udzieleniu przez Jednostk¢ Dominujaca lub spotki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

Poreczenia i gwarancje udzielone jednostkom zaleznym przez Jednostk¢ Dominujaca:

Wartos¢ poreczenia

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania (W tys. z1)

OKkres poreczenia

Cognor Blachy Dachowe S.A. Zobowiazania handlowe 3839 do dnia zakonczenia umowy

Ferrostal Labedy Sp. z o.0. Zobowiazania handlowe 2064 bezterminowo

Poreczenia i gwarancje udzielone w Grupie przez jednostke zalezng Ferrostal Labedy Sp. z o.0.

Wartos¢ poreczenia

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania OKkres poreczenia
(w tys. zb)
Cognor S.A. Zobowigzanie leasingowe 1001 do2018r.
Huta Stali Jakosciowych S.A. Zobowigzanie leasingowe 3163 do01.2020r.
Ztomrex Metal Sp. z o.0. Faktoring 50 000 bezterminowo
Przedsigbiorstwo Transportu Pozyczka z WFOSIGW 500 bezterminowo

Samochodowego S.A.

Huta Stali Jako$ciowych S.A. udzielita porgczenia spotce powigzanej Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. do wysokosci 1 859 tys. zt
do maja 2017 r. celem uzyskania gwarancji bankowe;.

Udzialy w jednostkach konsolidowanych stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytutu obligacji notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) wyemitowanych przez jednostke Cognor International Finance plc. Szczegoty patrz nota 8.

Porgczenia zwigzane z kredytami bankowymi:

Cognor S.A. wraz ze spotkami zaleznymi: Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A. i Zlomrex Metal Sp. z o.0.
posiadaja kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. w limicie 25.000 tys. zt, poreczony do tej kwoty przez ww. spotki. Okres
porgczenia pokrywa si¢ z wymagalnoscia tego kredytu tj. 29 czerwca 2016 r.

Sptata kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego przez spotke zalezng ZW Profil S.A. zabezpieczona jest wekslem in blanco, hipoteka
zwykta w kwocie 7 000 tys. zt oraz hipoteka kaucyjng do kwoty 1 100 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntow oraz na
budynkach i budowlach posadowionych na tych gruntach jak réwniez przelewem cesji praw z polisy ubezpieczeniowe] wyzej
wymienionych nieruchomosci.
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17 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 31 lipca 2015 spéika zalezna Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. podpisata umowg faktoringu z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. z
limitem klienta 35 mln PLN.

W dniu 31 lipca 2015 spotka zalezna Huta Stali Jakosciowych S.A. podpisata umowe faktoringu z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. z
limitem klienta 40 mln PLN.

W dniu 21 sierpnia 2015 spdtka zalezna Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. podpisata umowe faktoringu z KUKE Finance S.A. z limitem
klienta 35 mln PLN.

Oprécz opisanego w nocie 6 podwyzszenia kapitatu akcyjnego oraz podpisania uméw factoringowych, po dniu bilansowym nie
wystapity inne zdarzenia wymagajace ujawnienia w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Poraj, 28 sierpnia 2015 r.

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu
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Wybrane dane ze skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30-06-2015 porownawcze* 30-06-2015 poréwnawcze*

1. Przychody nett daz dukto

rayehocdy netio e sprecuzy procuidow, 723929 719 274 175 112 172 141
towarow i materiatow
II. Zysk (strata) na dziatalnoci operacyjnej 18 593 40 765 4497 9756
II1. Zysk (strata) brutto 2601 13392 629 3205
Iv. Zysk (-strata) netFo przypafla_]qﬂcy/{a) na 401 10822 97 2590
wiascicieli Jednostki Dominujacej
V. PrzePlywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 1023 20 697 247 4953
operacyjnej
YI. Przeplyw?/ pieni¢zne netto z dziatalnosci 6172 599 1493 143
inwestycyjnej
VIL Przep'lywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 113 13 848 1962 3314
finansowe;j
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -13 262 6250 -3208 1496
IX. Aktywa, razem 1009 516 940 517 240 682 220 660
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 822 958 753 231 196 204 176 719
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 448 801 463 798 107 000 108 814
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 374 157 289433 89 204 67 905
XIII. Kapitat wasny 186 558 187 286 44 478 43 940
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 31576 31073
XV. Liczba akcji (w tys.) 66 222 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg¢ zwykta (w - .
Z/EURO) 0,01 0,16 0,00 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg sk .
Zwykla (w Z/EURO) 0,00 0,1 0,00 0,02
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (W - -
Z/EURO) 2,82 2,83 0,67 0,66
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna sk .
akeje (w Z/EURO) 1,64 1,71 0,39 0,40
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) )
jedna akcje (w zZ/EURO) ] B

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2014 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw i sprawozdania z przepltywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

2014 r.

** na 30.06.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej oraz zysku na jedng akcj¢ wynosita 66 222 tys. sztuk.
**%* na 30.06.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej warto$ci ksiggowej oraz rozwodnionego zysku na jedng akcj¢ wynosita 113 465
tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akeji zwyktych, ktore bylyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji
zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen - czerwiec 2015 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie).

**%% na 31.12.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej wynosita 66 222 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci ksiggowej na
jedna akcje wynosita 109 488 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktére bytyby wydane z tytutu
konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres luty - grudzien 2014 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych

w tym okresie).

**%%* na dziefn 30.06.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcj¢ zwykla wyniosta 66 222 tys. sztuk oraz rozwodnionego zysku na
jedna akcje wyniosta 106 069 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktére bytyby wydane z tytutu
konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres luty - czerwiec 2014 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych

w tym okresie).

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na 30.06.2015 r. 4,1944 z/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2014 r. 4,2623 z{/EURO.
Poszczegolne pozycje dotyczace z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodow oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigey, ktory wyniost

odpowiednio 4,1341 zt/EURO (6 miesigcy 2015 r.), 4,1784 zZ/EURO (6 miesigcy 2014 r.).




