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Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

na dzien i za okres zakonczony
31 marca 2015

15 maja 2015 roku



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje
Pozostale naleznosci
Przedptata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Zapasy
Pozostate inwestycje
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
Przedptaty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

.\l d

Together reach more COGNOR
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
283 706 289 565 284 850
11 044 11 338 11 944
3242 3232 5941
13 682 13 768 17 017
29 34 41714
22 654 22 794 18 430
78 100 81932 78 805
412 457 422 663 458 701
274 436 283 058 256 438
5940 4 607 5138
10 10 36
255231 187 421 221 830
20 160 35648 19178
7110 7110 8 656
562 887 517 854 511276
975 344 940 517 969 977

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng czg¢s¢ skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Together reach more

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Kapital wlasny
Kapital zaktadowy
Pozostate kapitaty
Roéznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Udzialy niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentow dhuznych
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
Pozostale zobowiagzania
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz
pozostale
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezgcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dhuznych

Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz

pozostate
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

AV
COGNOR

AN

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
132 444 132 444 132 444
202 193 202 193 233 421

(581) (540) (495)

(161 909) (168 074) (165 479)
172 147 166 023 199 891
21 560 21263 16 020
193 707 187 286 215911
391 782 408 896 406 864
9597 9597 7202
34937 34294 31847
10 853 11011 12 400
447 169 463 798 458 313
7082 6969 6287
94 010 87 402 61 791
5369 4588 4050
- 6

57 105 -
5105 6535 2836
222728 183 717 220 666
117 117 117
334 468 289 433 295 753
781 637 753 231 754 066
975 344 940 517 969 977

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng czg¢s¢ skréconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow

w tysigcach zlotych

Przychody
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatlow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy

Strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej,

po opodatkowaniu
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

w tym przypadajacy na:
Wtascicieli jednostki dominujgce;j

Udziaty niekontrolujace
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody

- ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po

spelnieniu okreslonych warunkow

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Calkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy

w tym przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujgce;j
Udziaty niekontrolujace
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

(Strata)/Zysk przypadajaca na 1 akcje przypisana wlascicielom jednostki

dominujgcej
- z dziatalno$ci kontynuowanej
Rozwodniona (strata)/zysk przypadajaca na

1 akcje przypisana wlascicielom jednostki dominujacej
- z dziatalno$ci kontynuowane;j

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzgdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014

370 782 351336
(338 837) (309 915)
31945 41421
1452 3957
(11 065) (10 392)
(10 046) (8511)
(2 522) (654)
(2 067) (1663)
7697 24158

22 485 -
(17 237) (17 487)
5248 (17 487)
10 995
12 955 7 666
(4 922) (746)
8033 6920
8033 6920
7344 6107
689 813
8033 6920
@1) (18)
7992 6902
7303 6089
689 813
7992 6902
0,11 0,09
0,11 0,09
0,06 0,09
0,06 0,09

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czg¢§¢ skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow za okres ostatnich 12 miesiecy

w tysigcach zlotych

Przychody
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate zyski netto

Pozostate koszty
Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udzial w wyniku netto jednostek stowarzyszonych
Zysk na okazyjnym nabyciu
Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto za okres sprawozdawczy z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Strata netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;j,

po opodatkowaniu
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

w tym przypadajaca na:
Wriascicieli jednostki dominujace;j
Udziaty niekontrolujace

Strata netto za okres sprawozdawczy

01.04.2014 - 01.04.2013 -
31.03.2015 31.03.2014
1 441 992 1361 198
(1304 785) (1230 694)
137 207 130 504
8878 13 032
(43 706) (42 212)
(40 031) (35 868)
(1221) (2 197)
(11 563) (12 812)
49 564 50 447
24274 185
(68 842) (68 066)
(44 568) (67 881)
(1611) 3754
5859

9244 (13 680)
1614 (2 497)
10 858 (16 177)

(4 047) -
6811 (16 177)
1271 (17 764)
5540 1 587
6811 (16 177)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
Iacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych
dochodow za okres ostatnich 12 miesiecy (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Inne calkowite dochody

- ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty

po spelnieniu okreslonych warunkow
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

w tym przypadajace na:
Wrtascicieli jednostki dominujgce;j
Udziaty niekontrolujace
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

(Strata)/zysk przypadajaca na 1 akcje¢ przypisana
wlascicielom jednostki dominujacej

- z dziatalnosci kontynuowanej

- z dziatalnosci zaniechanej

Rozwodniona (strata)/zysk przypadajaca na 1 akcje¢ przypisana
wlascicielom jednostki dominujacej

- z dziatalnosci kontynuowanej

- z dziatalnosci zaniechanej

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

01.04.2014 - 01.04.2013 -
31.03.2015 31.03.2014
(86) 6
6725 (16 171)
1185 (17 758)
5 540 1587
6725 (16 171)
0,02 (0,27)
0,08 (0,27)
(0,06) -
(0,03) (0,27)
0,01 (0,27)
(0,04) -

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat 1 innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
Iacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

w tysigcach zlotych 31.03.2015 31.03.2014
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 12 955 7 666
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 8 627 8 188
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 318 254
Utworzenie odpisow aktualizujacych 86 -
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych (22 418) 2720
Strata/(zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (200) 856
stetkl, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) 18 124 14323
i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (67 816) (26 229)
Zmiana stanu zapasow 8 622 (21 622)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz 39 702 2 591
pozostatych
Zmiana stanu rezerw (2 586) 2366
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 781 689
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz
pozostalych ) i
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych (10) (995)
Pozostate korekty - (20)
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 3 815) 10 717
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony (138) (155)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (3 953) 10 562
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz 561 | 477
wartos$ci niematerialnych
Nabycie udziatéw spotek zaleznych (80) -
Odsetki otrzymane 26 59
Sptata udzielonych pozyczek - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2697) (1075)
Nabycie wartosci niematerialnych 27) (15)
Nabycie udziatéw w innych spotkach - -
Udzielone pozyczki (1230) -
Nabycie pozostatych inwestycji (35) -
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej (3 482) 446

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowig integralng cz¢s$¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dhuznych
Wplywy z tytutu faktoringu

Splata zaciggnictych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Ptatno$¢ zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego

Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i1 pozyczek) zaptacone
Pozostate transakcje z whascicielem
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezgcym na dzien 1 stycznia

Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczgcych srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 31 marca

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

01.01.2015-  01.01.2014 -
31032015  31.03.2014
1300 -

10 619 7587
(192) .

(1070) (722)

(18 602) (19 615)

(190) (150)

(8 135) (12 900)

(15 570) (1892)

28 679 14 778
31) 5

13078 12 891

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowia integralng cz¢s¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres
ostatnich 12 miesiecy

01.01.2015 - 01.01.2014 -

w tysigcach zlotych 31.03.2015 31.03.2014
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 9244 (13 680)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 34 428 33481
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1147 2195
Utworzenie odpisow aktualizujacych 86 31
Straty/(zyski) z tytulu réznic kursowych (10 576) 2634
Straty/(zyski) ze sprzedazy pozostatych inwestycji - -
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych (284) 1992
Ods§tk1, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i 48 003 66 824
dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (21 415) (20 739)
Zmiana stanu zapasow (11 064) (60 812)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz (3 700) 15 358
pozostatych
Zmiana stanu rezerw 940 1490
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 483 1054
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz (233) (3 349)
pozostatych
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 1611 (3754)
Zysk na okazyjnym nabyciu (5 859)
~ Pozostale korekty 17 702 (20)
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci kontynuowanej 60 513 42 705
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci zaniechanej (4 252) -
Korekty
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych oraz 1 408 )
aktywow dostepnych do sprzedazy
Zmiana stanu naleznosci (2278) -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci zaniechanej (5122) -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 55391 42 705
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony 67 (376)
- z dziatalnosci kontynuowanej 67 (376)
v - z dziatalnosci zaniechanej - -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 55 458 42 329

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czg$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres
ostatnich 12 miesiecy (ciag dalszy)

01.01.2015 - 01.01.2014 -
w tysigcach ztotych 31.03.2015 31.03.2014

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci

. . 8 862 4031
niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji - -
Odsetki otrzymane 308 554
Dywidendy otrzymane - 25
Sptata udzielonych pozyczek 633 -
Inne wyplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej - 4 000
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (17 284) (7 453)
Nabycie warto$ci niematerialnych (206) (65)
Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy (406)
Nabycie udziatow spolek zaleznych (442)
Udzielone pozyczki (1230) (3 175)
Nabycie pozostalych inwestycji (395) 175)
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej wygenerowane na dzialalnosci
kontynuowanej (9 800) (2258)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane na dziatalnosci 6500 )
zaniechanej
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (3 300) (2 258)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentoéw dtuznych 1934 -
Wplywy z tytutu faktoringu 14 666 19 872
Sptata zaciagnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (@25) (20 840)
Ptatno$¢ zobowigzan z tytulu uméow leasingu finansowego (5 850) (403)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone (61 443) (35970)
Pozostate transakcje z wlascicielem (540) (450)
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci finansowej wygenerowane na dzialalnosci
kontynuowanej (51 956) (57 791)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na dziatalnosci
zaniechanej } }
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (51 956) (57 791)
Zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 202 (17 720)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
.. ., L 12 891 30619
biezgcym na dzien 1 kwietnia
Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczqcych srodkow pienigznych i ich
! . (15) (8
e'szwalentow
Sf‘O‘dkl plemgzn.e 1 ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 13078 12 891
biezacym na dzien 31 marca
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac facznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czg$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wlasny wiascicieli Jednostki Dominujgcej

Pozostate Roznice E lnep()le;; Udziaty Kanital
Kapitat  kapitaly (w  kursowe z Yy wyn niekontrolu- P!
zaktado tym akcje rzelicze- finansowy/ Suma jace wlasny
Wy maxq prze” Straty z lat 7 razem
wlasne) nia .
w tysigcach zlotych ubieglych
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 132 444 149 575 477) (166 107) 115 435 13 699 129 134
tkowit h kr
Calkowite dochody za okres - ; (18) 6107 6089 813 6902
sprawozdawczy
- zysk netto za okres - - - 6107 6107 813 6920
- rf)zm'ce kursowe z pf’zellczema Jjednostek ) ) (18) ) (18) ) (18)
dzialajgcych za granicg
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli - (19 342) - - (19 342) - (19 342)
Dyskonto zobowigzania do wlascicieli - (19 342) - - (19 342) - (19 342)
Emisja obligacji zamiennych na akcje 107 874 (3229) 104 645 - 104 645
Kos.zty emisji obligacji zamiennych na (4 686) i (4 686) i (4 686)
akcje
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (789) (789) - (789)
TransakCJ.e z udziatami niekontrolujgcymi (1461) (1 461) 1508 47
po nabyciu
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2014 132 444 233 421 (495) (165479) 199 891 16 020 215911
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 132 444 149 575 477) (166 107) 115 435 13 699 129 134
tkowi h ki
Catkowite dochody za okres i i ©3) 34 29) 5 664 5 635
sprawozdawczy
- zysk netto za okres - - - 34 34 5664 5698
- rf)zm.ce kursowe z p.rzellczema Jjednostek ) } (63) ) (63) ) (63)
dzialajgcych za granicg
Transakcje z whascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli - 46914 - (2 561) 44 353 - 44 353
Opcje na wlasne instrumenty kapitatowe - (14 256) - - (14 256) - (14 256)
Emisja obligacji zamiennych na akcje - 100 385 - - 100 385 - 100 385
- - - (2561) (2561) - (2561)

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Pozostale rozliczenia z wiascicielem - (39 215) - - (39 215) - (39 215)
Zmiany w strukturze wlasnosciowej

jednostek podporzadkowanych ) ] ) 6523 6523 1882 8405

Objecie kontroli nad jednostkq wyceniang

wezesniej metodq praw wiasnosci i inne 6523 6523 1882 8 405

Przeniesienie zysku - 5704 - (5704) - - -

Pozostate (259) (259) 18 (241)
132 444 202193 (540) (168 074) 166 023 21263 187 286

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2014

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac acznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (ciag dalszy)

Kapitat wiasny wiascicieli Jednostki Dominujgcej

Niepodzie-

Pozostate Roznice lon ik Udziaty Kanital
Kapitat  kapitaly (w  kursowe z Y wyn niekontrolu- P
. . finansowy/ Suma . wlasny
zakltadowy tymakcje przelicze- jace
Jasne) nia Straty z lat razem
w tysigcach zlotych W ubieglych
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2015 132 444 202 193 (540) (168 074) 166 023 21263 187 286
tkowi h ki
Catkowite dochody za okres i ) @1) 7344 7303 689 7992
sprawozdawczy
- zysk netto za okres - - - 7 344 7 344 689 8033
- rf)zm.ce kursowe z p.rzelzczema Jjednostek ) . “1) ) @1 ) “1
dzialajgcych za granicg
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - - - - - -
Dyskonto zobowigzania do wilascicieli - - - - -
Emisja obligacji zamiennych na akcje - - - - - - -
Koszty emisji obligacji zamiennych na
akcje ) ; ) ) B ) ;
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje ) . ) (1.491) 491 ) 1 491)
TransakCJ:e z udziatami niekontrolujgcymi i ) i 312 312 (392) (80)
po nabyciu
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2015 132 444 202 193 (581) (161 909) 172 147 21 560 193 707

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac acznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego J“.

(w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

1 Dane Jednostki Dominujacej

Cognor S.A. (“Cognor”, “Spoétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Poraju, w Polsce jest Jednostka Dominujaca w Grupie
Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byt Ztomrex S.A. Spétka zostata zatozona w 1991. Od 1994 akcje
Cognor sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Do maja 2011 roku, glowna dziatalnoscia Jednostki
Dominujacej byta dystrybucja wyrobow stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stat si¢ spotka holdingowa.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Grupy Kapitatowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe i
wyroby gotowe, a takze inna dziatalnosé.

Akcje Jednostki Dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.
2 Sklad Grupy Cognor S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2015 r.

obejmuje Jednostke Dominujaca oraz jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,,Grupa”). Szczegély na temat jednostek zaleznych
tworzacych Grupe na dzien 31 marca 2015 1. sa zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane
dzial Data
Nazwa jednostki Siedziba u M uzyskania
i prawa .
kontroli
glosu
Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska 77,4% 2007-08-01
Business Support Services Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2006-05-15*
Kapitat S.A. Polska 100,0% 2004-06-13
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. Polska 92,4% 2004-02-19*
ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. Polska 100%** [ 2005-01-13*
Huta Stali Jakosciowych S.A. Polska 100,0% 2006-01-27*
Zlomrex International Finance S.A. w likwidacji Francja 100,0% 2006-10-23*
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2007-04-02*
AB Stahl AG Niemcy 100,0% | 2006-08-03*
30%
4 Groups Sp. z 0.0. Polska (ednostka | 513 01 5y
stowarzyszon
a)
Kapital S.A. sp.k. Polska 51,0% 2008-03-25
Cognor International Finance plc Wielka Brytania 100,0% 2013-10-24
ZW Profil S.A. Polska 95,72%** | 2014-04-11

* data objecia kontroli w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A.

** posiadane udziaty i prawa glosu nalezace do Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.
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do skonsolidowanego sprawozdania finansowego J“

(w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

ZW Profil S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej ZW Profil S.A. Szczegoly jednostek zaleznych wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzien 31 marca 2015 r. przedstawione sa w ponizszej tabeli:

Posiadane
akc:| o/ Posiadane
udzialy udzialy/
Nazwa jednostki Siedziba i prawa .
glosu przez akcje przez
7ZW Profil GK Cognor
S.A.
Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. Polska 87,49% 77,4%
Profil Centrum Sp. z 0.0. Polska 100,0% 88,5%
21,87%
Madrohut Sp. Z o.o. Polska (jednostka 19,4%
stowarzyszon
a)

Nabycia, polaczenia i zbycie spélek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2015 roku

W marcu 2015 roku ZW Profil S.A. dokonat serii naby¢ akcji w Przedsigbiorstwie Transportu Samochodowego S.A. Za kwotg 80
tys. ZW Profil S.A. zakupit 3 987 szt. akcji w PTS S.A. w wyniku czego wzrést udziat w kapitale wlasnym z poziomu 80,0% na
koniec 2014 roku do 87,49%.

Polgczenia zrealizowane w 2015 roku
Brak potaczen do 31 marca 2015 roku.

Zbycia zrealizowane w 2015 roku
Brak zby¢ spotek zaleznych do 31 marca 2015 roku.

3 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie¢ Europejska. Niniejsze skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy petnym rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno
by¢ odczytywane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor S.A. w dniu 15 maja 2015 r.
b) Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 31 marca 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalnosci.

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Grupg Kapitalowa zasady rachunkowos$ci w niniejszym skroconym sroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa takie same jak te zastosowane przez Grup¢ w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoétek Grupy osadow, szacunkéw i zatozen,
ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w
danych okolicznos$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowanej.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rodroczego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4 Sprawozdawczo$¢ segmentéw dzialalnoSci

Zarzad okreslit segmenty operacyjne bazujac na raportach przegladanych przez Zarzad Jednostki Dominujacej, stanowiacych
podstawe do podejmowania decyzji strategicznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej rozpatruje dziatalno$¢ zaréwno z perspektywy geograficznej jak i branzowej. Pod wzgledem
geograficznym rozpatrywana jest dziatalno$¢ w Polsce, Niemczech i w innych krajach.

Grupa wyodregbnia gtéwne segmenty branzowe oparte na nastgpujacych dywizjach:
1. Dywizja surowcowa — ten segment obejmuje zakup, przetwdrstwo, oczyszczanie oraz sprzedaz ztomu stalowego;

2. Dywizja produkcyjna — ten segment obejmuje przetworstwo ztomu stalowego w kesy stalowe, a keséw stalowych w wyroby
stalowe; sprzedaz tych wyrobow; przetworstwo ztomu kolorowego w wyroby gotowe i sprzedaz tych wyrobow;

3. Dywizja handlowa — segment ten obejmuje: sprzedaz towaréw (wyrobow stalowych, ztomu stalowego, kgsow stalowych, ztomu
kolorowego, wyrobow kolorowych oraz innych);

4. Pozostale — ten segment obejmuje migdzy innymi dziatalno$¢ holdingowa, finansowa, odzysk materialow, wlaczajac folie
plastikowa, papier i inne produkty.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy segmentami oparte sa na cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw zewngtrznych
raportowane do Zarzadu Jednostki Dominujacej sa mierzone w sposob zgodny z tym prezentowanym w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow.

Segmenty branzowe (za 3 miesiace zakonczone 31 marca)

w tysigcach ztotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Eliminacie Skonsolido-
31.03.2015 surowcowa produk- handlowa dzialal- sane ) wane
Przychody od odbioreéw 52608 307382 2400 8392
zewngtrznych
57 227 17 743 - 6 059

Przychody od odbiorcow z Grupy

Przychody ogolem 109 835 325125 2 400 14 451 - (81 029) 370 782
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow

zewngtrznych (50678) (282274) (2248)  (10588)

Koszt sprzedanych towarow,

produktow i mat. do odbiorcow z (54 327) (17 061) - 124

Grupy

Koszt sprzedanych towaréw, (105 005) (299 335) (2 248) (10 464) - 78 215 (338 837)
produktéw i materialow, ogélem

Wynik segmentu 4 830 25 790 152 3987 - (2 814) 31945
Pozostate przychody 328 579 117 1412 14 534 (15518) 1452
Koszty sprzedazy i ogolnego (5014)  (14454) (12) (468)  (4234) 3371 @1111)
zarzadu

Pozostate zyski/straty netto (19) (1081) 2 27) (1 344) (53) (2 522)
Pozostale koszty (46) (1622) 21) (12) (536) 170 (2067)
Wynik na dzialalno$ci

operacyjnej 79 9212 (62) 4 892 8 420 (14 844) 7697
Koszty finansowe netto (322) (1171) 1) (112) (6 572) 13 426 5248
Udziat w wyniku netto jednostek 10
stowarzyszonych

Podatek dochodowy (4 922)
Zysk/(strata) za okres 8 033
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(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

w tysigeach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- . . . Skonsolido-
. Eliminacje
31.03.2014 surowcowa produk- handlowa dzialal- sane wane
Przychody od odbiorcéw 40278 308689 2155 214
zewngtrznych
71813 6473 - 19 788

Przychody od odbiorcow z Grupy

Przychody ogétem 112 091 315162 2155 20 002 - (98 074) 351 336
Koszt sprzedanych towarow,

produktow i mat. do odbiorcow

zewnetrznych (34 556) (273 392) (1959) ®)

Koszt sprzedanych towarow,

produktow i mat. do odbiorcow z (73 495) (6 027) - (15791)

Grupy

Koszt sprzedanych towarow, (108 051) (279 419) (1959) (15799) - 95313 (309 915)
produktéw i materialéw, ogéltem

Wynik segmentu 4 040 35 743 196 4203 - (2 761) 41421
Pozostate przychody 515 450 77 1155 24 355 (22 595) 3957
;‘;Z;yusl’rzedazy i ogolnego (4983) (13 365) (276) (180) (3 416) 3317 (18 903)
Pozostate zyski/straty netto (6) 43 (15) 32 (20 576) 19 868 (654)
Pozostale koszty (62) (571) (93) (684) (2 426) 2173 (1 663)
Wynik na dzialalnosci

operacyjnej (496) 22300 111) 4526 (2 063) 2 24 158
Koszty finansowe netto (394) (1550) - 87 (39 433) 23977 (17 487)
Udziat w wyniku netto jednostek 995
stowarzyszonych

Podatek dochodowy (746)
Zysk/(strata) za okres 6 920

Segmenty branzowe (za 12 miesiecy zakonczonych 31 marca)

w tysigcach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Eliminacie Skonsolido-
31.03.2015 surowcowa produk- handlowa dzialal- sane ) wane
Przychody od odbiorcow
zewngtrznych 202923 1189271 14319 35479
245127 79 720 91 29 790

Przychody od odbiorcow z Grupy

Przychody ogolem 448 050 1268 991 14 410 65 269 - (354 728) 1441992
Koszt sprzedanych towarow,

produktow i mat. do odbiorcow

zewngtrznych (202 177) (1 063 853) (12 883) (32 823)

Koszt sprzedanych towarow,

produktow i mat. do odbiorcow z

Grupy (225 962) (66 967) (78) (7613)
Koszt sprzedanych towaroéw, (428 139) (1 130 820) (12961) (40 436) - 307 571 (1304 785)
produktéw i materialow, ogélem
Wynik segmentu 19 911 138 171 1 449 24 833 - (47 157) 137 207
Pozostate przychody 1780 4 085 196 4 833 63 196 (65212) 8 878

v i 06l
ZKa‘;Zg/uSprzedaZy + 0golnego (1726) (64 032) (1433)  (1495)  (15953) 20 902 (83 737)
Pozostate zyski/straty netto 785 2438 3) (C20) 3358 (7 708) (1221)
Pozostate koszty (641) (5 510) (85)  (2969)  (47300) 44 942 (11 563)
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 109 75152 124 25111 3301 (54 233) 49 564
Koszty finansowe netto (1 668) (5 711) (42)  (1561) (103 822) 68 236 (44 568)
Udziat w wyniku netto jednostek

(1611)

stowarzyszonych
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia e
Podatek dochodowy 1614
Zysk/(strata) za okres 10 858
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(w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)
w tysigeach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- . . . Skonsolido-
. Eliminacje
31.03.2014 surowcowa produk- handlowa dzialal- sane wane
Przychody od odbiorcow
zewngtrznych 172599 1175710 11759 1130
Przychody od odbiorcow z Grupy 308 996 31875 4 40 829
Przychody ogétem 481 595 1207 585 11 763 41 959 - (381704) 1361198
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow (150 958) (1 069 008) (10 690) (38)
zewngtrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow z
Grupy (314 246) (26 454) 4)  (15910)
Koszt sprzedanych towarow, (465 204) (1095 462) (10694) (15948) - 356 614 (1230 694)
produktéw i materialéw, ogéltem
Wynik segmentu 16 391 112 123 1 069 26 011 - (25 090) 130 504
Pozostate przychody 2 486 2032 245 4054 115092 (110 877) 13 032
;‘;Z:iyusl’rzedazy i ogblnego (21698) (60 546) (1315) (801) (15 178) 21458 (78 080)
Pozostate zyski/straty netto 777 990 (60) 199 24213 (28316) (2197)
Pozostale koszty (747) (4 081) (329) (990) (26 900) 20 235 (12 812)
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej (2791) 50 518 (390) 28 473 97 227 (122 590) 50 447
Koszty finansowe netto (2 106) (5 966) (30) (3063) (149 2406) 92 530 (67 881)
Udziat w wyniku netto jednostek
3754
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (2497)
Zysk/(strata) za okres (16 177)
w tysigeach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-
31.03.2015 surowcowa produkcyjna handlowa dzialalno§é¢ sane wane
Aktywa segmentu 73 545 706 439 5678 33 801 155 881 975 344
Zobowigzania segmentu 25 650 168 855 1277 7072 578 783 781 637
w tysigeach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-
31.12.2014 surowcowa produkcyjna handlowa dzialalno$é¢ sane wane
Aktywa segmentu 71 543 660 006 5652 34 281 169 035 940 517
Zobowigzania segmentu 20 286 136 672 191 8 364 587 718 753 231
w tysigcach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-
31.03.2014 surowcowa produkcyjna handlowa dzialalno$é¢ sane wane
Aktywa segmentu 66 076 672 078 7 784 27 845 196 194 969 977
Zobowigzania segmentu 20 244 153 306 3112 11305 566 099 754 066
Aktywa nieprzypisane 31.03.2015  31.12.2014 31.03.2014
w tysigcach ztotych
Inwestycje diugo/krotkoterminowe 22 864 21607 22155
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - 5941
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 100 81932 78 805
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego 10 10 36
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 160 35 648 19178
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7110 7110 8 656
.Pozostake. nalezr%osm (naleznosci z tyt. podatkdw, naleznosci dot. sprzedazy 27 637 22 728 61 423
jedn. zaleznych, itp.)
155 881 169 035 196 194
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Zobowiazania nieprzypisane

w tysigcach zlotych 31.03.2015  31.12.2014 31.03.2014
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych 485 792 496 298 468 655
Kredyty w rachunku biezacym 7082 6 969 6287
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 853 11011 12 400
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 14 966 14 185 11252
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate 117 117 117
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 57 105 -
Pozostate zobowigzania 59916 59 033 67 388
578 783 587 718 566 099

5 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku, Grupa dokonata nabycia $rodkow trwatych w kwocie 2 986 tys. zt (3
miesigce 2014 r.: 1 826 tys. zt). Aktywa o warto$ci netto 362 tys. zl zostaty zlikwidowane podczas 3 miesigey 2015 r. (3 miesiace
2014 r.: 2 038 tys. zt). Na sprzedazy $rodkoéw trwatych Grupa osiagneta zysk netto w kwocie 195 tys. zt (3 miesigce 2014 r.: strata
netto w wysokosci 1 233 tys. zl).

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonych 31 marca 2015 roku, Grupa dokonata nabycia $rodkéw trwatych w kwocie 25 677 tys. zt (12
miesigcy zakonczonych 31 marca 2014 r.: 8 850 tys. zt). Aktywa o wartosci netto 6 801 tys. zt zostaly zlikwidowane podczas 12
miesigey zakonczonych 31 marca 2015 r. (12 miesigcy zakonczonych 31 marca 2014 r.: 2 477 tys. zt). Na sprzedazy srodkow
trwatych Grupa osiagneta strat¢ netto w kwocie 93 tys. zt (12 miesigey zakonczonych 31 marca 2014 r.: strata netto w wysokosci 1
360 tys. zt).

Zobowiazania inwestycyjne
Na 31 marca 2015 roku Grupa ma zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 3 844 tys. zt (31 marca 2014: 17 tys. z}).

6 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Zarejestrowana liczba akcji 66222248 66222248 66 222 248
Liczba wyemitowanych warrantow 66220200 66220200 66220200
Nominalna wartos¢ 1 akeji 2 PLN 2 PLN 2 PLN

Na dzien 31 marca 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;j sktadat si¢ z 66 222 248 szt. akcji zwyktych (31 grudnia 2014
r.: 66 222 248 szt.; 31 marca 2014 r.: 66 222 248 szt.) o wartosci nominalnej 2 ztote kazda.

Struktura whasnos$ci na dzien 31 marca 2015 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k;i)di:;?: :2) Liczba gloséw ng?l?: ;vggi:)r:;cdhz::iu

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4400 140 6,64% 4400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udzialow w PS Holdco Sp. z o.0., a zatem udzial PS HoldCo Sp. z o.0. jest posrednim
udzialem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor S.A.

Struktura wiasnosci na dzien publikacji ostatniego raportu 20 marca 2015 r. jest przedstawiona w ponizsze;j tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k:li)dif:l‘: Y;) Liczba gloséw ngi;ll?: ;g%l:;:lcdhz:;u

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4400 140 6,64% 4400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatow w PS Holdco Sp. z 0.0., a zatem udzial PS HoldCo Sp. z o0.0. jest posrednim
udzialem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor S.A.
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Struktura wiasnosci na dzien publikacji biezacego raportu (15 maja 2015 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k:\i)dif:\al‘: :2) Liczba gloséw ng?l?:: ;vggi:)r:;cdhz::iu

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4400 140 6,64% 4400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z 0.0., a zatem udzial PS HoldCo Sp. z o0.0. jest posrednim
udzialem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor S.A.

Zmiany w okresie:
Nie byto zmian w okresie, ktore wptynetyby na zmiang struktury wiasnosci.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29 sierpnia
2011 r. Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. zawarly porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na podstawie tego
porozumienia cena za akcje zostala ustalona na 145 995 116,10 zt. przy czym platnos¢ tej kwoty zostata uwarunkowana uprzednim
podniesieniem kapitatu wtasnego Cognor S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania warrantow subskrypcyjnych serii B
w wysoko$ci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowily miedzy innymi, iz cena za akcje Ztomrex S.A. ulegnie
zmianie w przypadku braku mozliwosci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) od Rzadu Chorwacji w
kwocie 39 215 tyz. zl. Strony postanowity rowniez, iz do czasu splaty przez Cognor S.A. zobowigzania z tytutu nabycia akcji
Ztomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.) zobowigzanie to bgdzie oprocentowane w
wysokosci 7% p.a. przy czym platnosci z tytulu kapitatu badZz odsetek od tego zobowiazania nie moga spowodowac zmniejszenia
zobowigzania Cognor S.A. lacznie ponizej ustalonej ceny za akcje.

W zwiazku z przeprowadzong dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dtuznego Cognor S.A., PS Holdco Sp. z o.0.
zgodzilo si¢ na przekazanie warrantow serii B do wykorzystania przez Grupg¢ w tym procesie. W zwiazku z tym PS Holdco Sp. z o.0.
oraz Cognor S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad
finansowania nabycia akcji Zlomrex S.A., ktdry powiazal porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegdlnosci,
ptatnos¢ ceny nastapi niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z o0.0. ptatnosci tytutlem pokrycia ceny konwersji warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym laczna warto$¢ pokrytych przez PS Holdco warrantow serii B i C bedzie
przynajmniej réwnowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i
dokapitalizowanie spotki zostaty prolongowana do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktorym znana bedzie ostateczna ilos¢
warrantow subskrypcyjnych serii B pozostatych po konwersji obligacji zamiennych Cognor S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji
Ztomrex S.A., w zwigzku z dotychczasowym brakiem wptywu srodkow tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 miliondw euro
przystugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwiazku z objgciem tego roszczenia catkowitym odpisem aktualizujacym w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitalowej Cognor S.A. wedlug stanu na 31 grudnia 2014 r., strony postanowily o
odpowiednim zmniejszeniu ceny za akcje Ztomrex S.A. o kwote 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich
odsetek od zobowiazan za nabycie akcji Ztomrex S.A. w cze$ci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na
bezposrednie powiazanie ceny za akcje Ztomrex S.A. z warto$cig konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantow serii B i
C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujacego roszczenia od Rzadu Chorwacji
zostato ujete bezposrednio w kapitatach Grupy, jako korekta transakcji z wtascicielami Jednostki Dominujace;.

Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4 spowodowato w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2014 spadek pozostatych kapitatéw o kwote 39 215 tys. zt oraz ujgcie pozostatych przychodéw w kwocie 6 430 tys. zt na skutek
korekty zobowiazania Cognor S.A. z tytulu naliczonych w latach poprzednich odsetek do PS Holdco Sp. z 0.0. z tytutu ptatnosci
ceny za akcje Ztomrex S.A.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie wobec
PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytulem zdyskontowanych platnosci odsetkowych od zobowigzania Cognor S.A. do
zaplaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021 r. Zobowigzanie to w czgsci
przypadajacej na instrumenty kapitatowe (opcje na wiasne instrumenty kapitalowe), ktérych wykorzystanie jest wytacznie pod
kontrolag Grupy ujgto, po uwzglednieniu podatku odroczonego, jako pomniejszenie kapitatu wlasnego (warto$¢: 14 256 tys. zlotych
ujeta w kapitatach w 2014 roku), zas w pozostatej czesci, ujeto w aktywach jako pozostate inwestycje (warto$¢ na 31 marca 2015 r.:
13 513 tys. zlotych). Opcje ujete w aktywach sa wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o amortyzacje /
wykorzystanie lub wygasnigcie prawa do korzystania z wlasnych instrumentéw kapitatowych.
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7 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcj¢ za okres 3 miesiecy zakonczony na dzien 31 marca 2015 r. dokonana
zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 7 344 tys. zt ( 3 miesiace
zakonczone dnia 31 marca 2014 r.: zysk netto 6 107 tys. zl) oraz $redniag wazona liczbe akcji zwyklych za okres 3 miesigcy
zakonczonych dnia 31 marca 2015 w liczbie 66 222 tys. szt. (3 miesigce zakonczone 31 marca 2014 r.: 66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres zakonczony na dzien 31 marca 2015 r.
wynosi 113 274 tys. szt. (31 marca 2014 r.: 66 222 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje za okres 12 miesigcy zakonczony na dzien 31 marca 2015 r. dokonana
zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 1 271 tys. zt ( 12 miesigcy
zakonczonych dnia 31 marca 2014 r.: strata netto 17 764 tys. zl) oraz $redniag wazona liczbe akcji zwyktych za okres 12 miesigcy
zakonczonych dnia 31 marca 2015 w liczbie 66 222 tys. szt. (12 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2014 r.: 66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 12 miesiecy zakonczony na dzien 31

marca 2015 r. wynosi 113 465 tys. szt. (12 miesigcy zakonczonych 31 marca 2014 r.: 66 222 tys. szt.).

Na dzien 31 marca 2015 r. warranty subskrypcyjne zostaly wylaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji
zwyklych, poniewaz wplyw warrantow, ktore moga pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bylby
antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz $rednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztattowata si¢ ponizej ceny konwersji
warrantéw. Srednia rynkowa cena akcji Cognor S.A. dla celéow wyliczenia wynikoéw rozwodnionych byta oparta o $rednig cene
gieldowg akcji w okresie istnienia warrantow.

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ na dzien 31 marca 2015 r. wzieto liczbe akcji zwyklych oraz liczbg
potencjalnych akcji zwyktych, ktore bylyby wydane z tytutu konwersji nominatu warto$ci obligacji zamiennych na akcje oraz
odsetek od tych obligacji przypadajacych za okres styczen - marzec 2015 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie.

8 Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych
w tysigcach zlotych 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Kredyt w rachunku biezacym 7 082 6969 6287

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 1424 1 602 -

Zobowiazania z tytutu obligacji o statym oprocentowaniu zabezpieczone na

majatku Grupy 381073 397 088 399 842

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8732 9 637 7022

Inne pozyczki 553 569 -
391 782 408 896 406 864

Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na majatku Grupy 712 712 -
Czqsc.blezqca zobowigzan z tytutu obligacji o stalym oprocentowaniu zabezpieczonych 20 604 25 965 7361
na majatku Grupy
Krotkoterminowa cz¢$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 4014 3990 2151
Zobowiazania wekslowe i z tytutu faktoringu 32996 33 408 32090
Faktoring odwrotny 33 949 22918 20 189
Inne pozyczki i inne instrumenty dtuzne 1735 409 -
94 010 87 402 61 791

W 2012 roku Cognor S.A. oraz jej jednostki zalezne (Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A. oraz Ztomrex Metal
Sp. z 0.0.) podpisaty umowe linii kredytowej z limitem 10 mln PLN w mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.). W 2013 roku
jedyna jednostka korzystajaca z linii byt Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., natomiast w roku 2014 dokonano podziatu linii pomigedzy
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (3,7 mln PLN) oraz Huta Stali Jako$ciowych S.A. (6,3 mln PLN). Umowe linii kredytowej przedtuzono
do 29 maja 2015 r i zmniejszono lini¢ dla Huty Stali Jakosciowych S.A. do kwoty 5,4 min zi. Na dzien 31 marca 2015 roku
wykorzystanie kredytu przedstawialo si¢ nastgpujaco Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 3 204 tys. zt i Huta Stali Jako$ciowych S.A. 3 760
tys. zk
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Zobowiazania z tytulu obligacji o stalym oprocentowaniu zabezpieczonych na majatku Grupy

Dnia 4 lutego 2014 r. spotka Cognor International Finance plc z siedziba w Wielkiej Brytanii (spotka bezposrednio zalezna od Huty
Stali Jakosciowych S.A.) dokonata emisji Zabezpieczonych Diuznych Papierow Uprzywilejowanych (Senior Secured Notes) oraz
Dtuznych Papierow Wymiennych (Exchangeable Notes), ktore w ramach restrukturyzacji zadtuzenia otrzymali proporcjonalnie do
dotychczasowego stanu posiadania wihasciciele 7-letnich obligacji wyemitowanych w 2007 r. przez Zlomrex International Finance
S.A., ktorych termin zapadalno$ci przypadat na luty 2014 r.

Laczna kwota emisji Zabezpieczonych Dhuznych Papierow Uprzywilejowanych jest rowna 100 348 109 EUR, termin zapadalnosci
Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych przypada na 1 lutego 2020 r., odsetki platne w okresach pétrocznych (1 lutego i 1 sierpnia
kazdego roku) ksztattuja si¢ nastepujaco:

-1i2rok-7,5%

-3 rok — 10%

-4 —6rok —12,5%.

Efektywna stopa procentowa w/w obligacji (uwzgledniajaca rowniez koszty zwiazane z emisja tego instrumentu) wynosi 10,8%.

Gwarantami Dluznych Papieréw Uprzywilejowanych sa spétki: PS Holdco Sp. z 0.0., Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-
Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat
S.A.

Zobowigzanie z tytulu emisji Dhuznych Papieréw Uprzywilejowanych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o warto$ci ksiggowej 411 346 tys. zI na dzien 31 marca 2015 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.,
Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jako$ciowych
S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Kapitat S.A.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal Labedy Sp. z o.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jakosciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujace emisj¢ Diuznych Papierow Uprzywilejowanych.

Laczna kwota emisji Dhuznych Papierow Wymiennych jest rowna 25 087 003 EUR, termin zapadalnosci Diuznych Papieréw
Wymiennych przypada na 1 lutego 2021 r., odsetki ptatne w okresach poétrocznych (1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku) ksztaltuja sig
na staltym poziomie 5%. Dodatkowo, Cognor International Finance plc posiada prawo niewyptacania kuponu gotowkowego tylko
dokonywania kapitalizacji odsetek od obligacji wymiennych na akcje (wedlug wyzszego, tj. 10% kuponu). Posiadacze Dtuznych
Papierow Wymiennych bgda uprawnieni do wymiany posiadanych Dhuznych Papier6w Wymiennych na w petni optacone nowe i/lub
istniejace akcje Cognor S.A. w okresie od 1 marca 2015 r. do momentu uplywu okresu 6 miesigcy liczonego od daty wymagalnosci
Dtuznych Papierow Wymiennych. W momencie konwersji Cognor International Finance plc bedzie miat do wyboru:

(1) wydanie akcji Cognor S.A. (lub spowodowanie ich emisji),

(i1) dokonanie zaptaty pieni¢znej kwoty rozliczeniowej, albo

(iii) ich kombinacji. Dtuzne Papiery Wymienne, o ile nie zostang wczesniej nabyte i anulowane lub przeniesione i wydane, zostang
obowiazkowo skonwertowane na akcje Cognor S.A. w dniu ich wymagalnosci za cen¢ konwersji wynoszaca 2,35 zt za akcje.

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Diuzne Papiery Wymienne (Exchangeable Notes) sa
prezentowane w pozostatych kapitatach.

Zobowiazania wobec Akcjonariusza

Spotka PS Holdco Sp. z 0.0., w ramach opisanej powyzej restrukturyzacji zadtuzenia, przeniosta w dniu 3 lutego 2014 r. na rzecz
Cognor International Finance plc (dalej: CIF) wiasno$¢ 60 860 000 warrantow serii B wymiennych na 60 860 000 akcji Cognor S.A.
za wynagrodzeniem w wysokosci 304 tys. ztotych oraz dodatkowo zawarta umowe opcji na dostarczenie bez wynagrodzenia
dodatkowych 30 082 812 akcji Cognor S.A. celem zabezpieczenia dla posiadaczy Dtuznych Papierow Wymiennych mozliwosci ich
wymiany na akcje. Przeniesienie warrantow stanowito kluczowy element umozliwiajacy strukturyzacje warunkéw obligacji
zamiennych w sposob akceptowalny dla inwestorow i tym samym pomyslng finalizacj¢ emisji. Jednoczesnie warunki umowy
pomigdzy PS Holdco Sp. z o.0. i CIF przewiduja migdzy innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje
zostang przeniesione zwrotnie na PS Holdco Sp. z 0.0. W zaleznosci od wyboru formy ptatnosci kuponu odsetkowego od obligacji
zamiennych do okoto 15 milionéw sztuk warrantdow moze powro6ci¢ do PS Holdco Sp. z 0.0. Doktadna ich liczba bedzie znana po
ostatecznym rozliczeniu obligacji zamiennych na akcje Cognor S.A.

Opis transakcji z Akcjonariuszem znajduje si¢ w nocie nr 6.
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9 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania

Together reach more

Grupa posiada nast¢pujace zobowigzania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania:

Zobowiazania warunkowe

WY
COGNOR

AN

W umowie sprzedazy dotyczacej zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wigkszo$ci aktywoéw zwigzanych z dziatalno$cia dystrybucyjna w
Polsce na rzecz ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z 0.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0., Cognor S.A.
zobowigzat si¢ solidarnie z pozostalymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan
podatkowych oraz kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwiazku z

ostatecznie przyjeta konstrukejg transakeji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytulu wyzej wymienionych uméow jest

niewielkie. Zobowiazania te wygasaja nie pozniej niz w 2017 r.

10 Podmioty powiazane

Okreslenie podmiotéw powiazanych

Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca, spotkami kontrolowanymi przez cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz

czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotow Grupy.

Wiasciciel:
- PS Holdco Sp. z 0.0.

Jednostki powiazane (niekonsolidowane) sa nastepujace:

- AB Stahl AG

- Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r.)
- Ztomrex Finanse Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r.)

- Ztomrex China Limited (sprzedana 27 sierpnia 2011 r.)

- Profil Centrum Sp. z o.0. (kontrola objeta 11 kwietnia 2014 r.)

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasnosci) sa nastepujace:

- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013)

- ZW Profil S.A. (od 13 wrzesnia 2013 do 10 kwietnia 2014 r.)
- Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. (od 13 wrzes$nia 2013 do 10 kwietnia 2014 r.)
- Profil Centrum Sp. z 0.0. (od 13 wrzesnia 2013 do 10 kwietnia 2014 r.)

- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)

Jednostki kontrolowane przez wlasciciela sa nastepujace:

- 4Workers Przemystaw Sztuczkowski (poprzednia nazwa Wiedza i Praca Sp. z 0.0.)

w tysigcach ztotych

Naleznosci krétkoterminowe:

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- jednostki stowarzyszone

- wlhasciciel

- jednostki kontrolowane przez wihasciciela
Zobowiqgzania krotkoterminowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- wlhasciciel

- jednostki kontrolowane przez witasciciela
- jednostki stowarzyszone

Pozyczki udzielone

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- wlhasciciel

Pozyczki otrzymane

- jednostki kontrolowane przez wtasciciela
Inwestycje krotkoterminowe

- wlhasciciel

31.03.2015

654
41 121
629
53

7932
207

13513

17

31.12.2014

203

344

13513

31.03.2014

9034

66

571
12 747
337

6 595

3700
542
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(w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

1

—

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy produktow

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powigzane (nickonsolidowane)
- jednostki stowarzyszone

- wlhasciciel

- jednostki kontrolowane przez wihasciciela
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- jednostki kontrolowane przez witasciciela
Zakup towarow i materiatow

- jednostki powigzane (nickonsolidowane)
- jednostki kontrolowane przez wtasciciela
Zakup ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- jednostki stowarzyszone

- jednostki kontrolowane przez wtasciciela
Pozostate przychody

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- wlhasciciel

Pozostate zyski/straty netto

- whasciciel

- jednostki kontrolowane przez witasciciela
Przychody finansowe

- jednostki stowarzyszone

Koszty finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- wlhasciciel

Together reach more

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

w tysigcach ztotych

Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci
Srodki pieniezne w kasie

Lokaty krétkoterminowe

Inne $rodki pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazane w sprawozdaniu
Kredyty w rachunku biezacym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazana w sprawozdaniu
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12 Instrumenty finansowe

Together reach more
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Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na dzien 31 marca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. oraz 31 marca 2014 nie wystapity instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwe;j.

Warto$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktoérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, weksle, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: wartos¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentoéw jest zblizona do
ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

* Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych, za wyjatkiem instrumentéw o statej stopie
oprocentowania: warto§¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentoéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom II wyceny).

» Zobowiazania z tytutu instrumentdw o statej stopie oprocentowania. Warto$¢ godziwa obligacji na dzien 31 marca 2015 r. wyniosta
411 346 tys. zt (31 grudnia 2014 r.: 435 863 tys. zt) — ze wzgledu na brak transakcji rynkowych na obligacjach wyemitowanych
przez Cognor International Finance plc w okresie zblizonym do dnia bilansowego, warto$¢ godziwa na 31 marca 2015 r. zostata
okreslona na podstawie modelu wyceny opartego na zmianie rynkowych stop procentowych od dnia emisji obligacji do 31 marca
2015 r. (poziom II wyceny).

Wartos$¢ ksiggowa zobowigzan wobec PS Holdco Sp. z 0.0. zblizona jest do wartosci godziwej ze wzgledu na stope procentowa,
ktora jest podobna do stop procentowych zobowiazan o podobnym ryzyku.

13 Sezonowos¢ dzialalno$ci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowos$cia uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy,
wynikajaca ze zmienno$ci warunkoéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos$¢ ta przejawia si¢ mniejszym
popytem na wyroby stalowe w okresie zimowym co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym
okresie.

14 Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwoSci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle

wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowatl prognoz wynikéw.

15 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan na dzien przekazania biezacego Stan na dzien przekazania
raportu poprzedniego raportu
) 3 o .

Tosé akeji 7 udzial Tos¢ akeji 7o udzial w
Zarzad w kapitale kapitale
- Przemystaw Sztuczkowski * - - - -
- Przemystaw Grzesiak 2522951 3,81% 2522951 3,81%
- Krzysztof Zota - - - -

- Dominik Barszcz - - - -

Rada Nadzorcza

- Hubert Janiszewski - - - -
- Piotr Freyberg - - - -
- Jerzy Kak - - _ _
- Marek Rocki - - _ _
- Zbigniew Lapinski - - - -

* Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spo6tki PS HoldCo Sp. z 0.0., a zatem udziaty posiadane przez PS HoldCo Sp. z
0.0. w Cognor S.A. sg posrednim udziatlem Przemystawa Sztuczkowskiego w emitencie. Na dzien 20 marca 2015 r. oraz na dzien 15
maja 2015 r. PS HoldCo Sp. z 0.0. byta wlascicielem 65,98% akcji w Cognor S.A. Szczegotowe informacje w nocie nr 6.
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16 Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W 2009 r. Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) otrzymat od Rzadu Chorwacji ofert¢ dotyczaca rozwiagzania umowy sprzedazy udziatow
w spotce w Zeljezara Split zawartej w 2007 r. przez HSJ S.A. z Chorwackim Funduszem Prywatyzacyjnym. Realizujac t¢ oferte
Rzad Chorwacji miat przejac pakiet akcji od HSJ S.A. za jeden euro oraz catos¢ naleznosci przystugujacych HSJ S.A. od Zeljezary
Split za kwotg 10 mln euro. Mimo przyj¢cia oferty przez HSJ S.A. i rozpoczgcia przygotowania wiasciwych uméw, Rzad Chorwacji
na przetomie 2009 i 2010 roku uchylit si¢ od ich podpisania, a nastgpnie w potowie 2010 r. ostatecznie odmowit ich zawarcia. W
roku 2011 zostata ogloszona upadtos¢ spotki Zeljezara Split.

W roku 2012 HSJ S.A. ztozyta zawiadomienie o wszczeciu procedury przed arbitrazem migdzynarodowym przeciwko Rzadowi
Chorwacji. W zawiadomieniu HSJ S.A. okreslita minimalng wysoko$¢ swojego roszczenia na 10 milionéw euro. W takiej kwocie
Cognor dotychczas ujmowal dochodzong nalezno$¢ w swoich sprawozdaniach finansowych, opierajac si¢ na opinii kancelarii
prawnej prowadzacej na zlecenie Cognor S.A. ta sprawg.

W odpowiedzi na rozpoczecie procedury arbitrazowej strona rzadowa podjeta negocjacje celem polubownego rozstrzygnigeia sporu.
Mimo odbycia szeregu spotkan rozmowy nie doprowadzity do materializacji porozumienia. W roku 2014 Cognor S.A. postanowit
ponownie przeanalizowaé swoja pozycje prawna zlecajac dodatkowa analiz¢ doradcom prawnym. W $wietle otrzymanych opinii,
Cognor S.A. oszacowal, iz pozytywne dla Cognor S.A. rozstrzygnigcie odnosnie roszczenia o wykonanie oferty z 2009 r. na kwotg
10 milionéw euro, jest mato prawdopodobne. W drugim watku roszczenia, opierajacym si¢ 0 umowg o ochronie inwestycji zawartg
pomiedzy Polska i Republika Chorwacji, z ktorego maksymalne zado§¢uczynienie dla Cognor S.A. moze siggna¢ 50 milionow euro,
prawdopodobienstwo korzystnego dla Grupy rozstrzygnigcia zostato okreslone do 50%.

W swietle powyzszego, biorac pod uwage dotychczasowy i spodziewany czas postgpowania, jak réwniez zmiang oceny szans
pozytywnego wyniku dla Cognor S.A., w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2014 postanowiono utworzy¢ odpis aktualizujacy
na calo$¢ dotychczas wykazywanej kwoty roszczenia w kwocie 42 623 tys. zt. Poniewaz, rozliczenia z Rzagdem Chorwackim maja
wplyw na transakcje z wlascicielem Jednostki Dominujacej odpis aktualizujacy, w czgsci w jakiej zostat uznany za korekte tych
transakcji (39 215 tys. zt) zostat ujety bezposrednio w kapitatach Grupy. Powyzsza decyzja nie zmienia zamiarow Cognor S.A. w
zakresie dalszego dochodzenia roszczenia. Cognor S.A. bedzie kontynuowal powddztwo w obydwu watkach, niezaleznie od
aktualnej zmiany szacunkéw powodzenia.

17 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy

18 Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji, jezeli wartos$¢ poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

Porgczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta jednostkom zaleznym

Wartos$¢ poreczenia

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania (w tys. z1) Okres poreczenia
Cognor Blachy Dachowe S.A. Zobowigzania handlowe 3 818 do dnia wypowiedzenia
Ferrostal Labedy sp. z 0.0. Zobowigzania handlowe 2 064 do dnia wypowiedzenia

Porgczenia i gwarancje udzielone w Grupie przez jednostke zalezng Ferrostal Labedy Sp. z o.0.

Jednostka zalezna Rodzaj zobowigzania Wartos$¢ poreczenia OKres poreczenia
Ztomrex Metal Sp. z o0.0. Faktoring 50 000 bezterminowo
Huta Stali Jako$ciowych S.A. Zobowigzanie leasingowe 3163 do 2020 roku
Cognor S.A. Zobowigzanie leasingowe 1001 do 2018 roku
Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego Zobowiazanie z tyt.

S.A. Pozyczki 500 do 2024 roku

Zobowigzanie z tytutu obligacji notowanych na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) wyemitowanych
przez jednostke powiazang Cognor International Finance plc o tacznej wartosci 411 346 tys. zt na dzien 31.03.2015 zostalo
zabezpieczone zastawem na udziatach nastgpujacych spotek zaleznych: ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Ztomrex Metal Sp. z o0.0., Kapitat S.A. oraz spdtce powiazanej Odlewnia Metali
Szopienice Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od PS HoldCo sp. z 0.0. — glownego akcjonariusza Cognor S.A.) oraz zastawem na
nieruchomosciach i/lub srodkach trwatych spotek Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. i Cognor S.A.
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Porgczenia zwigzane z kredytami bankowymi:

W 2012 roku Cognor S.A. oraz jej jednostki zalezne (Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A. oraz Ztomrex Metal
Sp. z 0.0.) podpisaty umowe linii kredytowej z limitem 10 mln PLN w mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.). W 2013 roku
jedyna jednostka korzystajaca z linii byt Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., natomiast w roku 2014 dokonano podziatu linii pomiedzy
Ferrostal Labgdy Sp. z 0.0. (3,7 mIn PLN) oraz Huta Stali Jakosciowych S.A. (6,3 mIn PLN). Umowg linii kredytowej przedtuzono
do 29 maja 2015 r i zmniejszono lini¢ dla Huty Stali Jakosciowych S.A. do kwoty 5,4 mln zi. Na dzien 31 marca 2015 roku
wykorzystanie kredytu przedstawialo si¢ nastgpujaco Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 3 204 tys. zt i Huta Stali Jakosciowych S.A. 3 760
tys. zk

19 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Brak zdarzen wymagajacych ujawnienia.

20 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Cognor w perspektywie drugiego kwartatu 2015 r. zaleze¢ bgda glownie od:

- ksztaltowania sig relacji cen produktow do cen materiatu wsadowego, w tym w szczegolnosci ztomow stali,
- ksztattowania si¢ relacji kursu PLN do EUR i USD.

21 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 kwietnia 2015 KRS zarejestrowal nowoutworzona przez Ferrostal Labedy Sp. z o0.0. spotke dzialajaca pod firma : FER
Holding Sp. Z o.0. Ferrostal Labedy S.A. posiada 100% udzialdow w nowoutworzonej spoice.

W dniu 4 maja 2015 KRS zarejestrowal nowoutworzong przez Hutg Stali Jakosciowych S.A. spotke dziatajaca pod firmg : HSJ
Holding Sp. Z o.0. Huta Stali Jako$ciowych S.A. posiada 100% udziatdéw w nowoutworzonej spoice.

Poraj, 15 maja 2015 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31-03-2015 poréwnawcze* 31-03-2015 porownawcze*

L. PrZ}fch(?dy net'to Vze sprzedazy produktow, 370 782 351 336 89 369 33 863
towarOow i materialow
I1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 7697 24158 1 855 5766
I1II. Zysk (strata) brutto 12 955 7 666 3123 1 830,
IV. Zysk (strata) netto 7 344 6107 1770 1458
V. Przepiy\yy pienigzne netto z dziatalno$ci 3953 10 562 953 251
operacyjnej
YI. Przepm pieni¢zne netto z dziatalnos$ci 3482 446 839 106
iwestycyjnej
VIL Przep?ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 8135 ~12.900 1961 3079
finansowej
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -15 570 -1892 -3753 -452
IX. Aktywa, razem 975 344 940 517 238 529 220 660
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 781 637 753 231 191 156 176 719
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 447 169 463 798 109 359 108 814
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 334 468 289 433 81 797, 67 905
XIII. Kapitat wlasny 193 707 187 286 47373 43 940
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 32 390, 31073
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 222 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w
ZVEURO) 0,11 0,09 0,03 0,02
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

1 2
zwykta (w Z/EURO) 0,06 0,09 0.0 0.0
XVIIIL. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w o) s
A/EURO) 2,92 2,83 0,71 0,66
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna

. 1.71%* 1.7 1%%* 42| A

akcje (w zZt/EURO) 7 7 0, 0,40
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje¢ (w zZt/EURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane s3 na dzien 31 grudnia 2014 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.
**na 31.03.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej na jedng akcj¢ wynosita 66 222 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci

ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 113 274 tys. sztuk.

***na 31.12.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcje wynosita 66 222 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci

ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 109 448 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastepujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowiazujacego na 31.03.2015 r. 4,089 zZ/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2014 r. 4,2623 z{/EURO.
Poszczegodlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pieni¢znych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna
srednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegoélnych miesigcy, ktory wyniost odpowiednio 4,1489 zt/EURO (3

miesigce 2015 roku), 4,1894 zV/EURO (3 miesiace 2014 roku).



