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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.04.2017 - 01.04.2016- 01.01.2017- 01.01.2016 -

w tysigcach ztotych 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 2738 4214 4963 8197
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (270) (1987) (278) (3 860)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 468 2 227 4 685 4 337
Pozostate przychody 823 1081 1720 2187
Koszty sprzedazy 3 15 23 15
Koszty ogélnego zarzadu (4 424) (2 821) (7 361) (5573)
Pozostate zyski/(straty) netto 18 1147 (71) 1164
Pozostate koszty (37) (2) (386) (16)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (1 149) 1647 (1 390) 2114
Przychody finansowe - - - -
Koszty finansowe (2 520) (1 688) (4 363) (2 498)
Koszty finansowe netto (2 520) (1 688) (4 363) (2 498)
Strata przed opodatkowaniem (3 669) (41) (5 753) (384)
Podatek dochodowy 406 120 937 187
Strata netto za okres sprawozdawczy (3 263) 79 (4 816) (197)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy (3 263) 79 (4 816) (197)
Strata na akcje (z4)

- podstawowa 7 -0,04 0,00 -0,06 0,00
- rozwodniona 7 -0,04 0,00 -0,06 0,00
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego



Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR
HOLDING S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty

Straty z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego
Kapitat wiasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentéw duznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania
Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentdw diuznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiagzania razem
Pasywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu

Together reach more

Nota

AV
COGNOR

AN

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
5326 5709 6073
2934 2734 27 662

374393 379 143 383 609
37 493 40 252 42 905
11046 9617 11078

431192 437 455 471 327

3639 5218 5 052
5272 5110 4947
10 10 10
2441 16 203 15033
1173 407 238
12 535 26 948 25 280

443 727 464 403 496 607

151 902 150 532 139 702

283 307 283 067 281172

(124 631) (115 557) (117 575)
310578 318 042 303 299
154 269 428

9 9 9

105 037 111 824 130 126
105 200 112 102 130 563
7772 5312 34932

3 3 3

20 174 28 944 27 810
27 949 34 259 62 745
133 149 146 361 193 308
443 727 464 403 496 607

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng cze$¢ skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR " ’
HOLDING S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoOw pienieznych

Nota 01.01.2017 - 01.01.2016 -
w tysiacach ztotych 30.06.2017 30.06.2016
Strata przed opodatkowaniem (5 753) (384)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 381 381
Amortyzacja wartosci niematerialnych 240 3821
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 6 (1152)
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto 2671 322
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosciami leasingowymi) i przedptat 13762 8 581
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (6 313) 27768
oraz pozostatych
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyijnej 4994 39 337
Podatek dochodowy zaptacony - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4994 39 337
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 2 34916
niematerialnych
Odsetki otrzymane 1521 14 674
Whptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 2500 7238
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6) -
Nabycie wartosci niematerialnych (440) (579)
Nabycie udziatow - (170 444)
Nabycie pozostatych inwestycji - (1337)
Pozyczki udzielone (750) -
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2827 (115 532)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 674 115 646
Sptata zaciggnietych kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - (39 000)
Pfatnos¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (155) (143)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytoéw i pozyczek) zaptacone (7574) (117)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 055) 76 386
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 766 191
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
- L . 407 47
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
. - 1173 238
biezagcym na dzieri 30 czerwca
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Straty z lat
Kapitat Pozostate ubiegtych i Kapitat whasny
zaktadowy kapitaty wynik okresu razem

w tysigcach ztotych biezacego
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 139 702 281 172 (117 378) 303 496
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (197) (197)
- strata netto za okres - - (197) (197)
Transakcje z whascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wihascicieli - - - -
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2016 r. 139 702 281172 (117 575) 303 299
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 139 702 281 172 (117 378) 303 496
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 10 621 10 621
- strata netto za okres - - 10 621 10 621
Transakcje z whascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 10 830 1895 (8 800) 3925
Wycena zobowigzarn wobec whasciciela - - (8 800) (8 800)
Emisja akcji zwyktych 10 830 1895 - 12 725
Wycena zobowiazan wobec wtasciciela - - - -
Przeniesienie zysku - - -
Transakcje z whascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wihascicieli - - - -
Pokrycie straty - - - -
Kapitat whasny na dzien 31 grudnia 2016 r. 150 532 283 067 (115 557) 318 042
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 150 532 283 067 (115 557) 318 042
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (4 816) (4 816)
- strata netto za okres > = (4 816) (4 816)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 1370 240 - 1610
Emisja akcji zwyktych 1370 240 - 1610
Pozostate - - (4 258) (4 258)
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2017 r. 151 902 283 307 (124 631) 310578

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skrdconego Srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR
HOLDING S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

Informacje o Spétce

1 Dane Spotki

Together reach more

Cognor Holding S.A. (,,Spétka”, ,,Jednostka™) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsiebiorcow postanowieniem z dnia
17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000071799. W dniu 29.11.2016 roku Spétka
zmienita nazwe firmy z COGNOR S.A. na Cognor Holding S.A.
Spoétka od poczatku istnienia zajmowata sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczeg6lnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po reorganizacji Grupy
Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$é holdingowa.

Akcje Spétki notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2 Skiad Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa jednostki Siedziba dZe_tk{rels pf’“_'s_t ac\j/vovvt?_ Posiadane udziaty i| Data uzyskania
Z1atainoscl jednostkl prawa glosu kontroli
COGNOR S.A Polska Produkeja zeliwa, stali 94,38% 2006-01-27*
oraz stopow zelaza
COGNOR S.A. Sp. k. (poprzednio KAPITAL Polska Nieruchomosci 51,0% 2008-03-25*
S.A. Sp. k.)
Nabywanie i
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. Polska przetwarzanie ztomu 94,38% 2007-04-02*
stalowego
Produkcja i sprzedaz
Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska . 100,0% 2007-08-01
pokry¢ dachowych
Business Support Services Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ 100,0% 2006-05-15*
. Sprzedaz hurtowa
AB Stahl AG Niemcy . 94,38% 2006-08-03*
wyrobow metalowych
Swiadczenie ustug
Cognor International Finance plc Wielka Brytania finansowych; 94,38% 2013-10-24
emitent obligacji
Przedsigbiorstwo Tragslgortu Samochodowego Polska Ustugi transportowe 87,74% 2014-04-11
0,
4 Groups Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ 30,0% 2013-01-21
(stowarzyszona)
Produkcja kruszyw z
R . o (i
Madrohut Sp.  0.0. Polska zuzl_l W|elkop|ecowych 21,93% (jednostka 2014-04-11
i stalowniczych stowarzyszona)
odpadéw hutniczych

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg Ztomrex S.A.

Brak zmian w Grupie Kapitatowej w pierwszym kwartale 2017 roku.
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3 Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Sp6tki na dzienh i za
rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r. sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ("MSSF UE").

Skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2017 r. i za okres 6 miesiecy koriczacy sie tego
dnia podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzief 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy korczacy sie tego dnia podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta.

Skrdcone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 29 sierpnia 2017 r.
Spotka sporzadza réwniez skrocone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.
b) Kontynuacja dziatalnosci

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzienh 30 czerwca 2017 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Cognor S.A. na date sporzadzenia niniejszego skréconego S$rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesiecy wptynag¢ na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i Spotki Cognor S.A.

¢) Istotne zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2016 rok.

d) Istotne oszacowania i 0sgdy

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osgdow, szacunkoéw i zatozen, ktore maja
wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

4 Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r., Spoétka nabyta rzeczowe aktywa trwate za wartosé 6 tys. zt (6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2016 r.: 0 tys. z4). Spotka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw
trwatych.
W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r., Sp6tka nabyta rzeczowe aktywa trwate za warto$¢ 6 tys. zt (3 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2016 r.: 0 tys. z}). Spétka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR
HOLDING S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

5 Inwestycje dtugoterminowe i krétkoterminowe

w tysigcach ztotych

Inwestycje dtugoterminowe

Akcje Konsorcjum Autostrada Slask S.A.
Akcje Cognor S.A.

Akcje Cognor Blachy Dachowe S.A.
Udziaty Business Support Services Sp. z 0.0.
Wktady Cognor Holding S.A. sp.k.

Opcje na wiasne instrumenty kapitatowe

Inwestycje krdtkoterminowe

Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0.

Pozyczka udzielona do Cognor S.A. oddziat w Gliwicach
Pozyczka udzielona do Cognor S.A. oddziat w Stalowej Woli
Pozyczka udzielona do Cognor S.A. Sp. Kom.

Pozyczka udzielona do Cognor Blachy Dachowe S.A.
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek

6 Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte

llo$¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.)
Warto$¢ nominalna 1 akcji (z4)

llo$¢ wyemitowanych warrantéw (w szt.)

Together reach more

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
55 55 55
348 482 348 482 351 484
5472 5472 5175
17 382 17 382 17 382
3002 3002 -
- 4 750 9513
374 393 379 143 383 609
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1109 2581 4 220
= - 790
- - 30
2148 2624 -
370 - -
12 13 12
3639 5218 5 052
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
75 951 75 266 69 851
2 2 2
56 491 225 57 176 380 62 590 761

Na dzieh 30 czerwca 2017 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat sie z 75 951 023 szt. akcji zwyktych (31 grudnia
2016 r.: 75 265 868 szt.; 30 czerwca 2016 r.: 69 851 487 szt.) o wartosci nominalnej 2 ztote kazda.
Podpisana umowa emisji obligacji pozwala Grupie na wyptate dywidendy do wysokosci limitu wynoszacego 5 min Euro. W okresie
sprawozdawczym oraz w okresach poprzednich nie byto zadeklarowanej ani wyptaconej dywidendy.

Struktura wiasnosciowa na dzien 30 czerwca 2017 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat gtosow na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba gltosow Walnym
.. zaktadowym (%) Zgromadze-
akcji .
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 50 800 324 66,89% 50 800 324 66,89%
Pozostali akcjonariusze 25 150 699 33,11% 25 150 699 33,11%
Razem 75 951 023 100,00% 75 951 023 100,00%

*100% udziatdbw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (tj. 15 maja 2017 r.) przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat gtosow na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba gltosow Walnym
.. zaktadowym (%) Zgromadze-
akcji .
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 50 800 324 67,49% 50 800 324 67,49%
Pozostali akcjonariusze 24 465 544 32,51% 24 465 544 32,51%
Razem 75 265 868 100,00% 75 265 868 100,00%

*100% udziatdbw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.
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Struktura wiasnosciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 29 sierpnia 2017 r.) przedstawiata si¢ nastepujaco:

Udziat gtosow na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtosow Walnym
- zaktadowym (%0) Zgromadze-
akcji .
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 50 800 324 66,89% 50 800 324 66,89%
Pozostali akcjonariusze 25 150 699 33,11% 25 150 699 33,11%
Razem 75 951 023 100,00% 75 951 023 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z 0.0., a zatem udziat PS Holdco Sp. z 0.0. jest posrednim
udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor S.A.

Przemystaw Sztuczkowski, Prezes Zarzadu Spétki, jest whascicielem 100% udziatéw w spétce PS HoldCo Sp. z 0.0., ktéra jest
bezposrednim i posrednim wiascicielem na dzier 30 czerwca 2017 roku 66,89% akcji w spétce Cognor Holding SA, dajacych
66,89% gtoséw na WZA.

Spoétka PS HoldCo sp. z 0.0. posiada obligacje zamienne na akcje Cognor Holding S.A. o wartosci nominalnej 1 938 906 EUR, co w
przysztosci w wyniku konwersji pozwoli obja¢ 3 547 784 szt. akcji Cognor Holding S.A.

Informacje na temat warunkowego podwyzszenia kapitatu i zasad w oparciu o ktére PS Holdco Sp. z 0.0. przenidst na rzecz Grupy
wiasnos$é warrantow subskrypcyjnych serii B zostaty przedstawione w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2016
r. oraz w nocie 8 do niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

7 Zyskl/(strata) przypadajacy/(a) na jedng akcje
Podstawowy zysk/(strata) przypadajacy/(a) na akcje

Kalkulacja podstawowej straty przypadajacej na akcje za okres 3 miesiecy zakofAczony 30 czerwca 2017 r. dokonana zostata w
oparciu o strate netto przypadajgcg na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 3 263 tys. zt (za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.: zysk netto 79 tys. zt) oraz Srednig wazong liczbe akcji zwyklych w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2017 r. w liczbie 75 494 tys. szt. (w okresie 3 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2016 r.: 69 851 tys.
szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty na jedna akcje za okres 3 miesiecy zakofczony 30 czerwca
2017 r. wynosi 75 494 tys. szt. * (Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng
akcje za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.: 109 906 tys. szt.*)

Kalkulacja podstawowej straty przypadajacej na akcje za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r. dokonana zostata w
oparciu o strate netto przypadajgca na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujgcej w kwocie 4 816 tys. zt (za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 r.: strata netto 197 tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie 6 miesiecy
zakoniczonym 30 czerwca 2017 r. w liczbie 75 380 tys. szt. (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016 r.: 69 851
tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty na jedna akcje za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca
2017 r. wynosi 75 380 tys. szt. * (Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty przypadajacej na jedna
akcje za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.: 69 851 tys. szt.*).

*W 2017 roku oraz za 6 miesiecy zakofAczonych 30 czerwca 2016 roku do wyliczenia rozwodnionej straty uzyto $redniej wazonych
liczby akcji zwyktych. Natomiast za okres 3 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2016 roku do wyliczenia rozwodnionego zysku na
jedna akcje wzieto liczbe akcji zwyktych oraz liczbe potencjalnych akcji zwyktych, ktére bytyby wydane z tytutu konwersji
nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych obligacji przypadajacych na poszczegélne okresy, za
wyjatkiem odsetek wyptaconych w tych okresach.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. warranty subskrypcyjne zostaty wytaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji
zwykbych, poniewaz wptyw warrantow, ktére moga pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bytby
antyrozwadniajacy z uwagi na fakt, iz $rednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztattowata sie ponizej ceny konwersji
warrantéw. Srednia rynkowa cena akcji Cognor S.A. dla celéw wyliczenia wynikéw rozwodnionych byta oparta o cene gietdowa
akcji w okresie istnienia warrantow.

8 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
w tysigcach ztotych 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania leasingowe 154 269 428
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Zobowigzania krotkoterminowe
a) pozyczki od jednostek zaleznych:

- COGNOR S.A. 7498 4998 4298
- Cognor S.A. oddziat w Krakowie (poprzednio ZW Profil S.A.) - - 4316
- Cognor S.A. oddziat w Gliwicach (dawniej: Ferrostal £abedy
- - 26 008

Sp.z0.0)
b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:
- zobowigzania leasingowe 274 314 310

7772 5312 34 932

Dnia 30 czerwca 2017 r. podpisana zostata umowa kredytowa miedzy Cognor SA jako kredytobiorcg oraz Cognor Holding SA i
innymi spétkami z Grupy (Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Cognor International Finance PLC, Cognor Blachy Dachowe SA, Business
Support Services Sp. z 0.0., Cognor Holding SA Spk, Przedsiebiorstwo Transportu Samochodowego SA) jako poreczycielami, a
mBank SA oraz Bank Polska Kasa Opieki SA jako kredytodawcami, na podstawie ktérej kredytodawcy zobowigzali sie do
udzielenia kredytobiorcy finansowania w postaci: (i) kredytu terminowego do kwoty 50 min EUR z przeznaczeniem na
refinansowanie obligacji SSN (na 30 czerwca 2017 ich wartos¢ nominalna to 80 887 290 EUR) oraz (ii) limitu odnawialnego do
kwoty 40 mIn PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci kredytobiorcy, a takze poreczycieli, w tym na
zastgpienie istniejacych limitéw kredytéw obrotowych.

Umowa kredytowa przewiduje, ze uruchomienie kredytow jest uzaleznione od spetnienia odpowiednich warunkéw zawieszajacych,
w tym miedzy innymi od dostarczenia dokumentéw poswiadczajacych wniesienie przez Cognor Holding SA wkiadu wiasnego
pokrywajacego czes¢ kwoty niezbednej do catkowitej sptaty obligacji SSN. W celu uzyskania wktadu wiasnego Cognor Holding
ztozyt do KNF w dniu 27 czerwca 2017 r. prospekt emisyjny na mocy ktérego bedzie ubiegat sie o dopuszczenie do obrotu do 83
333 334 szt. akcji 0 wartosci nominalnej 1,50 PLN/akcja (tacznie 125 min PLN).

9 Zobowigzania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Spotka Cognor Holding S.A. wraz ze spotka zalezng COGNOR S.A. posiadajg kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. w
limicie 25 000 tys. zt, poreczony do tej kwoty przez ww. spétki. Okres poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscig tego kredytu tj. 27
lipiec 2017 r. Na dzien 30 czerwca 2017 r. wykorzystanie przez COGNOR S.A. wynosito 23 580 tys. zt.

Dodatkowo, Spotka udzielita poreczen sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zaciaganych przez spétki zalezne Cognor Blachy
Dachowe S.A. i COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal £abedy w Gliwicach w facznej kwocie 1 969 tys. zt.

Spoétka udzielita rowniez Spoétce zaleznej COGNOR S.A. poreczenia sptaty z tytutu faktoringu na kwote 77 500 tys. zt. oraz

pozyczki zaciagnietej od WFOSIGW w kwocie 5 383 tys. zt.
Zobowigzanie z tytutu emisji Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych, ktérych emitentem jest spdtka zalezna Cognor International

Finance plc, notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiegowej 369 657 tys. zt
na dzien 30 czerwca 2017 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spdtek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Ferrostal tabedy Sp. z o.0.
(obecnie oddziat Cognor S.A.), Ztomrex Metal Sp. z 0.0.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor
S.A)), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. (obecnie Cognor Holding S.A.) obecnie dzierzawionych przez Ferrostal +abedy Sp.
z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
(obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali JakosSciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.) obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal £abedy Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz

Z\W-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.);

- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- odwiadczeniami o poddaniu sie egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujgce emisje Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych.
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10 Transakcje z podmiotami powigzanymi
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01.04.2017 -
w tysigcach ztotych 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 2708
Przychody ze sprzedazy materiatdw i towaréw 2
Zakup ustug 1664
Zakup towardw i materiatow 1
Pozostate przychody 770
Pozostate zyski/straty netto 2
Pozostate koszty -
Koszty finansowe (1 567)

w tysigcach ztotych

Naleznosci kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu pozyczek

Naleznosci z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pozyczek

Transakcje z jednostkg PS HOLDCO

01.04.2017 -
w tysigcach ziotych 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy ustug -
Koszty finansowe (939)

w tysigcach ztotych

Naleznosci kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Pozostate inwestycje

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Transakcje z jednostkami zaleznymi od wiasciciela

01.04.2017 -
w tysigcach ztotych 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 14
Pozostate przychody 1
w tysigcach ztotych

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu pozyczek

Sezonowos$¢ dziatalnosci

Together reach more

01.04.2016 -
30.06.2016

4208

1847
1
1073
34901

(1)
(324)

30.06.2017

1469

2518
54 709
85012

14 312
7 498

01.04.2016 -
30.06.2016

(664)
30.06.2017

221

20 025

5388

01.04.2016 -
30.06.2016

10
80

30.06.2017

15
1109

01.01.2017 -
30.06.2017

4 940
2
3285
1
1645
2

(2 828)
31.12.2016

29 396

9 644
50 204

30 524
18 143

01.01.2017 -
30.06.2017

1
(1 506)

31.12.2016

220
4750

20 154

8819

01.01.2017 -
30.06.2017

18
47

31.12.2016

12
2581

01.01.2016 -
30.06.2016

8183

3209
1
2020
34901

1)
(1 100)

30.06.2016

14 294

820
47 852
99 346

12 466
34 622

01.01.2016 -
30.06.2016

1
(1327)

30.06.2016

9513
37 399

01.01.2016 -
30.06.2016

12
153

30.06.2016

4 220

W zwigzku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalnosci Spétki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu operacyjnego,

nie wystepuje sezonowo$¢ dziatalnosci.
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12 Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Spotka jest strong szeregu postepowan sadowych, w zdecydowanej wiekszosci wystepujac jako strona powodowa. Cognor S.A. nie
jest strong pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postepowan, ktdre tacznie mogltyby w sposéb istotny rzutowaé na wyniki
finansowe czy tez poziom zobowigzan.

13 Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 29 sierpnia 2017 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Wybrane dane ze skréconego
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Srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30.06.2017 poréwnawcze* 30.06.2017 poréwnawcze*
!. Przyc.holdy netto ze sprzedazy produktow, towaréw 4963 8197 1168 1871
i materiatow
11. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -1 390 2114 -327 483
111, Zysk (strata) brutto -5 753 -384] -1354 -88
V. Zysk (strata) netto -4 816 -197 -1 134 -45
V. Przep%y\{vy pieniezne netto z dziatalnosci 4994 39337 1176 8980
operacyjnej
_\/I. Przepiyw_y pieniezne netto z dziatalnosci 2827 115 532 666 26374
inwestycyjnej
\(II. Przep?ywy pieniezne netto z dziatalnosci 7055 76 386 1661 17 438
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 766 191 180 44
IX. Aktywa, razem 443 727 464 403 104 987, 104 974
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 133 149 146 361 31 503 33083
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 105 200 112 102 24 891 25 340
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 27 949 34 259 6613 7744
XIIl. Kapitat wiasny 310578 318 042 73483 71890
XIV. Kapitat zakladowy 151 902 150 532, 35 940 34 026
XV. Liczba akcji (w tys.) 75 951 75 266
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (W Y . ) )
Z/EURO) 0,06 0 0,01 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje Y PPy ) )
2wykla (w /EURO) 0,05 0,20 0,01 0,05
XV, Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w ] ——
ZHEURO) 4,09 5,32 1,03 0,66
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje s .
(w ZHEURO) 2,99 3,22 0,65 0,66
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i 1 ) 1
jedna akcje (w ZHEURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzieri 31 grudnia 2016 r. natomiast dla
pozycji dotyczacych sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywéw pienieznych za

okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

**na 30.06.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej wynosita 75 951 tys. sztuk oraz zysku na jedng akcje

wynosita 75 380 tys. sztuk.

*** na 30.06.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiegowej oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje
wynosita 104 038 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktére bytyby wydane z
tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen - czerwiec 2017 r. za

wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie).

**** na 31.12.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej wynosita 75 266 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci
ksiegowej na jedna akcje wynosita 108 573 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych,
ktére bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za 2016 r.).

***** na dzien 30.06.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcje zwyktg wyniosta 69 851 tys. sztuk oraz
rozwodnionego zysku na jedng akcje wyniosta 109 730 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji
zwyktych, ktére bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres
styczen - czerwiec 2016 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie).

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposéb:
Pozycje aktywoéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowiazujacego na 30.06.2017 r. 4,2265 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2016 r. 4,424

ZHEURO.

Poszczegdlne pozycje dotyczace z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddéw oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegélnych
miesiecy, ktory wyniést odpowiednio 4,2474 zHEURO (6 miesiecy 2017 r.), 4,3805 zt/EURO (6 miesiecy 2016 r.).



