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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

Nota  01.04.2014-  01.04.2013-  01.01.2014-  01.01.2013 -

w tysigeach ztotych 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
przeksztatcone*® przeksztatcone™®
Przychody ze sprzedazy 3333 4128 22 796 6621
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow (1 083) 28 (16 865) (157)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 250 4 156 5931 6 464
Pozostate przychody 1779 6 457 5118 7569
Koszty sprzedazy 19 25 26 72
Koszty ogdlnego zarzadu (3210) (4 011) (6 480) (7 166)
Pozostate (straty)/zyski netto (28) 84 (20 421) 1309
Pozostate koszty (1 440) (50) (1613) (187)
(Strata)/zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej (630) 6 661 (17 439) 8 061
Koszty finansowe (2536) (3 610) (4 060) (7 225)
Koszty finansowe netto (2 536) (3 610) (4 060) (7 225)
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (3 166) 3 051 (21 499) 836
Podatek dochodowy 56 410 414 908
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy (3 110) 3 461 (21 085) 1744

Inne catkowite dochody = - - -

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy (3110) 3 461 (21 085) 1 744

(Strata)/zysk na akcje (zl)
- podstawowy 9 (0,05) 0,05 (0,32) 0,03
- rozwodniony (0,03) 0,05 (0,20) 0,03

o

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czilonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskdéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktére stanowia integralng czg$¢ skroconego $rdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Inwestycje
Nalezno$ci leasingowe
Pozostate naleznos$ci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Nalezno$ci leasingowe
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate
Przedptaty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty

Straty z lat ubieglych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Together reach more
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30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
przeksztatcone*  przeksztalcone*
8114 8539 8597
45210 47 685 2901
295 543 371875 371 875
53 265 55493 56 733
8314 8314 8314
14 196 9412 13 822
424 642 501 318 462 242
21 647 3789 3963
3 468 2138 1767
33 12 10
35939 31711 8 849
- 3378 1 604
450 872 645
33 33 33
61 570 41 933 16 871
486 212 543 251 479 113
132 444 132 444 132 444
314 660 333373 333373
(72 063) (50978) (62 281)
375 041 414 839 403 536
743 728 417
9 9 9
- 8314 8314
752 9 051 8 740
55079 60 174 57 146
3 3 3
55337 59 184 9 688
110 419 119 361 66 837
111 171 128 412 75 577
486 212 543 251 479 113

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng cz¢§¢ skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Together reach more
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Nota 01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigcach zlotych 30.06.2014 30.06.2013
przeksztatcone*
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (21 499) 836
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 638 648
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 2490 238
Strata z tytutu réznic kursowych 47 62
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych (26) (1267)
Strata ze zbycia pozostalych inwestycji 20332 -
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw 1 pozyczek) i dywidendy, netto (824) (18)
Zmiana stanu naleznosci (poza nalezno$ciami leasingowymi) i przedptat (1139) 7326
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug (5 138) (29 709)
oraz pozostatych
Pozostale korekty 44 60
Srodki pieni¢Zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (5 075) (21 824)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (2) 281
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (5077) (21 543)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
. 97 1960
trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Przychody ze sprzedazy pozostatych inwestycji 56 000 -
Odsetki otrzymane 1115 924
Dywidendy otrzymane - 5843
Wplywy z tytulu splaty udzielonych pozyczek - 528
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (117) 3)
Nabycie wartosci niematerialnych (45 015) -
Nabycie aktywow przeznaczonych do sprzedazy (33) (52)
Nabycie udziatéw - (5501)
Nabycie pozostatych inwestycji (300) -
Pozyczki udzielone - (200)
Pozostate transakcje z wlascicielem - (4 200)
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 747 -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 12 494 (701)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - 45677
Splata zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych (7 520) (38970)
Platnos$¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (168) (95)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone (151) (615)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (7 839) 5997
Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow (422) (16 247)
S.I‘O.dkl pienigzne 1 ich ekwnyalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 12 872 16 892
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
. ., 12 450 645
biezagcym na dzien 30 czerwca
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czgs¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
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Straty z lat

Nota Kapitat Pozostate ubieglych i Kapital wlasny
zakladowy kapitaty wynik okresu razem

w tysigcach ztotych biechego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 132 444 333373 (64 025) 401 792
przeksztatcone*
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 1 744 1744
- zysk netto za okres - - 1744 1744
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli - - - -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2013 r. 132 444 333373 (62 281) 403 536
przeksztatcone*
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 132 444 333373 (64 025) 401 792
przeksztatcone*
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 13 047 13 047
- zysk netto za okres - - 13 047 13 047
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli - - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 132 444 333 373 (50 978) 414 839
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 132 444 333 373 (50 978) 414 839
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (21 085) (21 085)
- strata netto za okres - - (21 085) (21 085)
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli - (18 713) - (18 713)
Opcje na wiasne instrumenty kapitatowe 8 - (18 713) - (18 713)
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2014 r. 132 444 314 660 (72 063) 375 041
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowig integralng czg¢$¢ skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

Informacje o Spolce

1 Dane Spotki

Cognor S.A. (,,Spotka”, ,.Jednostka”) z siedziba w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcow postanowieniem z dnia
17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego - Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka od poczatku istnienia zajmowata si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalno$ci byl handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegodlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po reorganizacji Grupy
Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2 Sklad Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku struktura Grupy Kapitalowej przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Nazwa jednostki Siedziba dZ?kl“is pf"?s,t a(;vowtel::i Posiadane udzialy | Data uzyskania
Z1a1aThoscl Jednos i prawa glosu kontroli
FERROSTAL LABEDY Sp. z 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali 92,4% 2004-02-19%
oraz stopow zelaza
Produkcja zeliwa, stali
ZW WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z o.0. Polska . 100%** 2005-01-13*
oraz stopoéw zelaza
' Produkcja zeliwa, stali
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska . 100,0% 2006-01-27*
oraz stopow zelaza
KAPITAL S A. Polska Swgfgjffvlvey‘c’;mg 100,0% 2004-06-13*
KAPITAL S.A. sp. k. Polska Nieruchomosci 51,0% 2008-03-25*
Swiadczenie ustug
ZLOMREX INTERNATIONAL FINANCE ;
Francja finansowych; 100,0% 2006-10-23*
S.A. poprzednio emitent
obligacji
Nabywanie i
ZY OMREX METAL Sp. z o.0. Polska przetwarzanie ztomu 100,0% 2007-04-02*
stalowego
Produkcja i sprzedaz
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska ) 77,4% 2007-08-01
pokry¢ dachowych
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska Inna dziatalno$¢ 100,0% 2006-05-15*
. Sprzedaz hurtowa
AB STAHL AG Niemcy , 100,0% 2006-08-03*
wyroboéw metalowych
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Swiadczenie usthug
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc| Wielka Brytania finansowych; 100,0% 2013-10-24
emitent obligacji

Produkcja zeliwa, stali

ZW PROFIL S.A. Polska . 53,1%** 2014-04-11
oraz stopow zelaza
30,0%
4 GROUPS Sp. z o.0. Polska Inna dziatalno$é¢ (jednostka 2013-02-21
stowarzyszona)

* data objgcia kontroli przez Grupg Kapitalowa Ztomrex S.A.
** posiadane udziaty i prawa glosu nalezace do Ferrostal Labedy Sp. z o.o.

ZW Profil S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej ZW Profil S.A. Szczegély jednostek zaleznych wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzien 30 czerwca 2014 r. przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Posiadane .
Zakres podstawowej kcje/udzialy i Posiadane
Nazwa jednostki Siedziba . p' .. J, akqe/udzialy 1 udzialy/akcje
dzialalnosci jednostki| prawa glosu przez rzez GK Cognor
ZW Profil SA. |P &
Przedsi¢biorstwo Transportu . o o

Samochodowego S.A. Polska Ustugi transportowe 80,0% 42,5%
Profil Centrum Sp. z 0.0. Polska Inna dzialalnosé 100,0% 53,1%

W dniu 25 marca 2014 roku spotka zalezna Ferrostal Labedy Sp. z o0.0. otrzymata zgod¢ UOKIiK na przejecie pakietu kontrolnego
spotki ZW Profil S.A. w Krakowie. Dnia 11 kwietnia 2014 roku Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. dokonat zakupu 2 000 szt. akcji ZW
Profil S.A., po zakupie ktorych tacznie posiada 5 240 akcji, co stanowi 53,06% udziatu w kapitale akcyjnym tej spotki.

W dniu 26 czerwca 2014 r. Sad Rejonowy w Czgstochowie zarejestrowal polaczenie Cognor S.A. jako spotki przejmujacej ze
spotka zalezng Cognor Finanse Sp. z 0.0. jako spotka przejmowang. Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie calego majatku
Cognor Finanse Sp. z 0.0. na Cognor S.A. w trybie art. 516 par. 1 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych bez podwyzszania kapitalu
zaktadowego.

3 Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnoSci
Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki na dzien i za
rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,

ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska ("MSSF UE").

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2014 r. i za okres 6 miesi¢cy konczacy si¢ tego
dnia podlegato przegladowi przez biegltego rewidenta.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 29 sierpnia 2014 r.
Spotka sporzadza rowniez skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor S.A.
b) Kontynuacja dzialalnoSci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2014 r. zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci.
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Spotka jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Cognor S.A. Na dzien 30 czerwca 2014 r. zasadnicza czgs$¢ aktywow Spotki
obejmowata udziaty w jednostkach zaleznych oraz inne aktywa wynikajace z transakcji z jednostkami zaleznymi bezposrednio lub
posrednio.

Dnia 4 lutego 2014 r. spotka Cognor International Finance plc z siedzibg w Wielkiej Brytanii (spotka bezpo$rednio zalezna od
Huty Stali Jakosciowych S.A.) dokonata emisji Zabezpieczonych Dhuznych Papierow Uprzywilejowanych (Senior Secured Notes)
oraz Dluznych Papierow Wymiennych (Exchangeable Notes), ktéore w ramach restrukturyzacji zadluzenia otrzymali
proporcjonalnie do dotychczasowego stanu posiadania wlasciciele 7-letnich obligacji wyemitowanych w 2007 r. przez Zlomrex
International Finance S.A., ktorych termin zapadalnosci przypadal na luty 2014 r.

W efekcie przeprowadzonych z sukcesem emisji dwoch serii obligacji Grupa Kapitalowa Cognor S.A. pozyskata nowe, stabilne i
dhugoterminowe zrdédto finansowania swojej dziatalnosci operacyjnej. Szczegoty dotyczace emisji obligacji zostaty przedstawione
w skroconym $§roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Cognor S.A. sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2014 r.

W ocenie Zarzadu Cognor S.A. na date sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg zagrozenia mogace w kolejnym okresie sprawozdawczym wplynaé na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej i Spotki Cognor S.A.

¢) Istotne zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2013 rok.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osadow, szacunkéw i zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w
danych okolicznos$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze roznic si¢ od wartosci szacowane;j.

Istotne szacunki i zasady rachunkowoS$ci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.

Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

W dniu 26 czerwca 2014 r. Cognor S.A. potaczyt si¢ z Cognor Finanse Sp. z 0.0. Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego
majatku Cognor Finanse Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na Cognor S.A. (spotka przejmujaca). Ze wzglgdu na fakt, ze potaczenia
jednostek pozostajacych pod wspdlng kontrolg nie sg uregulowane przez MSSF UE, Spotka stosuje metode wyceny taczonych
spotek wedlug wartosci ksiggowej od pierwszego dnia najwczesniej prezentowanego okresu sprawozdawczego lub od momentu, w
ktorym spotka zalezna stala si¢ podmiotem pozostajgcym pod wspdlng kontrola (jezeli nastepuje to pozniej).

Dane poréwnawcze za okres przed dniem potaczenia sa przeksztalcone od pierwszego dnia najwczesniejszego prezentowanego
okresu sprawozdawczego. Wpltyw zmian bedacych skutkiem potaczen z Cognor Finanse Sp. z 0.0., w stosunku do danych
zaprezentowanych w opublikowanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz w
opublikowanym skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2013 r. przedstawiono
ponizej.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 r.

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje

Naleznosci leasingowe

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwale razem

Inwestycje

Naleznosci leasingowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale

Przedptaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Pozostale kapitaty

Straty z lat ubiegtych i wynik okresu
biezacego

Kapital wlasny razem

Zobowigzania z tytutlu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Pozostale zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Together reach more
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Opublikowane Dane Cognor Finanse . Przeksztalcone
dane Cognor Wylaczenia
Sp. z o.0. dane
S.A.

7407 1132 - 8539
47 685 - - 47 685
553 908 - (182 033) 371 875
55493 - - 55493
8314 - - 8314
16 221 - (6 809) 9412
689 028 1132 (188 842) 501 318
2 275778 (271 991) 3789

2138 - - 2138
10 2 - 12
31624 92 %) 31711
3378 - - 3378
771 101 - 872

- 52 (19) 33
37923 276 025 (272 015) 41 933
726 951 277157 (460 857) 543 251
132 444 179 150 (179 150) 132 444
333373 19 344 (19 344) 333373
(88 691) 21230 16 483 (50978)
377 126 219 724 (182 011) 414 839
728 - - 728
9 - - 9

8314 - - 8314

- 6 809 (6 809) -

9 051 6 809 (6 809) 9 051
282 949 49 216 (271 991) 60 174
3 - - 3
57 822 1 408 (46) 59 184
340 774 50 624 (272 037) 119 361
349 825 57 433 (278 846) 128 412
726 951 277157 (460 857) 543 251
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2013 r.

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje

Naleznosci leasingowe

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwale razem

Inwestycje

Naleznosci leasingowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale

Przedptaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Pozostale kapitaty

Straty z lat ubiegtych i wynik okresu
biezacego

Kapital wlasny razem

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Together reach more
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Opublikowane Dane Cognor Finanse . Przeksztalcone
dane Cognor Wylaczenia
Sp. z o.0. dane
S.A.

7 208 1389 - 8597
2901 - - 2901
553 908 - (182 033) 371 875
56 733 - - 56 733
8314 - - 8314
18 415 - (4 593) 13 822
647 479 1389 (186 626) 462 242
315 265323 (261 675) 3963
1767 - - 1767
10 - - 10

8 691 351 (193) 8 849

1 604 - - 1 604
278 367 - 645

- 52 (19) 33

12 665 266 093 (261 887) 16 871
660 144 267 482 (448 513) 479 113
132 444 179 150 (179 150) 132 444
333373 19 344 (19 344) 333373
(95 754) 16 959 16 514 (62 281)
370 063 215 453 (181 980) 403 536
417 - - 417
9 - - 9

8314 - - 8314

- 4593 (4 593) -

8740 4593 (4593) 8740
271 455 47 366 (261 675) 57 146
3 - - 3

9 883 70 (265) 9 688
281 341 47 436 (261 940) 66 837
290 081 52 029 (266 533) 75 577
660 144 267 482 (448 513) 479 113
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 r. do
30 czerwca 2013 r.

Opublikowane Dane Cognor Finanse . Przeksztalcone
dane Cognor Wylaczenia
Sp. z o.0. dane

w tysigcach zlotych S.A.
Przychody ze sprzedazy 6622 - (1) 6621
Koszty sPrzedanych produktow, towarow i (157) ) ) (157)
materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 6 465 - 1) 6 464
Pozostale przychody 7033 10 265 (9 729) 7 569
Koszty sprzedazy 54 18 - 72
Koszty ogoélnego zarzadu (6 866) (300) - (7 166)
Pozostate zyski netto 1309 - - 1309
Pozostale koszty (128) (59) - (187)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 7867 9 924 9 730) 8 061
Koszty finansowe (15101) (1 841) 9717 (7 225)
Koszty finansowe netto (15101) (1 841) 9717 (7 225)
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (7 234) 8 083 (13) 836
Podatek dochodowy 2 488 (1 580) - 908
(Strata)/zysk netto za okres

(4 746) 6 503 (13) 1744
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody - - - -
Calkowite dochody ogolem za okres

(4 746) 6 503 (13) 1744

sprawozdawczy

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Opublikowane

dane Cognor Dane Cognor Finanse Wylaczenia Przeksztalcone
) Sp. z o.0. dane

w tysigcach ztotych S.A.
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (7234) 8 083 (13) 836
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 392 256 - 648
Amortyzacja wartosci niematerialnych 238 - - 238
Straty z tytulu r6znic kursowych 62 - - 62
Zysk ze zbyclia erczovyych aktywow trwatych (1267) i i (1267)
oraz warto$ci niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace
kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto 8174 (8 192) ) (18)
Zmlgna stanu. nfaleznosm (poza nalezno$ciami 6048 1278 i 7326
leasingowymi) i przedptat
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

(29 638) (71) - (29 709)

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Pozostate korekty 47 - 13 60

Srodki pieniezne netto wygenerowane na

dzialalnosci operacyjnej (23 178) 1354 - (21 824)
Podatek dochodowy zwrdcony 281 - - 281
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci (22 897) 1 354 ] 21 543)

operacyjnej
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w tysigcach ztotych

Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywow przeznaczonych do
sprzedazy

Nabycie udziatow

Pozyczki udzielone

Pozostale transakcje z wlascicielem
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalnos$ci finansowej

Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Sptata zaciaggnigtych kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Pltatno$¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace
kredytow i pozyczek) zaptacone

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci
finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezagcym na dzien 1 stycznia

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 30 czerwca

Koncentracja sprzedazy

AW

Together reach more COGNOR
Opublikowane Dane Cognor Finanse . Przeksztalcone
dane Cognor Wylaczenia
Sp. z o.0. dane
S.A.
1908 52 - 1 960
625 299 - 924
5843 - - 5843
328 1200 (1 000) 528
3) - - 3
- (52) - (52)
(5501) - - (5501)
- (10 308) 10 108 (200)
(4 200) - - (4 200)
(1 000) (8 809) 9108 (701)
47785 8 000 (10 108) 45 677
(23 970) (16 000) 1 000 (38970)
95) - - 95)
(615) - - (615)
23105 (8 000) (9 108) 5997
(792) (15 455) - (16 247)
1070 15 822 - 16 892
278 367 - 645

W okresie 6 miesiecy konczacym si¢ 30 czerwca 2014 r. wystgpita znaczgca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 2 Klientow przekroczyta indywidualnie 10% przychodow ze sprzedazy i wyniosta tacznie 18 486 tys. zt).

W okresie 6 miesiecy konczacym si¢ 30 czerwca 2013 r. wystgpita znaczgca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientow przekroczyta indywidualnie 10% przychodow ze sprzedazy i wyniosta facznie 6 487 tys. z1).

W okresie 3 miesiecy konczacym si¢ 30 czerwca 2014 r. wystgpita znaczgca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientow przekroczyta indywidualnie 10% przychodow ze sprzedazy i wyniosta facznie 3 292 tys. z1).

W okresie 3 miesiecy konczacym si¢ 30 czerwca 2013 r. wystgpita znaczgca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientow przekroczyta indywidualnie 10% przychodow ze sprzedazy i wyniosta facznie 4 199 tys. z1).
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6 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2014 r., Spotka nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 237 tys. zt (6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2013 r.: 613 tys. zt). Spotka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych.

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2014 r., Spotka nabyla rzeczowe aktywa trwale o wartosci 5 tys. zt (3 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2013 r.: 3 tys. z1). Spotka nie posiada zobowiazan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych.

7 Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe

w tysigcach ztotych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Inwestycje dlugoterminowe przeksztatcone* przeksztatcone*
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Huta Stali Jakosciowych S.A. 272 931 271 095 271 095
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175 5175
Kapitat S.A. - 78 168 78 168
Business Support Services Sp. z o.0. 17 382 17 382 17 382
295 543 371 875 371 875
Inwestycje krétkoterminowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
przeksztatcone* przeksztatcone*
Pozyczka udzielona do Huta Stali Jakosciowych S.A. - - 313
Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0. 3718 3 600 3461
Pozyczki udzielone do Ferrostal Labedy Sp. z o.o0. 176 176 176
Pozyczka udzielona do Business Support Services Sp. z 0.0. 1 1 1
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 14 12 12
Opcje na wlasne instrumenty kapitalowe™** 17 738 - -
21 647 3789 3 963

* patrz nota 4

** patrz nota 8 odnosnie szczegotoéw dot. ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z o.o.

W dniu 31 stycznia 2014 roku na mocy podpisanej umowy zbycia akcji w celu ich umorzenia Cognor S.A. zbyt 10.957.400 akcji
Huta Stali Jako$ciowych S.A. o wartosci nominalnej 10.957.400 zi, tj. 1 zt kazda akcja, za cen¢ 56.000 tys. zt. Huta Stali
Jakosciowych S.A. nabyta w/w akcje w celu ich umorzenia, strata z tytulu opisanej transakcji wyniosta 20 331 tys. z1.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki zaleznej Huta Stali Jakosciowych S.A. z dnia 21 maja
2014 r. jej kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 92 454 tys. zl. Nowe akcje w/w spoltki zostaly zaoferowane w ramach emisji
prywatnej spotce Cognor S.A., ktora pokryta je wkltadem niepieni¢znym w postaci 81 082 sztuk akcji w spotce Kapitat S.A. o
wartosci ksiegowej 78 168 tys. zt.

Kapital zakladowy

Akcje zwykle 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Ilos¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 66 222 66 222 66 222
Warto$¢ nominalna 1 akcji (z1) 2 2 2
Ilo$¢ wyemitowanych warrantow (w szt.) 66 220 000 66 220 000 6 622

Na dzien 30 czerwca 2014 r. zarejestrowany i wplacony kapitat zaktadowy sktadat si¢ z 66 222 tys. akcji zwyktych o warto$ci
nominalnej 1 akcji wynoszacej 2 zt (na dzien 31.12.2013 r.: 66 222 tys. akcji, na dzien 30.06.2013 r.: 66 222 tys. akcji).

Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Dnia 30 grudnia 2013 r. Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmian warunkoéw emisji warrantow subskrypcyjnych serii B
poprzez ich podziat w ten sposob, ze kazdy z 6 622 warrantow o jednostkowej wartosci nominalnej 50 zt zostaje podzielony na 10
000 warrantow o wartosci nominalnej 0,005 zt kazdy. W wyniku podziatu posiadacze warrantoéw bgda mieli do objecia nie wigcej
niz 66 220 000 akcji zwyklych na okaziciela Cognor S.A. Warranty moga by¢ skonwertowane na akcje po cenie konwersji
wynoszacej 2,35 zI na akcje.
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Posiadacze warrantow po podziale, moga obejmowac akcje emisji nr 9 Spotki przez okres 10 lat od dnia wyemitowania warrantow,
tj. od dnia 14 marca 2011 roku, z zastrzezeniem, ze pierwszy zapis na akcje emisji nr 9 Spotki nastapi nie wezesniej niz w dniu 31
marca 2015 roku, przy czym zapisy na akcje emisji nr 9 w wykonaniu warrantow po podziale nie podlegaja ograniczeniu
czasowemu okreslonemu w § 5 ust 3 uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 marca 2011 roku.

Dnia 30 grudnia 2013 r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o emisji do 200 szt. warrantow subskrypcyjnych serii C z
prawem do objecia nie wigcej niz 200 akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 10. Warranty zostana zaoferowane do objgcia w
drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do PS Holdco Sp. z 0.0. Cena emisyjna 1 warranta serii C to 1 mln zk.

Przeprowadzona w dniu 4 lutego 2014 r. emisja obligacji zamiennych na akcje wigzata si¢ z przeniesieniem do Cognor
International Finance plc (spolka posrednio zalezna) wszystkich posiadanych przez PS Holdco Sp. z o.0. warrantow
subskrypcyjnych w ilosci 60.860.000 sztuk. Warunki umowy pomiedzy PS Holdco Sp. z 0.0. i Cognor International Finance plc
przewiduja miedzy innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje zostang przeniesione zwrotnie na PS
Holdco Sp. z 0.0. W zaleznosci od wyboru formy ptatnosci kuponu odsetkowego od obligacji zamiennych do okoto 15 milionéw
sztuk warrantow moze powrdci¢ do PS Holdco Sp. z 0.0. Doktadna ich liczba begdzie znana po ostatecznym rozliczeniu obligacji
zamiennych na akcje Cognor S.A.

Wykonanie powyzszych uméw/uchwal moze mie¢ wptyw na zmiang¢ aktualnej proporcji akcji posiadanych przez poszczegélnych
akcjonariuszy przy czym kwantyfikacja tego wptywu zalezy od ilo$ci oraz czasu, w ktorym opisane operacje miatyby miejsce.

Struktura wlasno$ciowa na dzien 30 czerwca 2014 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

. Udzial gloso6w na
Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udzial w kapitale Liczba glosow Walnym
.. zakladowym (%) Zgromadze-
akeji .

niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wlasno$ciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (tj. 15 maja 2014 r.) przedstawiata si¢ nastgpujaco:

. Udzial gloséw na
Liczba . .
AKkcjonariusz osiadanych Udzial w kapitale Liczba glosow Walnym
] P "y zakladowym (%) g Zgromadze-
akeji .

niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatlem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. " ’
kres od 1 st ia do 30 2014 rok e
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku fi)j.’t’f.-"l'i‘l‘ reach more COGNOR

AN

Struktura wlasno$ciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 29 sierpnia 2014 r.) przedstawiala si¢ nastepujaco:

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Udzial glos6w na

Liczba
. . . Udzial w kapitale . , Walnym
Ak
cjonariusz posnada.r.nych zakladowym (%) Liczba glosow Zgromadze-
akeji .

niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,60%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,42%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

W ramach kapitatu wlasnego rozpoznana jest doptata do kapitatu w kwocie 145.995 tys. zt na podstawie Porozumienia z dnia 29
sierpnia 2011 r. podpisanego pomiedzy Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A.
przez Cognor S.A.

W dniu 30 grudnia 2011 roku zostal podpisany aneks nr 1 do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. podpisanego pomi¢dzy
Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0., ktory ustala, iz Cognor S.A. dokona ptatnosci za kupione akcje w Ztomrex S.A. niezwtocznie
po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z 0.0. ceny konwersji objetych przez PS Holdco Sp. z 0.0. warrantéw subskrypcyjnych.

Dnia 13 wrzes$nia 2012 roku Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z o0.0. podpisaty aneks nr 2 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011
roku w sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., na mocy ktorego Strony zmienily ptatno§¢ naliczanych odsetek,
ktorych wymagalno$¢ bedzie przypada¢ w dniu pokrycia ceny konwersji warrantow subskrypcyjnych. Do tego dnia Cognor S.A.
zobowigzany bedzie do czeSciowej splaty ceny w takich wysokoSciach, by taczna kwota niesptaconej czgsci ceny wraz z
naliczonymi odsetkami nie spadta ponizej wartosci 145 995 116,10 zt.

W zwigzku z przeznaczeniem warrantéw serii B oraz innych instrumentéw kapitatowych nalezgcych do PS Holdco Sp. z 0.0. do
wykorzystania przez Grupg w procesie restrukturyzacji (szczegodty patrz nota 3b), PS Holdco Sp. z 0.0. oraz Cognor S.A. w dniu 31
marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex
S.A., ktory podtrzymat dotychczasowy mechanizm rozliczenia ceny za akcje Ztomrex S.A. oraz dodatkowo powigzal niniejsze
porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegolnosci:

- ptatno$¢ ceny z zastrzezeniami opisanymi w aneksie nr 1 do Porozumienia nastapi niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp.
z 0.0. platnosci tytutem pokrycia ceny konwersji warrantow subskrypcyjnych serii B i/lub serii C;

- PS Holdco Sp. z 0.0. zobowigzat si¢, ze w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku optaci odpowiednia ilo§¢ warrantow tak, aby
kwota wptaty byta przynajmniej rownowazna wymagalnej cenie (prolongata rozliczenia zobowigzania i dokapitalizowania Spotki
w zwigzku z powigzaniem Warrantéw Subskrypcyjnych serii B z obligacjami zamiennymi);

- utrzymano oprocentowanie zobowigzania wobec PS Holdco Sp. z 0.0. na poziomie 7% p.a.

W efekcie zawartego aneksu nr 3 w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie
wobec udzialowca w wysokosci 43 028 tys. zt tytutem zdyskontowanych platnosci odsetkowych. Zobowiagzanie to w cze$ci
przypadajacej na instrumenty kapitatowe (opcje na wilasne istrumenty kapitatowe), ktorych wykorzystanie jest wytacznie pod
kontrolg Spoétki ujgto, po uwzglednieniu podatku odroczonego, jako pomniegjszenie kapitatu wlasnego (warto$¢ na 30 czerwca 2014
r.: 18 713 tys. ztotych), za§ w pozostatej czesci, ujeto w aktywach jako pozostate inwestycje (warto$¢ na 30 czerwca 2014 r.: 17
738 tys. zlotych). Opcje ujete w aktywach sa wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o amortyzacje /
wykorzystanie lub wygasnigcie prawa do korzystania z wiasnych instrumentow kapitatowych.

Zysk/(strata) przypadajacy/(a) na jedna akcje

Podstawowy zysk/(strata) przypadajacy/(a) na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku/(straty) przypadajacego/(ej) na jedng akcj¢ za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
dokonana zostala w oparciu o strat¢ netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwocie 21 085 tys. zt (za okres
6 miesi¢ccy zakonczony 30 czerwca 2013 r.: zysk netto 1 744 tys. zl) oraz $rednig wazong liczbg akcji zwyklych w okresie
6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. w liczbie 66 222 tys. szt. (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 r.:
66 222 tys. szt.).
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Srednia wazona liczba akeji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty przypadajacej na jedna akcje za okres 6 miesigcy zakoficzony
30 czerwca 2014 r. wynosi 106 069 tys. szt. * ($rednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 r.: 66 222 tys. szt.).

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Kalkulacja podstawowego zysku/(straty) przypadajacego/(ej) na jedng akcj¢ za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
dokonana zostala w oparciu o strat¢ netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwocie 3 110 tys. zt (za okres 3
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r.: zysk netto 3 461 tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2014 r. w liczbie 66 222 tys. szt. (w okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 r.: 66 222 tys.
szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej straty przypadajacej na jedna akcje za okres 3 miesigcy zakoficzony
30 czerwca 2014 r. wynosi 114 039 tys. szt. * ($rednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje za okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 r.: 66 222 tys. szt.).

* Do wyliczenia rozwodnionej straty na jedna akcje wzigto liczbe akcji zwyktych oraz liczbe potencjalnych akcji zwyktych, ktore
bylyby wydane z tytutu konwersji nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych obligacji przypadajacych
za okres luty - czerwiec 2014 r.

W wyzej omawianych okresach sprawozdawczych warranty subskrypcyjne zostaly wylaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych, poniewaz ich wpltyw bylby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz $rednia cena rynkowa akcji
Spolki ksztattowata si¢ na poziomie nizszym niz 2,35 zi.

Nie zidentyfikowano innych instrumentéw rozwadniajacych ilo§¢ akcji zwyktych w omawianych okresach sprawozdawczych.
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

w tysigcach zlotych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
przeksztatcone* przeksztatcone*®
Zobowiazania dlugoterminowe
- zobowigzania leasingowe 743 728 417

Zobowigzania krétkoterminowe
a) pozyczki od jednostek zaleznych:
- Kapitat S.A. 54 856 59 985 48 687

b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:

- zobowigzania leasingowe 223 189 99
- kredyt Deutsche Bank PBC S.A. - - 8 360
55079 60 174 57 146

* patrz nota 4
Zobowigzania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

W umowach sprzedazy dotyczacych:

- zbycia w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udzialow w Cognor Stahlhandel Gmbh, Cognor S.A. zobowiazal si¢ solidarnie z
pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych oraz innych
szkod poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjeta konstrukcja transakcji.

- zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wigkszosci aktywow zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjna w Polsce na rzecz ArcelorMittal
Distribution Poland Sp. z 0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0., Cognor S.A. zobowiazat si¢ solidarnie z
pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowiazan podatkowych oraz kosztow
ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjeta
konstrukcja transakcji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytutu wyzej wymienionych umow jest
niewielkie. Zobowigzania te wygasaja nie pozniej niz w 2017 r.
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Spotka Cognor S.A. wraz ze spotkami zaleznymi: Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A. i Ztomrex Metal Sp. z
0.0. posiadajg kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.) w limicie 10 000 tys. zt, porgczony do tej
kwoty przez ww. spotki. Okres porgczenia pokrywa si¢ z wymagalnoscia tego kredytu tj. 28 maja 2015 r. W 2014 roku dokonano
podziatu linii pomig¢dzy Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (3,7 mln PLN) oraz Huta Stali Jakosciowych S.A. (6,3 mln PLN).

Dodatkowo, Spotka udzielita poreczen sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zacigganych przez spotki zalezne:

Rodzaj

Jednostka zalezna X . Wartos$¢ poreczenia Okres poreczenia
zobowiazania
Cognor Blachy Dachowe S.A. zobowiazania 3 832 tys. zt do dnia wyp0w1edzep 18 umowy
handlowe handlowej
Ferrostal Labedy Sp. z o.0. zobowigzania 2 100 tys. zt bezterminowo
handlowe

Zobowiagzanie z tytutlu emisji Dluznych Papierow Uprzywilejowanych notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiggowej 416 136 tys. zt na dzien 30 czerwca 2014 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z o0.0., Ztomrex Metal Sp. z o.0., Kapitat S.A.,

(i) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal Labedy Sp. z o.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jako$ciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji zlozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujgce emisje Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych.

Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigcach ztotych 30.06.2014 30.06.2013
przeksztatcone*
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 872 1160
Inne $rodki pienigzne - 15732
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 872 16 892
finansowej na dzien 1 stycznia
Kredyty w rachunku biezagcym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana w sprawozdaniu z
L L . . 872 16 892
przeplywéw pienieznych na dzien 1 stycznia
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 450 645
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 450 645
finansowej na dzien 30 czerwca
Kredyty w rachunku biezacym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z
L L . 450 645
przeplywow pieni¢znych na dzien 30 czerwca
* patrz nota 4
Transakcje z podmiotami powiazanymi
01.04.2014 - 01.04.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigcach zlotych 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy ustug 3354 5664 22 788 6 594
Przychody ze sprzedazy materiatow i towarow - 2 - 3
Zakup ushug 685 413 825 773
Zakup towar6éw i materiatow 9 5 9 16
Pozostale przychody 1633 6348 4 837 7 241
Pozostale zyski/straty netto - 27 (20 327) 27
Pozostale koszty (@8] (12) (20) 37
Koszty finansowe (5331 (3316) (4013) (6 610)

17
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w tysigcach ztotych 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
przeksztatcone* przeksztatcone*

Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 3314 3314 3314
pozostale
Naleznosci krétkotermi tytutu dostaw i ustu

aleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 33 190 27 860 4530
pozostale
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu pozyczek 3 895 3777 3951
Naleznosci z tytutu leasingu 56 733 57 631 58 500
Pozostale inwestycje krotkoterminowe ** 17 738 - -
Z i ia dtugotermi tytut taw i ust

obowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ushug oraz i %314 %314
pozostate
Zobowi ia krotkotermi tytutu dostaw i ustu

obowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz 53 530 56700 6 765

pozostate **
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu pozyczek 54 856 59 985 48 688
* patrz nota 4

** patrz nota 8 odnosnie szczegotow dotyczgcych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z o.o.

14 Sezonowos¢ dzialalnoSci

W zwigzku ze zmiang w 2011 roku profilu dzialalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu
operacyjnego, nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnoscei.

15 Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Spotka jest strong szeregu postgpowan sagdowych, w zdecydowanej wigekszosci wystepujac jako strona powodowa. Cognor S.A. nie
jest strong pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postepowan ktore tacznie moglyby w sposob istotny rzutowac na wyniki
finansowe czy tez poziom zobowigzan. Istnieje jedno postgpowanie sadowe, dotyczace naleznosci, ktore nie zostaly objete
odpisami aktualizacyjnymi, a ktore wypehniaja kryterium istotnosci:

- roszczenie wobec spotek Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH i Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH (z Grupy Mechel)
zwigzane z realizacja obowigzkéw wynikajacych z umowy z dnia 4 lutego 2011 r., dotyczacej sprzedazy udzialow Cognor
Stahlhandel GmbH (Umowa) oraz zaptata kwoty naleznosci.

W dniu 15 stycznia 2014 r. Cognor S.A. uzyskal pozytywne postanowienie Trybunatu Arbitrazowego wzywajace respondentow do
wypehienia swoich zobowigzan zgodnie z zadaniem zawartym w pozwie (Postanowienie).

W dniu 1 lipca 2014 r. respondenci przygotowali i dostarczyli dokumentacje finansowa, ktora w wigkszym stopniu spetnia warunki
Umowy i Postanowienia. Cognor S.A. przeprowadzil analiz¢ tej dokumentacji oraz uzyskat ograniczony dostep do ksiag spotek,
ktorych ona dotyczyta. Pomimo dalej istniejgcych, istotnych brakéw w dokumentacji finansowej, jak i ograniczen w dostgpie do
ksigg, Cognor S.A. postanowil uruchomi¢ kolejny etap procedury rozwigzywania sporow przewidziany Umowa i zawezwatl
respondentéw w dniu 12 sierpnia 2014 r. do ugodowego rozstrzygnigcia. W zaleznosci od dalszego rozwoju sprawy Cognor S.A.
niezwlocznie podejmie kolejne kroki przewidziane Umowa i dostgpne w ramach wlasciwej jurysdykcji.

Zarzad Cognor S.A. uwaza, iz ujeta w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym naleznos¢ z tytutu
sprzedazy udziatlow Cognor Stahlhandel GmbH w kwocie 1 821 tys. zl jest wartoscia odzyskiwalng.

16 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia wymagajace ujawnienia w niniejszym skroconym $roédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Poraj, 29 sierpnia 2014 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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Wybrane dane ze skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30.06.2014 poréwnawcze* 30.06.2014 poréwnawcze*
L PrZ}ichc.)dy net.to %e sprzedazy produktow, 22796 6621 5458 1571
towarOw i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -17 439 8061 -4176 1913
II1. Zysk (strata) brutto -21 499 836 -5 148 198
IV. Zysk (strata) netto -21 085 1744 -5048 414
V. PrzePlvay pienigzne netto z dziatalnosci 5077 21 543 1216 5112
operacyjnej
YI. Przepl.yw.y pieni¢zne netto z dziatalnosci 12 494 701 2992 166
iwestycyjnej
VIL Przep.%ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 7839 5997 1877 1423
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -422 -16 247 -101 -3 855
IX. Aktywa, razem 486 212 543 251 116 853 130992
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 111 171 128 412 26718 30964
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 752 9051 181 2182
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 110 419 119 361 26 537 28 781
XIII. Kapitat whasny 375 041 414 839 90 135 100 029
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 31831 31936
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 222 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w oo
Z/EURO) -0,32 0,03 -0,08 0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ o
2wykla (w Z/EURO) -0,20 0,03 -0,05 0,01
XVIIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w o .
Z/EURO) 5,66 6,26 1,36 1,51
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg| o .
(w ZVEURO) 3,34 6,26 0,85 1,51
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) )
jedna akcje (w zt/EURO) B

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2013 natomiast dla pozycji
dotyczacych sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres
od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

** na 30.06.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej oraz zysku na jedna akcje wynosita 66 222 tys. sztuk.

*** na 30.06.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej oraz rozwodnionej straty na jedna akcje
wynosita 106 069 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktore bytyby wydane z
tytulu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres luty - czerwiec 2014 r.).

**%* na 31.12.2013 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej oraz rozwodnionej wartosci ksiggowej na jedna akcje
wynosita 66 222 tys. sztuk.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute¢ EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i1 pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski obowiazujacego na 30.06.2014 r. 4,1609 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2013 r. 4,1472
z/EURO.

Poszczegodlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow oraz przeptywdéw pienigznych
przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy
poszczegdlnych miesigcy, ktory wynidst odpowiednio 4,1784 z/EURO (6 miesiacy 2014 r.), 4,2140 zt/EURO (6 miesiacy 2013 r.).



