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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. ""’
za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2014 roku T
ogether reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota  01.07.2015- 01.07.2014-  01.01.2015- 01.01.2014 -

w tysigcach ztotych 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 3 364 3429 10 575 26 225
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (1218) (1 345) (4 074) (18 210)
Zysk brutto ze sprzedazy 2146 2 084 6 501 8 015
Pozostate przychody 947 1718 3113 6 836
Koszty sprzedazy 23 8 31 34
Koszty ogélnego zarzadu (2918) (2 957) (8 802) (9 437)
Pozostate zyski/(straty) netto 8 5 27 (20 416)
Pozostate koszty (2) (650) (45) (2 263)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 204 208 825 (17 231)
Koszty finansowe (972) (2110) (3075) (6 170)
Koszty finansowe netto (972) (2 110) (3.075) (6 170)
Strata przed opodatkowaniem (768) (1902) (2 250) (23 401)
Podatek dochodowy 120 629 374 1043
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (648) (1273) (1 876) (22 358)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (648) (1 273) (1 876) (22 358)
Zyskl(strata) na akcje (z4)

- podstawowy 9 (0,01) (0,02) (0,03) (0,34)
- rozwodniony 9 (0,01) (0,02) (0,03) (0,34)
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Cztonek Zarzadu Czonek Zarzadu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przedptaty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Kapitat whasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat whasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych
Zobowiazania z tytutu Swiadczer pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate zobowigzania
Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw duznych

Zobowiazania z tytutu Swiadczer pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowiagzania razem
Pasywa razem

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu
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30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
6 656 6679 6 929 7932
42 354 43 545 46 081 43983
269 841 269 841 269 841 295 543
46 761 47 970 50 329 52 122
- - - 8 314
10 927 10 807 10553 14 825
376 539 378 842 383 733 422719
4811 4752 13730 21703
4717 4638 4483 4150
10 10 10 10
32 109 30 955 32 301 34 587
507 204 157 1034
- - - 33
42 154 40 559 50 681 61517
418 693 419 401 434 414 484 236
133734 132 444 132 444 132 444
279 902 279 902 279902 314 660
(62 078) (61 430) (60 202) (73 336)
351 558 350 916 352 144 373 768
659 609 662 723
9 9 9 9
36 584 34 997 33777 33701
37 252 35615 34 448 34 433
22 167 24 840 35934 54 264
3 3 3 3
7713 8 027 11 885 21768
29 883 32870 47 822 76 035
67 135 68 485 82 270 110 468
418 693 419 401 434 414 484 236

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czesé skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



Skiea

zao res od stycz

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
w tysigcach ztotych

Strata przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Strata z tytutu réznic kursowych
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz
wartosci niematerialnych

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i

dywidendy, netto

Zmiana stanu naleznosci (poza nalezno$ciami leasingowymi)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych

Pozostate korekty
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci

operacyjnej
Podatek dochodowy zwrécony/(zaptacony)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

éﬂﬁm@"a%?ﬁq&m?%%ﬂﬂﬁm pienieznych

N\ /7 g

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wphywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i

aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Przychody ze sprzedazy pozostatych inwestycji
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Wpiywy z tytutu sphaty udzielonych pozyczek
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Nabycie aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Nabycie udziatow
Nabycie pozostatych inwestycji
Pozyczki udzielone
Pozostate transakcje z wiascicielem
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych
Sptata zaciagnietych kredytdéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych

Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i

pozyczek) zaptacone
SrodkKi pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
kredyty w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia/1 lipca
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
kredyty w rachunku biezagcym na dzien 30 wrze$nia

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzadu

01.07.2015 - ro1d7.2omwe  01.01.2015- Colv012014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015  #80Wea2014
(768) (1902) (2 250) (23 401)
190 281 568 919
1323 1243 3967 3733
- (3) - 44
- - - 20 332
- 5 (15) (1)
17 472 (17) (352)
(4 139) (5) (9 974) (1144)
1996 132 3914 (5 006)
- - - 44
(1381) 223 (3807) (4 852)
- 23 - 21
(1381) 246 (3 807) (4 831)
- - 21 97
- - - 56 000
10 1525 701 2 640
- - 1200 -
- (23) (29) (140)
(132) (16) (240) (45 031)
- - - (33)
(49) - (341) (300)
- - (1 200) -
2019 612 4292 1359
1848 2 098 4 404 14 592
- - 100 -
- (1652) - (9172)
(143) (41) (291) (209)
(21) (67) (56) (218)
(164) (1 760) (247) (9 599)
303 584 350 162
- 450 157 872
303 1034 507 1034

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skrdconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2014 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

AV
COGNOR

AN

Kapitat Pozostate Niepodzielony Kapitat wtasny
wtysiacach zlotych zaktadowy kapitaty wynik finansowy razem
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 132 444 333373 (50 978) 414 839
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (22 358) (22 358)
- strata netto za okres - - (22 358) (22 358)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doplaty od i wyptaty do whascicieli - (18 713) - (18 713)
Opcje na whasne instrumenty kapitatowe - (18 713) - (18 713)
Kapitat whasny na dzien 30 wrze$nia 2014 r. 132 444 314 660 (73 336) 373 768
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 132 444 333373 (50 978) 414 839
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (9 224) (9 224)
- strata netto za okres - - (9 224) (9 224)
Transakcje z whascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Dopfaty od i wyptaty do whascicieli - (14 256) - (14 256)
Opcje na whasne instrumenty kapitatowe - (14 256) - (14 256)
Pozostate rozliczenia z wascicielem - (39 215) - (39 215)
Kapitat whasny na dzien 31 grudnia 2014 r. 132 444 279 902 (60 202) 352 144
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 132 444 279 902 (60 202) 352 144
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (1 876) (1876)
- strata netto za okres - - (1 876) (1 876)
Transakcje z whascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Dopfaty od i wyptaty do whascicieli 1290 - - 1290
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 1290 - - 1290
Kapitat whasny na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 133 734 279 902 (62 078) 351 558
Kapitat whasny na dzien 1 lipca 2015 r. 132 444 279 902 (61 430) 350 916
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (648) (648)
- strata netto za okres - - (648) (648)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doplaty od i wyptaty do whascicieli 1098 - 192 1290
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 1098 192 1290
Kapitat whasny na dzien 30 wrze$nia 2015 r. 133 542 279 902 (62 078) 351 366

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzadu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz

Cztonek Zarzadu

objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego Srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

Informacje o Spotce

1 Dane Spéiki

Cognor S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka™) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdarsku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsiebiorcow postanowieniem z dnia 17
grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

Spoétka od poczatku istnienia zajmowata sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegdlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po reorganizacji Grupy

Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane s na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2 Sktad Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Na dzier 30 wrze$nia 2015 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa jednostki Siedziba de?\k*rels ppc!s_t a(;NOV\ﬁi_ Posiadane udziaty i| Data uzyskania
Zlatalnosct Jednostkl prawa gtosu kontroli
FERROSTAL £ ABEDY Sp. z 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali 92,4% 2004-02-19*
oraz stopéw zelaza
ZW WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. 7 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali 10096** 2005-01-13*
oraz stopow zelaza
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska Produkcja zeliwa, stali 100,0% 2006-01-27%
oraz stopéw zelaza
KAPITAL S.A. Polska Swiadczenie ushug 100,0% 2004-06-13*
finansowych
KAPITAL S.A. sp. k. Polska Nieruchomosci 51,0% 2008-03-25*
Swiadczenie ustug
ZLOMREX INTER?QTIONAL FINANCE Francja finansowych; 100,0% 2006-10-23*
o poprzednio emitent
Nabywanie i
Zk OMREX METAL Sp. z 0.0. Polska przetwarzanie ztomu 100,0% 2007-04-02*
stalowego
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska Produkcja i sprzedaz 77,4% 2007-08-01
pokry¢ dachowych
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalno$é 100,0% 2006-05-15*
. Sprzedaz hurtowa
AB STAHL AG Niemcy ) 100,0% 2006-08-03*
wyrobow metalowych
Swiadczenie ustug
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc| Wielka Brytania finansowych; 100,0% 2013-10-24
emitent obligacji
ZW PROFIL SA. Polska Produkcja zeliwa, stali| - g5 75y xx 2014-04-11
oraz stopow zelaza
30,0%
4 GROUPS Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalno$¢ (jednostka 2013-02-21
stowarzyszona)
FER HOLDING Sp. z 0.0. Polska Dzialalnost 1009+ 2015-04-30
holdingowa
HSJ HOLDING Sp. 7 0.0. Polska Dziatalnose 100,0% 2015-05-04
holdingowa

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg Ztomrex S.A.
** posiadane udziaty i prawa gtosu nalezace do Ferrostal tabedy Sp. z o.0.

ZW Profil S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej ZW Profil S.A. Szczegély jednostek zaleznych wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzien 30 wrze$nia 2015 r. przedstawione sa w ponizszej tabeli:



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 wrzeshia 2014 roku e Y S e e, ol e i e
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) fogerner reacr meore w U‘U_N___ K
Y A .
Posiadane .
Zakres podstawowej | akcje/udzialy i Posiadane
Nazwa jednostki Siedziba . e . udziaty/akcje
dziatalnosci jednostki| prawa gtosu przez 1762 GK Coanor
zZWProfilSA. |P g
Przedsiebiorstwo T tusS hod .
fzedsieblorstivo rangN U Samochodowego Polska Ustugi transportowe 89,59% 79,3%
Profil Centrum Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalno$é 100,0% 88,5%
Produkcja kruszyw z oy
s . 4%
Madrohut Sp. z 0.0. Polska ZUZI.' W|Ielkop|ecovr\]/ych (jednostka 19,8%
! Sta, mecz_yc stowarzyszona)
odpadoéw hutniczych

Dnia 30 kwietnia 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana utworzona przez Ferrostal abedy Sp. z 0.0. spétka
dzialajaca pod firma: FER Holding Sp. z 0.0. Ferrostal £.abedy Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w utworzonej spétce.

Dnia 4 maja 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana utworzona przez Hute Stali Jako$ciowych S.A. spétka
dzialajaca pod firma: HSJ Holding Sp. z 0.0. Huta Stali JakoSciowych S.A. posiada 100% udziatéw w utworzonej spétce.

Do 30 wrzes$nia 2015 roku ZW Profil S.A. dokonat serii naby¢ akcji Przedsiebiorstwa Transportu Samochodowego S.A. Za kwote
102 tys. zt nabyt facznie 5.097 szt. akcji w wyniku czego wzrést udziat w kapitale wkasnym z poziomu 80% na koniec 2014 roku do
89,59% na dzieri 30 wrze$nia 2015 roku.

3 Podstawa sporzadzenia skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 16 listopada 2015r.

Spotka sporzadza réwniez skrocone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2015 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Cognor S.A. na date sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
nie istnieja zagrozenia mogace w kolejnym okresie sprawozdawczym wptyna¢ na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i Spotki Cognor S.A.

Do sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2014 rok.

d) Istotne oszacowania i osgdy

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osgdéw, szacunkow i zatozen, ktore majg
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio
z innych zrddet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania
jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 r.
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4 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2015 r., Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 552 tys. zt (9 miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2014 r.: 334 tys. zt). Spotka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2015 r., Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 168 tys. zt (3 miesiecy
zakoniczonych 30 wrzesnia 2014 r.: 97 tys. zt). Spotka nie posiada zobowigza umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych.

5 Inwestycje dtugoterminowe i krotkoterminowe

w tysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Inwestycje dtugoterminowe
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Huta Stali JakoSciowych S.A. 233716 233716 272931
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175 5175
Business Support Services Sp. z 0.0. 17 382 17 382 17 382
Opcje na whasne instrumenty kapitatowe™ 13513 13513 -
269 841 269 841 295 543
w tysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Inwestycje krétkoterminowe
Pozyczka udzielona do Huta Stali Jakosciowych S.A. - - -
Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0. 4008 3834 3776
Pozyczki udzielone do Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. 790 9 883 176
Pozyczka udzielona do Business Support Services Sp. z 0.0. - - -
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 13 13 13
Opcje na wiasne instrumenty kapitatowe* - - 17738
4811 13 730 21703
* patrz nota 7 odnosnie szczegotéw dot. ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy
Akcje zwykte 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
110$¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 66 771 66 222 66 222
Warto$¢ nominalna 1 akcji (z) 2 2 2
1lo$¢ wyemitowanych warrantow 65 671 265 66 220 200 6 622

Na dzien 30 wrze$nia 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej skladat sie z 66 771 183 szt. akcji zwyktych (30 czerwca
2015r.: 66 222 248 szt.; 31 grudnia 2014r.: 66 222 248 szt.; 30 wrzesnia 2014 r.: 66 222 248 szt.) o wartosci nominalnej 2 ziote
kazda.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz maja prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura wiasno$ciowa na dzien 30 wrze$nia 2015 r. przedstawiata sie nastepujaco:
Udziat gtoséw na

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba glosow Walnym
posiadanych akcji  zaktadowym (%0) Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,43% 43 691 307 65,43%
TFI PZU 4400 140 6,59% 4400 140 6,59%
Pozostali akcjonariusze 18 679 736 27,98% 18 679 736 27,98%
Razem 66 771 183 100,00% 66 771 183 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli
jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego.
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Struktura whasnos$ciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (tj. 28 sierpnia 2015 r.) przedstawiata si¢ nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba glosow Walnym
posiadanych akcji  zaktadowym (%0) Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,89% 43 691 307 65,89%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 222 290 27,48% 18 222 290 27,48%
Razem 66 313 737 100,00% 66 313 737 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli
jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura whasnos$ciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 16 listopada 2015 r.) przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba glosow Walnym
posiadanych akcji  zaktadowym (%0) Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,43% 43 691 307 65,43%
TFI PZU 4 400 140 6,59% 4 400 140 6,59%
Pozostali akcjonariusze 18 679 736 27,98% 18 679 736 27,98%
Razem 66 771 183 100,00% 66 771 183 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli
jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

W 3 kwartale 2015 roku dokonano podwyzszenia kapitatu akcyjnego o 548.935 szt. akcji serii nr 9. Akcje te zostaty objete przez
pozostatych akcjonariuszy. Dopuszczenie miato zwigzek z konwersjg obligacji zamiennych na akcje Cognor S.A

Cognor S.A. oczekuje na decyzje GPW wzgledem dopuszczenia do obrotu gietdowego 3 080 304 szt. akcji w ramach emisji nr 9. Po
pozytywnym rozpatrzeniu wniosku przez GPW ogolna liczba akcji wzrosnie do 69 851 487 sztuk.

Informacje na temat warunkowego podwyzszenia kapitatu i zasad w oparciu o ktére PS Holdco Sp. z 0.0. przenidst na rzecz Spétki
wiasno$¢ warrantow subskrypcyjnych serii B zostaty przedstawione w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za
2014r.

7 Zyskl(strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk/(strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje za okres 3 miesiecy zakofczony 30 wrzes$nia 2015 r. dokonana zostata w
oparciu o strate netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 14 459 tys. zt (za okres 3 miesiecy
zakoniczony 30 wrze$nia 2014 r.: strata netto 5 495 tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie 3 miesiecy
zakoniczonym 30 wrzesnia 2015 r. w liczbie 66 466 tys. szt. (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 r.: 66 222 tys.
szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2015
r. wynosi 113 268* tys. szt. (za okres 3 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 r.: 112 636* tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzes$nia 2015 r. dokonana zostata w
oparciu o strate netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 14 058 tys. zt (za okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrzesnia 2014 r.: zysk netto 5 327 tys. z}) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w okresie 9 miesiecy
zakoniczonym 30 wrze$nia 2015 r. w liczbie 66 304 tys. szt. (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2014 r.: 66 222
tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 9 miesiecy zakoriczonych dnia 30
wrze$nia 2015 r. wynosi 113 399* tys. szt. (za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 r.: 107 196* tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje za okres 12 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2015 r. dokonana zostata w
oparciu o strate netto przypadajacy na akcjonariuszy zwykitych Jednostki Dominujacej w kwocie 19 351 tys. zt (za okres 12 miesiecy
zakoniczony 30 wrzes$nia 2014 r.: strata netto 3 487 tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie 12 miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2015 r. w liczbie 66 283 tys. szt. (w okresie 12 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2014 r.: 66 222 tys.
szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 12 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2015 r. wynosi 113 464* tys. szt. (za okres 12 miesiecy zakorczony 30 wrze$nia 2014 r.: 96 952* tys. szt.).

* Do wyliczenia rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje wzieto liczbe akcji zwyktych oraz liczbe potencjalnych akcji zwyktych,
ktore bylyby wydane z tytutu konwersji nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych obligacji
przypadajacych na poszczeg6lne okresy, za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tych okresach.
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Na dzien 30 wrze$nia 2015 r. warranty subskrypcyjne zostaty wylaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji
zwyktych, poniewaz wptyw warrantéw, ktére moga pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bytby antyrozwadniajacy
z uwagi na fakt, iz $rednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztattowata sie ponizej ceny konwersji warrantéw. Srednia
rynkowa cena akcji Cognor S.A. dla celéw wyliczenia wynikéw rozwodnionych byta oparta o cene gietdowa akcji w okresie istnienia
warrantow.

8 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
w tysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

Zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania leasingowe 659 662 723

Zobowigzania krotkoterminowe

a) pozyczki od jednostek zaleznych:

- Kapitat S.A. 17 810 35696 54 030
- ZW Profil S.A. 4063 - -

b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:
- zobowigzania leasingowe 294 238 234
22 167 35934 54 264

9 Zobowigzania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

W umowie sprzedazy dotyczacej zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wiekszosci aktywow zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng w
Polsce na rzecz ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0., Cognor S.A.
zobowigzat sie solidarnie z pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan
podatkowych oraz kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwigzku z
ostatecznie przyjetg konstrukcja transakcji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytutu wyzej wymienionych uméw jest
niewielkie. Zobowigzania te wygasajg nie pozniej niz w 2017 r.

Spotka Cognor S.A. wraz ze spotkami zaleznymi: Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A. i Ztomrex Metal Sp. z
0.0. posiadajg kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. w limicie 25 000 tys. zt, poreczony do tej kwoty przez ww. spotki. Okres
poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscig tego kredytu tj. 29 czerwca 2016 r. W 2015 roku dokonano podziatu linii pomiedzy
Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. (11,65 min z) oraz Huta Stali Jako$ciowych S.A. (13,35 min z}).

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wykorzystanie kredytu przedstawiato sie nastepujaco: Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. - 11,2 tys. z}, Huta
Stali Jakosciowych S.A. - 12,3 tys. zk.

Dodatkowo, Spétka udzielita poreczen splaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zaciaganych przez spotki zalezne:

Rodzaj
zobowigzania
zobowigzania

Jednostka zalezna Warto$¢ poreczenia Okres porgczenia

do dnia wypowiedzenia umowy

Cognor Blachy Dachowe S.A. handlowe 3848 tys. zt handlowej
zobowigzania .
Ferrostal -abedy Sp. z 0.0. handlowe 2 064 tys. zt bezterminowo

Zobowiazanie z tytutu emisji Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych wyemitowanych przez Cognor International Finance plc i
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiegowej 413 814 tys. zt na dzien 30
wrzesnia 2015 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,
Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych
S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Kapitat S.A.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal £abedy Sp. z 0.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jakosciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal £.abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz wszystk

10
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10 Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow pienigeznych
01.01.2015 - 01.01.2014 -
w tysigcach ziotych 30.09.2015 30.09.2014
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 872 872

Inne $rodki pienigzne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartoé¢ wykazana w bilansie na dzien 1 stycznia

872 872
Kredyty w rachunku biezgcym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z
Lt L - 872 872
przeptywodw pienieznych na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 507 1034
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien
e 507 1034
30 wrzesnia
Kredyty w rachunku biezacym - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z 507 1034
przeptywdéw pienieznych na dzier 30 wrzesnia
11 Transakcje z podmiotami powigzanymi
i 01.07.2015 - 01.07.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
w tysigcach ztotych
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy ustug 3361 3401 10 567 26 189
Przychody ze sprzedazy materiatow i towaréw i i ! )
Zakup ustug 643 447 1158 1272
Zakup towardw i materiatdw 1 - 1 2
Pozostate przychody 945 1682 3079 6519
Pozostate zyski/straty netto - (5) - (20 332)
Pozostate koszty - - - (20)
Koszty finansowe (951) (2087) (3019) (6 100)
Wtysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i 8314 8314
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate et 27860 32385
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu pozyczek 4798 3777 3952
Naleznosci z tytutu leasingu 51478 57 631 56 272
Pozostate inwestycje krotkoterminowe * 13513 17738
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 36 584 8314 33701
pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 7009 56 700 21080
pozostate *
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pozyczek 21873 59 985 54 030

* patrz nota 7 odnosnie szczegétéw dotyczacych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0.

12 Sezonowo$¢ dziatalnosci
W zwiagzku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu operacyjnego,
nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

13 Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w

Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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14 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzien przekazania
za 9 miesiecy 2015 r. poprzedniego raportu
Zarzad ilosé % udziat w kapitale ilosé %kggiztglw
- Przemystaw Sztuczkowski * - - - -
- Przemystaw Grzesiak 2522951 3,81% 2522951 3,81%
- Krzysztof Zota - - - -

- Dominik Barszcz - - - -
Supervisory Board

- Hubert Janiszewski - - - B
- Piotr Freyberg - - - -
- Jerzy Kak - - - R
- Marek Rocki - - - -
- Zbigniew tapinski - - - -

* Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spétki PS HoldCo Sp. z 0.0., a zatem udziaty posiadane przez PS HoldCo Sp. z
0.0. w Cognor S.A. sg posrednim udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w emitencie. Na dzier 28 sierpnia 2015 r. PS HoldCo Sp.
z 0.0. byta wiascicielem 65,88% akcji Cognor S.A. natomiast na dzien 16 listopada 2015 r. PS HoldCo Sp. z 0.0. byla wiascicielem
65,43% akcji w Cognor S.A. Szczeg6towe informacje w nocie nr 6.

15 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej

Spotka jest strong szeregu postepowan sgdowych, w zdecydowanej wiekszosci wystepujac jako strona powodowa. Cognor S.A. nie
jest strong pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postepowan, ktére tgcznie moglyby w sposob istotny rzutowac¢ na wyniki
finansowe czy tez poziom zobowigzan.

16 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sg istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy.

17 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta.

Brak tego typu informacji wymagajacych ujawnienia.

18 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
19 Zdarzenia po dniu bilansowym
W zwigzku z wystapieniem w pazdzierniku 2015 r. inwestoréw o konwersje Dtuznych Papieréw Wymiennych o wartosci 1 683 tys.

EUR na akcje Cognora, Cognor wystapit do GPW o dopuszczenie do obrotu gietdowego 3 080 304 szt. akcji w ramach emisji nr 9. Po
pozytywnym rozpatrzeniu wniosku przez GPW ogolna liczba akcji wzrosnie do 69 851 487 sztuk.

Poraj, 16 listopada 2015 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Wybrane dane ze sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane
30.09.2015 poréwnawcze* 30.09.2015 Dane poréwnawcze*

l. Przychc_de net?o %e sprzedazy produktow, 10575 26 225 2543 6273
towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 825 -17 231 198 -4122
I11. Zysk (strata) brutto -2 250 -23401 -541 -5598
IV. Zysk (strata) netto -1 876 -22 358 -451 -5 348
V. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 1381 3807 332 911
operacyjnej
YI. Przepi_yw_y pieniezne netto z dziatalnosci 1848 4404 444 1054
inwestycyjnej
\(II. Przep_iywy pienigzne netto z dziatalnosci 164 247 -39 59
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 303 350 73 84
IX. Aktywa, razem 418 693 434 414 98 781 101 920
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 67 135 82270 15 839 19 302
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 37 252 34 448 8789 8082
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 29 883 47 822 7050 11220
XIII. Kapitat wiasny 351 558 352 144 82942 82618
XI1V. Kapitat zaktadowy 133734 132 444 31551 31073
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 771 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w ) ) ) )
H/EURO) 0,03 0,34 0,01 0,08
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) ) ) )
2wykla (w Z/EURO) 0,03 0,34 0,01 0,08
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w el ek
HEURO) 5,30 5,66 1,25 1,38
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje o] e
(w ZHEURO) 3,10 5,66 0,73 1,38
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i 1 ) 1
jedng akcje (w zZ/EURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzied 31 grudnia 2014 r. natomiast dla pozycji
dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014
r.

** na 30.09.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej wynosita 66 304 tys. sztuk, a rozwodnionej wartosci ksiegowej na
jedng akcje wynosita 113 399 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwykiych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktére bytyby
wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres sierpien - wrzesien 2015 r.).

*** na 31.12.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej wynosita 66 222 tys. szt., a rozwodnionej wartosci ksiegowej na
jedna akcje wynosita 109 448 tys. sztuk

Woybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposéb:

Pozycje aktywodw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacego na 30.09.2015 r. 4,2386 zHEURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2014 r. 4,2623 zZHEURO.
Poszczegblne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna $rednich kursdw NBP obowiazujacych na ostatni dzier kalendarzowy poszczegdinych miesiecy, ktéry wynidst odpowiednio
4,1585 zZHEURO (9 miesigcy 2015 r.), 4,1803 zZHEURO (9 miesigcy 2014 r.).



