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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

N

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) fog ether reach more COGNOR
Wybrane dane ze sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
2014-03-31 poréwnawcze* 2014-03-31 poréwnawcze*
. Prz¥ch9dy netFo z’e sprzedazy produktow, 19 463 2 493 4646 597
towardw i materiatow
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -16 743 1183 -3 997 283
I11. Zysk (strata) brutto -22 033 -6 175 -5 259 -1479
V. Zysk (strata) netto -20 969 -4909 -5 005 -1176
V. Przep{y\_/vy pieniezne netto z dziatalnosci 5329 22643 1272 5495
operacyjnej
_VI. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 12 054 7537 2877 1806
inwestycyjnej
\_/II. Przep-{ywy pieniezne netto z dziatalnosci -6 106 30 471 1457 7301
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 619 291 148 70
IX. Aktywa, razem 680 292 726 951 163 089 175 287
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 343 477 349 825 82 343 84 352
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 32 655 9051 7828 2182
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 310 822 340 774 74 514 82170
XIlI. Kapitat whasny 336 815 377 126 80 746 90 935
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 31751 31936
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 222 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w
Z/EURO) 0,32 0,07 0,08 0,02
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
2wykta (w Z/EURO) 0,32 0,07 0,08 0,02
XVIII. Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w sl ok
Z/EURO) 5,66 591 1,36 0,60
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng sl ok
akcje (w Z/EURO) 5,66 591 1,36 0,60
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na | i | i
jedng akcje (w zZt/EURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2013 natomiast dla
pozycji dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia

2013 do 31 marca 2013

**na 31.03.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcje

wynosita 66 222 tys. sztuk.

*** na 31.12.2013 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje

wynosita 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na 31.03.2014 r. 4,1713 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2013 r.

4,1472 zt/EURO.

Poszczegblne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $Srednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzier kalendarzowy poszczeg6inych miesiecy, ktory
wyniost odpowiednio 4,1894 zt/EURO (3 miesigce 2014 r.), 4,1738 zZ/EURO (3 miesigce 2013 r.).
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za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) fog ether reach more COGNOR

A AN

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
Nota 01.01.2014 - 01.01.2013 -

w tysigcach ztotych 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 19 463 2493
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw (15 782) (185)
Zysk brutto ze sprzedazy 3681 2308
Pozostate przychody 3187 708
Koszty sprzedazy 7 47
Koszty ogdlnego zarzadu (3 106) (3021)
Pozostate zyski netto (20 393) 1224
Pozostate koszty (119) (83)
Zyskl/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (16 743) 1183
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe (5 290) (7 358)
Koszty finansowe netto (5 290) (7 358)
Strata przed opodatkowaniem (22 033) (6 175)
Podatek dochodowy 1064 1266
Zyskl(strata) netto za okres sprawozdawczy (20 969) (4 909)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (20 969) (4 909)
Zysk/(strata) na akcje (zh)
- podstawowy 8 (0,32) (0,07)
- rozwodniony 8 (0,32) (0,07)
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzagdu Cztonek Zarzagdu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
w tysigcach ztotych Nota 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Aktywa
Aktywa trwate 5
Rzeczowe aktywa trwate 7 403 7 407 7428
Wartosci niematerialne 46 450 47 685 3020
Inwestycje 6 494 538 553 908 553 908
Naleznosci leasingowe 54 389 55 493 57 186
Pozostate naleznosci 8314 8314 8314
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 822 16 221 17 478
Aktywa trwate razem 632 916 689 028 647 334
Aktywa obrotowe
Inwestycje 6 2 2 315
Naleznosci leasingowe 2797 2138 1737
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 10 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 43 177 31624 15 658
Przedptaty 3378 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1390 771 1361
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 45
Aktywa obrotowe razem 47 376 37 923 19 122
Aktywa razem 680 292 726 951 666 456

Kapitat whasny

Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 132 444

Pozostate kapitaty 314 031 333373 333373

Niepodzielony wynik finansowy (109 660) (88 691) (95917)
Kapitat wiasny razem 336 815 377 126 369 900

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytdéw, pozyczek oraz innych

. . . 799 728 443
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9 9 9
Pozostate zobowiazania 31 847 8 314 8 314
Zobowigzania dtugoterminowe razem 32 655 9051 8 766
Zobowigzania krétkoterminowe
_Zoboquafua z tytuiu kredytow, pozyczek oraz innych 281 724 282 949 269 447
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3 3 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 095 57 822 18 340
Zobowigzania krdtkoterminowe razem 310 822 340 774 287 790
Zobowigzania razem 343 477 349 825 296 556
Pasywa razem 680 292 726 951 666 456
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzagdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi,
ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) fog ether reach more COGNOR
A AN
Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigcach ztotych 31.03.2014 31.03.2013
Strata przed opodatkowaniem (22 033) (6 175)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 215 193
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1245 119
Utworzenie/(rozwigzanie) odpiséw aktualizujgcych - -
Strata z tytutu roéznic kursowych - 18
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 20 332 -
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej, rzeczowych aktywow trwatych oraz (34) (1 239)
wartosci niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto 3 946 296
Zmiana stanu naleznosci (poza nalezno$ciami leasingowymi) (7 658) (2 802)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (1.342) (13 100)
oraz pozostatych
Pozostate korekty - 47
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (5 329) (22 643)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 329) (22 643)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wphywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
. 59 1811
trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Przychody ze sprzedazy pozostatych inwestycji 56 000
Odsetki otrzymane 827 25
Dywidendy otrzymane - -
Zbycie spdtki zaleznej po pomniejszeniu o zbyte Srodki pieniezne - -
Wplywy z tytutu sphaty udzielonych pozyczek - 328
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (FAKTORING) 445
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (117) -
Nabycie wartosci niematerialnych (45 010) -
Nabycie pozostatych inwestycji - (9 701)
Pozyczki udzielone - -
Pozostate transakcje z whascicielem (w SF jako nabycie pozostatych inwestyciji) (150) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 054 (7 537)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentdw dtuznych - 38 352
Sptata zaciaggnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (6 010) (7 490)
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (69) (70)
“Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone (27) (321)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 106) 30 471
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 619 291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
. - . 771 1070
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 31 marca 1390 1361
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

zaif;)c;;a* Pé Z(:i;”e Niepodzielony Kapitat whasny
w tysigcach ztotych wy pitaty wynik finansowy razem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 132 444 333373 (91 008) 374 809
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (4 909) (4 909)
- strata netto za okres - - (4 909) (4 909)
Kapitat whasny na dzien 31 marca 2013 r. 132 444 333373 (95917) 369 900
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 132 444 333373 (91 008) 374 809
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 2317 2 317
- zysk netto za okres - - 2317 2 317
Kapitat whasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 132 444 333373 (88 691) 377 126
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 132 444 333 373 (88 691) 377 126
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - = (20 969) (20 969)
- strata netto za okres - - (20 969) (20 969)
Dyskonto zobowigzania - (19 342)
Kapitat whasny na dzien 31 marca 2014 r. 132 444 314 031 (109 660) 356 157
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku T
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

Informacje o Spdtce

1 Dane SpotKi
Cognor S.A. (,Spotka”, ,,Jednostka”) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsiebiorcow postanowieniem z
dnia 17 grudnia 2001 r. Sagdu Rejonowego w Gdansku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.
Spotka od poczatku istnienia zajmowata sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu
pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczeglnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po
reorganizacji Grupy Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa.
Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2 Skiad Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Na dzieri 31 marca 2014 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujgco:

Zakres podstawowej
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci Posiadane udziaty | Data uzyskania
Jednostki i prawa gtosu kontroli
Produkcja zeliwa,
FERROSTAL £ABEDY Sp. z 0.0. Polska stali oraz stopéw 92,4%| 2004-02-19*
zelaza
Produkcja zeliwa,
ZW WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z 0.0. Polska stali oraz stopéw 100,0%| 2005-01-13*
zelaza
Produkcja zeliwa,
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska stali oraz stopéw 100,0%| 2006-01-27*
zelaza
KAPITAL SA. Polska Swiaczenie ustug 100,0%|  2004-06-13*
finansowych
KAPITAL S.A. Sp. komandytowa Polska Nieruchomosci 51,0%| 2008-03-25*
Swiadczenie ustug
ZLOMREX INTERSNQTIONAL FINANCE Francja finansowych; 100,0%| 2006-10-23*
o emitent obligacii
Nabywanie i
ZEOMREX METAL Sp. z 0.0. Polska przetwarzanie ztomu 100,0%|  2007-04-02*
staloweqo
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska | Produkeia i sprzedaz 77,4%|  2007-08-01
pokry¢ dachowych
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska Inna dziatalnos¢ 100,0%| 2006-05-15*
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska Dziatalnose 100,0%|  2007-03-28*
finansowa
AB STAHL AG Niemcy Sprzedaz hurtowa 100,0%|  2006-08-03*
wyrobow metalowych
Swiadczenie ustug
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc| Wielka Brytania finansowych; 100,0%| 2006-08-03*
emitent oblicacii
) o~ 30,0%
4 GROUPS Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ (stowarzyszona) 2006-08-03*
Produkcja zeliwa, 30 804
ZW PROFIL S.A. Polska stali oraz stopow (stowalrz Oszona) 2006-08-03*
zelaza Y

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg Ztomrex S.A.
** kontrola posrednia poprzez spotke zalezng

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 6
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ZW Profil S.A. jest Jednostkg Dominujaca w Grupie Kapitatowej ZW Profil S.A. Szczegdty jednostek zaleznych wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzien 31 grudnia 2013 r. przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Posiadane akcje/

Nazwa jednostki Siedziba Zakres podstawowej| udziaty i prawa |Posiadane udziaty/
dziatalnosci glosu przez ZW | akcje przez GK
jednostki Profil S.A. Cognor
Przedsiebiorstwo Tragsxortu Samochodowego Polska Ustugi transportowe 80,0% 26.2%
Profil Centrum Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ 100,0% 32,8%

Podstawa sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy
rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki na
dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 r. sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ("MSSF UE").

Skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 15 maja 2014 r.
Spotka sporzagdza rowniez skrdcone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor S.A.
b) Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Spotka jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Cognor S.A. Na dzien 31 marca 2014 r. zasadnicza czes¢ aktywow Spotki
obejmowata udziaty w jednostkach zaleznych oraz inne aktywa wynikajgce z transakcji z jednostkami zaleznymi bezposrednio
lub posrednio.

Podczas kryzysu w latach 2008-2010 Grupa doswiadczyta bardzo trudnych warunkéw gospodarczych czego wynikiem byty
straty netto i ujemne przeptywy pieniezne. Nierentowne operacje wraz z toczacymi sie procesami integracji oraz relatywnie
wysokim poziomem zadtuzenia rodzity liczne wyzwania dla kontynuacji dziatalnosci.

Na powyzszg sytuacje Grupa Cognor zareagowata szeregiem dziatan majacych na celu dostosowanie modelu dziatania do
zmieniajgcego sie rynku oraz zmodyfikowata strukture finansowania dazac do redukcji zadtuzenia. Najwazniejszg decyzjg byta
sprzedaz grupy zajmujgcej sie dystrybucjg stali, sfinalizowana na poczatku 2011 roku. Skutkiem tej transakcji byto znaczne
obnizenie zadtuzenia i poprawa ptynnosci oraz rozwdj dziatalnosci i poprawa zyskownosci.

W 2012 roku powtorzyta sie sytuacja, w ktorej dziatalno$¢ w branzy stalowej byta wyzwaniem. Zyski Grupy Cognor znacznie sie
pogorszyty, jednakze dzieki procesowi restrukturyzacji, Grupa kontynuowata dziatalno$¢ majac dobrg ptynno$¢. Obecny model
biznesowy udowodnit wzgledng odpornos$é na cykliczno$¢ zmian w branzy. Zarzad Grupy uwaza, iz miniony rok byt wyjatkowo
staby dla branzy stalowej i oczekuje poprawy w roku 2014.

Zarzad Cognor S.A. uwaza, ze nie ma zadnych wewnetrznych przestanek, ktére moglyby powodowac istotng watpliwos¢
odnosnie zdolnosci Grupy do sptat wymaganych zobowigzan w 2014 roku. Kwota krétkoterminowych zobowigzan finansowych
stajgcych sie wymagalnymi w tym okresie powinna by¢ adekwatna do zasob6w gotéwkowych Grupy, tak wiec Grupa powinna
sptaci¢ wszelkie swoje zobowigzania, nawet gdyby zadne krotkoterminowe finansowanie nie zostato odnowione przez banki.

Dnia 4 lutego 2014 r. spdtka Cognor International Finance plc z siedzibg w Wielkiej Brytanii (spotka bezposrednio zalezna od
Huty Stali Jakosciowych S.A.) dokonata emisji Zabezpieczonych Diuznych Papieréw Uprzywilejowanych (Senior Secured
Notes) oraz Diuznych Papierow Wymiennych (Exchangeable Notes), ktére w ramach restrukturyzacji zadtuzenia otrzymali
proporcjonalnie do dotychczasowego stanu posiadania wiasciciele 7-letnich obligacji wyemitowanych w 2007 r. przez Zlomrex
International Finance S.A., ktérych termin zapadalnosci przypadat na luty 2014 r.
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taczna kwota emisji Zabezpieczonych Diuznych Papieréw Uprzywilejowanych jest réwna 100 348 109 EUR, termin
zapadalnosci Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych przypada na 1 lutego 2020 r., odsetki naliczane w okresach p6trocznych
ptatnych 1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku ksztattujg sie nastepujgco:

-1i2rok-7,5%

- 3rok - 10%

-4 -6 rok — 12,5%.

Gwarantami Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych sg spotki: PS HoldCo Sp. z 0.0., Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0.,
Z\W-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z o.0.,
Cognor Finanse Sp. z 0.0. oraz Kapitat S.A.

taczna kwota emisji Dtuznych Papierow Wymiennych jest réwna 25 087 003 EUR, termin zapadalnosci Dtuznych Papierow
Wymiennych przypada na 1 lutego 2021 r., odsetki naliczane w okresach pdtrocznych ptatnych 1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku
ksztattujg sie na statym poziomie 5%. Posiadacze Dtuznych Papierow Wymiennych bedg uprawnieni do wymiany posiadanych
Dtuznych Papieréw Wymiennych na w petni optacone nowe i/lub istniejace akcje Cognor S.A. w okresie od 1 marca 2015 r. do
momentu uptywu okresu 6 miesiecy liczonego od daty wymagalnosci Dtuznych Papieréw Wymiennych. W momencie konwersji
Cognor International Finance plc bedzie miat do wyboru: (i) wydanie akcji Cognor S.A. (lub spowodowanie ich emisji), (ii)
dokonanie zaptaty pienieznej kwoty rozliczeniowej, albo (iii) ich kombinacji. Dluzne Papiery Wymienne, o ile nie zostang
wczesniej nabyte i anulowane lub przeniesione i wydane, zostang obowigzkowo skonwertowane na akcje Cognor S.A. w dniu ich
wymagalnosci za cene konwersji wynoszacg 2,35 zt za akcje.

Przeprowadzona w dniu 4 lutego 2014 r. emisja obligacji zamiennych na akcje wigzata sie z przeniesieniem do Cognor
International Finance (,,CIF”) wszystkich posiadanych przez PS Holdco Sp. z o.0. warrantdw subskrypcyjnych w ilosci
60.860.000 sztuk. Przeniesienie warrantow stanowito kluczowy element umozliwiajacy strukturyzacje warunkéw obligacji
zamiennych w sposéb akceptowalny dla inwestordw i tym samym pomysing finalizacje emisji. Warunki umowy pomiedzy PS
Holdco Sp. z o.0. i CIF przewidujg miedzy innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje zostang
przeniesione zwrotnie na PS Holdco Sp. z 0.0. W zaleznosci od wyboru formy pfatnosci kuponu odsetkowego od obligacji
zamiennych do okoto 15 milionéw sztuk warrantdw moze powrdci¢ do PS Holdco Sp. z 0.0. Doktadna ich liczba bedzie znana po
catkowitej konwersji obligacji zamiennych na akcje Cognor S.A.

W opinii Zarzadu Cognor S.A. opisana sytuacja wskazuje na brak przestanek co do zagrozenia kontynuowania dziatalnosci
zardwno przez Spotke jak i jej jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio).

c) Istotne zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem ponizszego paragrafu, zastosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym $rodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te zastosowane przez Spdtke w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzierh 31 grudnia 2013 r.

Spotka zastosowata nowe standardy i zmiany do istniejgcych standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2014 r.
Zastosowane zmiany nie miaty istotnego wptywu na wartosci rozpoznawanych aktywow, zobowigzan i catkowitych dochodéw
Spoiki.

d) Istotne oszacowania i osgdy

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osagdéw, szacunkow i zatozen, ktére
majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzarn, ktdra nie wynika
bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu

niniejszego skrdconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2013 r.
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Koncentracja sprzedazy

W okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2014 r. wystgpita znaczgca koncentracja przychodéw od indywidualnego Klienta
(sprzedaz do 1 Klienta przekroczyta indywidualnie 10% przychodéw ze sprzedazy i wyniosta tacznie 15 436 tys. z}).

W okresie 3 miesiecy kofczacym sie 31 marca 2013 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodow od indywidualnych
Klientoéw (sprzedaz do 3 Klientéw przekroczyta indywidualnie 10% przychod6w ze sprzedazy i wyniosta tgcznie 2 432 tys. z}).

Rzeczowe aktywa trwate
W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2014 r., Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 232 tys. zt (3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r.: 611 tys. zt). Spotka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw

trwatych.

Inwestycje dtugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe - udziaty 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Huta Stali Jakosciowych S.A. 194 763 271095 271 095
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175 5175
Kapitat S.A. 78 168 78 168 78 168
Cognor Finanse Sp. z o.0. 182 033 182 033 182 033
Business Support Services Sp. z 0.0. 17 382 17 382 17 382
Opcja na akcje COGNOR otrzymana od PSH 16 962 - -
494 538 553 908 553 908
Inwestycje krétkoterminowe 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Pozyczka udzielona do Huta Stali jakoSciowych S.A. - - 313
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 2 2 2
2 2 315

W dniu 31 stycznia 2014 roku na mocy podpisanej umowy zbycia akcji w celu ich umorzenia Cognor S.A. zbyt 10.957.400 akcji
Huta Stali Jakosciowych S.A. o wartosci nominalnej 10.957.400 zi, tj. 1 zt kazda akcja, za cene 56.000.000,00 zt. Huta Stali
Jakosciowych S.A. nabyla w/w akcje w celu ich umorzenia, strata z tytutu opisanej transakcji wyniosta 20 331 tys. zt.

Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
1lo$¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 66 222 66 222 66 222
Warto$¢ nominalna 1 akcji 2 2 2
llos¢ wyemitowanych warrantéw 66 220 200 6 622 6 622

Na dzien 31 marca 2014 r. zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy sktadat sie z 66 222 tys. akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1 akcji wynoszacej 2 zt (na dzien 31.12.2013 r.: 66 222 tys. akcji, na dzien 31.03.2013 r.: 66 222 tys. akcji).

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Dnia 19 sierpnia 2011 r. Cognor S.A. wykonat postanowienia uchwaty nr 13 WZA z dnia 14 marca 2011 r. i wyemitowat 6 622
warranty subskrypcyjne serii B o wartosci nominalnej jednego warrantu wynoszacej 50 z+. Warranty uprawniaty do objecia 66
220 000 sztuk akcji emisji nr 9 po cenie konwersji wynoszacej 4 zt za akcje. Na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 13 wrzesnia 2011
r. warranty zostaty objete w nastepujacy sposob:

- Ztomrex S.A. (obecnie Huta Stali Jakosciowych S.A.) 6 086 sztuk;

- pozostali jednostkowi akcjonariusze 536 sztuk.
W wyniku umowy zawartej dnia 20 wrzes$nia 2011 r. Ztomrex S.A. odsprzedat swoje warranty spétce PS HoldCo Sp. z o.0.

Dnia 30 grudnia 2013 r. WZA Sp6tki dokonato zmian warunkdw emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B poprzez ich podziat
w ten sposob, ze kazdy z 6 622 warrantow o jednostkowej wartosci nominalnej 50 zt zostaje podzielony na 10 000 warrantéw o
wartosci nominalnej 0,005 zt kazdy. W wyniku podziatu posiadacze warrantéw bedg mieli do objecia nie wiecej niz 66 220 000
akcji zwyktych na okaziciela Cognor S.A. Warranty mogg by¢ skonwertowane na akcje po cenie konwersji wynoszacej 2,35 zt na
akcje.
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Dnia 30 grudnia 2013 r. WZA Spétki podjeto uchwate o emisji do 200 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii C z prawem do
objecia nie wiecej niz 200 akcji zwyklych na okaziciela emisji nr 10. Warranty zostang zaoferowane do objecia w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do PS HoldCo Sp. z 0.0. Cena emisyjna 1 warranta serii C to 1 min zt.

Przeprowadzona w dniu 4 lutego 2014 r. emisja obligacji zamiennych na akcje wigzata sie z przeniesieniem do Cognor
International Finance (spdtka posrednio zalezna) wszystkich posiadanych przez PS Holdco Sp. z 0.0. warrantéw subskrypcyjnych
w ilosci 60.860.000 sztuk. Warunki umowy pomiedzy PS Holdco Sp. z 0.0. i Cognor International Finance przewidujg miedzy
innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje zostang przeniesione zwrotnie na PS Holdco Sp. z 0.0. W
zalezno$ci od wyboru formy ptatnosci kuponu odsetkowego od obligacji zamiennych do okoto 15 milionéw sztuk warrantéw
moze powrdcic¢ do PS Holdco Sp. z 0.0. Dokfadna ich liczba bedzie znana po catkowitej konwersji obligacji zamiennych na akcje
Cognor S.A.

Wykonanie powyzszych umoéw/uchwat moze mieé¢ wptyw na zmiane aktualnej proporcji akcji posiadanych przez poszczeg6inych
akcjonariuszy przy czym kwantyfikacja tego wptywu zalezy od ilosci oraz czasu, w ktorym opisane operacje miatyby miejsce.
Struktura wiasnosciowa na dziern 31 marca 2014 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba glosow Walnym
- zaktadowym (%0) Zgromadze-
akeji .
niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatdw w podmiocie PS HoldCo Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosciowa na dzier przekazania poprzedniego raportu (tj. 21 marca 2014 r.) przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat gtoséw na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba glosow Walnym
- zaktadowym (%) Zgromadze-
akcji .
niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosciowa na dzier przekazania niniejszego raportu (tj. 15 maj 2014 r.) przedstawiata si¢ nastepujgco:

Udziat gtoséw na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba glosow Walnym
- zaktadowym (%) Zgromadze-
akcji .
niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4 400 140 6,64% 4 400 140 6,64%
Pozostali akcjonariusze 18 130 801 27,38% 18 130 801 27,38%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

W ramach kapitatu wiasnego rozpoznana jest doptata do kapitatu w kwocie 145.995 tys. zt na podstawie Porozumienia z dnia 29

sierpnia 2011 r. podpisanego pomiedzy Cognor S.A. i PS HoldCo Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A.
wraz z aneksem z dnia 30 grudnia 2011 r.
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W dniu 30 grudnia 2011 roku zostat podpisany aneks do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. podpisanego pomiedzy Cognor
S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. przez Cognor S.A. Aneks ten ustala, iz Cognor
S.A. dokona pfatnosci za kupione akcje w Ztomrex S.A. niezwtocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z 0.0. ceny konwersji
objetych przez PS Holdco Sp. z 0.0. warrantéw subskrypcyjnych. Ponadto, gdyby PS Holdco Sp. z o0.0. nie objeto warrantéw
subskrypcyjnych w terminie do 31 grudnia 2013 r. Cognor S.A. bedzie mogt, poczawszy od 2 stycznia 2014 r., uisci¢ catos¢ lub
cze$¢ ceny za zakup akcji Ztomrex S.A. na wyodrebniony rachunek, a PS Holdco Sp. z 0.0. upowazni Cognor S.A. do
dysponowania $rodkami z tego rachunku, tytutem dokonania optaty warrantow subskrypcyjnych.

13 wrze$nia 2012 roku Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. podpisaty aneks nr 2 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 roku w
sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A. na mocy ktdrego Strony zmienity ptatnos¢ naliczanych odsetek, ktérych
wymagalno$¢ bedzie przypada¢ w dniu pokrycia ceny konwersji warrantow subskrypcyjnych. Do tego dnia Cognor S.A.
zobowiazany bedzie do czesciowej sptaty ceny w takich wysokosciach, by faczna kwota niesptaconej czesci ceny wraz z
naliczonymi odsetkami nie spadta ponizej wartosci 145 995 116,10 zt.

31 marca 2014 roku Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. podpisaty aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 roku w
sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., na mocy ktérego

- patno$¢ ceny z zastrzezeniami opisanymi w aneksie nr 1 do porozumienia nastapi niezwtocznie po otrzymaniu od PS Holdco
Sp. z 0.0. ptatnosci tytutem pokrycia ceny konwersji warrantéw subskrypcyjnych serii B i/lub serii C.

- od 1 stycznia 2014 roku odsetki beda ptatne w okresach rocznych na podstawie odrebnego obcigzenia;

- PS Holdco Sp. z 0.0. zobowiazat sig, ze w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku optaci odpowiednig ilos¢ warrantow tak aby
kwota wptaty byta przynajmniej rownowazna wymagalnej cenie.

Zobowigzanie do PS Holdco Sp. z 0.0. z tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. oparte jest o statg stope procentowg w wysokosci 7%
w stosunku rocznym.

Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie spotki zostata prolongowana na 31 grudnia
2021 rok w zwigzku z powigzaniem Warrantéw Subskrypcyjnych serii B z obligacjami zamiennymi.

Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajgcego na jedng akcje za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.
dokonana zostata w oparciu o strate netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Spétki w kwocie 22 426 tys. zt. ( 3 miesiece
2013: strata netto 4 909 tys. z}) oraz o $rednig wazong liczbe akcji na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 66
222 tys. szt. (3 miesiece 2013: 66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw podstawowych (w tys.) 66 222 66 222
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw rozwodnionych (w tys.) 66 222 66 222

Na mocy Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia COGNOR SA podjetych w dniu 30 grudnia 2013 roku dokonano:

- zmian warunkéw emisji warrantow subskrypcyjnych serii B poprzez ich podziat w ten sposob, ze kazdy z 6 622 warrantéw o
jednostkowej wartosci nominalnej 50 zt zostaje podzielony na 10 000 warrantow o wartosci nominalnej 0,005 zt kazdy. W
wyniku podziatu posiadacze warrantéw bedg do objecia nie wiecej niz 66 220 000 akcji zwyktych na okaziciela Cognor S.A.

- kazdy z Warrantow po Podziale uprawnia do objecia 1 (jednej) akcji emisji nr 9 Spotki po cenie emisyjnej wynoszacej 2,35 zt
za akcje

- posiadacze Warrantow po Podziale, mogg obejmowac akcje emisji nr 9 Spotki przez okres 10 lat od dnia wyemitowania
Warrantéw, tj. od dnia 14 marca 2011 roku, z zastrzezeniem, ze pierwszy zapis na akcje emisji nr 9 Spotki nastapi nie wczesniej
niz w dniu 31 marca 2015 roku; przy czym zapisy na akcje emisji nr 9 w wykonaniu Warrantéw po Podziale nie podlegaja
ograniczeniu czasowemu okreslonemu w § 5 ust 3 uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14
marca 2011 roku

W wyzej omawianych okresach sprawozdawczych warranty subskrypcyjne zostaty wytgczone z kalkulacji rozwodnionej Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych, poniewaz ich wptyw bytby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz Srednia cena rynkowa akcji
Spotki ksztattowata sie na poziomie 2,35 zt.

Nie zidentyfikowano innych instrumentéw rozwadniajacych ilos¢ akcji zwyktych w omawianych okresach sprawozdawczych.
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9 Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania leasingowe 799 728 -
Zobowigzania krdtkoterminowe
a) pozyczki od jednostek zaleznych:
- Cognor Finanse Sp. z o.0. 276 555 271991 247 522
- Kapitat S.A. 4950 10 769 987
b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:
- kredyt Deutsche Bank PBC S.A. - - 20 840
- zobowigzania leasingowe 219 189 541

282 523 283 677 269 890

W dniu 19 grudnia 2013 roku Cognor S.A. podpisat umowe leasingu samochodu osobowego na tgczng kwote 169.918,69 zi.
Odbiér samochodu nastapit 4 stycznia 2014 roku.

10 Zobowigzania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

W umowach sprzedazy dotyczacych:

- zbycia w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udziatdbw w Cognor Stahlhandel Gmbh, Cognor S.A. zobowigzat sie solidarnie z
pozostatymi sprzedajagcymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych oraz innych
szkod poniesionych przez kupujacych w zwigzku z ostatecznie przyjetq konstrukcjg transakcji.

- zbyciem w dniu 5 maja 2011 r. wiekszosci aktywow zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng w Polsce na rzecz ArcelorMittal
Distribution Poland Sp. z 0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland, Cognor S.A. zobowigzat sie solidarnie z
pozostatymi sprzedajgcymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzari podatkowych oraz
kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwigzku z ostatecznie
przyjetq konstrukcja transakcji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytutu wyzej wymienionych uméw jest
niewielkie. Zobowigzania te wygasajg nie pdzniej niz w 2017 r.

Spotka Cognor S.A. wraz ze spdtkami zaleznymi: Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Huta Stali JakoSciowych S.A., Ztomrex Metal Sp.
Z 0.0. posiadajg kredyt w rachunku biezagcym w BRE Bank S.A. w limicie 10 000 tys. zt, poreczony do tej kwoty przez wyzej
wymienione spotki. Okres poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscig tego kredytu, tj. 30 maj 2014 r. Na dzien 31 marca 2014 r.
jednostka korzystajacg z kredytu byt Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. - wysoko$¢ zobowigzania wynosita 1 852 tys. zt. oraz Huta Stali
jakosciowych S.A., a wysokos$¢ zobowigzania wynosita 4 435 tys. zt.

Dodatkowo, Spotka udzielita poreczen splaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zacigganych przez spotki zalezne Cognor
Blachy Dachowe S.A. w tgcznej kwocie 4 829 tys. zt.
Zobowigzanie z tytutu emisji Dtuznych Papieréow Uprzywilejowanych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiegowej 418 582 tys. zt na dzierh 31 marca 2014 r. (100 348 109 EUR, kurs 4,1713 zt na
dzien 31-03-2014) zostato zabezpieczone:

- zastawy finansowe na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,
Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Cognor Finanse Sp. z 0.0. oraz Kapitat
SA;

- zastawy rejestrowe na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Cognor Finanse Sp. z 0.0., Kapitat S.A.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal tabedy Sp. z 0.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal £.abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali JakoSciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipoteki ustanowione na nieruchomosciach Ferrostal .abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.

- zastaw rzadzony prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc

- oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozone w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujgce emisje Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 12
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien 1 styczn
Kredyty w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeptywéw
pienieznych na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzier 31 marc
Kredyty w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeptywéw
pienieznych na dzier 31 marca

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreslenie podmiotéw powigzanych

Together reach more

N

COGNOR
A AN

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

771 1070

771 1070

771 1070

1390 1361

1390 1361

1390 1361

Grupa zawiera transakcje z Jednostkag Dominujaca, spétkami kontrolowanymi przez cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

oraz cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy.

Wiasciciel:
- PS Holdco Sp. z o0.0.

Jednostki powigzane (niekonsolidowane) sg nastepujace:

- AB Stahl AG

- Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r.)
- Ztomrex Finanse Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r.)

- Ztomrex China Limited (sprzedana 27 sierpnia 2011 r.)

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wiasnosci) sa nastepujace:
- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013)

- ZW Profil S.A. (od 13 wrze$nia 2013)

- Przedsiebiorstwo Transportu Samochodowego S.A. (od 13 wrze$nia 2013)

- Profil Centrum Sp. z 0.0. (od 13 wrzes$nia 2013)

Jednostki kontrolowane przez wiasciciela sa nastepujace:

- 4Workers Przemystaw Sztuczkowski (poprzednia nazwa Wiedza i Praca Sp. z 0.0.)

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materiatéw i towarow
Zakup ustug

Zakup towardw i materiatow

Pozostate przychody

Pozostate zyski/straty netto

Pozostate koszty

Koszty finansowe

w tysigcach ztotych 31.03.2014
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostawi i ustug oraz pozosta 8314
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostawi i ustug oraz pozost: 32 944
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu pozyczek -
Naleznosci z tytutu leasingu 57 186
Zobowigzania dtugooterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz poz¢ -
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozc 13 332
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. pozyczek 281 505

01.01.2014 -
31.03.2014

19 458

404
3143
(20 332)
(19)

(7 062)

31.12.2013

8314

15 952

24 894

59 339

8314

1981

207 281

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2013 -
31.03.2013

2 467
1

288
13
646

(2-5)
(7 321)

31.03.2013
8314
11418
313
58 923
8314
13 426
248 509
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. """"’

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Tog srher reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Ponadto, na dzien 31 marca 2014 r. Spotka posiada zobowigzanie do PS HoldCo Sp. z 0.0. wynikajace z zakupu udziatéw w
Ztomrex S.A. w kwocie 158 743 tys. zt, jak i nalezno$¢ od PS HoldCo Sp. z 0.0. w wysokosci 145 995 tys. zt wynikajaca z
objecia akcji po konwersji warrantdw (dokapitalizowanie Cognor S.A.), ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg
prezentowane per saldo.

Sezonowos$¢ dziatalnosci

W zwigzku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu
operacyjnego, nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

14 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w

15

16

17

18

Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych
Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzieh przekazania
za | kwartat 2014 r. poprzedniego raportu
S . . S % udziat w
0,
Zarzad ilo$¢ 0% udziat w kapitale ilos¢ Kapitale
- Przemystaw Sztuczkowski * - - - -
- Przemystaw Grzesiak 2522 951 2,84% 1879 464 2,84%

Supervisory Board

- Hubert Janiszewski - - - -
- Piotr Freyberg - - - -
- Jerzy Kak - - - -
- Marek Rocki - - - ;
- Zbigniew t apinski - - - -

* Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spotki PS HoldCo Sp. z o.0., ktéra na dzien 15 maja 2014 r. jest
bezposrednim wiascicielem 65,98% akcji w Cognor S.A., dajgcych 65,98% gtoséw na WZA (posredni udziat w emitencie)

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W zwigzku ze sporem dotyczacym koricowej ceny sprzedazy grupy austriackiej Cognor Stahlhandel GmbH, Cognor S.A. oraz
spotki zalezne z Grupy Kapitatowej zaangazowane w sprzedaz udziatéw Cognor Stahlhandel GmbH przystapity do postepowania
arbitrazowego w 2012 r. Postepowanie prawdopodobnie zakonczy sie w 2013 r., a Zarzad Cognor S.A. uwaza, iz ujeta w
skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznos¢ z tyt. sprzedazy udziatow Cognor Stahlhandel GmbH w
kwocie 1 894 tys. zt jest wartoscig odzyskiwalna.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie dotyczy.

Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Cognor S.A. jednostkom zaleznym z Grupy Kapitatowej:

Rodzaj

Jednostka zalezna . .
zobowigzania

Warto$¢ poreczenia Okres poreczenia

zobowigzanie
handlowe

do dnia wypowiedzenia umowy

Cognor Blachy Dachowe S.A. handlowej

4 829 tys. zt

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 14
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "‘""’

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Tog srher reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zobowigzanie z tytutu emisji Diuznych Papieréw Uprzywilejowanych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiegowej 418 582 tys. zt na dzierh 31 marca 2014 r. (100 348 109 EUR, kurs 4,1713 zt na
dzien 31-03-2014) zostato zabezpieczone:

- zastawy finansowe na akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,
Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Cognor Finanse Sp. z 0.0. oraz Kapitat
SA.;

- zastawy rejestrowe na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Cognor Finanse Sp. z 0.0., Kapitat S.A.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal tabedy Sp. z 0.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jakosciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipoteki ustanowione na nieruchomosciach Ferrostal abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.

- zastaw rzadzony prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc

- odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozone w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujace emisje Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych.

Spotka Cognor S.A. wraz ze spdtkami zaleznymi: Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Huta Stali JakoSciowych S.A., Ztomrex Metal Sp.
Z 0.0. posiadajg kredyt w rachunku biezagcym w BRE Bank S.A. w limicie 10 000 tys. zt, poreczony do tej kwoty przez wyzej
wymienione spotki. Okres poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscig tego kredytu, tj. 30 maj 2014 r. Na dzien 31 marca 2014 r.

jednostka korzystajacg z kredytu byt Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. - wysoko$¢ zobowigzania wynosita 1 852 tys. zt. oraz Huta Stali
jakosciowych S.A., a wysoko$¢ zobowigzania wynosita 4 435 tys. zt.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta.

Brak tego typu informacji wymagajacych ujawnienia.

Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 16 stycznia 2014 roku Spotka ztozyta do Sadu Rejestrowego w Czestochowie wniosek o potgczenie Spotki ze spdtka
zalezng Cognor Finanse Sp. z 0.0.

25 marca 2014 roku spotka zalezna Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. otrzymata zgode UOKIK na przejecie pakietu kontrolnego spotki

ZW Profil S.A. w Krakowie. 11 kwietnia 2014 roku Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. dokonat zakupu 2 000 szt. akcji ZW Profil S.A.,
po zakupie ktorych tacznie posiada 5 240 akcji, co stanowi 53,06% udziatu w kapitale akcyjnym tej spotki.

Poraj, 15 maja 2014 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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