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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A. "”
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2017 - 01.01.2016 -
w tysigcach ztotych 31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 2225 3983
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (8) (1873)
Zysk brutto ze sprzedazy 29217 2110
Pozostate przychody 23 13
Koszty sprzedazy 20 -
Koszty ogélnego zarzadu (2937) (2752)
Pozostate zyski netto (89) 17
Pozostate koszty (349) (14)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (1115) (626)
Przychody finansowe 874 1093
Koszty finansowe (1843) (810)
Koszty finansowe netto (969) 283
Strata przed opodatkowaniem (2 084) (343)
Podatek dochodowy 531 67
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (1 553) (276)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy (1 553) (276)
Zysk/(strata) na akcje (zh)
- podstawowy 7 (0,02) -
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 2



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Together reach more

AW
COGNOR

AN

w tysiacach ztotych Nota 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 5519 5709 6 263

Wartosci niematerialne 2924 2734 62 898

Inwestycje 379 143 379 143 217 765

Naleznosci leasingowe 38 920 40 252 44174

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 148 9617 10 958
Aktywa trwate razem 436 654 437 455 342 058
Aktywa obrotowe

Zapasy - - -

Inwestycje 3795 5218 12 484

Naleznosci leasingowe 5197 5110 4 865

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 10 10

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2372 16 203 22 159

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 407 407 271
Aktywa obrotowe razem 21 781 26 948 39 789
Aktywa razem 458 435 464 403 381 847
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 150 532 150 532 139 702

Pozostate kapitaty 283 067 283 067 281172

Niepodzielony wynik finansowy (117 110) (115 557) (117 654)
Zobowigzania dtugoterminowe

;obowmzarua z thUl’U kredytow, pozyczek oraz innych 204 269 506

instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 9 9

Pozostate zobowiazania 105 874 111824 37854
Zobowigzania dtugoterminowe razem 106 087 112 102 38 369
Zobowigzania krétkoterminowe

;obowmzarua z thUl’U kredytow, pozyczek oraz innych 11 881 5312 4543

instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3 3 3

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 975 28 944 35712
Zobowiazania krétkoterminowe razem 35 859 34 259 40 258
Zobowigzania razem 141 946 146 361 78 627
Pasywa razem 458 435 464 403 381 847

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzadu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

; o . Together reach more
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) :

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoOw pienieznych

AW
COGNOR
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
w tysiacach ztotych 31.03.2017 31.03.2016
Strata przed opodatkowaniem (2 084) (343)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 190 191
Amortyzacja wartosci niematerialnych 120 1910
Utworzenie/(rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych - -
Strata z tytutu réznic kursowych - -
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej, rzeczowych aktywoéw trwatych oraz _ @)
wartosci niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto 969 (384)
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosciami leasingowymi) 844 13095
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
1 656 104
oraz pozostatych
Pozostate korekty - -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 1695 14 569
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1695 14 569
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i aktywow i 15
trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Odsetki otrzymane 788 -
Wphywy z tytutu splaty udzielonych pozyczek 1876 -
Nabycie wartosci niematerialnych (310) (141)
Pozyczki udzielone (350) -
Pozostate transakcje z wiascicielem (5 708) (100)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 704) (226)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 12101 -
Sptata zaciggnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych - (14 000)
Ptatnos$¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 7 (73)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone (15) (46)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 009 (14 119)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 10 000 224
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
- L . 407 47
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 31 marca 10 407 21
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

AW

COGNOR

AN

zaka:dILa:/*vy P'f;poii;{:;e Niepodzielony Kapitat wiasny
w tysigcach ziotych wynik finansowy razem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 139 702 281 172 (117 378) 303 496
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (276) (276)
- strata netto za okres - - (276) (276)
Dyskonto zobowigzania - - - -
Kapitat wiasny na dzieri 31 marca 2016 r. 139 702 281 172 (117 654) 303 220
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 139 702 281 172 (117 378) 303 496
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 10 621 10621
- zysk netto za okres - - 10 621 10 621
Transakcje z wkascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli 10 830 1895 (8 800) 3925
Nalezna doptata - - - -
Wycena zobowigzan wobec whasciciela (8 800)
Emisja akcji zwyklych 10 830 1895 - 12725
Pozostate - - - -
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2016 r. 150 532 283 067 (115 557) 318 042
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 150 532 283 067 (115 557) 318 042
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (1 553) (1 553)
- strata netto za okres - - (1553) (1 553)
Transakcje z wkascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli - - - -
Doptata - - - -
Emisja warrantéw subskrypcyjnych - - - -
Dyskonto zobowiazania - - -
Kapitat whasny na dzien 31 marca 2017 r. 150 532 283 067 (117 110) 316 489

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzadu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz

Czlonek Zarzadu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A. "‘""’
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku T
ogether reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

Informacje o Spdtce

1 Dane SpotKi

Cognor Holding S.A. (,,Spotka”, ,,Jednostka”) z siedzibag w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsiebiorcow postanowieniem
z dnia 17 grudnia 2001 r. Sagdu Rejonowego w Gdansku XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000071799. W dniu 29.11.2016
roku Spotka zmienita nazwe firmy z COGNOR S.A. na Cognor Holding S.A.

Spotka od poczatku istnienia zajmowata sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu
pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegdlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po
reorganizacji Grupy Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Skiad Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Na dzieri 31 marca 2017 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujgco:

Nazwa jednostki Siedziba Po_5|adane udziaty | Data uzyskfanla
i prawa gtosu kontroli
COGNOR S.A Polska 94,38% 2006-01-27*
COGNOR HOLDING S.A. sp. k (dawniej: Kapitat S.A. sp.k.) Polska 51,00% 2008-03-25
Ztomrex Metal Sp. z o.0. Polska 94,38% 2007-04-02*
Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska 100,0% 2007-08-01
Business Support Services Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2006-05-15*
AB Stahl AG Niemcy 94,38% 2006-08-03*
Cognor International Finance plc Wielka Brytania 94,38% 2013-10-24
Przedsiebiorstwo Transportu Samochodowego S.A. Polska 87,74% 2014-04-11
30%
4 Groups Sp. z 0.0. Polska (jednostka 2013-01-21
stowarzyszona)
o (i
Madrohut Sp. z 0.0. Polska 21,93% (jednostka 2014-04-11
stowarzyszona)

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg Ztomrex S.A.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 6



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A. "‘""’
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku T
ogether reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy
rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Sp6tki na
dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. sporzagdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ("MSSF UE").

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 15 maja 2017 r.

Spotka sporzadza rowniez skrocone $srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Holding
S.A.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Spotka jest Jednostka Dominujacg Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A. Na dzien 31 marca 2017 r. zasadnicza cze$c¢
aktywow Spatki obejmowata udziaty w jednostkach zaleznych oraz inne aktywa wynikajgce z transakcji z jednostkami zaleznymi
bezposrednio lub posrednio.

W ocenie Zarzadu Cognor Holding S.A. na date sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg zagrozenia mogace w kolejnym okresie sprawozdawczym wplyng¢é na mozliwos¢ kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spétki Cognor Holding S.A.

c) Istotne zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzgdzeniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Spotka zastosowata nowe standardy i zmiany do istniejacych standardéw, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2017 r.
Zastosowane zmiany nie miaty istotnego wptywu na wartosci rozpoznawanych aktywow, zobowigzan i catkowitych dochodéw
Spoiki.

d) Istotne oszacowania i 0sady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osgddw, szacunkow i zatozen, ktére
majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osgdu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika
bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skrdconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2017 r., Spétka nie nabyta rzeczowych aktywow trwatych (3 miesiecy

zakoniczonych 31 marca 2016 r.: 0 tys. zt). Spdtka nie posiada zobowigzan umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywdow
trwatych.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 7



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A. "‘""’
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Together reach more COGNOR
AN
Inwestycje dtugoterminowe i krétkoterminowe
w tysigcach ztotych 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Inwestycje diugoterminowe - udziaty
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Cognor S.A. 348 482 348 482 178 638
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5472 5472 5175
COGNOR S.A. sp.k. 3002 3002 3002
Business Support Services Sp. z 0.0. 17 382 17 382 17 382
Opcja na akcje COGNOR otrzymana od PSH 4750 4750 13513
379 143 379 143 217 765
w tysigcach ztotych 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Inwestycje krétkoterminowe
Pozyczka udzielona do Cognor S.A. oddziat w Gliwicach - - 790
Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0. 1541 2581 4139
Pozyczka udzielona do Cognor S.A. oddziat w Stalowej Woli - - 7542
Pozyczka udzielona Cognor Blachy Dachowe S.A. 358 - -
Pozyczka udzielona do Cognor S.A. Sp. Kom. 1883 2624 -
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 13 13 13
Opcja na wihasne instrumenty kapitatowe - - -
3795 5218 12 484
** patrz nota 6 odnosnie szczeg6tow dot. ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy
Akcje zwykte 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
1o$¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 75 266 75 266 69 851
Warto$¢ nominalna 1 akcji 2 2 2
llos¢ wyemitowanych warrantéw 57 176 380 57 176 380 62 590 761

Na dzien 31 marca 2017 r. zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy sktadat sie z 75 266 tys. akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1 akcji wynoszacej 2 zt (na dzien 31.12.2016 r.: 75 266 tys. akcji, na dzien 31.03.2016 r.: 66 851 tys. akcji).

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29
sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. zawarly porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji.
Na podstawie tego porozumienia cena za akcje zostata ustalona na 145 995 116,10 zt. przy czym ptatno$¢ tej kwoty zostata
uwarunkowana uprzednim podniesieniem kapitatu wiasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze
wykonania warrantéw subskrypcyjnych serii B w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowity miedzy
innymi, iz cena za akcje Ztomrex S.A. ulegnie zmianie w przypadku braku mozliwosci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex
S.A. (obecnie Cognor S.A.) od Rzadu Chorwacji w kwocie 39 215 tys. zt. Strony postanowity réwniez, iz do czasu sptaty przez
Cognor Holding S.A. zobowigzania z tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje
Ztomrex S.A.) zobowigzanie to bedzie oprocentowane w wysokosci 7% p.a. przy czym ptatnosci z tytutu kapitatu badz odsetek
od tego zobowigzania nie mogg spowodowa¢ zmniejszenia zobowigzania Cognor Holding S.A. fgcznie ponizej ustalonej ceny za &

W zwigzku z przeprowadzong dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacjg finansowania dtuznego Cognor Holding S.A., PS Holdco Sp.
z 0.0. zgodzito sie na przekazanie warrantow serii B do wykorzystania przez Grupe w tym procesie (szczeg6ty patrz nota 26). W
zwigzku z tym PS Holdco Sp. z 0.0. oraz Cognor Holding S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarty aneks nr 3 do porozumienia z
dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktdry powigzat porozumienie z dziataniami
restrukturyzacyjnymi. W szczegélnosci, ptatnos¢ ceny nastapi niezwtocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z 0.0. ptatnosci
tytutem pokrycia ceny konwersji warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym tgczna warto$¢ pokrytych przez PS
Holdco warrantow serii B i C bedzie przynajmniej réwnowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za
nabycie akcji Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie spotki zostaty prolongowane do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktérym
znana bedzie ostateczna ilos¢ warrantéw subskrypcyjnych serii B pozostatych po konwersji obligacji zamiennych Cognor
Holding S.A.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 8



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A. "‘""’
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku T
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia
akcji Ztomrex S.A., w zwigzku z dotychczasowym brakiem wptywu $rodkdw tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10
milionéw euro przystugujagcego od Rzadu Chorwacji oraz w zwigzku z objeciem tego roszczenia catkowitym odpisem
aktualizujgcym w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A. w 2014 r., strony postanowity o
odpowiednim zmniejszeniu ceny za akcje Ztomrex S.A. o kwote 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich
odsetek od zobowigzan za nabycie akcji Ztomrex S.A. w cze$ci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu
na bezpo$rednie powiazanie ceny za akcje Ztomrex S.A. z wartoScig konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantow
serii B i C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujgcego roszczenia od Rzadu
Chorwacji zostato ujete bezposrednio w 2014 r. w kapitatach Grupy, jako korekta transakcji z witascicielami Jednostki
Dominujacej. Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajgce z aneksu nr 4

spowodowato w 2014 r. w skonsolidowanym finansowym spadek pozostatych kapitatow o kwote 39 215 tys. zt.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano
zobowiazanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytulem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od
zobowigzania Cognor S.A. do zapfaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021 r.
(warto$¢ na 31 marca 2017 r.: 28 174 tys. zt). Grupa rozpoznaje takze w aktywach jako pozostate inwestycje opcje na wiasne
instrumenty kapitatowe (warto$¢ na 31 marca 2017 r.: 4 750 tys. ztotych). Opcje ujete w aktywach sg wyceniane wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o wykorzystanie lub wygasniecie prawa do korzystania z whasnych instrumentow kapitatowych.

W zwigzku z wystgpieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spétki zaleznej Cognor International Finance plc
0 zamiane posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor Holding S.A., nastgpita seria konwersji ww. obligacji zamiennych
na akcje. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dopuscit do obrotu ponizsze ilosci akcji Cognor Holding S.A.:

- 9 lipca 2015 roku dopuszczono do obrotu 50 000 szt. akcji

- 3 sierpnia 2015 roku dopuszczono do obrotu 41 489 szt. akcji

- 7 wrze$nia 2015 roku dopuszczono do obrotu 457 446 szt akcji

- 17 listopada 2015 roku dopuszczono do obrotu 3 080 304 szt. akcji

- 10 sierpnia 2016 roku dopuszczono do obrotu 868 456 szt. akcji

- 7 listopada 2016 roku dopuszczono do obrotu 4 545 925 szt. akcji

tacznie dopuszczono do obrotu w 2015 roku 3 629 239 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersje 1 983 422 EUR
obligacji zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcje.
tacznie dopuszczono do obrotu w 2016 roku 5 414 381 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersje 2 959 024 EUR
obligacji zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcje.

Struktura wiasnosciowa na dzien 31 marca 2017 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat gtoséw na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtosow Walnym
- zaktadowym (%0) Zgromadze-
akeji .
niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 50 800 324 67,49% 500 800 324 67,49%
Pozostali akcjonariusze 24 465 544 32,51% 24 465 544 32,51%
Razem 75 265 868 100,00% 525 265 868 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatow w PS Holdco Sp. z 0.0., a zatem udziat PS HoldCo Sp. z 0.0. jest posrednim
udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Struktura wiasnosciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (tj. 21 marca 2017 r.) przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat gtoséw na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba glosow Walnym
- zaktadowym (%) Zgromadze-
akcji .
niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 50 800 324 67,49% 50 800 324 67,49%
Pozostali akcjonariusze 24 465 544 32,51% 24 465 544 32,51%
Razem 75 265 868 100,00% 75 265 868 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatow w PS Holdco Sp. z 0.0., a zatem udziat PS HoldCo Sp. z 0.0. jest posrednim
udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Struktura whasnosciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 15 maj 2017 r.) przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat gtoséw na

Liczba . .
Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtosow Walnym
- zaktadowym (%0) Zgromadze-
akeji .
niu (%)
PS HoldCo Sp.z 0.0.* 50 800 324 62,55% 50 800 324 62,55%
Pozostali akcjonariusze 24 465 544 37,45% 24 465 544 37,45%
Razem 75 265 868 100,00% 75 265 868 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z 0.0., a zatem udziat PS HoldCo Sp. z 0.0. jest posrednim
udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Nie byto zmian w okresie, ktdre wptynetyby na zmiane struktury wiasnosci.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje za okres 3 miesiecy zakonczony na dzien 31 marca 2017 r. dokonana

zostata w oparciu 0 zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwykbych Jednostki Dominujacej w kwocie 28 536 tys. zt ( 3
miesigce zakoriczone dnia 31 marca 2016 r.: strata netto 5 542 tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych za okres 3
miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2017 w liczbie 75 266 tys. szt. (3 miesigce zakorczone 31 marca 2015 r.: 69 851 tys.
szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres zakoficzony na dziefi 31 marca 2017
r. wynosi 104 004 tys. szt. (31 marca 2016 r.: 109 554 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku/straty przypadajacej na akcje za okres 12 miesiecy zakonczony na dzien 31 marca 2016 r.
dokonana zostata w oparciu o strate netto przypadajgcej na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujgcej w kwocie 35 545 tys.
zt (12 miesiecy zakoniczonych dnia 31 marca 2016 r.: strata netto 27 713 tys. zt) oraz srednig wazong liczbe akcji zwyktych za
okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2017 w liczbie 72 325 tys. szt. (12 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2016
r.. 67 837 tys. szt.)

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 12 miesiecy zakoriczony na dzieri 31
marca 2017 r. wynosi 107 185 tys. szt. (12 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2016 r.: 112 562 tys. szt.).

Na dzien 31 marca 2017 r. warranty subskrypcyjne zostaty wytgczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji
zwyktych, poniewaz wplyw warrantéw, ktére moga pozostaé niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bytby
antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz Srednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujgcej ksztattowala sie ponizej ceny
konwersji warrantéw. Srednia rynkowa cena akcji Cognor Holding S.A. dla celéw wyliczenia wynikéw rozwodnionych byta
oparta o $rednig cene gietdowg akcji w okresie istnienia warrantow.

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje na dzien 31 marca 2017 r. wzieto liczbe akcji zwyktych oraz liczbe
potencjalnych akcji zwyktych, ktore bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz
odsetek od tych obligacji przypadajacych za okres styczen - marzec 2017 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie.

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
w tysigcach ztotych 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania leasingowe 204 269 506

Zobowigzania krétkoterminowe

a) pozyczki od jednostek zaleznych:

- Cognor S.A. 11579 4998 -
- Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. - - -
- Cognor S.A. oddziat w Krakowie (poprzednio ZW Profil S.A.) - - 4241

b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:

- kredyt Deutsche Bank PBC S.A. - - -

- zobowigzania leasingowe 302 314 302
12 085 5581 5049
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

W dniu 30 grudnia 2011 roku zostat podpisany aneks do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. podpisanego pomiedzy Cognor
S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. przez Cognor S.A. Aneks ten ustala, iz Cognor
S.A. dokona pfatnosci za kupione akcje w Ztomrex S.A. niezwtocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z 0.0. ceny konwersji
objetych przez PS Holdco Sp. z 0.0. warrantéw subskrypcyjnych. Ponadto, gdyby PS Holdco Sp. z 0.0. nie objeto warrantéw
subskrypcyjnych w terminie do 31 grudnia 2013 r. Cognor S.A. bedzie mogt, poczawszy od 2 stycznia 2014 r., uisci¢ catos¢ lub
cze$¢ ceny za zakup akcji Ztomrex S.A. na wyodrebniony rachunek, a PS Holdco Sp. z 0.0. upowazni Cognor S.A. do
dysponowania $rodkami z tego rachunku, tytutem dokonania optaty warrantéw subskrypcyjnych. W zwigzku z procesem
refinansowania opisanym w nocie 34, po dniu bilansowym nie doszto do realizacji warunkéw porozumienia miedzy PS Holdco
Sp. z 0.0. i Cognor S.A. z dnia 29 sierpnia 2011 r. Strony sg w trakcie uzgodniefi zmian do porozumienia, w tym dotyczacych
termindw sptat.

W dniu 13 marca 2015 roku zostat pospisany aneks do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. podpisanego pomiedzy Cognor
S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. przez Cognor S.A. Aneks ten ustala, iz w oparciu
0 opinie prawne w dniu 31 grudnia 2014 roku istniaty przestanki uznania naleznosci spornej z tytutu sprzedazy Zeljezara Split za
niesciagalna. Strony dokonaty korekty ceny za zakup akcji Ztomrex S.A. o kwote 39 215 000 zi.

Ponadto, na dzien 31 marca 2016 r. Spotka posiada zobowigzanie do PS HoldCo Sp. z 0.0. wynikajgce z zakupu udziatéw w
Ztomrex S.A. w kwocie 151 253 tys. zi, jak i nalezno$¢ od PS Holdco w wysokosci 106 780 tys. zt. wynikajace z objecia akcji po
konwersji warrantow (dokapitalizowanie Cognor S.A.), ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg prezentowane per saldo.

Zobowigzanie do PS Holdco Sp. z 0.0. z tytutu nabycia akcji Zkomrex S.A. oparte jest o statg stope procentowg w wysokosci 7%.

Zobowigzania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Spotka Cognor Holding S.A. wraz ze spotka zalezng COGNOR S.A. posiadajg kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. w
limicie 25 000 tys. z, poreczony do tej kwoty przez ww. spotki. Okres poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscia tego kredytu tj.
27 lipiec 2017 r. Na dzier 31 marca 2017 r. wykorzystanie wynosito 24 705 tys. zt.

Dodatkowo, Spotka udzielita poreczen splaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zacigganych przez spotki zalezne Cognor
Blachy Dachowe S.A. i COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal £abedy w Gliwicach w tgcznej kwocie 1 969 tys. zt.

Spotka udzielita réwniez Spoétce zaleznej COGNOR S.A. poreczenia sptaty z tytutu faktoringu na kwote 75 000 tys. zt. oraz
pozyczki zaciagnietej od WFOSIGW w kwaocie 5 383 tys. zt.

Zobowigzanie z tytutu emisji Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiegowej 359 185 tys. zt na dzieri 31 marca 2017 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Ferrostal £abedy Sp. z o.0.
(obecnie oddziat Cognor S.A.), Ztomrex Metal Sp. z 0.0.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. (obecnie oddziat
Cognor S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor
S.A), Ztomrex Metal Sp. z 0.0.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. (obecnie Cognor Holding S.A.) obecnie dzierzawionych przez Ferrostal tabedy
Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia Bruzdowa
Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali JakoSciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.) obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal t.abedy Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz
ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.);

- zastawem rzgdzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- odwiadczeniami o poddaniu sie egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujace emisje Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow pienieznych

w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien 1 styczn
Kredyty w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeptywéw
pienieznych na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzier 31 marc
Kredyty w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeptywéw
pienieznych na dzier 31 marca

Transakcje z podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materiatéw i towarow
Zakup ustug

Zakup towardw i materiatow

Pozostate przychody

Pozostate zyski/straty netto

Pozostate koszty

Przychody finansowe*

Koszty finansowe

w tysigcach ztotych 31.03.2017

Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 1294
pozostate
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu pozyczek 3783
Naleznosci z tytutu leasingu 44 117
Pozostate inwestycje dtugoterminowe ** 4750
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz

20 154
pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 37 855

pozostate **

Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. pozyczek 4241
* patrz nota 4

** patrz nota 8 odnosnie szczeg6tow dotyczacych ujecia transakeji z PS Holdco Sp. z 0.0.

Together reach more

N

COGNOR

A AN

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

407 47

407 47

407 47

10 407 656

10 407 656

10 407 656
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

2218 3977

1621 1362

874 1020

(1 261) (776)
31.12.2016 31.03.2016

15 595 16 168

5206 8333

45 362 49 039

4750 13513

111824 37 854

20017 35238

4998 4241

Ponadto, na dzien 31 marca 2017 r. Spotka posiada zobowigzanie do PS HoldCo Sp. z 0.0. wynikajace z zakupu udziatéw w
Ztomrex S.A. w kwocie 151 253 tys. zi, jak i nalezno$¢ od PS Holdco w wysoko$ci 106 780 tys. zt. wynikajace z objecia akcji po
konwersji warrantow (dokapitalizowanie Cognor S.A.), ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg prezentowane per saldo.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A. "’"
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku T.
ogether reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

12 Sezonowo$¢ dziatalnosci

W zwigzku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu
operacyjnego, nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

13 Stanowisko Zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

14 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Nie dotyczy

15 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie dotyczy.

16 Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta.

Brak tego typu informacji wymagajacych ujawnienia.

17 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

18 Zdarzenia po dniu bilansowym
Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 15 maja 2017 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR Holding S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

Wybrane dane ze sprawozdania finansowego

g
COGNOR

AN

w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
2017-03-31 poréwnawcze* 2017-03-31 poréwnawcze*
I Przy{chqdy netFo %e sprzedazy produktow, 2995 3983 519 914
towar6w i materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1115 -626) -260| -144)
I1l. Zysk (strata) brutto -2 084 -343 -486) -79
V. Zysk (strata) netto -1 553 -276) -362 -63
V. Przep}y\_/vy pieniezne netto z dziatalnosci 1695 14 569 395 3345
operacyjnej
YI. Przep}_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 3704 296 864 52
inwestycyjnej
\_/II. Przep_}ywy pieniezne netto z dziatalnosci 12 009 14119 2800 3941
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 10 000 224 2331 51
IX. Aktywa, razem 458 435 464 403 108 639 104 974
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 141 946 146 361 33638 33083
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 106 087 112 102 25140 25 340
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 35859 34 259 8498 7744
XIIl. Kapitat wiasny 316 489 318 042 75 001 71 890
XIV. Kapitat zaktadowy 150 532 150 532 35673 34 026
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 69 851 69 851
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
Z/EURO) 0,02 0,00 0,00 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wykla (w Z/EURO) 0,02 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w s ek
ZHEURO) 4,20 4,55 1,00 1,03
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna s e
akcje (w ZVEURO) 3,04 2,9 0,72 0,66
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na | 1 | |
jedng akcje (w ZHEURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzier 31 grudnia 2016 r. natomiast dla
pozycji dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31

marca 2016 r.

**na 31.03.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje wynosita 75 266 tys. sztuk oraz
rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje wynosita 104 004 tys. sztuk.
***na 31.12.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje wynosita 75 266 tys. sztuk oraz
rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje wynosita 108 573 tys. sztuk

Wyhbrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na 31.03.2017 r. 4,2198 zEURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2016 r. 4,424

Z/EURO.

Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegélnych miesiecy, ktéry wynidst

odpowiednio 4,2891 zZHEURO (3 miesigce 2017 roku), 4,3559 zZ/EURO (3 miesigce 2016 roku)

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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