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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujaca jest Cognor S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26
(-»Grupa Kapitalowa™), na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci. Zarzad
Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pliniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na
nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

1 Siedziba spétki:
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidfowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewnetrzna Zwigzang
ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacija skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Cognor S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowq i finansowa Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostalty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogé6w prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp k.
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Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupetnigjqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey si¢ 31 grudnia 2014 ».

Czes¢ ogodlna raportu

Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowg
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatlowa Cognor S.A.

Siedziba jednostki dominujacej

ul. Zielona 26
42-360 Poraj

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 17 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000071799

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 132.444.496,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu,

e Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu,
o Krzysztof Zola — Czionek Zarzadu,

e Dominik Barszcz — Czlonek Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wechodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e Cognor S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodq petna:
e Huta Stali Jakosciowych S.A.,

e Ferrostal Labedy Sp. z 0.0,

e Zlomrex Metal Sp. z 0.0,

e ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0,

¢ Cognor Blachy Dachowe S.A.,
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Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

e Business Support Services Sp. z 0.0.,

e Kapital S.A.,

e Zlomrex International Finance S.A. w likwidacji,

e Kapital S.A. Sp. k.,

e Cognor International Finance plc,

e ZW Profil S.A.,

¢ Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A.

Nast¢pujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ 31 grudnia 2014 r.:

e Kapital S.A. Sp. k. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,

® ZW Profil S.A., Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. — jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 11 kwietnia do 31 grudnia
2014 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. jednostki zalezne AB Stahl AG oraz Profil Centrum
Sp. z 0.0. nie zostaly objete konsolidacjgq z uwagi na nieistotno$é.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: 90046

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r.

zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato
niezmodyfikowang opini¢ biegtego rewidenta.



1.5.

Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupetniajqey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2014 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 21 maja 2014 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 maja 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A. z siedzibg w
Poraju, ul. Zielona 26 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada
si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 28 listopada 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 4 listopada
2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w jednostkach
wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej w okresie od 8 do 12 grudnia 2014 r. oraz od 9 do 13
lutego 2015 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoécei.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie
o rzetelnosci 1 jasnosci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace;
ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyja$nienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2014 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymég niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatlowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdZniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
1 uzyskato niezmodyfikowang opinig bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzief bilansowy Rodzaj opinii bieglego rewidenta

KPMG Audyt Spotka z ograniczong

Huta Stali Jako$ciowych S.A. e Hi Ko e 31 grudnia 2014 r. opinia nie zostala jeszcze wydana

KPMG Audyt Spotka zograniczong ] < L
Ferrostal Labedy Sp. zo.0. D T 31 grudnia 2014 1, opinia nie zostala jeszcze wydana

KPMG Audyt Spétka z i : 5 .
Ziomrex Metal Sp. zo.0. : HEFRIP i 31 grudnia 2014 r, opinia nie zostala jeszcze wydana

odpowiedzialno$cia sp k. :
ZW Walcownia Bruzdowa S.A. nie podlega obowigzkowi badania 31 grudnia 2014 r. nie dotyczy
ECA Seredynskii Wspdlnicy : ; ..
Cognor Blachy Dachowe S.A. Spélka zograniczong adpowiedzialnoscia sp.k 31 grudnia 2014 r. niezmody fikowana opinia
Business Support Services Sp. z 0.0, nie podlega obowigzkowi badania 31 grudnia 2014 r. nie dotyczy
ECA Seredynski i Wspélnicy

Kapitat S.A. Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. 31 grudnia 2014 r, niezmodyfikowana opinia
Z.bltrrex_i.mcmatlonal Fiance Saw KPMGS.A. 31 grudnia 2014 . opinia nie zostala jeszcze wydana
likwidacji ]
Kapitat S.A. Sp. k. nie podlega obowigzkowi badania 31 grudnia 2014 r. nie dotyczy
Cognor International Finance ple FKCA Ltd 31 grudnia 2014 r. opinia nie zostala jeszeze wydana
. ECA Seredynskii Wspolnicy . - s
ZW Profil S.A. Spéfka zogranicznng odpowiedzialnoscia sp.k. 31 grudnia 2014 r. niezanodyfikowana opinia
Precdshitistyt . ECA S.ete 7 U5 HW-spo.hncx . 31 grudnia 2014 . niezmodyfikowana opinia
Transportu Samochodowego S.A. Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.




Grupa Kapitalowa Cognor S.4.
Raport uzupeiniajqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2014 r.

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % sumy 31.12.2013 %o sumy 31.12.2012 % sumy
z1 000 bilansowej z1 '000  bilansowej z1 '000__ bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 289 565 308 293 145 322 317671 34,7
Warto$ci niematerialne 11 338 1.2 12163 1,3 15 435 1.7
Nieruchomo$ci nwestycyjne - - - - 603 0.1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3232 03 4946 0.5 - s
Pozostale mwestycje 13 768 1,5 6352 0.7 7117 08
Pozostale naleznosci 34 0,0 41 500 4.6 40943 4.4
Przedphata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow 22794 24 18 535 20 18954 21
Aktywa z tytul odroczonego podatku dochodowego 81932 8.7 74319 82 71744 78
Aktywa trwale razem 422 663 449 450 960 49.5 472 467 51,6
Ak tywa obrotowe
Zapasy 283 058 30,1 234 816 258 179201 19.6
Pozostale mwestycje 4607 0.5 5190 0.6 5131 0.5
Naleznoéciztytutu podatku dochodowego 10 0,0 12 0,0 82 0,1
Nalemmosciz tytutu dostaw i ushig oraz pozostate 187 421 199 186 553 20,5 181691 19.9
Przedplaty - - 9205 1.0 - -
$rodki pienigine i ich ekwiwalenty 35 648 38 14778 16 64151 70
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 7110 08 8951 1,0 11786 13
Ak tywa obrotowe razem 517854 55,1 459 505 50,5 442 042 48.4
AKTYWA RAZEM 940 517 100,0 910 4065 1000 914 509 100,0
PASYWA 31.12.2014 % sumy 31.12.2013 % sumy 31.12.2012 % sumy
z1 '000  bilansowej zI '000 _ bilansowej zl 000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 132 444 14,1 132 444 14,6 132444 14,5
Pozostate kapitaty 202 193 21,5 149 575 164 141312 155
Rémice kursowe z przeliczenia (540) 0.1y 477 0,1) 47 0,1)
Straty zlat ubieglych i wynik roku biezgcego (168 074) (17,9 {166 107) (18.2) (109274) (11,9)
Kapital wlas ny wlaécicieli jednostki dominujacej 166 023 17,6 115 435 12,7 164011 18.0
Udzialy niek ontrolujgce 21 263 23 13 699 LS 12831 1.4
Kapital wlasny ogdlem 187 286 19.9 129 134 14,2 176 842 194
Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz mnych instrumentdw diuznych 408 896 435 6677 0,7 487020 532
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 9597 1.0 7313 08 6735 0.7
Pozostale zobowigzania 34294 3.6 - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11011 1.2 11637 1,3 6018 0,7
Zobowigzania dlugoterminowe razem 463 7198 49,3 25627 28 500373 54,6
Kredyty w rachunku biezacym 6969 0.7 - - 15495 1.7
Zobowiazania ztytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych 87402 93 562 906 61.8 75333 82
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 4 588 0,5 3250 04 2815 03
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 105 0,0 152 0,0 315 0,1
Rezerwy 6535 0.7 516 0,1 430 0,1
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 183 717 19,5 188 763 20,7 142170 15,5
Przychody przysziych okreséw ztytul dotacji rzadowych oraz pozostale 117 0,1 117 0.0 736 0.1
Zohowigzania krétk oterminowe razem 289 433 30.8 755 704 83,0 237294 26,0
Zobowigzania razem 753 231 80,1 781331 858 737667 80,6
PASYWA RAZEM 940 517 100,0 910 465 100,0 914 509 1000
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

1.01.2014 - Yo 1.01.2013 - % 1.01.2012 - Yo
31.12.2014  przychodéw 31.12.2013  przychodéw 31.12.2012  przychodéw
z1'000 _ ze sprzedaiy 21'000 _ ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1422 546 100,0 1294 269 100,0 1399674 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, matenaléw i towaréw {1275 863) (89,7) (1191 124) (92,00 (13038%) (93,2
Zysk brutto ze spreedaly 146 683 10,3 103145 8.0 95 780 6.8
Pozostate przychody 11383 0.8 10956 0.8 11 571 0.8
Koszty sprzedazy (43033) (3.0) (39518) (3.0 (33 950) 24)
Koszly ogélnego zarzadu (38 496) 27 (34964) @7 (34691) (25
Pozostale zyski/(straty) netto 647 0,0 1979 0,2 (2224) (0,2)
Pozostale koszty (11159) (0,8) (13485) (1,0) (11636) (0.8)
Zysk na diialtatnosei operacyjne 66 025 4,6 28113 22 24850 17
Przychody finansowe 1789 0,1 - - 36675 26
Koszty finansowe (69 092) (4.8) (75955) (59) (62 424) (4.4)
Koszty finans owe netto (67 303) 4,7 (75955) (5.9 (25 749) (1,8)
Udzial w wyniku netto jednostek stowarzyszonych (626) 0,0 2759 0.2 - -
Zysk ztytulu okazyjnego nabycia 5859 04 - - - -
Zysk/strata) pried opodatkowaniem 3955 0.3 (45 083) f3.5) (899) (0.1)
Podatek dochodowy 5790 0.4 (2619) 0,2 1086 0,1
Zysk/(strata) netto sa vok obrotowy z dziatalnoscl kontynuowanej 9745 0.7 147 702) (3.7} 187 0.0
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej, po 4047) ©3) B B R .
opodatkowaniu
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 5698 0.4 (47 702) (357 187 0.0
INNE CALKOWITE DOCHODY
- ktire zostang reklasyfik owane na zyski lub straty po
spelnieniu okreslonych warunk éw
Réinice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granicq (63) 6) 214
Inne catkowite dochody netto za rok ebretowy, po opodatkowaniu (63) (6) 214
Calkowite dochody ogdlem za rok abrotowy 5635 {47 708) 401
Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostkd dominujacej 34 (48 570) (443)
Udazaly niekontrolujace 5664 868 630
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 5698 (47702) 187
Catkowite dochody ogdlem przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej (29) (48 576) (229)
Udzialy niekontrolujace 5664 868 630
Calkowite dochody egem za rok obrotowy 5635 (47 708) 401
f?.ysk.’(st{—atﬂ,‘u Tneﬂ‘o pr‘zypadajacy nal akeje przypisany whascicielom 00 ) ©.01)
jednostki dominujacej
- zdzalalnoéci kontynuowanej 0,06 (0,73) (0,01)
- zdzatalnosci zaniechanej (0,06) - -
Rozwodniony zysk/(strata) netto przypadajacy na 1 akcje przypisany 0.0 ©73) 0.01)
wia§cicielom jednostki dominujgeej ’ ’ ©
- zdziatalnodei kontynuowanej 0,04 0,73) (0,01)
- zdzialalnosci zaniechanej (0,04) = &
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Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 0,4% wartosé 0,01%
przychody netto ujermna
2. Rentowno§¢ kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 3,1% warto$c 0,1%
kapitat wlasny - zysk netto ujemna
3. Szybko$¢ obrotu naleznos ci
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 46 dni 51 dni 54 dni

przychody netto
4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 80,1% 85,8% 80,6%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1.8 0,6 19
zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktdw, towardéw i materialow.

Sredni stan naleznodci z tytutu dostaw i ushug brutto stanowi §rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych
ich wartosc.
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Czesé szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyj¢te zasady rachunkowodci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja
Jjednakowe zasady rachunkowos$ci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do
zasad rachunkowoéci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska 1 innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstaweg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczego6lnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
1 zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 2 informacji dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatn wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszezegdlnych skladnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatlowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleinych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialdéw
nickontrolujacych w kapitale whasnym jednostek zaleinych wedhig stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podezas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
1 przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Cognor S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia
integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartociowych oraz warunkow
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k.
Nr ewidencyjny ‘f546

ul. Chlodna 51

AT AL
J arbslaw Kawalec
Biegly rewident

Nr ewidencyjny 12197

20 marca 2015 r.
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