UWYS”
Together reach more COGNOR

AN

Cognor S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone na dzien i za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 r.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. e\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) J “

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych Nota 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 13 278 043 289 565 293 145
Wartosci niematerialne 14 10 834 11 338 12 163
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15 3147 3232 4946
Pozostate inwestycje 16 13578 13768 6 352
Pozostate naleznosci 20 49 34 41 500
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 17 20 828 22794 18 535
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 82 018 81 932 74 319

Aktywa trwate razem 408 497 422 663 450 960
Zapasy 19 263 476 283058 234 816
Pozostate inwestycje 16 4236 4607 5190
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11 290 10 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 127 378 187 421 186 553
Przedptaty 21 - - 9 205
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 36 928 35 648 14778
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 23 5506 7110 8 951

Aktywa obrotowe razem 437 814 517 854 459 505

Aktywa razem 846 311 940 517 910 465

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. e\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) J “

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych Nota 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy 24 139 702 132 444 132 444
Pozostate kapitaty 194 935 202 193 149 575
Rdznice kursowe z przeliczenia 32 (540) 477)
Straty z lat ubiegtych i wynik roku biezacego (187 547) (168 074) (166 107)
Kapitat whasny wiascicieli jednostki dominujacej 147 122 166 023 115 435
Udziaty niekontrolujace 24 21 569 21 263 13699
Kapitat wiasny ogétem 168 691 187 286 129 134

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych 26 886 446 408 896 6677
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27 9113 9597 7313
Pozostate zobowiazania 29 37 479 34 294 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 6 409 11011 11637

Zobowiazania dtugoterminowe razem 439 447 463 798 25 627
Kredyty w rachunku biezacym 26 15 846 6 969 -
;obowmzarua z thUl’U kredytow, pozyczek oraz innych 26 48 873 87 402 562 906
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27 4 867 4588 3250
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 5 105 152
Rezerwy 28 3697 6 535 516
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 164 768 183 717 188 763
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz 117 117 117
pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe razem 238 173 289 433 755 704

Zobowigzania razem 677 620 753 231 781 331

Pasywa razem 846 311 940 517 910 465

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

AV

COGNOR

AN

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodow

w tysigcach ztotych

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate zyski netto

Pozostate koszty
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
(Strata)/zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci

kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej,

po opodatkowaniu
(Strata)/zysk netto za rok obrotowy

w tym przypadajacy ha:
Wiascicieli jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace
(Strata)/zysk netto za rok obrotowy

Nota

(621

o ~N o1 oo

©

15

10

12

24

01.01.2015-  01.01.2014-  01.01.2013 -
31122015 31122014  31.12.2013
1364804 1422546 1294 269
(1268982)  (1275863) (1191 124)
95 822 146 683 103 145
4717 11383 10 956
(47 791) (43 033) (39 518)
(34 640) (38 496) (34 964)
2 952 647 1979
(7 913) (11 159) (13 485)
13 147 66 025 28113
26 678 1789 -
(57 009) (69 092) (75 955)
(30 331) (67 303) (75 955)
(85) (626) 2759
- 5 859 -
(17 269) 3955 (45 083)
3324 5790 (2 619)
(13 945) 9745 (47 702)
- (4 047) -
(13 945) 5 698 (47 702)
(14 827) 34 (48 570)
882 5 664 868
(13 945) 5 698 (47 702)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. """
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) J “

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow
(cigg dalszy)

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigcach ztotych Nota 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Inne catkowite dochody
- ktére zostang reklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkow

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 572 (63) (6)
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy, po
opodatkowaniu 572 (63) (6)
Calkowite dochody og6tem za rok obrotowy (13 373) 5 635 (47 708)
w tym przypadajgce na:
Whascicieli jednostki dominujacej (14 255) (29) (48 576)
Udziaty niekontrolujgce 24 882 5 664 868
Calkowite dochody og6tem za rok obrotowy (13 373) 5 635 (47 708)
§Strata)/_zysk przypad_ajqca na 1 akcje przypisana wiascicielom 25 022) 0,00 (073)
jednostki dominujacej (w zt)

- Z dziatalno$ci kontynuowanej (0,22) 0,06 (0,73)
- z dziatalnosci zaniechanej - (0,06) -
Rozyv_oc_imonaf (strata){zysk przypaglajqca na 1 akcje przypisana 25 (0.13) 0,00 (073)

wiascicielom jednostki dominujacej (w z4)
- Z dziatalno$ci kontynuowanej (0,13) 0,04 (0,73)
- z dziatalnosci zaniechanej - (0,04) -
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. . \ J
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) l .‘

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigcach ztotych Nota 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Dziatalnos¢ kontynuowana

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (e 245) 3955 (45 083)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 13,17 35 062 33989 34 401
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 14 801 1083 2677
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych
aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywoéw - - 31
dostepnych do sprzedazy
(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych (947) 14 562 6 642
Zysk z wykupu obligacji whasnych 9 (26 013) - -
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych oraz aktywdw dostepnych do (3239) 772 (440)
sprzedazy
Odsgtkl, koszty transakcyjne (dotyczgce kredytow i pozyczek) i 53174 44 202 67 032
dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci i przedptat 60 027 20172 (4871)
Zmiana stanu zapasow 19 582 (41 308) (55 615)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i (16 477) (20 881) 44,240
ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw (2 838) 5892 32
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (205) 391 1013
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw z tytutu dotacji i (233) (619)
rzgdowych oraz pozostatych
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 15 85 626 (2 759)
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia - (5 859) -
] Pozostate korekty - (496) -
irodkl pienigzne wygenerowane na dziatalnosci 101 743 56 867 46 681
ontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 12 - (4 252) -
Korekty
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
. . . . - 1408 -
niematerialnych oraz aktywow dostepnych do sprzedazy
Zmiana stanu naleznosci - (2278) -
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci zaniechanej - (5122) -
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 101 743 51745 -
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwr6cony, w tym: (434) 50 (214)
- Z dziatalno$ci kontynuowanej (434) 50 (214)
- z dziatalnosci zaniechanej - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 101 309 51 795 46 467

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. . \ J
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) l .‘

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cigg dalszy)

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigcach ztotych Nota 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8 469 5767 1684
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych 507 9 742
Wplywy z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - 525
Wplywy z tytutu sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania 3918 1999 -
Wp’fywy z tytutu sprzedazy aktywow przeznaczonych do 1080 9003 3001
sprzedazy

Nabycie spotek zaleznych netto, po pomniejszeniu o nabyte

$rodki pieniezne (@) (362) i

Odsetki otrzymane 136 341 564

Dywidendy otrzymane - - 25

Sptata udzielonych pozyczek 1801 633 328

Inne wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 515 - 4000

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (16 974) (15 662) (7171)

Nabycie wartosci niematerialnych (779) (194) (78)

Nabycie aktywdw dostepnych do sprzedazy - (406) -

Nabycie udziatdw w innych spotkach (10) - (2 187)
] Udzielone pozyczki (1 700) - (3 265)
zr?dkl pller1.|ezne z d2|a}aln(_)SC| inwestycyjnej wygenerowane na (3 146) (5872) (1742)

ziatalnosci kontynuowanej

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane i 6 500 i

na dziatalnosci zaniechanej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 146) 628 (1742)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zac.lqgnleue kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 19 857 634 i

dtuznych

Przeptywy z tytutu faktoringu z regresem (46 574) 11634 12 285

_Sp%ata zame{zgnletych kredytéw, pozyczek oraz innych (32 240) (531) (25 000)

instrumentéw dtuznych

Ptatnos¢ zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego (5 655) (5502) (2 118)

Dywidendy i odsetki od obligacji zamiennych na akcje (5 286) (2561) -

Od_setkl oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i (35 456) (41 717) (59 258)

pozyczek) zaptacone

Pozostate transakcje z whascicielem (392) (500) (4 500)
grpdkl pl?n_lezne z dZ|a+aIn(_JSC| finansowej wygenerowane na (105 746) (38 543) (78 501)

ziatalno$ci kontynuowanej

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na

dziatalnoéci zaniechanej i i i
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (105 746) (38 543) (78 591)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

g
COGNOR

AN

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Wphyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty
w rachunku biezacym na dzien 31 grudnia

- w tym o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu

Nota

22

22

01.01.2015-  01.01.2014-  01.01.2013 -
31122015 31122014  31.12.2013
(7 583) 13 880 (33 866)
28 679 14778 48 656
(14) 21 (12)
21082 28 679 14778
474 - ;

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac acznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. e\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) J “

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat wiasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

Roéznice  Straty z lat Udziaty

Kapitat Pozostate  kursowe z  ubiegtych i niekontrolu- Kapitat
Nota . . ; Suma ; wiasny
zakfadowy  Kkapitaty  przelicze-  wynik roku jace razem
w tysigcach ztotych nia biezacego
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2013 132 444 141 312 (471) (109 274) 164 011 12 831 176 842
Catkowite dochody za rok obrotowy - - (6) (48 570) (48 576) 868 (47 708)
- (strata)/zysk netto za okres - - - (48 570) (48 570) 868 (47 702)
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajacych za granicag ©) ©) ©)
Transakcje z whascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Przeniesienie zysku - 8 263 - (8 263) - - -
Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2013 132 444 149 575 477) (166 107) 115435 13699 129 134
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 132 444 149 575 (477) (166 107) 115435 13 699 129 134
Catkowite dochody za rok obrotowy - - (63) 34 (29) 5664 5635
- zysk netto za okres - - - 34 34 5664 5698
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) ) (63) ) (63) ) (63)
zagranicznych
Transakcje z whascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wihascicieli - 46 914 - (2 561) 44 353 - 44 353
Opcje na wiasne instrumenty kapitatowe 24 - (14 256) - - (14 256) - (14 256)
Emisja obligacji zamiennych na akcje 26 - 100 385 - - 100 385 - 100 385
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje - - - (2 561) (2561) - (2561)
Pozostate rozliczenia z wtascicielem 24 - (39 215) - - (39 215) - (39 215)
_Zmlanyw strukturze wiasnosciowej i i i 6523 6523 1882 8 405
jednostek podporzadkowanych
Obje(,:IFt k_ontroll nad jednostkag }N}/(_:gnlanq 6523 6523 1882 8 405
wczesniej metoda praw whasnosci i inne
Przeniesienie zysku - 5704 - (5 704) - - -
Pozostate (259) (259) 18 (241)
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 132 444 202 193 (540) (168 074) 166 023 21263 187 286

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowaé tgcznie z informacjami objasniajacymi,

ktdre stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

L
COGNOR

AN

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym (cigg dalszy)

Kapitat wiasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

Réznice

Straty z lat

Udziaty

Kapitat Pozostate  kursowe z  ubiegtych i niekontrolu- Kapitat
Nota . . ; Su ; wiasny
zakfadowy  Kkapitaty  przelicze-  wynik roku jace razem
w tysigcach ztotych nia biezacego
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 132 444 202 193 (540) (168 074) 166 023 21 263 187 286
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 572 (14 827) (14 255) 882 (13 373)
- (strata)/zysk netto za okres - - - (14 827) (14 827) 882 (13 945)
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) ) 579 ) 579 ) 579
zagranicznych
Transakcje z whascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wihascicieli 7 258 (7 258) - (3938) (3938) (39) (3977)
Wyptata dywidendy - - - - - (39) (39)
Konwersja obligacji zamiennych na akcje 24 7 258 (7 258) - = - - -
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje - - - (3938) (3938) - (3938)
Zmiany w strukturze wiasnosciowej
jednostek podporzadkowanych 396 Sl () (W)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 396 s =05 e
nieskutkujace zmiang kontroli ) ) ) (505) (109)
Pozostate - - - (1 104) (1 104) (32) (1 136)
Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2015 139 702 194 935 32 (187 547) 147 122 21 569 168 691

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzadu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowaé tgcznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

1 Informacje o Grupie

a) Informacje podstawowe

Together reach more

AV
COGNOR

AN

Cognor S.A. (“Cognor”, “Spotka”, “Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Poraju, w Polsce jest Jednostka Dominujacg w Grupie
Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byt Ztomrex S.A. Spotka zostata zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje
Cognor S.A. sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Do maja 2011 roku, gtowng dziatalnoscig Jednostki
Dominujacej byta dystrybucja wyrobéw stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stat sie spotka holdingowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe i wyroby

gotowe, a takze inna dziatalnosé.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2015 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych (zwanych tacznie ,,Grupa™). Podstawowe informacje na temat jednostek
zaleznych i stowarzyszonych tworzacych Grupe na dzieh 31 grudnia 2015 r. sg zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane udziaty i

Data uzyskania

Nazwa jednostkKi Siedziba prawa glosu kontroli
FERROSTAL £ABEDY Sp. z 0.0. Polska 92,44% 2004-02-19*
ZW WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z 0.0. Polska (fgoﬁ/‘:j{i) 2005-01-13*
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska 100,0% 2006-01-27*
COGNOR S.A. Sp. k. (poprzednio KAPITAL S.A. Sp. k.) Polska 51,0% 2008-03-25*
Zt OMREX METAL Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2007-04-02*
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2007-08-01
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 100,0% 2006-05-15*
AB STAHL AG Niemcy 100,0% 2006-08-03*
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc Wielka Brytania 100,0% 2013-10-24
4 GROUPS Sp. z 0.0. Polska 32}23322;‘12%‘2)"& 2013-01-21
ZW PROFIL S.A. Polska 95,82%** 2014-04-11
FER HOLDING Sp. z o.0. Polska 100,0%** 2015-04-30
HSJ HOLDING Sp. z o.0. Polska 100,0% 2015-05-04

* data objecia kontroli w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A.

** posiadane udziaty i prawa gtosu nalezace do Ferrostal tabedy Sp. z 0.0.
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ZW Profil S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej ZW Profil S.A. Szczegdty jednostek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej ZW Profil na dzien 31 grudnia 2015 r. przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Posiadane Posiadane
. . Lo akcje/udziaty i prawa| udziaty/akcje
Nazwa jednostkKi Siedziba glosu przez ZW przez GK
Profil S.A. Cognor
PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO
E SA Polska 89,75% 79,46%
PROFIL CENTRUM Sp. z 0.0. Polska 100,00% 88,58%
YT
MADROHUT Sp.  0.0. Polska 22,44% (jednostka 19,87%
stowarzyszona)

Dnia 21 stycznia 2013 roku, Business Support Services Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Cognor S.A.) nabyta 90 udziatéw w 4Groups Sp. z
0.0. Na skutek tej transakcji Business Support Services posiada 30% udziatow w 4Groups Sp. z 0.0. W rezultacie 4Groups Sp. z 0.0.
stala sie spotka stowarzyszong w Grupie Kapitatowej Cognor S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2013 roku, Huta Stali Jakosciowych S.A. (spétka zalezna od Cognor S.A.) zatozyta Cognor International
Finance plc z siedzibg w Londynie, Wielka Brytania za wktad pieniezny o wartosci 256 tys. zt co stanowi 100% kapitatu spoiki.
Dziatalnoscig spotki Cognor International Finance plc jest Swiadczenie ustug finansowych m.in. poprzez emisje obligacji.

Dnia 25 marca 2014 roku spotka zalezna Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. otrzymata zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
przejecie pakietu kontrolnego spétki ZW Profil S.A. w Krakowie. Dnia 11 kwietnia 2014 roku Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. dokonat
zakupu 2 000 szt. akcji ZW Profil S.A., po zakupie ktérych facznie posiadat 5 240 akcji, co stanowito 53,06% udziatlu w kapitale
akcyjnym tej spotki . W wyniku kolejnych transakcji zakupu akcji w ZW Profil S.A. oraz podwyzszeniu kapitatu akcyjnego - Ferrostal
tabedy Sp. z 0.0. posiada tacznie 82 683 akcje, ktdre stanowig 95,82% udziatu w kapitale akcyjnym tej spotki (posredni udziat GK
Cognor wynosi 88,54%).

Dnia 26 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie zarejestrowat potgczenie Cognor S.A. jako spotki przejmujacej ze spotka
zalezng Cognor Finanse Sp. z 0.0. jako spotka przejmowana.

W dniu 30 wrzes$nia 2014 r. Ztomrex International Finance S.A. rozpoczat proces dobrowolnej likwidacji spotki, ktéry zakonczyt sie 11
grudnia 2015 r. Spotka zostata wykreslona z rejestru w dniu 23 grudnia 2015 roku.

Dnia 30 kwietnia 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana utworzona przez Ferrostal abedy Sp. z 0.0. spotka
dziatajgca pod firma: FER Holding Sp. z 0.0. Ferrostal £.abedy Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w utworzonej spoice.

Dnia 4 maja 2015 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana utworzona przez Hute Stali Jakosciowych S.A. spotka
dziatajgca pod firma: HSJ Holding Sp. z 0.0. Huta Stali Jakosciowych S.A. posiada 100% udziatéw w utworzonej spoice.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Kapitat S.A. wystapit ze spotki w Kapitat S.A. sk, a jako komplementariusz przystapit do niej Cognor
S.A., nastgpita zmiana nazwy spotki na Cognor S.A. sk.

W dniu 18 grudnia 2015 r. Sagd Rejonowy w Rzeszowie zarejestrowat potgczenie Huty Stali Jakosciowych S.A. jako spotki przejmujacej
ze spotka zalezng Kapitat S.A. jako spotkg przejmowana. Potgczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Kapitat S.A. na
Hute Stali Jakosciowych S.A. w trybie art. 516 par. 1 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.

W 2015 roku ZW Profil S.A. dokonat serii naby¢ akcji Przedsigbiorstwa Transportu Samochodowego S.A. Za kwote 106 tys. zt nabyt
facznie 5.184 szt. akcji w wyniku czego wzrost udziat w kapitale wtasnym z poziomu 80% na koniec 2014 roku do 89,75% na dzien 31
grudnia 2015 roku.
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W dniu 30 wrze$nia 2015 roku zostata zakoniczona likwidacja Spétki Profil Centrum Sp. z 0.0. Spotka zostata wykreslona z KRS w dniu
28 stycznia 2016 roku.

b) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(i) Zasada kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh i za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2015 r. zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

W roku 2015 Grupa do$wiadczyta pogorszenia wynikéw finansowych wynikajaca z trudnej sytuacji w branzy stalowej. Zarzad Grupy
uwaza, ze miniony rok byt wyjatkowo staby dla branzy i oczekuje poprawy w latach nastepnych.

Ponadto, w efekcie przeprowadzonych z sukcesem w dniu 4 lutego 2014 r. emisji dwdch serii obligacji, w tym obligacji zamiennych na
akcje Cognor S.A., Grupa pozyskata stabilne i dtugoterminowe Zrddto finansowania swojej dziatalnosci operacyjnej. W analizowanym
okresie Cognor dokonat skupu i umorzenia czesci swojego dtugo obligacyjnego w wyniku czego zmniejszeniu ulegta wyrazona w euro
warto$¢ dtugoterminowych zobowigzan finansowych i tym samym zmniejszyta sie podstawa do naliczania odsetek w przysztych
okresach. Nadto, Grupa wydatnie zdywersyfikowata zrédia finansowania krotkoterminowego poprzez pozyskanie nowych jego
dostawcdw oraz zdotata zmniejszy¢ wartos¢ bilansowg tego dtugu w drodze uruchomienia transakcji faktoringu petnego, opierajacego
sie przede wszystkim na standingu finansowym naszych klientdw. Dzieki tym dziataniom dtug netto Grupy, liczony jako

(if) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,MSSF UE”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 21 marca 2016 r.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez
Unie Europejska, badz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standardow oraz interpretacji, ktore obowigzuja lub bedg obowigzywa¢ dla okresow
sprawozdawczych konczacych sie po 31 grudnia 2015 roku, nie zostaty uwzglednione do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Poza MSSF 9 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, ktore bedg
obowigzkowe dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2018, nie przewiduje sie, aby nowe standardy oraz zmiany
do obecnie obowigzujacych standardow mogly mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie
planuje wczesniejszego zastosowania tych standardow i jest w trakcie analizy wptywu nowych standardéw na jej sprawozdanie
finansowe. Zastosowanie nowego standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe mogtoby mie¢ wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow
finansowych. Do momentu pierwszego zastosowania standardu MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, Grupa nie jest w stanie
przeprowadzi¢ analizy wptywu Standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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c) Istotne oszacowania i 0sady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej osgdow, szacunkow i
zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej aktywoOw i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego,
jak i okresow przysztych.

Istotne osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej przy zastosowaniu MSSF UE zostaty przedstawione w
nastepujacych notach:

- nota 1b — zasada kontynuacji dziatalnosci

- nota 14 — test na utrate wartosci osrodkow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorych zostata alokowana wartos¢ firmy

- nota 18 — aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych

- nota 19 — zapasy

- nota 24 - rozliczenia z whascicielem

- nota 27 — zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

- nota 28 i 31 — rezerwy i zobowigzania warunkowe

- nota 30 — instrumenty finansowe

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;j.

2 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Podstawy konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma miejsce w przypadku, gdy Jednostka
Dominujaca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych
wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos$¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy
nad jednostka zalezna. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych i potencjalnych praw glosu, ktére na dzien
sprawozdawczy moga zosta¢ zrealizowane lub moga podlegac konwersji. Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania kontroli nad spdtka az do momentu jej wygasniecia.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz
ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
wykazywanych metodg praw wiasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasniecia. W przypadku, gdy
udziat Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej, wartos¢ ksiegowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe
prawnych lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.
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Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad
niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sa wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty
sg wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylacznie w
przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci.

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi

Jednostka Dominujaca rozpoznaje bezposrednio w kapitale wiasnym wiascicieli Jednostki Dominujacej kazde podwyzszenie (obnizenie)
udziatu, tak dtugo jak Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostkag zalezng. Odpowiednio, jakiekolwiek zwigkszenia
(zmniejszenia) dotyczace pdzniejszego nabycia instrumentow kapitatowych od (badz sprzedazy instrumentdw kapitatowych do)
udziatowcow niekontrolujacych sa ujmowane bezposrednio w kapitale wkasnym wiascicieli Jednostki Dominujace;j.

Potaczenie jednostek gospodarczych
Potaczenia jednostek sa rozliczane metodg nabycia na dzien nabycia, ktéry jest dniem, w ktérym Grupa obejmuje kontrole nad jednostka
nabywang. Grupa ujmuje warto$¢ firmy na dzien nabycia jako:

* warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty; powiekszong o

* ujetg wartos¢ udziatéw niekontrolujacych w jednostce przejmowanej; powiekszong o

» warto$¢ godziwg dotychczas posiadanych kapitatow w jednostce nabywanej, jesli potaczenie odbywa sie etapami; pomniejszong o

* ujetg wartosé netto (wartosé godziwg) nabytych identyfikowalnych aktywéw oraz przejetych zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

W sytuacji, gdy rdéznica przybiera wartos$¢ ujemna, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat biezacego
okresu na dzien przejecia w pozycji pozostate przychody.

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej istniejacych powigzan. Kwoty te
zasadniczo sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat biezacego okresu.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace sie do emisji instrumentdw dtuznych lub kapitatowych, ktére Grupa ponosi w zwigzku
z potaczeniem jednostek ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione i prezentuje jako koszty zarzadu.

Zaptata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien nabycia. Jesli zaptata warunkowa klasyfikowana jest jako skfadnik kapit

b) Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w odpowiedniej walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sg
przeliczane na walute funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na ten dzien. Roznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow pienieznych wyrazonych w
walutach obcych ujmowane sg w wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje aktywéw i zobowiazan wyceniane wedlug kosztu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg
przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowiazujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace zobowigzan finansowych, w tym zobowigzan z tytutu leasingu ujmowane sg w
przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytutu réznic kursowych ujmowane sg pozostatych zyskach/stratach netto.
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Jednostki dziatajgce za granicg

Aktywa i zobowiazania jednostek dziatajgcych za granica, whaczajac wartos¢ firmy i korekty dotyczace wartosci godziwej dokonywane
przy konsolidacji, sg przeliczane wedhug sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien sprawozdawczy. Przychody i koszty jednostek
dziatajacych za granicq sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP wyliczanego jako Srednia kursow NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca danego roku obrotowego. Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane w innych catkowitych dochodach jako
roznice kursowe z przeliczenia i stanowig czes¢ kapitatow. W przypadku sprzedazy czesci lub catosci jednostki dziatajacej za granica,
roznice kursowe ujete w kapitale ,,R0znice kursowe z przeliczenia” rozpoznawane sg w wyniku finansowym jako cze$¢ zysku/straty na
transakcji. Wartos¢ firmy oraz korekty do wartosci godziwej dotyczace nabycia jednostki zaleznej za granica, sg traktowane jak aktywa i
zobowigzania jednostki zaleznej dziatajacej za granicg i sg przeliczane wedlug S$redniego kursu obowiazujgcego na dzien
sprawozdawczy.

c) Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajagcemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towaroéw i ustug oraz
akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwiagzane z zakupem i
przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i
sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski koryguja cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych lub srodkéw trwatych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez podmiot
w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
sprawozdawczego, jesli skkadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT niepodlegajacy odliczeniu oraz akcyza. Koszt
budowy obejmuje tez, w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnika rzeczowych
aktywdw trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym ten sktadnik jest zlokalizowany.

W odniesieniu do kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych dostosowywanych sktadnikdw aktywow, Grupa aktywuje koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywéw, traktujac je jako cze$é ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o r6znym
okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w p6zniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, ktére
mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami
rzeczowych aktywow trwatych. Wszystkie inne naktady sg ujmowane w wyniku finansowym jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sa metoda liniowa przez okres
uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci Srodka trwatego (wartosci
rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Grupa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii srodkéw trwatych:

* Budynki od 10 do 40 lat
« Urzadzenia techniczne i maszyny od 2do 28 lat
« Pojazdy od 5do 22 lat
* Sprzet i wyposazenie od 1ldo 3lat

Poprawnos$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych Srodkéw trwatych jest przez Grupe
corocznie weryfikowana.
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d) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajace
z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze
leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w
zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza. Po poczatkowym ujeciu do aktywdw uzytkowanych na podstawie uméw leasingu
finansowego stosuje sie zasady rachunkowosci odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingu niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny, a aktywa uzytkowane w ramach tych
umaow nie sg rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Grupa ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. Przedplaty z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw ujawnia sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Przedptaty te odpisuje sie w
wynik finansowy w okresie uzytkowania gruntow.

e) Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wszelkie potaczenia jednostek, z wytaczeniem jednostek znajdujacych sie pod wspdélng kontrola, rozliczane sa metoda nabycia. Warto$¢
firmy wylicza sie jako nadwyzke kosztéw poniesionych w wyniku potgczenia jednostek nad udziatem nabywcy w warto$ci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci. Wartos¢ firmy jest alokowana do os$rodkéw generujacych srodki pieniezne i nie jest amortyzowana, ale podlega corocznym
testom na utrate wartosci.

W przypadku przeje¢, dla ktorych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto nad ceng nabycia, kwota ta jest
bezposrednio odnoszona w wynik finansowy.

Badania i rozwdj
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w wyniku
finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w
znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do
ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty materiatdw, wynagrodzenia pracownikéw
bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem sktadnika
wartosci niematerialnych. Aktywowane koszty prac rozwojowych sg ujmowane jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cene nabycia
pomniejszone 0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Prawa do emisji CO2

Przyznane prawa do emisji CO2 ujmowane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Zobowigzania wynikajace z
emisji zanieczyszczen do powietrza sg wyceniane w wysokosci rownej wartosci praw do emisji posiadanych przez Grupe, w przypadku
jezeli Grupa posiada ilo$¢ praw do emisji wystarczajaca do pokrycia swoich zobowigzan.

Jezeli Grupa nie posiada ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania wynikajagcego z emisji to tworzy rezerwe na

brakujace prawa do emisji CO2 jako iloczyn ilosci brakujgcych praw na dzien bilansowy oraz jednostkowej ceny rynkowej (wartosci
godziwej) tych praw na dzien bilansowy.
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Inne warto$ci niematerialne
Inne wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszaja przyszie
korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa, biorgc pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on okreslony.
Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na utrate wartosci. Inne
wartosci niematerialne sg amortyzowane od dnia kiedy sa dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

« Licencje na oprogramowanie ERP 8 lat
« Kapitalizowane koszty rozwojowe 5 lat
* Inne 2 lata

f) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychodow z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci
lub do obydwu celéw. Nieruchomosci inwestycyjne sa wyceniane w Grupie wg ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane
sg metoda liniowa przez okres ich uzytkowania, uwzgledniajac ich warto$¢ rezydualng. Grunty nie sg amortyzowane. Szacowany okres
uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywow trwatych opisanych w punkcie ¢) powyzej.

g) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy jesli ich warto$¢
ksiegowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, ktéra jest wysoce prawdopodobna, sg one dostepne do natychmiastowej
sprzedazy, a Zarzad zobowigzuje sie do wypetnienia planu sprzedazy skfadnika aktywdw (grupy do zbycia). Aktywa trwate lub sktadniki
grupy przeznaczonej do zbycia sg ujmowane w kwocie nizszej z ich wartosci ksiegowej i wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy, jesli ich warto$¢ ksiegowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktéry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy
oraz:

- stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej geograficzny obszar dziatalnosci,

- jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci jednostki lub jej geograficznego
obszaru dziatalnosci lub,

- jest jednostka zalezng nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Grupa przeksztatca informacje ujawniane w zakresie dziatalnosci zaniechanej dla poprzednich okreséw sprawozdawczych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w taki sposéb, aby ujawnienia te odnosity sie do wszystkich dziatalnosci, ktore zostaty
zaniechane przed dniem bilansowym ostatniego prezentowanego okresu.

h) Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Grupa staje sie strong
wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.
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Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania
przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywdw lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywéw pienieznych z aktywa
finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wiasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym skfadniku aktywow finansowych, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest
traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowiazania kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie, jesli Grupa
posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych i zamierza rozliczy¢ dang transakcje w
wartosciach netto poddanych kompensacie skiadnikow aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace
kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢ a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa ze $cisle okreslong wartoscig oraz terminem wykupu, ktére Grupa ma
zamiar i mozliwos¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwale, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Grupe w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia sie w wartosci godziwej bez kosztow
transakcyjnych z uwzglednieniem wartosci rynkowej instrumentu na dzien sprawozdawczy. Zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio w wynik finansowy w pozycji ,,pozostate zyski/(straty) netto”. Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa obrotowe,
pod warunkiem, ze Zarzad Grupy ma stanowczy zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg notowane na
aktywnym rynku. Takie aktywo poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w
stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami wskazujacymi, ze
naleznosci z tyt. dostaw i ustug utracity warto$¢ sa: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi
bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, op6znienia w sptatach. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig
ksiegowg danego skiadnika aktywdéw a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy procentowej.

Warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywow ustala sie za pomocg konta odpisdw, a wysoko$¢ straty ujmuje sie w wyniku finansowym w
kosztach sprzedazy. W przypadku niesciagalnosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonuje sie jej odpisu. POzniejsze sptaty uprzednio
odpisanych naleznosci uznaje sie w pozycji kosztéw sprzedazy w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub
niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmuje sie poczatkowo w wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednie koszty transakcyjne.

19



.\l d

Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.‘

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej,
inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentdw dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wilasnym. Na dzien wylgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych,
skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wiasnym przenosi sie do zysku lub straty biezacego okresu.

Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Inwestycje w instrumenty dtuzne i kapitatowe

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik, inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana na podstawie wartosci rynkowej na dzien
sprawozdawczy (jesli istnieje aktywny rynek). Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci jest szacowana
tylko na potrzeby ujawnien.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i ryzykiem zmiany stop
procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane jako instrumenty handlowe oraz sg ujmowane poczatkowo w wartosci
godziwej; przynalezne koszty transakcji sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajagce ze zmiany wartosci godziwej ujmuje sie
natychmiastowo w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa kontraktow wymiany jest kwotowana jako cena rynkowa na dzien
sprawozdawczy, stanowigca warto$¢ biezaca przysziej ceny.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Znaczacy lub przedituzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywng przestanke utraty wartosci.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako roznica
miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezacg przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci krotkoterminowe nie sa dyskontowane. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwej.

Wartos¢ ksiegowa poszczegolnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujagce na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg
oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym i istniejg obiektywne przestanki utraty ich wartosci,
skumulowane straty, ktdre byly uprzednio ujete w kapitale wtasnym, ujmuje sie w wyniku finansowym nawet jesli sktadnik aktywéw
finansowych nie zostat wytgczony ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty
kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa
instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie z kwotg odwrécenia wykazang w wyniku
finansowym.

Ustalenie wartosci godziwej

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg okreslenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych.
Informacje na temat zatozen i metod przyjetych do okre$lenia wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych.
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i) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub wedlug kosztu wytworzenia nie wyzej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest r6znica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow ustala sie metodg szczegGtowej identyfikacji o ile to mozliwe lub metodg pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem. W przypadku
wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig cze$¢ statych posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy
zatozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktéw, towardw lub materiatéw.
Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane sa w koszcie sprzedanych produktéw, towaréw lub
materiatow.

j) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i krétkoterminowe depozyty bankowe. Kredyty w rachunku
biezacym, ktore sg ptatne na zadanie i stanowig integralng cze$¢ zarzadzania $rodkami pienieznymi Grupy sg ujete jako sktadnik
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celdw sprawozdania z przeptywow pienieznych.

k) Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Warto$¢ ksiegowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest
ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczeg6lnych aktywéw. Warto$¢ odzyskiwalna
wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze
zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub osrodka generujacego Srodki
pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
osrodka generujacego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego
osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na
zasadzie proporcjonalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne
dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywdéw. W przypadku aktywow, ktére nie generuja niezaleznych
przeptywow pienieznych warto$é uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne,
do ktdrego dany sktadnik aktyw6w przynalezy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu
utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokos$ci wartosci ksiegowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

I) Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy

Kapitatem zaktadowym Grupy jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej. Kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci nominalnej
akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy, akcje wkasne, obligacje zamienne na akcje oraz inne doptaty od
wiascicieli. Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisbw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych. Kapitat
rezerwowy tworzy sie z zysku netto na wyptate dywidendy.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzanie w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Zakup akcji whasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaplaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia transakcji,
skorygowana o wptyw podatkdw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne sg wykazywane w
ramach pozostatych kapitatéw. W momencie sprzedazy lub powtornej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu
wiasnego, a nadwyzka lub deficyt z transakcji jest prezentowany w kapitale wiasnym.

m) Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane w wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie réznice pomiedzy
otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w wyniku
finansowym przez okres obowigzywania uméw.

Wartos$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywéw pienieznych z
tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. W przypadku
leasingu finansowego rynkowa stope procentowa szacuje sie w oparciu o stope procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.
W przypadku obligacji warto$¢ godziwa szacuje sie na podstawie transakcji rynkowych zakupu obligacji wyemitowanych przez Cognor
International Finance plc w okresie na dzien lub blisko dnia sprawozdawczego.

n) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych Swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne Swiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzonej
na dzier sprawozdawczy. Wycene przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na $wiadczenia pracownicze jest
okreslona przez wewnetrzne regulacje Grupy, Uktad Zbiorowy Pracy oraz inne obowigzujace przepisy prawne.

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla sie przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogoéw okreslonych w MSSF UE,
a w szczegélnosci w MSR 19 “‘Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia sie na poziomie wartosci biezacej przysztych zobowiazar
Grupy z tytutbu Swiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje sie przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawg kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegélnych pracownikéw jest prognozowana warto$¢ Swiadczenia, ktdre Grupa jest
zobligowana wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczeg6lnionych powyzej. Warto$¢ $wiadczenia prognozuje sie do momentu nabycia
Swiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytutu Swiadczen pracowniczych okresla sie na podstawie przewidywanego wzrostu
wartosci $wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika. Oszacowana
wartosc jest nastepnie dyskontowana na dzieri sprawozdawczy.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczer pracowniczych sg wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty
w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w ciezar kosztdw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu krétkoterminowych premii
pienieznych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyplat na podstawie ustug $wiadczonych przez
pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.
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0) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
Srodkow pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

p) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania biezgce nie sg dyskontowane.

q) Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzgdowych oraz pozostate

Dotacje rzadowe ujmowane sg poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej jako przychody przysztych
okresow, jesli istnieje wystarczajaca pewnosc¢ ich otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot
juz poniesionych kosztow przez Grupe sg systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku finansowym w okresach, w ktérych
ponoszone sa zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot wydatkéw dotyczacych aktywdéw ujmowanych przez Grupe, sg
systematycznie ujmowane jako pozostate przychody w wyniku finansowym przez okres uzytkowania aktywa.

r) Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu sprzedazy towar6w i ustug w ramach zwyktej dziatalnosci
Grupy. Przychody sa prezentowane netto bez podatku od towaréw i ustug, po uwzglednieniu zwrotow, rabatéw i opustéw oraz po
wyeliminowaniu sprzedazy w Grupie.

Sprzedaz wyrobdw gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych ujmuje sig, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

a) jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do wyrobow gotowych,

b) jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka
sprawuje sie wobec wyrobow, do ktorych posiada sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

c) kwote przychodoéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

d) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji oraz

e) koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za ustugi
dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedaza. Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

s) Leasing

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego
Platnosci z tytutu zawartych przez Grupe umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku finansowym liniowo przez okres trwania
leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w wyniku finansowym tgcznie z kosztami z tytutu leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sg rozdzielane na cze$¢ stanowiacg koszt finansowy oraz czesc¢
zmniejszajacg zobowigzanie. Cze$¢ stanowiaca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegélnych okresow w czasie trwania umowy
leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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t) Pozostate przychody i koszty

Przychody z tytutu odsetek od naleznosci finansowych oraz z tyt. dostaw ustug i innych wykazuje sie w wyniku finansowym w
pozostatych przychodach na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu
dywidend ujmowane sa w pozostatych przychodach w okresie, w ktdrym ustalone zostato prawo do ich otrzymania. Koszty z tytutu
odsetek od zobowigzan handlowych i innych ujmowane sg w pozostatych kosztach przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

u) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje cze$¢ biezaca i cze$é odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w
wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych dochodach lub kapitale. Wéwczas
ujmuje sie je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy
wartoscig aktywéw i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich wartoscig szacowang dla celow podatkowych. Podatku
odroczonego nie tworzy sie na nastepujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy, poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktére nie
wptywajg ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie,
w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Ujeta kwota podatku
odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochdéd do
opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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3 Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Zarzad okreslit segmenty operacyjne bazujac na raportach analizowanych przez Zarzad Jednostki Dominujacej, stanowigcych
podstawe do podejmowania decyzji strategicznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej rozpatruje dziatalno$¢ zaréwno z perspektywy geograficznej jak i branzowej. Pod wzgledem
geograficznym rozpatrywana jest dziatalno$¢ w Polsce, w Niemczech i w innych krajach.

Grupa wyodrebnia gtéwne segmenty branzowe oparte na nastepujacych dywizjach:

1. Dywizja surowcowa — ten segment obejmuje zakup, przetwdrstwo, oczyszczanie oraz sprzedaz ztomu stalowego;

2. Dywizja produkcyjna — ten segment obejmuje przetwdrstwo ztomu stalowego w kesy stalowe, a keséw stalowych w wyroby
stalowe; sprzedaz tych wyrobdw; przetwdrstwo ztomu kolorowego w wyroby gotowe i sprzedaz tych wyrobéw;

3. Dywizja handlowa — segment ten obejmuje: sprzedaz towardw (wyrobdéw stalowych, ztomu stalowego, kesow stalowych, ztomu
kolorowego, wyrobéw kolorowych oraz innych);

4. Pozostate — ten segment obejmuje miedzy innymi dziatalnos$¢ holdingowa, finansowa, odzysk materiatdw, wiaczajac folie
plastikowa, papier i inne produkty.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy segmentami oparte sg na cenach rynkowych. Przychody od podmiotdw zewnetrznych
raportowane do Zarzadu Jednostki Dominujacej sg mierzone w sposéb zgodny z tym prezentowanym w sprawozdaniu z zyskow lub
strat i innych catkowitych dochodéw.

Segmenty branzowe

w tysigcach ztotych i7i

s ! Dywizja E:/::;ij(a Dywizja dziatal- Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-

surowcowa - handlowa i sane wane
31.12.2015 CyJjna nosc
Przychody od odbiorcow 212082 1104845 14157 33720
zewnetrznych
Przychody od odbiorcéw z Grupy 183 618 85 007 7 17 942
Przychody ogétem 395 700 1189 852 14 164 51 662 - (286 574) 1364804
Koszt sprzedanych towardw,
produktéw i mat. do odbiorcow
zewnetrznych (203 723) (1 042 923) (12007) (28 507)
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do odbiorcow z
Grupy (171 745) (71 144) (8) (8 510)
Koszt sprzedanych towaréw,
produktéw i materiatow, ogétem (375 468) (1114 067) (12 015) (37 017) - 269585 (1268 982)
Wynik segmentu 20 232 75 785 2149 14645 - (16 989) 95 822
Pozostate przychody 1354 2823 236 396 64 039 (64 131) 4717
;?thyusmzedazy t ogdlnego (1387)  (55769) (2 241) 947) (17 127) 15040  (82431)
Pozostate zyski/(straty) netto (846) 23173 178 - 967 (20 520) 2 952
Pozostate koszty (366) (3110) (38) (5) (5771) 1377 (7 913)
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej (1013) 42 902 284 14 089 42 108 (85 223) 13 147
Koszty finansowe netto (1 265) (2 867) (27) (3061) (90 944) 67 833 (30 331)
Udziat w wyniku netto jednostek
(85)

stowarzyszonych
Podatek dochodowy 3324

Strata za okres

(13 945)
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w tysigcach ztotych

31.12.2014
Przychody od odbiorcéw
zewnetrznych
Przychody od odbiorcéw z Grupy
Przychody ogétem
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcéw
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towardw,
produktéw i mat. do odbiorcow z
Grupy

Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i materiatéw, ogdtem
Wynik segmentu

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i og6lnego
zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty
Wynik na dziatalnosci

operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia

Podatek dochodowy
Zysk za okres (dziatalnos¢

kontynuowana)

.\l d

26

Together reach more COGNOR
A
. Dywizja . Inna . . .
Dywizja produk- Dywizja dziatal- Nieprzypi Eliminacje Skonsolido
surowcowa - handlowa i sane wane
cyjna nos¢
190 593 1190578 14 074 27 301
259 713 68 450 91 43 519
450 306 1259 028 14 165 70 820 - (371 773) 1422546
(186 055) (1054 971) (12594) (22 243)
(245 130) (55 933) (78) (23 528)
(431185)  (1110904) (12672) (45771) - 324669 (1275863)
19121 148 124 1493 25049 - (47 104) 146 683
1967 3956 156 4576 73017 (72 289) 11383
(21 695) (62 943) (1397) (1207) (15 135) 20 848 (81 529)
798 3562 (20) (32) (15 874) 12 213 647
(657) (4 459) (157) (3641) (49 190) 46 945 (11 159)
(466) 88 240 75 24745 (7 182) (39 387) 66 025
(1 740) (6 090) (41) (1536) (136 683) 78 787 (67 303)
(626)
5859
5790
9745



Informacje objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

w tysigcach ztotych

31.12.2013
Przychody od odbiorcéw
zewnetrznych
Przychody od odbiorcéw z Grupy
Przychody ogétem
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcéw
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towardw,
produktéw i mat. do odbiorcow z
Grupy

Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i materiatéw, ogdtem
Wynik segmentu

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i og6lnego
zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty
Wynik na dziatalnosci

operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Strata za okres

w tysigcach ztotych

31.12.2015
Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu
Naktady inwestycyjne
Gtéwne pozycje niepieniezne:

Amortyzacja
Odpisy aktualizujace

.\l d

Gtoéwne pozycje niepieniezne ogdtem

Together reach more COGNOR
A AN
.. Dywizja .. Inna . . —
Dywizja produk- Dywizja dziatal- Nieprzypi Eliminacje Skonsolido
surowcowa . handlowa X sane wane
cyjna nosé

186 037 1096 613 10 491 1128
295 059 31 757 5 23 519

481 096 1128370 10 496 24 647 - (350 340) 1294 269
(166 850) (1 014 551) (9 678) (45)
(298 075) (27 182) (5) (304)

(464 925) (1041 733) (9 683) (349) - 325566 (1191 124)

16 171 86 637 813 24 298 - (24 774) 103 145

2351 3313 201 4 872 108 550 (108 331) 10 956

(22 086) (55 392) (1 324) (798) (15 214) 20 332 (74 482)

881 2801 (30) 276 46 192 (48 141) 1979

(772) (5710) (252) (306) (24 940) 18 495 (13 485)

(3 455) 31 649 (592) 28 342 114 588 (142 419) 28 113

(2 108) (6 511) (31) (2976) (152 344) 88 015 (75 955)

2759

(2619)

(47 702)

Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-

surowcowa produkcyjna handlowa dziatalnosé sane wane

63 657 558 566 3497 49 951 170 640 846 311

11181 126 646 1063 3983 534 747 677 620

2 959 25195 - 2848 - 31 002

(2 390) (27 001) (229) (1 642) (4 601) (35 863)

(87) 1165 (144) (318) 1054 1670

(2 477) (25 836) (373) (1 960) (3 547) (34 193)
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Informacje objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

i h ztotych - . -
W tystacach ziotye Dywizja Dywizja Dywizja

Together reach more

Inna

surowcowa produkcyjna handlowa dziatalnos¢

AV
COGNOR

AN

Nieprzypi- Skonsolido-
sane wane

31.12.2014

Aktywa segmentu 71543 660 006 5652 34 281 169 035 940 517
Zobowigzania segmentu 20 286 136 672 191 8 364 587 718 753 231
Naktady inwestycyjne 2742 18 904 116 1874 - 23 636
Gtéwne pozycje niepieniezne:

Amortyzacja (2 916) (26 931) (289) (2044) (3222) (35402)
Odpisy aktualizujace (29) (1027) 59 44 (3408) (4 361)
Gtéwne pozycje niepieniezne ogétem (2 945) (27 958) (230) (2 000) (6 630) (39 763)
W tysiacach zotych suDrz)/xlcz(:\i/a r(?(;/ L\:\II(I(Z)J ?na hzz\clzlvllé\J/\?a dzi;?ar:ﬁoéé Nlefarnzg/ - SkOVUZCr)]!dO'

31.12.2013 P Y]

Aktywa segmentu 73 106 630 559 6 700 18 645 181 455 910 465
Zobowigzania segmentu 33 698 123 461 1901 8 202 614 069 781 331
Naktady inwestycyjne 1336 8 303 10 1407 - 11 056
Gtéwne pozycje niepieniezne:

Amortyzacja (3224) (32 136) (310) (1 408) - (37 078)
Odpisy aktualizujace 20 (8) 128 (144) (2211) (2 215)
Gtéwne pozycje niepieniezne ogétem (3 204) (32 144) (182) (1 552) (2211) (39 293)
Aktywa nieprzypisane 31.12.2015  31.12.2014 31.12.2013
w tysigcach ztotych

Inwestycje dtugo/krdtkoterminowe 20961 21 607 16 488
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82 936 81932 74 319
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego 290 10 12
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 928 35648 14778
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5506 7110 8951
Pozosta’fe r_1a|ezn050|_ (nalez_nosm z tyt. podatkdéw, naleznosci dot. 24 937 92 798 66 907
sprzedazy jedn. zaleznych, itp.)

171 558 169 035 181 455

Zobowigzania nieprzypisane 31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013
w tysigcach ztotych

_Zobowwlza,nla z t)_/tuiu kredytéw, pozyczek oraz innych 440 152 496 298 569 583
instrumentéw dtuznych

Kredyt w rachunku biezacym 15 846 6 969 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 409 11011 11 637
Zobowiazania z tytutu Swiadczer pracowniczych 13980 14 185 10 563
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate 117 117 117
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 5 105 152
Pozostate zobowigzania 63 071 59 033 22 017

539 580 587 718 614 069
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Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l “

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

3 Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci (ciag dalszy)
Obszary geograficzne

w tysigcach ztotych
Polska Niemcy Pozostalte kraje Skonsolidowane
2015 2014 2013 2015 2014 2013 2015 2014 2013 2015 2014 2013

Przychody od odbiorcéw

zewnetrznych 920 286 990 778 891 442 232 421 248 525 261 960 212 097 183 243 140867 1364804 1422546 1294269

Naktady inwestycyjne 31002 23636 11 056 - - - - - - 31002 23 636 11 056

Aktywa trwate Grupy, inne niz instrumenty finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, sg zlokalizowane w Polsce.

Gtéwni klienci

W 2015 roku, zaden z klientéw Grupy nie przekroczyt 10% skonsolidowanych przychoddw (w 2014 i 2013 roku zaden z klientéw Grupy nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych
przychoddw).
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Informacje objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

4 Przychody ze sprzedazy

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy materiatow

5 Koszty wedtug rodzaju

w tysigcach ztotych

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

(nota 14 i 15)

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Amortyzacja przedptaty z tytutu prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw

Koszty wedtug rodzaju razem

Koszt sprzedanych towar6w i materiatow

Zmiana stanu produktéw, rozliczer miedzyokresowych oraz

kosztow rozliczonych
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

6 Pozostate przychody
w tysigcach ztotych

Otrzymane odszkodowania i kary

Otrzymane odszkodowania z tytutu ubezpieczen
Umorzone zobowigzania

Zasadzone koszty postepowania sadowego
Darowizny

Przychody odsetkowe, dotyczace naleznosci z
tytutu dostaw i ustug

Optaty i prowizje

Odwrdcenie odpiséw na naleznosci odsetkowe
Pozostate

.\ /
Together reach more COGNOR

AN

01.01.2015- 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

1115895 1212225 1097 747

24 422 20 094 4 069
212 072 181 941 183 611
12 415 8 286 8 842

1364804 1422546 1294269

01.01.2015- 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

(35 309) (34 843) (36 659)

(799413)  (895915) (863 817)
(203421)  (200399) (154 188)
(15 023) (11 826) (7 725)
(102 502) (87 925) (63 937)
(25 612) (21 107) (15 101)
(4 256) (4 311) (3 605)

(554) (559) (419)

(1186 090) (1256885) (1145 451)

(158 121) (158 900) (172 216)
(7 202) 58 393 52 061

(1351413) (1357392) (1265 606)

01.01.2015- 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

783 2610 2750
173 337 101
188 4205 201
87 105 1364
105 307 619
1624 2173 2 968
11 554 11
486 583 767
1260 509 2175

4717 11 383 10 956
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Informacje objasniajace Tog ether reach

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

7 Pozostate zyski/(straty) netto

w tysigcach ztotych

Zyskl(strata) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zysk netto ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Strata netto ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk netto ze sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntow

(Strata)/zysk netto ze sprzedazy aktywdw przeznaczonych do sprzedazy

Strata netto ze sprzedazy pozostatych inwestycji

(Zawigzanie)/rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci pozostatych inwestycji
Zysk/(strata) netto z tytutu roznic kursowych na dziatalnosci operacyjnej
(Strata)/zysk netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych aktywow finansowych

8 Pozostate koszty

w tysigcach ztotych

Koszty odsetkowe od zobowigzan niefinansowych
Koszty niesciagalnych naleznosci

Koszty postepowania sgdowego

Kary umowne

Nalezno$ci umorzone

Darowizny

Koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych
Pozostate

9 Koszty finansowe netto
w tysigcach ztotych

Przychody finansowe

Zysk netto z tytutu wykupu obligacji wiasnych

Zysk netto z tytutu réznic kursowych
Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

Oplaty bankowe i koszty transakcyjne dotyczace kredytow i pozyczek
(rozliczane przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej)
Strata netto z tytutu réznic kursowych

Pozostate
Koszty finansowe, razem

Koszty finansowe netto
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AV
COGNOR

AN

01.01.2015- 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2015 31122014 31.12.2013
1232 (1521) 169
25 3 62
- - (78)
2 506 429 -
(524) 317 287
(96) - -
(87) 149 -
141 587 924
(245) 683 615
2 952 647 1979
01.01.2015- 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
(1998)  (3827)  (3533)
(1397) 472)  (1294)
(242)  (1294)  (1613)
(2188)  (3189)  (2307)
(278) (246) (262)
(22) - -
- - (3 225)
(1788)  (2131)  (1251)
(7913)  (11159) (13 485)
01.01.2015- 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
26 213 1789 -
465 - -
26 678 1789 -
(49018)  (51323)  (63515)
(6024)  (4408) (4 495)
. (12420)  (7123)
(1 967) (941) (822)
(57009)  (69092) (75 955)
(30331)  (67303) (75 955)
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Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.‘

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

10 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01.2015- 01.01.2014 - 01.01.2013 -
w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy
- dziatalno$¢ kontynuowana (54) 97 (121)

Podatek odroczony
Powstanie / odwrdcenie roznic przejsciowych

- dziatalno$¢ kontynuowana 31378 5693 (2 498)
- dziatalno$¢ zaniechana - 205 -
3378 5898 (2 498)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw 3324 5995 (2619)

Efektywna stopa podatkowa
01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2014 - 01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 -

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 100,0% (17 269) 100,0% 3955 100,0% (45 083)
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke (19.0%) 3081 (19,0%) (751) (19,0%) 8566
podatkowa

Réznica wynikajaca z zastosowania stawek 0 0 0

podatkowych obowigzujacych w innych krajach (0.8%) 133 (0.3%) (13) (0.2%) 80
Koszty tr\{vale niestanowiace kosztéw uzyskania 11.7% (2 029) (22.19%) (876) 6.4% (2 884)
przychoddéw

Przychody trwale niepodlegajace (0.1%) 23 41.3% 1634 (3.7%) 1651

opodatkowaniu

Wykorzystanie strat podatkowych,
nieuwzglednionych w kalkulacji odroczonego (3,6%) 616 67,9% 2684 - -
podatku dochodowego w latach ubiegtych
Rdznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano

- - (15,9%) (627) 19,0% (8 550)

aktywa
Straty podatkowe, od ktorych nie rozpoznano
aktywa z tytutu odroczonego podatku (1,3%) 223 0,8% 32 0,3% (118)
dochodowego
Korekta podatku za lata poprzednie - - 8,2% 323 6,6% (2 968)
Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczacego lat (2,5%) 432 89,5% 3538 (3,1%) 1403
poprzednich
Pozostate (3,7%) 645 1,2% 51 (0,4%) 201

(19,2%) 3324 151,6% 5995 5,8% (2 619)
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Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l “

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

11 Naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

12

Na dzief 31.12.2015 r. nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego wyniosta 290 tys. z (31.12.2014 r.: 10 tys. z4, 31.12.2013 r.: 12
tys. z¥).

Na dzien 31.12.2015 r. zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 5 tys. zt (31.12.2014 r.: 105 tys. zt, 31.12.2013 r.:
152 tys. zt).

Dziatalno$¢ zaniechana

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

Wynik na sprzedazy suwnic - (955)
Koszty dotyczace najmu hali - (1 019)
Koszty dotyczace korekty ceny za sprzedaz grupy Cognor Stahlhandel GmbH (Austria) - (2 278)
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - (4 252)
Podatek dochodowy z dziatalnosci zaniechanej - 205
Strata po opodatkowaniu z dziatalno$ci zaniechanej - (4 047)

W 2015 roku Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.
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Informacje objasniajace f}}'[:[’.l"fl'ﬂ‘ reach more C OGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.‘

(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

13 Rzeczowe aktywa trwate
w tysigcach ztotych Maszynyi Srodki  Meblei  Srodki
Budynkii urzadze- trans-  wyposa- trwatew
Grunty budowle nia portu zenie budowie  Razem

Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2013 1010 170231 413773 34 249 7125 10472 636 860
Zwiekszenia - - 1997 1849 - 7125 10971
Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie - 471 8 808 92 22 (9 393) -
Zbycie - (202) (2 907) (3 547) 9) (72) (6 737)
Stan na 31.12.2013 1010 170500 421671 32643 7138 8132 641094
Stan na 01.01.2014 1010 170500 421671 32 643 7138 8132 641094
Nabycie poprzez przejecie spotek - 6 935 6 315 2 502 25 174 15951
Zwiekszenia - 3377 4318 85 15662 23442
Przeniesienie do aktywow trwatych - (350) (5027) - - - (5377)
Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie - 1752 5550 571 418 (8 291) -
Zhycie (9) (8644) (4788)  (3559) (562) (25) (17 587)
Stan na 31.12.2014 1001 170193 427098 36475 7104 15652 657523
Stan na 01.01.2015 1001 170193 427098 36 475 7104 15652 657 523
Zwiekszenia - - 9154 3259 654 17 156 30223
Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie - 1518 13 165 390 476 (15 549) -
Zhycie - (453)  (7574)  (3568) (107)  (2953) (14 655)
Stan na 31.12.2015 1001 171258 441843 36556 8127 14306 673091
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Stan na 01.01.2013 (11) (55526) (227064) (31343) (5 245) - (319189)
Amortyzacja za rok - (5659) (26 735) (1 203) (385) - (33982)
Odpis z tytutu utraty wartosci - - 264 - - - 264
Zbycie - 32 1472 3448 6 - 4 958
Stan na 31.12.2013 (11) (61153) (252063) (29098) (5 624) - (347 949)
Stan na 01.01.2014 (11) (61153) (252063) (29098) (5 624) - (347 949)
Amortyzacja za rok - (6153) (24 739) (2 137) (401) - (33 430)
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci - - 400 - - - 400
Przeniesienie do aktywow tr_wa%ych i 9 3902 ) i i 3911
przeznaczonych do sprzedazy
Zbycie - 3148 2 251 3151 560 - 9110
Stan na 31.12.2014 (11) (64 149) (270249) (28084) (5 465) - (367 958)
Stan na 01.01.2015 (11) (64 149) (270249) (28084) (5 465) - (367 958)
Amortyzacja za rok - (6 441) (24 816) (2 909) (342) - (34 508)
Zbycie - 143 4004 3115 79 77 7418
Stan na 31.12.2015 (11) (70447) (291061) (27.878) (5 728) 77 (395 048)
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2013 999 114705 186 709 2 906 1880 10472 317671
Stan na 31.12.2013 999 109347 169 608 3545 1514 8132 293145
Stan na 01.01.2014 999 109 347 169 608 3 545 1514 8132 293145
Stan na 31.12.2014 990 106 044 156 849 8 391 1639 15652 289 565
Stan na 01.01.2015 990 106044 156 849 8 391 1639 15652 289 565
Stan na 31.12.2015 990 100811 150 782 8678 2399 14383 278043
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Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.‘

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Grunty 990 990 999
Budynki i budowle 100 811 106 044 109 347
Maszyny i urzadzenia 150 782 156 849 169 608
Srodki transportu 8678 8391 3545
Meble i wyposazenie 2 399 1639 1514
Srodki trwate w budowie 14 383 15 652 8132
Razem 278 043 289 565 293 145

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych stanowigcych 112 832 110 616 39536

zabezpieczenie zobowigzan

Srodki trwate w leasingu

Grupa uzytkuje okresSlone maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz $rodki transportu w ramach uméw leasingu finansowego. W
przypadku wszystkich umoéw, Grupa ma mozliwosé zakupu tych srodkow trwatych po zakoriczeniu okresu leasingu po korzystnej
cenie.

Na dzien 31.12.2015 r. wartos¢ bilansowa netto Srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie obowigzujagcych umoéw leasingu
finansowego wyniosta 40 789 tysiecy ztotych (31.12.2014 r.: 34 101 tysiecy ztotych, 31.12.2013 r.: 33 015 tysiecy ziotych).
Srodki trwate w leasingu stanowia jednoczeénie zabezpieczenie zobowiazan z tytutu leasingu (patrz nota 26).

Zabezpieczenia

Na dzien 31.12.2015 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 72 043 tysiecy ztotych (31.12.2014 r.: 76 515 tysiecy ztotych,
31.12.2013 r.: 6 521 tysiecy ziotych) stanowity zabezpieczenie kredytow bankowych, kredytéw w rachunku biezacym oraz
zobowigzan z tytutu obligacji o statym oprocentowaniu (patrz nota 26).

Dodatkowo, jak opisano powyzej, srodki trwate w leasingu stanowig zabezpieczenie dla zobowiazan z tytutu leasingu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Budynki i budowle (242) (242) (242)
Maszyny i urzadzenia (2 882) (2 895) (3 295)
Srodki trwate w budowie (859) (859) (859)
Razem (3 983) (3996) (4 396)

Na dzien 31.12.2015 r. Grupa wykazata odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci 3 983 tysiecy ztotych, ktore dotyczyly gtownie
srodkow trwatych zwiazanych z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi (31.12.2014 r.: 3 996 tysiecy ztotych i 31.12.2013 r.:
4 396 tysiecy ztotych).

35



Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.‘

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

14 Wartosci niematerialne

w tysigcach ztotych Oprogra-

Wartos¢  Koszty Prawado mowanie i

firmy  rozwoju emisji CO, inne Razem

Warto$¢ brutto
Stan na 01.01.2013 15 255 13749 2081 22944 54 029
Zwiekszenia - 41 14 30 85
Zbycie - - (679) (1) (680)
Stan na 31.12.2013 15255 13790 1416 22973 53 434
Stan na 01.01.2014 15 255 13790 1416 22 973 53434
Nabycie poprzez przejecie spotek 35 - 35 70
Zwiekszenia - 39 87 68 194
Zbycie - - (6) (213) (219)
Stan na 31.12.2014 15255 13 864 1497 22863 53 479
Stan na 01.01.2015 15 255 13 864 1497 22 863 53 479
Zwiekszenia - 34 334 411 779
Zbycie g g (386) (58) (444)
Pozostate (96) - - - (96)
Stan na 31.12.2015 15159 13898 1445 23216 53 718

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Stan na 01.01.2013 (6230) (11891) (71) (20402) (38594)
Amortyzacja za rok - (1497) (16)  (1164) (2677)
Stan na 31.12.2013 (6230) (13 388) (87) (21566) (41 271)
Stan na 01.01.2014 (6230) (13388) (87) (21566) (41 271)
Amortyzacja za rok - (52) (69) (962) (1083)
Zbycie - - - 213 213
Stan na 31.12.2014 (6 230) (13 440) (156) (22 315) (42 141)
Stan na 01.01.2015 (6230) (13 440) (156) (22315) (42 141)
Amortyzacja za rok - (52) (319) (430) (801)
Zbycie - - - 58 58
Stan na 31.12.2015 (6230) (13 492) (475) (22 687) (42 884)
Wartos¢ netto

Stan na 01.01.2013 9025 1858 2010 2542 15 435
Stan na 31.12.2013 9 025 402 1329 1407 12 163
Stan na 01.01.2014 9 025 402 1329 1407 12 163
Stan na 31.12.2014 9 025 424 1341 548 11 338
Stan na 01.01.2015 9 025 424 1341 548 11 338
Stan na 31.12.2015 8929 406 970 529 10 834
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Wartosci niematerialne

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartos$¢ firmy 8929 9025 9025
Koszty rozwoju 406 424 402
Prawa do emisji CO, 970 1341 1329
Oprogramowanie i inne 529 548 1407
Razem 10 834 11 338 12 163

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa wykazywata odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych (z wyjatkiem wartosci
firmy) w kwocie 1 040 tys. zt (31.12.2014 r.: 1 040 tys. z}, 31.12.2013 r.: 1 040 tys. z}). Odpisy z tytutu utraty wartosci dotycza
oprogramowania.

Wartosci niematerialne w leasingu

Na dzien 31.12.2015 r., na dzien 31.12.2014 r. oraz na dzien 31.12.2013 r. brak wartosci niematerialnych uzytkowanych na
podstawie uméw leasingu finansowego.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i odpisy z tytutu utraty wartosci
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci zostaty ujete w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

w tysigcach ztotych
01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Koszt whasny sprzedazy - @an -
Koszty ogélnego zarzadu (762) (663) (862)
Pozostate koszty (39) (403) (1 815)

(801) (1083) (2677)

Test na utrate wartosci oSrodkéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych zostata alokowana wartos¢ firmy
Ponizsze osrodki posiadaja przypisang wartos¢ firmy:

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Dywizja surowcowa 5029 5029 5029
Dywizja produkcyjna 3900 3996 3996
8929 9025 9025

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest szacowana w oparciu 0 jego wartos¢ uzytkowa. Wyliczenia
wartosci uzytkowej opierajg sie na prognozie przeptywow pienieznych opierajgcych sie na budzetach Zarzadu obejmujacych okres 5
lat. Przeptywy pieniezne poza okres 5 lat sg ekstrapolowane w oparciu 0 szacowang stope wzrostu podang ponizej. Stopa wzrostu nie
przekracza dtugoterminowej Sredniej stopy wzrostu dla przedsiebiorstw z branzy stalowej, w ktérych dziatajg osrodki generujace

przeptywy pieniezne.

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci uzytkowej w 2015 r.:

Dywizja surowcowa  Dywizja produkcyjna
Stopa dyskontowa 7,9% 7,9%
Stopa wzrostu 3,0% 3,0%

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci uzytkowej w 2014 r.:
Dywizja surowcowa  Dywizja produkcyjna

Stopa dyskontowa 8,5% 8,5%
Stopa wzrostu 3,0% 3,0%

37



15

.\l d

Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.‘

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia warto$ci uzytkowej w 2013 r.:

Dywizja surowcowa  Dywizja produkcyjna
Stopa dyskontowa 11,24% 11,24%
Stopa wzrostu 3,0% 3,0%

Zarzad okreslit budzetowang marze brutto w oparciu o przeszte wyniki i oczekiwania dotyczace rozwoju rynku. Wykorzystana
$rednia stopa wzrostu skiada sie z prognoz zawartych w raportach przemystu. Wykorzystane stopy dyskonta to stopy przed
opodatkowaniem, ktére odzwierciedlajg specyficzne ryzyka odnoszace sie do powigzanych segmentdw operacyjnych.

Na podstawie przeprowadzonych testow na utrate wartosci na dzieri 31 grudnia 2015 r., 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.
nie stwierdzono potrzeby utworzenia dodatkowego odpisu na wartosci firmy odnoszacej sie do dywizji surowcowej i produkcyjnej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
31.12.2015
Udziat w % udziat
jednost- . _ Strataza w jednost- Strata przypadajaca
kach sto- Aktywa ZObOV.V'a Kapitat Przycho rok kach sto- dla Jednostki
zania dy I
warzyszo- obrotowy warzyszo- Dominujacej
w tysigcach ztotych nych nych
4 Groups Sp. z 0.0. 1825 1471 70 1401 555 (202) 30,0% (60)
Madrohut Sp. z 0.0. 1322 7614 2438 5176 12 001 (128)  19,87% (25)
Stan na 31 grudnia 2015 3147 9 085 2508 6 577 12 556 (330) (85)
31.12.2014
Udziat w % udziat
jednost- . _ Strataza w jednost- Strata przypadajaca
kach sto- Aktywa Zozt;(;viv;q Kapitat PngCho rok kach sto- dla Jednostki
warzyszo- y obrotowy warzyszo- Dominujacej
w tysigcach ztotych nych nych
4 Groups Sp. z 0.0. 1885 1672 69 1603 554 (205) 30,0% (62)
Madrohut Sp. z 0.0. 1347 6 881 1523 5 358 12 025 (299) 17,7% (53)
GK ZW Profil S.A. & * * * * * * (511)*
Stan na 31 grudnia 2014 3232 8 553 1592 6961 12579 (504) (626)

*za okres od stycznia do marca 2014 roku, w zwigzku z objeciem kontroli nad GK ZW Profil S.A. w dniu 25 marca 2014 r.

31.12.2013
Udziat w % udziat
jednost- . _ Strataza w jednost- Strata przypadajaca
kach sto- Aktywa ZObOV.V'a Kapitat Przycho rok kach sto- dla Jednostki
zania dy S
warzyszo- obrotowy warzyszo- Dominujacej
w tysigcach ztotych nych nych
4 Groups Sp. z 0.0. 1947 1877 69 1808 516 (217) 30,0% (65)
GK ZW Profil S.A. 2999 30455 19 139 11 316 79 163 (4 292) 32,8% (390)*
Stan na 31 grudnia 2013 4946 32332 19208 13124 79679  (4509) (455)

*za okres od pazdziernika do grudnia 2013 roku
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16 Pozostate inwestycje

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Inwestycje dtugoterminowe

Pozyczki udzielone - - 3265
Opcje na wiasne instrumenty kapitatowe** 13513 13513 -
Udmaiy w!ednostkach powigzanych nie objetych 65 255 3087
konsolidacja
13578 13768 6 352
Inwestycje krétkoterminowe
Pozyczki udzielone 4 236 4092 4573
Pozostate - 515 617
4 236 4607 5190

**patrz nota 24 odnosnie szczegdtow dotyczacych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych inwestycji wyniosty 145 456 tys. ztotych (w tym, dotyczace
udziatow w Zeljezara Split w kwocie 139 991 tys. ztotych). Przyczyng utworzenie odpisdw aktualizujacych byty problemy finansowe
pozyczkobiorcow. W poprzednich latach odpis aktualizujacy byt utworzony na udzielonych pozyczkach (31.12.2013 r.: 6 tys.
ztotych) i na udziatach (31.12.2014 r.: 145 456 tys. ztotych, 31.12.2013 r.: 139 991 tys. ztotych).

17 Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow

w tysigcach ztotych 2015 2014 2013
Warto$¢ netto na 1 stycznia 22 794 18 535 18 954
Nabycie poprzez przejecie spotek = 6 389 -
Przeniesienie do trwatych aktywow przeznaczonych do

. - (1 263) -
sprzedazy
Zbycie (1 412) (308) -
Amortyzacja za rok (554) (559) (419)
Warto$¢ netto na 31 grudnia 20 828 22794 18 535

39



.\l d

Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.‘

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

18 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:

w tysigcach ztotych Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Rzeczowy majatek trwaty 11981 10534 6569  (9394) (10299) (10 210) 2587 235  (3641)
Wartosci niematerialne 4 515 25 355 - - - 4515 25 355
Pozostate inwestycje 779 779 527 (395) (615) (346) 384 164 181
Przedptata z tytutu

wieczystego uzytkowania 181 1270 1815 97) (102) - 84 1168 1815
gruntow

Zapasy 1643 2626 2490 - - - 1643 2626 2490
Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz 1841 1428 1298  (4347) (8574) (9503) (2506) (7146) (8 205)
pozostate

Zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek i
innych instrumentéw
dtuznych
Zobowigzania z tytutu

50384 46755 41194 s

(8930) 50384 46755 32264

L . . 3057 2706 2731 - - - 3057 2 706 2731
$wiadczen pracowniczych

Rezerwy 158 694 285 - - - 158 694 285
Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz 9025 12522 10278 - - (19) 9025 12 522 10 259
pozostate

Pozostate 777 705 1802 (128) (5) - 649 700 1802
Straty podatkowe

podlegajace odliczeniu

uznane jako mozliwe do 5629 10472 22 346 - - - 5629 10 472 22 346
wykorzystania w

przysztych okresach

Aktywa / rezerwa z

tytutu odroczonego 89970 90516 91690 (14361) (19595) (29008) 75609 70921 62 682
podatku dochodowego

Kompensata (7 952) (8584) (17 371) 7 952 8 584 17 371

Aktywa / rezerwa z
tytutu odroczonego
podatku dochodowego
wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

82018 81932 74319  (6409) (11011) (11637)
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Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Together reach more

Zmiana ujeta w

AV
COGNOR

AN

Zmiana ujeta przez
kapitat, w tym
rozpoznana przy

w tysigcach ztotych 01.01.2015 wyniku finansowym potgczeniu jednostek 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate 235 2 352 - 2 587
Wartosci niematerialne 25 4 490 - 4515
Pozostate inwestycje 164 220 - 384
P_rzedp%ata_z tytu%uweczystego 1168 (1084) i 84
uzytkowania gruntow
Zapasy 2 626 (983) - 1643
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (7 146) 4640 ) (2 506)
oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw 46 755 2319 1310 50 384
dtuznych
Zobowwl_zanla z tytutu Swiadczen 2706 351 ) 3057
pracowniczych
Rezerwy 694 (536) - 158
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 522 (3 497) ) 9025
oraz pozostate
Pozostate 700 (51) - 649
Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uznane jako mozliwe do 10472 (4 843) - 5629
wykorzystania w przysztych okresach

70921 3378 1310 75 609

Straty podatkowe zaprezentowane w powyzszej tabeli na dzien 31.12.2015 r. przedawniajg sie¢ w 2016 r. (2 694 tys. zt), w 2017 r.

(650 tys. zt), w 2018 r. (494 tys. zt), w 2019 r. (1 791 tys. z4).

w tysigcach ztotych 01.01.2014
Rzeczowe aktywa trwate (3 641)
Wartosci niematerialne 355
Pozostate inwestycje 181
Przedptata z tytutu wieczystego

. . ) 1815
uzytkowania gruntow
Zapasy 2490
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (8 205)
oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw 32 264
dtuznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 2731

pracowniczych

Zmiana ujeta w

wyniku finansowym potgczeniu jednostek

4

4999
(325)
241

(128)
(16)
1058

14 491

(125)

Zmiana ujeta przez
kapitat, w tym
rozpoznana przy

31.12.2014
(1123) 235
() 25
(258) 164
(519) 1168
152 2626

1 (7 146)

- 46 755

100 2706
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Rezerwy 285 (249) 658 694
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 259 (1103) 3366 12 599
oraz pozostate
Pozostate 1802 (1 097) (5) 700
Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uznane jako mozliwe do 22 346 (11 908) 34 10 472
wykorzystania w przysztych okresach

62 682 5838 2 401 70921
R&znice kursowe 60
Przeniesienie podatku odroczonego (205)
do dziatalno$ci zaniechanej
Rozpoznane w wyniku finansowym 5693

62 682 5838 2401 70 921

Zmiana ujeta przez
kapitat, w tym
Zmiana ujeta w rozpoznana przy

w tysigcach ztotych 01.01.2013 wyniku finansowym potaczeniu jednostek 31.12.2013
Rzeczowe aktywa trwate (10 064) 6423 - (3 641)
Wartosci niematerialne 266 89 - 355
Pozostate inwestycje 210 (29) - 181
Przedpiata z tytuiu'W|eczystego 1858 (43) ) 1815
uzytkowania gruntéw
Zapasy 2216 274 - 2490
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (3 193) (5 012) i (8 205)
oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentow 19 717 12 547 - 32 264
dtuznych
ZobOW|a(.zan|a z tytutu Swiadczen 5020 711 ) 2731
pracowniczych
Rezerwy ) 10 275 - 285
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6014 4245 i 10 259
oraz pozostate
Pozostate 2084 (282) - 1802
Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uz.nanejako mozliwe do 43988 (21 642) ) 29 346
wykorzystania w przysztych okresach

65 126 (2 444) - 62 682
Réznice kursowe (54)
Rozpoznane w wyniku finansowym (2 498)

65 126 (2 444) - 62 682
Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatek odroczony nie zostat ujety w odniesieniu do nastepujacych pozycji:
w tysigcach ztotych 2015 2014 2013
Wartosci niematerialne 7408 8 326 8 550
Straty podatkowe 798 2541 2 927
Razem 8 206 10 867 11 477
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zostaly rozpoznane w odniesieniu do powyzszych pozycji z powodu
niepewnosci co do osiggniecia dochodu podatkowego umozliwiajgcego rozliczenie tych roznic przejsciowych i strat.

Straty podatkowe zaprezentowane w powyzszej tabeli na dzief 31.12.2015 r. przedawniajg sie w 2016 r. (183 tys. zt), w 2017 r. (412
tys. zt), w 2018 r. (155 tys. zt), w 2019 r. (48 tys. z4).

19 Zapasy
w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 56 496 63 721 68 277
Pétprodukty i produkcja w toku 86 866 93274 65 248
Wyroby gotowe 104 309 103 643 79 357
Towary 15 805 22 420 21934
263 476 283 058 234 816
Ruchy na odpisach aktualizujgcych zapasy
w tysigcach ztotych 2015 2014 2013
Bilans otwarcia na 1 stycznia (12 562) (12 326) (12 297)
Rozpoznane poprzez przejecie jednostek - (213) -
Utworzenie (854) (147) 477)
Wykorzystanie 24 52 348
Rozwigzanie 2168 72 100
Bilans zamkniecia na 31 grudnia (11 224) (12 562) (12 326)

Zapasy sg prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, ktore na dzien 31.12.2015 r. wyniosty 11 224
tys. z+ (31.12.2014 r. wyniosty 12 562 tys. zt, 31.12.2013 r.: 12 326 tys. zt). Odpisy te dotycza przede wszystkim towaréw i wyrobéw
gotowych, ktérych mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest nizsza od kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy aktualizujace i ich

odwrocenie zalicza sie do kosztu wiasnego sprzedazy.

Na dzieh 31.12.2015 r., zapasy o wartosci netto 13 589 tys. zt (31.12.2014 r.: 12 500 tys. zt; 31.12.2013 r.: 12 500 tys. z}) byly
przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie kredytéw bankowych i kredytéw w rachunku biezacym.

20 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci krétkoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71220 124 008 129 315
Naleznosci wekslowe 197 119 119
Na!ezn_osm z tyFu%u/ p_odatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z 18 149 17 740 9250
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 9703 3641 914
Naleznosci z tytutu sprzedazy Cognor Stahlhandel - - 7 260
Naleznosci faktoringowe 20 653 33408 29 367
Pozostate naleznosci 7 456 8 505 10 328
127 378 187 421 186 553
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Naleznosci dtugoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Nalezno$¢ dotyczaca Zeljezara Split = - 41 472

Pozostate naleznosci 49 34 28
49 34 41 500

Na dzien 31.12.2015 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce w kwocie 80 706 tys. z+ (31.12.2014 r.: 79 499 tys. zk; 31.12.2013 r.: 34 979 tys. z}).

Na dzien 31.12.2015 r. nalezno$ci o wartosci bilansowej 19 404 tys. zt (31.12.2014 r.: 26 257 tys. z}; 31.12.2013 r.: 39 993 tys. zh)
stanowity zabezpieczenie kredytéw bankowych i kredytéw w rachunku biezacym. Naleznosci z tytutu faktoringu stanowity
zabezpieczenie zobowigzan faktoringowych (patrz nota 26).

Naleznosci faktoringowe
Na dzien 31 grudnia 2015 r. jednostki zalezne Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. oraz Huta Stali Jakosciowych S.A. byly stronami umoéw

faktoringowych. Obowigzujgce umowy dotycza finansowania bez regresu (petny) i z regresem (zwrotny) naleznosci handlowych z
okreslonym limitem.
Warunki oraz limity uméw na dzien 31 grudnia 2015 r. przedstawiaty sie w sposéb nastepujacy:

Rodzaj

Faktorant: Data obowigzywania: Faktor: Limit: faktoringu
Huta Stali Jakosciowych S.A. czas nieokreslony mFactoring S.A. 20 000 tys. zt peiny
Huta Stali Jakosciowych S.A. czas nieokreslony Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. 40 000 tys. zt peiny
Huta Stali Jakosciowych S.A. czas nieokreslony Pekao Faktoring Sp. z 0.0. 15 000 tys. zt peiny
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. czas nieokreslony mFactoring S.A. 15 000 tys. zt peiny
Ferrostal abedy Sp. z 0.0. czas nieokreslony Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. 35 000 tys zt peiny
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. czas nieokreslony KUKE S.A. 35 000 tys zt peiny
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. czas nieokreslony mFaktoring S.A. 18 000 tys z4 zwrotny

Na podstawie umowy faktoringowej, faktor finansuje wierzytelnosci w wysokosci 90% ich wartosci nominalnej, przy czym koszt
finansowania faktoringu w wysokosci WIBOR (EURIBOR) + marza, ponosi Grupa. W przypadku zaniechania sptaty wierzytelnosci
przez kontrahentéw, w przypadku faktoringu petnego, faktorowi przystuguje roszczenie do ubezpieczyciela z tytutu umowy
ubezpieczenia wierzytelnosci w wysokosci 90% kwoty wierzytelnosci, natomiast 10% kwoty wierzytelnosci pokrywane jest przez
Grupe.

W zwigzku z tym, iz Grupa utrzymuje zaangazowanie w czesci kwoty wierzytelnosci sprzedanych do faktora w ramach umowy
faktoringowej w wysokosci 10% ich wartosci, w przypadku faktoringu peilnego, ta czes¢ naleznosci oraz zwigzane z nig
zobowiazania sa w dalszym ciggu ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, jako naleznosci faktoringowe
(na dzien 31.12.2015 r. wynosity 20 653 tys. z). Pozostata cze$¢ wierzytelnosci w wysokosci 90% zostata wylgczona ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug objetych umowami faktoringowymi, w tym warto$¢ bilansowa naleznosci i powiazanych
zobowigzan w dalszym ciggu ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest przedstawiona ponizej:

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 147 533 157 416 158 682
Naleznosci faktoringowe wytgczone ze sprawozdania z
o . (55 660) - -
sytuacji finansowej
Naleznosci rozpoznane jako naleznosci faktoringowe (20 653) (33 408) (29 367)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 71 220 124 008 129 315
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21 Przedpfaty

w tysigcach ztotych 31.12.2015

Przedptaty -
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31.12.2014

31.12.2013

9205

Przedptaty zawierajg odroczone koszty dotyczace ustug doradczych i innych kosztéw zwiazanych z refinansowaniem obligacji, ktore
po zamknieciu refinansowania pomniejszajg zobowigzania finansowe i sg rozliczane w czasie metodg efektywnej stopy procentowej.

22 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 21815 24 137 10 452
Sro.dll<| pller.uezne na rach-unkach bankowych o ograniczonej 474 395 655
mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne w kasie 211 253 187
Lokaty krétkoterminowe 14 421 10 859 3453
Inne $rodki pieniezne 7 4 31
Srodki pienigzne i ich _e_kv_wwalenty_, warto$¢ wykazana w 36 928 35 648 14778
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

I§redyty w rachunku biezacym (15 846) (6 969) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w 21 082 28 679 14778

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Na dzien 31.12.2015r., 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan.

Szczeg6towe informacje dotyczace kredytu w rachunku biezacym sg zaprezentowane w nocie 26.

23 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

w tysigcach ztotych 2015 2014 2013

Bilans otwarcia na 1 stycznia 7110 8 951 11786
Nabycia - 387 -
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych - 1 466 -
Przeniesienie z prawa wieczystego uzytkowania gruntow - 1263 -
Zbycia (1 604) (4 988) (2 804)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - 31 (31)
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 5506 7110 8 951

Na 31 grudnia 2015 r., 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. aktywa przeznaczone do sprzedazy obejmowaty grunty, budynki i
ruchomosci bedace pozostatoscia dywizji dystrybucyjnej nie sprzedane do ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o0.0. i
ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0. Zarzad Jednostki Dominujgcej podejmuje niezbedne dziatania w celu

sprzedazy tych aktywow.
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24 Kapitat whasny

Kapitat zaktadowy

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji na koniec okresu 69 851 487 66 222 248 66 222 248
Liczba wyemitowanych warrantow 62 590 761 66 220 000 66 220 000
Nominalna wartos¢ 1 akcji 2 PLN 2 PLN 2PLN

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat sie z 69 851 487 szt. akcji zwykbych (2014 r.: 66 222
248 szt.; 2013 r.: 66 222 248 szt.) o wartosci nominalnej 2 ztote kazda.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29 sierpnia
2011 r. Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. zawarty porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na podstawie tego
porozumienia cena za akcje zostata ustalona na 145 995 116,10 zi. przy czym platnos¢ tej kwoty zostata uwarunkowana uprzednim
podniesieniem kapitatu wtasnego Cognor S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania warrantow subskrypcyjnych serii B
w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowity miedzy innymi, iz cena za akcje Ztomrex S.A. ulegnie
zmianie w przypadku braku mozliwosci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) od Rzadu Chorwacji w
kwocie 39 215 tys. zt. Strony postanowity réwniez, iz do czasu sptaty przez Cognor S.A. zobowigzania z tytutu nabycia akcji
Ztomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.) zobowigzanie to bedzie oprocentowane w
wysokosci 7% p.a. przy czym phatnosci z tytutu kapitatu badz odsetek od tego zobowigzania nie moga spowodowaé zmniejszenia
zobowigzania Cognor S.A. tacznie ponizej ustalonej ceny za akcje.

W zwigzku z przeprowadzong dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dtuznego Cognor S.A., PS Holdco Sp. z o.o.
zgodzito sie na przekazanie warrantdw serii B do wykorzystania przez Grupe w tym procesie (szczeg6ty patrz nota 26). W zwiazku z
tym PS Holdco Sp. z 0.0. oraz Cognor S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarty aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r.
w sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktéry powigzat porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W
szczegolnosci, ptatnos¢ ceny nastapi niezwtocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z 0.0. ptatnosci tytutem pokrycia ceny konwersji
warrantdw subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym taczna wartos¢ pokrytych przez PS Holdco warrantéw serii B i C bedzie
przynajmniej réwnowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i
dokapitalizowanie spdtki zostaty prolongowane do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktérym znana bedzie ostateczna ilos¢
warrantdw subskrypcyjnych serii B pozostatych po konwersji obligacji zamiennych Cognor S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji
Ztomrex S.A., w zwigzku z dotychczasowym brakiem wptywu srodkéw tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 milionéw euro
przystugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwigzku z objeciem tego roszczenia catkowitym odpisem aktualizujgcym w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Cognor S.A. w 2014 r., strony postanowity o odpowiednim zmniejszeniu ceny
za akcje Ztomrex S.A. o kwote 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich odsetek od zobowigzan za nabycie
akcji Ztomrex S.A. w czesci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na bezpo$rednie powigzanie ceny za
akcje Ztomrex S.A. z wartoscig konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantéw serii B i C, zmniejszenie ceny za akcje
Ztomrex S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujgcego roszczenia od Rzadu Chorwacji zostato ujete bezposrednio w
2014 r. w kapitatach Grupy, jako korekta transakcji z whascicielami Jednostki Dominujacej.

Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajgce z aneksu nr 4 spowodows

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano
zobowigzanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytulem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od
zobowigzania Cognor S.A. do zapfaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021 r.
(warto$¢ na 31 grudnia 2015 r.: 37 474 tys. zt). Zobowiazanie to w czesci przypadajacej na instrumenty kapitatowe (opcje na wiasne
instrumenty kapitatowe), ktdrych wykorzystanie jest wytgcznie pod kontrolg Grupy ujeto w 2014 r., po uwzglednieniu podatku
odroczonego, jako pomniejszenie kapitatu wkasnego (warto$é na 31 grudnia 2015 r.: 14 256 tys. ziotych), zas w pozostatej czesci,
ujeto w aktywach jako pozostate inwestycje (wartos¢ na 31 grudnia 2015 r.: 13 513 tys. ztotych). Opcje ujete w aktywach sg
wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o wykorzystanie lub wygasniecie prawa do korzystania z wiasnych
instrumentdw kapitatowych.
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W zwigzku z wystapieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spdtki zaleznej Cognor International Finance plc o
zamiane posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor S.A., nastgpita seria konwersji ww. obligacji zamiennych na akcje.
Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych dopuscit do obrotu ponizsze ilosci akcji Cognor S.A.:

- 9 lipca 2015 roku dopuszczono do obrotu 50 000 szt. akcji

- 3 sierpnia 2015 roku dopuszczono do obrotu 41 489 szt. akcji

- 7 wrzes$nia 2015 roku dopuszczono do obrotu 457 446 szt akcji

- 17 listopada 2015 roku dopuszczono do obrotu 3 080 304 szt. akcji

tacznie dopuszczono do obrotu w 2015 roku 3 629 239 szt. akcji Cognor S.A. w zamian za konwersje 1 983 422 EUR obligacji
zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcje.

Struktura whasnosci na dzien 31 grudnia 2015 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Udziat w glosach na

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale % Liczba gtosow Walnym
Zgromadzeniu
PS Holdco Sp. z 0.0.* 43 691 307 62,55% 43 691 307 62,55%
Pozostali akcjonariusze 26 160 180 37,45% 26 160 180 37,45%
Razem 69 851 487 100,00% 69 851 487 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z o.0., a zatem udziat PS Holdco Sp. z o0.0. jest po$rednim udziatlem Przemystawa
Sztuczkowskiego w Cognor S.A.

Podpisana umowa emisji obligacji pozwala Grupie na wyptate dywidendy do wysokosci limitu wynoszacego 5 min Euro.

Akcje whasne
Grupa nie posiada akcji wiasnych (bezposrednio lub posrednio).

Kapitat udziatowcow niesprawujgcych kontroli

Ponizsza tabela przedstawia informacje o tych spétkach zaleznych Grupy, w ktorych wystepuje istotny kapitat udziatowcéw
niesprawujacych kontroli. Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli, a takze zyski lub straty i inne catkowite dochody im
przypadajace uwzgledniajag udziatowcdéw niesprawujacych kontroli zaréwno spétek zaleznych bezposrednio od Jednostki
Dominujacej, jak tez ich spbtek zaleznych.
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31.12.2015
Ferrostal Pozostate
tabedy GK_ ZW indywidualnie RAZEM
Profil SA. .. .
Sp. z 0.0. nieistotne podmioty
P_rocentOV\{y udziat w kap_ltale wiasnym udziatowcow 7.56% 11.5%
niesprawujgcych kontroli
Aktywa trwate 116 889 33416
Aktywa obrotowe 257 232 34 642
Zobowigzania dtugoterminowe (25 143) (5083)
Zohowigzania krétkoterminowe (155000) (17 865)
Aktywa netto 193 978 45110
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 13243 5033 3293 21569
Przychody ze sprzedazy 595 398 82 013
(Strata)/zysk netto (7 413) 7472
Inne catkowite dochody - -
Zyski lub straty i inne catkowite dochody ogétem (7 413) 7472
(Strata)/zysk netto przypadajacy na udziatowcow
niesprawujacych kontroli (560) 859 583 882
Inne catkowite dochody przypadajace na udziatowcow
niesprawujacych kontroli i i i )
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (15072) 5239
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 27 077 (4 838)
Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej (28 772) (2 325)
Przeptywy pieniezne netto, razem (16 767) (1924)
31.12.2014
Ferrostal Pozostate
tabedy GK_ ZW indywidualnie RAZEM
Profil SA. .. .
Sp. z 0.0. nieistotne podmioty
P_rocentOV\{y udziat w kap_ltale wiasnym udziatowcow 7.6% 11.6%
niesprawujgcych kontroli
Aktywa trwate 128 033 29 593
Aktywa obrotowe 241901 29 279
Zobowigzania dtugoterminowe (26 658) (4 983)
Zohowigzania krétkoterminowe (160 381) (18 609)
Aktywa netto 182 895 35280
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 13900 4077 3286 21 263
Przychody ze sprzedazy 703 424 59 256
Zysk netto 20 227 10 507
Inne catkowite dochody - -
Zyski lub straty i inne ca%kovgite dochod)(/j og?‘}em 20 227 10 507
Zyskl/(strata) netto przypadajacy na udziatowcow
niesprawujacych kontroli 1537 4171 (44) ik
Inne catkowite dochody przypadajace na udziatowcow
niesprawujacych kontroli i i i )
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 13494 5814
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (11854) (17717
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 10 974 13 899
Przeptywy pieniezne netto, razem 12 614 1 996
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31.12.2013
Ferrostal Pozostate
tabedy indywidualnie RAZEM
Sp. z0.0. nieistotne podmioty
Procentowy udziat w kapitale wiasnym udziatowcow 7 6%
niesprawujgcych kontroli ’
Aktywa trwate 141 007
Aktywa obrotowe 209 566
Zohowigzania dtugoterminowe (29 170)
Zobowigzania krétkoterminowe (158 119)
Aktywa netto 163 284
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 12 410 1289 13699
Przychody ze sprzedazy 634 201
Zysk netto 13727
Inne catkowite dochody -
Zyski lub straty i inne catkowite dochody ogdtem 13727
Z_ysk/(strat_a) netto przypfaldajqcy na udziatowcow 1043 (175) 868
niesprawujacych kontroli
Inne catkowite dochody przypadajace na udziatowcow
niesprawujacych kontroli i i )
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 10579
. L . s - 26 095
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (28 782)
Przeptywy pieniezne netto, razem 7 892

25 Zysk/strata przypadajaca na jedna akcje

Podstawowy zysk/strata przypadajaca na akcje

Kalkulacja podstawowej straty przypadajacej na akcje na dzien 31 grudnia 2015 r. dokonana zostata w oparciu o strate netto
przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 14 827 tys. zt (2014 r.: zysk netto 34 tys. zt, 2013 r.:
strata netto 48 570 tys. zt) oraz Srednig wazong liczbe akcji zwyklych na dzieri sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w liczbie 66 930 tys. szt. (2014 r.: 66 222 tys. szt., 2013 r.; 66 222 tys. szt.).

Rozwodniony zysk/strata przypadajgca na akcje

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na jedna akcje na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 113
492 tys. szt. (2014 r.: 109 448 tys. szt., 2013 r.: 66 222 tys. szt.).

Do wyliczenia rozwodnionej straty na jedng akcje na dzien 31 grudnia 2015 r. wzieto liczbe akcji zwyktych oraz liczbe
potencjalnych akcji zwyktych, ktore bytyby wydane z tytutu konwersji nominatlu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz
odsetek od tych obligacji przypadajacych za 2015 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie.

Na dzieri 31 grudnia 2015 r. warranty subskrypcyjne zostaty wytagczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji
zwyktych, poniewaz wplyw warrantéw, ktére moga pozostaé niewykorzystane w ramach konwersji na akcje byiby
antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz Srednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztattowata sie ponizej ceny konwersji
warrantéw. Srednia rynkowa cena akcji Cognor S.A. dla celéw wyliczenia wynikéw rozwodnionych byta oparta o $rednia cene
gietdowa akcji w okresie istnienia warrantéw.
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26 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych oraz kredyty w rachunkach biezgcych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawiono w nocie 30.

w tysigcach ztotych
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 889 1602 -

Zobowigzania z tytutu obligacji o statym oprocentowaniu

. . 370730 397 088 -
zabezpieczone na majatku Grupy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 14 161 9637 6677
Inne pozyczki 666 569 -
386 446 408 896 6677
Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowa czesé kredytow i pozyczek
. . 712 712 -
zabezpieczonych na majatku Grupy
Czesé blezalca-zoboww,z.an Z tytutu Ob|lg?.CjI o0 statym 11439 25 965 515 742
oprocentowaniu zabezpieczonych na majatku Grupy
Krétkoterminowa cze$é zobowigzan z tytutu leasingu 6 936 3990 2472
Zobowigzania z tytutu faktoringu zwrotnego 9752 33408 29 367
Faktoring odwrotny - 22918 15 325
Prefinansowanie ztomu 14 324 - -
Inne pozyczki i inne instrumenty dtuzne 5710 409 -
48 873 87 402 562 906
Kredyt w rachunku biezagcym 15 846 6 969 -
64 719 94 371 562 906

Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz pozostatych na dzier 31 grudnia 2015 r. (bez zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego)

w tysigcach ztotych

Suma Ponizej 1 roku Od 1-3 lat Pomiedzy 3-5 lat Powyzej 5 lat
Zabezpieczone kredyty 1601 712 889 - -
Zobowigzania z tytutu
obligacji o statym
oprocentowaniu 382 169 11 439 - 370 730 -
zabezpieczonych na
majatku Grupy

Zobowigzania z tytutu

. 9752 9752 - - -

faktoringu zwrotnego
Pozostate instrumenty 20700 20 034 292 130 244
414 222 41 937 1181 370 860 244
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Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz pozostatych na dzier 31 grudnia 2014 r. (bez zobowigzan

z tytutu leasingu finansowego)

w tysigcach ztotych

Suma Ponizej 1 roku Od 1-3 lat Pomiedzy 3-5 lat Powyzej 5 lat

Zabezpieczone kredyty 2314 712 1602 i i
bankowe
Zobowigzania z tytutu
obligacji o statym
oprocentowaniu 423 053 25 965 - - 397 088
zabezpieczonych na
majatku Grupy
Zobovylazanla zZ tytutu 33 408 33 408 i i i
faktoringu zwrotnego
Faktoring odwrotny 22918 22918 - - -
Pozostate instrumenty 978 409 130 130 309

482 671 83412 1732 130 397 397

Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz pozostatych na dzien 31 grudnia 2013 r. (bez zobowigzan

z tytutu leasingu finansowego)

w tysigcach ztotych

Suma Ponizej 1 roku Od 1-3 lat Pomiedzy 3-5 lat
Zobowigzania z tytutu obligacji o
statym oprocentowaniu 515742 515742 - -
zabezpieczonych na majgtku Grupy
Zobowigzania z tytutu faktoringu 29 367 29 367 ) i
zwrotnego
Faktoring odwrotny 15 325 15 325 - -
560 434 560 434 - -
Harmonogram sptaty zobowigzan leasingowych
Ptatnosci Ptatnosci Ptatnosci z
ztytulu  Odsetki Kapitat ztytutu Odsetki Kapitat tytutu Odsetki  Kapitat
w tysigcach ztotych leasingu leasingu leasingu
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Do roku 7632 696 6 936 4249 259 3990 2945 473 2472
1do5 lat 14 924 763 14 161 12 178 2541 9637 7 266 589 6677
22 556 1459 21097 16 427 2 800 13 627 10211 1062 9149

Umowy leasingu nie przewiduja koniecznosci uiszczania optat warunkowych.
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Na dzierh 31 grudnia 2015 r.
Analiza uméw kredytowych i innych pozyczek:

Together reach maore
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COGNOR

AN

Czest Czesc Rodzai Data
Nazwa firmy finansujacej dtugoter- krotkoter- 28] S Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
. ] zobowigzania | udzielenia
minowa minowa
kredyt . | - weksel whasny in blanco,
PKO BP S.A. 889 712 | . . 2008-03-31 | 2018-03-30 | WIBOR 1M+marza . ; -
inwestycyjny - hipoteka na nieruchomosci.
Opr.zmienne w
wys.nie nizszej niz
zmienna stopa
Wojewodzki Fundusz Ochrony d?’;:;ﬂg:iﬁzv anniz :;\;ZIEZSJ \r’gzzxm blanco,
Srodowiska 666 128 | pozyczka | 2014-07-31 | 2024-09-15 Fr’mie.sz o B radv : :;?s/ besbiecrenioe
i Gospodarki Wodnej - WFOSiGW ) 270 1 praw z po'isy Ubezpiecz )
rocznie/ 0,48 stopy | - poreczenie spétki powigzanej
redyskonta nie
nizsze niz 3,5%
rocznie
4Workers Przemystaw Sztuczkowski - 1644 pozyczka 2014-10-23 | 2016-12-31 state 7,75% - weksel wiasny in blanco
SG Equipment Leasing Polska S.A. - 3938 pozyczka 2015-07-01 | 2016-02-01 state 3,9% - weksel wiasny in blanco
pozyczka
mBank S.A. . 14324 | CEIOWAPA | 5515 09-28 | 2016-07-25 |WIBOR O/N-marza ~ ekSe! wiasny in blanco, _
finansowanie - cesja wierzytelnosci z tytutu faktoringu
zakupu ztomu
Razem 1555 20 746
Analiza uméw leasingowych:
Czesc Czesc .
Nazwa firmy finansujacej dtugoter- krotkoter- RO(_izaJ . D_ata . Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
. . zobowigzania | udzielenia
minowa minowa
GETIN Leasing S.A. 4 15| leasing | 2014-06-05 | 2017-06-30 | WIBOR 1M+marza | - EKSEl whasny in blanco,
- leasingowany $rodek trwaty.
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WIBOR 1M+marza

- weksel wihasny in blanco,

mLeasing Sp. z 0.0. 5289 1654 leasing 2012-12-21 | 2020-12-21 EURIBOR . .
. - leasingowany $rodek trwaty.
1M+marza
WIBOR 1M+marza/ - weksel wiasny in blanco
Impuls Leasing Polska Sp. z 0.0. 204 147 leasing 2014-04-11 | 2017-12-01 EURIBOR - y, '
. - leasingowany $rodek trwaty.
1M+marza
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 2102 1067 | leasing | 2011-09-16 | 2020-06-01 | WIBOR 1M+marza | ~ Weksel whasny in blanco,
- leasingowany $rodek trwaty.
PKO Leasing S.A. 1205 541 | leasing | 2013-10-28 | 2020-03-15 | WIBOR 1M+marza | - Veksel whasny in blanco,
- leasingowany $rodek trwaty.
Europejski Fundusz Leasingo! WIBOR IM+marza - weksel wiasny in blanco
Pe) gowy 709 1106 | leasing | 2012-04-02 | 2020-07-15 EURIBOR . y ’
Sp. z 0.0. . - leasingowany $rodek trwaty.
1M+marza
WIBOR 1M+marza | - weksel wiasny in blanco,
Millenium Leasing Sp. z 0.0. 3781 2132 leasing 2013-08-23 | 2020-06-05 EURIBOR - leasingowany $rodek trwaty
1M+marza - hipoteka
PKO Bankowy Leasing Sp. Z 0.0. 676 155 | leasing | 2013-04-04 | 2020-08-15 | WIBOR 1M+marza | ~ VeKsel whasny in blanco,
- leasingowany $rodek trwaty.
Microtech S.A. ; 76 | leasing | 2014-01-15 | 2016-12-20 state - weksel wiasny in blanco,
- leasingowany $rodek trwaty.
- weksel wihasny in blanco,
Pekao Leasing Sp. z 0.0. 191 43 leasing 2015-12-01 | 2020-11-12 | WIBOR 1M-+marza | - poreczenie spoitki zaleznej
- leasingowany $rodek trwaty.
Razem 14161 6 936
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Analiza umow z tytutu faktoringu zwrotnego:

Together reach maore
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Czesc .
Nazwa firmy finansujacej Cze$¢ dhugoter| krotkoter- Rm_jzaj . D_ata . Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
. ] zobowigzania | udzielenia
minowa minowa
- weksel wiasny in blanco,
mFakoring S.A. i 9752 faktoring 2011-12-09 | nieokreslony WIBOR O/N marza peipompcnlctwo QO_rachunku bankowego,
zwrotny LIBOR O/N + marza| - cesja wierzytelnosci,
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
Razem - 9752
Analiza pozostatych zobowigzan:
Czese Rodzaj Data
Nazwa firmy finansujacej Czgs¢ dtugoter| krotkoter- 128 S Termin splaty | Oprocentowanie Zabezpieczenia
. ] zobowigzania | udzielenia
minowa minowa
Dtuzne Papiery
Wymienne 5% przez
Obligacje notowane na Gietdzie caly c_>kres,
Papieréw Wartosciowych w Zabezpieczone
Luksemburgu (Euro MTF) 370 730 11439 obligacje 2014-02-01 | 2021-02-01 D’ruzne_ nglery Szczegdty patrz ponizej
Uprzywilejowane
-1i2rok-7,5%
- 3rok — 10%
-4 -6 rok — 12,5%.
Razem 370 730 11 439
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Marza od zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych wspomniana powyzej zalezy od zmiennej stopy
procentowej, do ktérej sie odnosi. Analiza przedziatowa marzy jest zaprezentowana ponizej:

- WIBOR O/N - marza 1,05%, LIBOR O/N - marza 1,35%

- WIBOR 1M - marza w przedziale 1,66% - 4,71%,

- EURIBOR 1M — marza w przedziale 0,12% - 0,42%.

W 2015 roku Cognor S.A. oraz jej jednostki zalezne (Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A.) korzystaty z linii
kredytowej z mBank S.A. Aneksem nr 10 z dnia 29 czerwca 2015 r. zwiekszono kwote kredytu z 9,1 min PLN do 25 min PLN i
ustalono podziat: Ferrostal tabedy Sp. z 0.0. 11,65 min PLN, Huta Stali Jakosciowych S.A. 13,35 min PLN. Tym samym aneksem
kredyt zostat przez bank przedtuzony do dnia 29 maja 2016 r. Dnia 7 stycznia 2016 r. ustalono limity 0 PLN dla obydwu korzystajacy z
kredytu spdtek. Dnia 27 stycznia 2016 r. ustalono dla spo6tki Huta Stali Jakosciowych S.A. limit na poziomie 10 min PLN. Zadtuzenie
na 31 grudnia 2015 r. wyniosto: dla Huta Stali Jakosciowych S.A. 0 PLN, dla Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. 10 848 tys. PLN

W dniu 21 wrzesnia 2015 r. Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. zawart umowe z Bankiem Pekao S.A. o kredyt w rachunku biezacym na kwote
5 mIn PLN, z okresem obowiazywania do 20 wrze$nia 2016 r. Zadtuzenie na 31 grudnia 2015 r. wyniosto 4 998 tys. PLN.

Zobowigzania z tytutu obligacji o statym oprocentowaniu zabezpieczonych na majgtku Grupy

Dnia 4 lutego 2014 r. spétka Cognor International Finance plc z siedzibg w Wielkiej Brytanii (spotka bezposrednio zalezna od Huty
Stali Jakosciowych S.A.) dokonata emisji Zabezpieczonych Dluznych Papierdw Uprzywilejowanych (Senior Secured Notes) oraz
Dhuznych Papieréw Wymiennych (Exchangeable Notes), ktore w ramach restrukturyzacji zadtuzenia otrzymali proporcjonalnie do
dotychczasowego stanu posiadania whasciciele 7-letnich obligacji wyemitowanych w 2007 r. przez Zlomrex International Finance S.A.,
ktérych termin zapadalnosci przypadat na luty 2014 r.

taczna kwota emisji Zabezpieczonych Diuznych Papieréw Uprzywilejowanych jest rowna 100 348 109 EUR, termin zapadalnosci
Dhuznych Papieréw Uprzywilejowanych przypada na 1 lutego 2020 r., odsetki ptatne w okresach pétrocznych (1 lutego i 1 sierpnia
kazdego roku) ksztattujg sie nastepujaco:

-1i2rok-7,5% (w okresie od 4 lutego 2014 r. do 1 lutego 2016 r.),

- 3 rok — 10% (w okresie od 2 lutego 2016 do 1 lutego 2017 r.),

-4 — 6 rok — 12,5%. (w okresie od 2 lutego 2017 r. do 1 lutego 2020 r.).

Efektywna stopa procentowa w/w obligacji (uwzgledniajaca rowniez koszty zwigzane z emisjg tego instrumentu) wynosi 10,8%.

Gwarantami Diuznych Papierow Uprzywilejowanych sa spétki: PS Holdco Sp. z 0.0., Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-
Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal t.abedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z o.0.

Zobowigzanie z tytutlu emisji Dhuznych Papieréw Uprzywilejowanych notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiegowej 382 169 tys. zt na dzier 31 grudnia 2015 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,
Huta Stali Jakosciowych S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych
S.A., Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. obecnie dzierzawionych przez Ferrostal £abedy Sp. z 0.0.,

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal £abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jakosciowych S.A. obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal t.abedy Sp. z 0.0. oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.;

- zastawem rzgdzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujgce emisje Dhuzny:

31 grudnia 2015 r. Grupa dokonata umorzenia 14 460 819 EUR nominatu Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych skupowanych
weczesniej przez spotki z Grupy Kapitatowej osiggajac zysk na umorzeniu obligacji wkasnych w wysokosci 26 213 tys. zt. Na dzien 31
grudnia 2015 r. tgczna wartos¢ nominatu Dtuznych Papierdw Uprzywilejowanych pozostajacych do sptaty wynosi 85 887 290 EUR.
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taczna kwota emisji Diuznych Papierdbw Wymiennych jest réwna 25 087 003 EUR, termin zapadalnosci Diuznych Papierow
Wymiennych przypada na 1 lutego 2021 r., odsetki ptatne w okresach pétrocznych (1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku) ksztattujg sie na
statym poziomie 5%. Dodatkowo, Cognor International Finance plc posiada prawo niewyptacania kuponu gotéwkowego tylko
dokonywania kapitalizacji odsetek od obligacji wymiennych na akcje (wedtug wyzszego, tj. 10% kuponu). Posiadacze Diuznych
Papieréw Wymiennych bedg uprawnieni do wymiany posiadanych Dtuznych Papieréw Wymiennych na w petni optacone nowe i/lub
istniejgce akcje Cognor S.A. w okresie od 1 marca 2015 r. do momentu uptywu okresu 6 miesiecy liczonego od daty wymagalnosci
Dtuznych Papierow Wymiennych. W momencie konwersji Cognor International Finance plc bedzie miat do wyboru:

(i) wydanie akcji Cognor S.A. (lub spowodowanie ich emisji),

(i) dokonanie zaptaty pienieznej kwoty rozliczeniowej, albo

(iii) ich kombinacji. Dtuzne Papiery Wymienne, o ile nie zostang wczesniej nabyte i anulowane lub przeniesione i wydane, zostang
obowigzkowo skonwertowane na akcje Cognor S.A. w dniu ich wymagalnosci za cene konwersji wynoszaca 2,35 zt za akcje.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Diuzne Papiery Wymienne (Exchangeable Notes) sg prezentowane w
pozostatych kapitatach.

W 2015 roku obligatariusze posiadajacy Dtuzne Papiery Wymienne dokonali konwersji 1 983 422 EUR nominatu na 3 629 239 szt.
akcji Cognor S.A. o tacznej wartosci 7 258 tys. ztotych. Kwota ta zostata przeniesiona z pozostatych kapitatéw na kapitat zaktadowy.
tgczna wartos¢ nominatu Dtuznych Papieréw Wymiennych pozostajacych do rozliczenia na dzien 31 grudnia 2015 roku to 23 103 581
EUR.

Spotka PS Holdco Sp. z 0.0., w ramach opisanej powyzej restrukturyzacji zadtuzenia, przeniosta w dniu 3 lutego 2014 r. na rzecz
Cognor International Finance plc (dalej: CIF) wiasno$¢ 60 860 000 warrantéw serii B wymiennych na 60 860 000 akcji Cognor S.A. za
wynagrodzeniem w wysokosci 304 tys. ztotych oraz dodatkowo zawarta umowe opcji na dostarczenie bez wynagrodzenia dodatkowych
30 082 812 akcji Cognor S.A. celem zabezpieczenia dla posiadaczy Dtuznych Papieréw Wymiennych mozliwosci ich wymiany na
akcje. Przeniesienie warrantow stanowito kluczowy element umozliwiajacy strukturyzacje warunkéw obligacji zamiennych w sposéb
akceptowalny dla inwestoréw i tym samym pomysina finalizacje emisji. Jednoczesnie warunki umowy pomiedzy PS Holdco Sp. z 0.0. i
CIF przewiduja miedzy innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje zostang przeniesione zwrotnie na PS
Holdco Sp. z 0.0. W zaleznosci od wyboru formy pfatnosci kuponu odsetkowego od obligacji zamiennych do okoto 15 milionéw sztuk
warrantéw moze powréci¢ do PS Holdco Sp. z 0.0. Doktadna ich liczba bedzie znana po ostatecznym rozliczeniu obligacji zamiennych
na akcje Cognor S.A.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Diugotermmoyve zot,)ov.vlqz-anla z tytutu odpraw 9113 9597 7313
emerytalnych i nagréd jubileuszowych
Krotkotermmqwe zo,bo.vwafzanla z tytutu odpraw 4867 4588 3950
emerytalnych i nagréd jubileuszowych

13980 14 185 10 563

Swiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie ponizszych zatozen:

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Stopa dyskonta 3,0% 2,75% 4,0%
Przyszty wzrost ptac 2,5% 2,5% 2,5%
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Zmiany stanu zobowigzan z tytutu okreslonych Swiadczen w ciggu roku:

wtysiacach zlotych Odprawy emerytalne  Nagrody jubileuszowe Pozostate Razem

Na dzien 1 stycznia 2013 558 5818 3174 9 550
Koszty biezgcego zatrudnienia 1) 251 3481 3731
Koszty odsetek 11 161 27 199
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu 1 ) 1) )
zmiany zatozen

Swiadczenia wyptacone (56) (632) (3279) (3967)
Inne zyski/(straty) aktuarialne 97 862 91 1050
Na dzien 31 grudnia 2013 610 6 460 3493 10 563
Na dzien 1 stycznia 2014 610 6 460 3493 10 563
Swiadczenia z tyt.

nabycia spotek - - 2441 2441
zaleznych

Koszty biezgcego zatrudnienia 80 734 3860 4674
Koszty odsetek 14 177 31 222
Zys.,ki/(straty.) a'ktuarialne Z tytutu 77 608 (30) 655
zmiany zatozen

Swiadczenia wyptacone (76) (650) (3 665) (4 391)
Inne zyski/(straty) aktuarialne 20 - 1 21
Na dzien 31 grudnia 2014 725 7329 6 131 14 185
Na dzien 1 stycznia 2015 725 7329 6131 14 185
Koszty biezgcego zatrudnienia (447) 479 4 443 4 475
Koszty odsetek 10 129 22 161
Zys_kll(straty) a}ktuarlalne Z tytutu 18 477 (46) 449
zmiany zalozen

Swiadczenia wyptacone 48 (887) (4 459) (5 298)
Udziat uczestnikow programu - - 9 9
Inne zyski/(straty) aktuarialne (1) - - (1)
Na dzien 31 grudnia 2015 353 7527 6 100 13980

Wrazliwos$¢ zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych na zmiany podstawowych zatozen

Na dzieri 31 grudnia 2015 Zmiana w zatozeniach Whplyw na $wiadczenia

Spadek Wzrost Wzrost / (spadek) Wzrost / (spadek)
Stopa dyskonta 0,25% 0,25% 1,6% (1,6%)
Przyszty wzrost plac 0,25% 0,25% (1,6%) 1,6%

Prawdopodobienstwo

- 0,25% 0,25% 1,7% (1,7%)
rezygnaciji

Koszty dotyczace zmiany zobowigzan z tytutu okreslonych Swiadczen pracowniczych ujete sa w wyniku finansowym jako koszty
ogolnego zarzadu oraz pozostate koszty.
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Rezerwy krétkoterminowe
w tysigcach ztotych

Bilans otwarcia na 1 stycznia
Rozpoznane poprzez przejecie spotek
Rezerwy utworzone w okresie
Rezerwy wykorzystane w okresie
Rezerwy rozwigzane w okresie
Bilans zamkniecia na 31 grudnia

AV
COGNOR

AN

Together reach more

2015 2014 2013
6535 516 430

- 1022 -

978 8719 2424

(3 258) (2 566) -

(558) (1 156) (2 338)

3697 6535 516

Wsréd rezerw krotkoterminowych na 31 grudnia 2015 r. znajdujg sie m.in. rezerwy na zakup praw majgtkowych energetycznych w
wysokosci 1,82 min zt, rezerwa na umorzenie praw CO2 w wysokosci 0,55 min zt, rezerwa na koszty zasgdzonych odsetek w wysokosci

0,49 min zt oraz pozostate.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Kroétkoterminowe
w tysigcach ztotych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkow, ubezpieczen, z wyjatkiem
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania wekslowe

Zobowigzania inwestycyjne

Zaliczki na zakup débr i ustug

Zobowigzania do Akcjonariusza**

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Pozostate zobowigzania

Dtugoterminowe
w tysigcach ztotych

Zobowigzania do Akcjonariusza**
Inne zobowigzania

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

132 851 152 469 163 595

10171 11 625 5271

- 51 65

4795 4 609 752

453 977 532

6 619 6 619 10 589

5 487 4872 2999

1077 872 1802

3315 1623 3158

164 768 183 717 188 763
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

37 289 33777 -

190 517 -

37 479 34 294 -

** patrz nota 24 odnosnie szczegdtow dotyczacych transakcji z PS Holdco Sp. z o.0.
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30 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Aktywa
Na dzien 31.12.2015

Pozyczki i naleznosci

w tysigcach ztotych

Aktywa wedtug sprawozdania z

sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate **

Pozostate naleznosci 49
b) Aktywa obrotowe

Naleznosci (poza zaliczkami i

nalezno$ciami z tyt. podatkow i 99 526
ubezpieczen)

Pozostate inwestycje (bez udziatow) 4236
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -

Together reach more

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

.\l d

COGNOR

AN

Srodki
pieniezne

36 928

Razem

49

99 526

4 236
36 928

Razem 103 811

36 928

140 739

** 7 wykgczeniem opcji na akcje wiasne opisanych w nocie 24.

Na dzier 31.12.2014

Pozyczki i naleznosci

w tysigcach ztotych

Aktywa wedtug sprawozdania z

sytuacji finansowej

a) Aktywa trwatle**

Pozostate naleznosci 34
b) Aktywa obrotowe

Nale_znolsc_l (p_oza zaliczkami i 166 040
naleznosciami z tyt. podatku)

Pozostate inwestycje (bez udziatow) 4607

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

Srodki
pieniezne

35 648

Razem

34

166 040

4 607
35 648

Razem 170 681

35 648

206 329

** 7 wykgczeniem opcji na akcje wiasne opisanych w nocie 24.
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Na dzief 31.12.2013

Together reach more

Aktywa finansowe

AV
COGNOR

AN

. . ., . wyceniane w wartosci Srodki
Pozyczki i naleznosci L . o Razem

godziwej przez wynik pieniezne
w tysigcach ztotych finansowy
Aktywa wedtug sprawozdania z
sytuacji finansowej
a) Aktywa trwate
Pozostate inwestycje (bez udziatow) 3265 i i 3265
Pozostate naleznosci 41500 - - 41500
b) Aktywa obrotowe
Nale_znolsc_l (p_oza zaliczkami i 176 389 ) ) 176 389
naleznosciami z tyt. podatku)
Pozostate inwestycje (bez udziatow) 5190 i ) 5190
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 14778 14 778
Razem 226 344 - 14778 241 122
Zobowigzania
Na dzien 31.12.2015

Zobowigzania . Zob0W|qzan|£_;1
. - finansowe wyceniane
finansowe wyceniane . .
w wartosci godziwej Razem
wg zamortyzowanego .
kosztu przez wynik

w tysigcach ziotych finansowy
Zobowigzania wedtug sprawozdania z sytuacji
finansowej
a) Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu 372 285 - 372 285
leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 14 161 - 14 161
Pozostate zobowigzania 37 479 - 37 479
b) Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu 41937 - 41937
leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 936 - 6 936
Kredyt w rachunku biezagcym 15 846 - 15 846
Zopowlqzanla z t)./tu’fu,dostayv i ustug oraz pozostate (z 154 597 i 154 597
wyjatkiem zobowiazan publicznoprawnych)
Razem 643 241 - 643 241

60



Informacje objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczcj)

Na dzieh 31.12.2014

w tysigcach ztotych
Zobowigzania wedtug sprawozdania z sytuacji

finansowej

a) Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu
leasingu finansowego)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania

b) Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu
leasingu finansowego)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyt w rachunku biezagcym

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (z
wyjatkiem zobowigzan publicznoprawnych)

Razem

Na dzief 31.12.2013

w tysigcach ztotych

Zobowigzania wedtug sprawozdania z sytuacji
finansowej

a) Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

b) Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu
leasingu finansowego)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (z
wyjatkiem zobowiazan publicznoprawnych)

Razem

Together reach more

Zobowigzania
finansowe wyceniane

Zobowigzania
finansowe wyceniane

AV
COGNOR

AN

w wartosci godziwej Razem
wg zamortyzowanego .
przez wynik
kosztu .
finansowy
399 259 - 399 259
9637 - 9637
34294 - 34294
83412 - 83412
3990 - 3990
6 969 - 6 969
172 092 - 172 092
709 653 - 709 653
Zobowigzania . Zoboquanle}
. . finansowe wyceniane
finansowe wyceniane . L
w wartosci godziwej Razem
wg zamortyzowanego .
przez wynik
kosztu .
finansowy
6677 - 6677
560 434 - 560 434
2472 - 2472
183 492 - 183 492
753 075 - 753 075

Pozyczki i naleznosci wiasne zawierajg pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (bez naleznosci z tytutu
podatkéw i zaliczek), przedptaty oraz Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zawierajg kredyty w rachunku biezacym, zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek i innych instrumentdéw dtuznych oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (bez zobowigzar z tytutu

podatkéw).

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2015 r., 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r., nie wystapity instrumenty finansowe wyceniane w wartosci

godziwej.
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Warto$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczeg6ty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktdrych jest mozliwe ich oszacowanie:
« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: wartos¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢
tych instrumentow.

» Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, weksle, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, a takze rozliczenia miedzyokresowe kosztow: wartos¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

e Zobowigzania z tytulu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych, za wyjatkiem instrumentow o statej stopie
oprocentowania: wartos¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

» Zobowigzania z tytutu instrumentdw o statej stopie oprocentowania. Warto$¢ godziwa obligacji na dzief 31 grudnia 2015 r. wyniosta
196 913 tys. zt (2014 r: 435 863 tys. zt, 2013 r.: 318 174 tys. zt) — warto$¢ godziwa obligacji na dzien 31 grudnia 2015 r. zostata
oszacowana na podstawie transakcji rynkowych na obligacjach wyemitowanych przez Cognor International Finance plc, ktére miaty
miejsce w okresie bliskim do dnia sprawozdawczego (poziom | wyceny).

Wartos¢ godziwa na 31 grudnia 2014 r., ze wzgledu na brak transkacji rynkowych na obligacjach wyemitowanych przez Cognor
International Finance plc w okresie zblizonym do dnia bilansowego, zostata okreslona na podstawie modelu wyceny opartego na
zmianie rynkowych stop procentowych od dnia emisji obligacji do 31 grudnia 2014 r.

Warto$¢ godziwa obligacji na dzien 31 grudnia 2013 r. zostata oszacowana na podstawie transakcji rynkowych na obligacjach
wyemitowanych przez Zlomrex International Finance S.A. ktore miaty miejsce w okresie bliskim do dnia sprawozdawczego (poziom |
wyceny).

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan wobec PS Holdco Sp. z 0.0. zblizona jest do wartosci godziwej ze wzgledu na stope procentowa, ktora je

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na wiele roznych rodzajoéw ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (obejmujace ryzyko
zmiany kursow walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych w wyniku zmian stdp procentowych oraz ryzyko
cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogolny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych, starajac sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupéw oraz zobowigzan finansowych
denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy gtdwnie waluty Euro.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe przedstawiata sie nastepujaco:

Dane dotyczace sald w walutach obcych

Na dzieri 31.12.2015 w EUR w USD pozostate waluty Razem
w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 28 086 B B 28 086
pozostate

Zobowigzania z tytutu kredytow,

pozyczek i innych instrumentow (391 502) - - (391 502)
dtuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (14 383) (1647) _ (16 030)
oraz pozostate

Ekspozycja na ryzyko kursowe (377 799) (1 647) ) (379 446)

dotyczace sald w walutach obcych
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Na dziert 31.12.2014
aazien w EUR w USD pozostate waluty Razem
w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 38 129
pozostate

Zobowigzania z tytutu kredytow,

pozyczek i innych instrumentéw (423 053) - - (423 053)
dtuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (11 453) (160) (953) (12 566)
oraz pozostate

- - 38129

Ekspozycja na ryzyko kursowe

dotyczace sald w walutach obcych (396 377) (160) (953) (397 490)

Na dzien 31.12.2013

) w EUR w USD pozostate waluty Razem
w tysigcach ztotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 94 594 3688
pozostate

Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw (515 742) - - (515 742)
dtuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

- 98 282

(8 337) (886) (2 049) (11 272)

Ekspozycja na ryzyko kursowe

dotyczace sald w walutach obcych (429 485) 2802 (2 049) (428 732)

Analiza wrazliwosci instrumentdw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw wymiany walut

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 15% wzgledem pozostatych walut na 31 grudnia 2015 r. spowodowatoby spadek/wzrost
kapitatow wiasnych oraz wyniku finansowego o wartosci zaprezentowane ponizej. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie pozostate czynniki, a w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostajg na niezmienionym poziomie. Analiza za lata 2014 i 2013
zostata przeprowadzona w ten sam sposoéb.

Wptyw roznic kursowych za okres konczacy sie:
w tysigcach ztotych (Strata) / Zysk Kapitat wiasny

Spadek kursu waluty — Wzrost kursu waluty ~ Spadek kursu waluty Wzrost kursu waluty
funkcjonalnej 0 15%  funkcjonalnej 0 15%  funkcjonalnej 0 15% funkcjonalnej o 15%

31.12.2015 (56 917) 56 917 (56 917) 56 917
31.12.2014 (59 624) 59 624 (59 624) 59 624
31.12.2013 (64 310) 64 310 (64 310) 64 310

Analiza wrazliwosci instrumentdw pochodnych na zmiane kurséw wymiany walut

Na dzieh 31 grudnia 2015 r., 31 grudnia 2014 r. i na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa nie posiadata instrumentéw pochodnych.

Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada kapitatowych papierow wartosciowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy lub wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, ktére sg narazone na ryzyko cenowe. Grupa nie jest narazona réwniez na ryzyko cenowe dotyczace
towaréw masowych.
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Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dziatania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych Grupa stara sie redukowaé wptyw krétkoterminowych
wahan na wynik finansowy.

Gldwnym elementem ograniczenia ryzyka zmiany stdp procentowych byta emisja obligacji przez Zlomrex International Finance
(pbzniej Cognor International plc), ktére oparte sa o statg stope procentowa.

Wyemitowane przez Cognor International Finance plc Dtuzne Papiery Wymienne oprocentowane sg 5% przez caly okres, natomiast
Zabezpieczone Dtuzne Papiery Uprzywilejowane:

-1i2rok-7,5% (w okresie od 4 lutego 2014 r. do 1 lutego 2016 r.),

- 3 rok — 10% (w okresie od 2 lutego 2016 do 1 lutego 2017 r.),

-4 — 6 rok — 12,5%. (w okresie od 2 lutego 2017 r. do 1 lutego 2020 r.).

Profil podatnosci (maksymalna ekspozycja) Spotki na ryzyko zmiany stép procentowych
w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Instrumenty o statej stopie procentowej

Aktywa finansowe 4109 4092 848
Zobowigzania finansowe (382 169) (423 053) (515 742)

(378 060) (418 961) (514 894)
w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Instrumenty 0 zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 127 515 7607
Zobowigzania finansowe (68 996) (80 214) (53 841)
(68 869) (79 699) (46 234)

Wptyw ryzyka zmiany stép procentowych na wartosci godziwe i przeptywy pieniezne

Grupa nie posiada istotnych oprocentowanych aktywoéw finansowych, dlatego tez przychody Grupy oraz przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej sa w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych. Grupa jest bardziej narazona na ryzyko
stop procentowych od strony pozyczek i kredytdw. Pozyczki otrzymane o zmiennej stopie procentowej wystawiajg Grupe na ryzyko
stop procentowych od strony przeptywow pienieznych. Pozyczki otrzymane o statej stopie procentowej wystawiajg Grupe na ryzyko
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stop procentowych
Wzrost/spadek stopy procentowej o 150 bp na dzierh sprawozdawczy zmniejszytby/zwiekszytby kapitaty wkasne oraz wynik finansowy o

warto$¢ zaprezentowang w ponizszej tabeli. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate czynniki, a w
szczegoblnosci kursy wymiany walut, pozostajg niezmienne. Analiza dla lat 2014 i 2013 zostata przeprowadzona w ten sam sposéb.

Wplyw zmiany stop procentowych za okres konczacy sie:

w tysigcach ztotych Wynik finansowy Kapitat whasny

Wzrost 0 1,5% Spadek 0 1,5% Wzrost 0 1,5% Spadek 0 1,5%
31.12.2015 (1 033) 1033 (1 033) 1033
31.12.2014 (1195) 1195 (1195) 1195
31.12.2013 (694) 694 (694) 694
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz kontrahenta
bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest w szczeg6lnosci z
nalezno$ciami od odbiorcéw oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie narazajg Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg w szczegdlnosci Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Grupa lokuje swoje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka ocene kredytowa. Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami jest ograniczone, poniewaz krag
odbiorcow Grupy jest szeroki, a wiec koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego
przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki i naleznosci 103 811 170 681 226 344
?rodkll plerue;n.e iich ekwn{valenty (z wytaczeniem 36 717 35 395 14 591
Srodkéw pienieznych w kasie)

140 528 206 076 240935

Na dzien 31 grudnia 2015 r. pozyczki w kwocie 4 236 tys. zt (na 31.12.2014 r.: 4 092 tys. z}, na 31.12.2013 r.: 7 832 tys. zi) nie byly
przeterminowane oraz nie stwierdzono utraty ich wartosci.

Naleznosci handlowe ubezpieczone od ryzyka kredytowego

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

od jednostek niepowigzanych 38939 25 687 40720
Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz odsetkowych:

Wartos¢ brutto

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Nieprzeterminowane 40 458 84 967 83 698
Przeterminowane 56 670 65 046 64 664
1-30 dni 16 767 23711 28 550
31-90 dni 4 657 4 495 5 827
91-180 dni 789 710 3311
181-365 dni 3329 4317 3279
Powyzej 365 dni 31128 31813 23 697
97 128 150 013 148 362
Utrata wartosci
w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Nieprzeterminowane (87) (40) (77)
Przeterminowane (25 821) (25 965) (18 970)
1-30 dni (38) 47) (23)
31-90 dni (55) (55) (70)
91-180 dni (73) (50) (70)
181-365 dni (276) (230) (980)
Powyzej 365 dni (25 379) (25 583) (17 827)
(25 908) (26 005) (19 047)
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Wartos¢ netto

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Nieprzeterminowane 40 371 84 927 83 621
Przeterminowane 30 849 39 081 45 694
1-30 dni 16 729 23 664 28 527
31-90 dni 4 602 4440 5757
91-180 dni 716 660 3241
181-365 dni 3053 4087 2299
Powyzej 365 dni 5749 6 230 5870
71220 124 008 129 315

Zwiekszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz odsetkowych:

w tysigcach ztotych 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Bilans otwarcia na 1 stycznia (26 005) (19 047) (18 983)
Utworzenie (730) (8 116) (1 350)
Wykorzystanie 692 778 474
Rozwigzanie 135 380 812
Bilans zamkniecia na 31 grudnia (25 908) (26 005) (19 047)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 40.371 tys. zt nie byty przeterminowane, ani nie utracity wartosci (2014 r.:
84.927 tys. zt, 2013 r.: 83.621 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2015 r. nalezno$ci handlowe w kwaocie 30 849 tys. zt (2014 r.: 39 081 tys.
zt, 2013 r.: 45 694 tys. zb) byly przeterminowane ale nie stwierdzono utraty ich wartosci. Naleznosci te dotyczg w gtownej mierze
klientow o dhugiej historii wspétpracy, z ktdrymi Grupa nie miata zadnych probleméw w przesziosci lub sg zabezpieczone na majatku
klientow.

Na dzied 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 25 821 tys. zt (2014 r.: 25 965 tys. zt, 2013 r.: 18 970 tys. zi) byly
przeterminowane i stwierdzono utrate ich wartosci, w zwigzku z czym w 2015 roku zostaty objete odpisem w wysokosci 25 821 tys. zt
(2014 r.: 25 965 tys. zt, 2013 r.: 18 970 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 87 tys. zt nie byty
przeterminowane, ale stwierdzono utrate ich wartosci, w zwigzku z trudng sytuacjg finansowg klientéw (2014 r.: 40 tys. zt, 2013 r.: 77
tys. z¥).

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowiazan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja whasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowa
poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Grupa bedzie zawsze miata wystarczajaca ptynnosc¢, tak aby byta w stanie sptaci¢ swoje
zobowigzania w momencie, gdy stang sie one wymagalne, zaréwno w normalnych, jak i szczeg6lnych warunkach, bez ponoszenia
wysokich strat oraz narazania Grupy na utrate reputacji.
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Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek:

Na dzief 31.12.2015

Zakon-
.. traktowana L

Wartosc warto$¢ Do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5

bilansowa przeply- lat
w tysigcach ztotych wow
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 097 22 556 7632 10 507 4417 -
Kredyt w rachunku biezagcym 15 846 15 846 15 846 - - -
Inne zobowiazania oprocentowane 414222 575887 52771 88 107 434 765 244
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (z

192 076 207 054 157 669 17 166 - 32219

wyjatkiem zobowiazan z tytutu podatkéw i ubezpieczen)

643 241 821343 233918 115780 439 182 32 463

Na dzier 31.12.2014

Zakon-
.. traktowana -
Wartosc warto$¢ Do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5
bilansowa lat
przepty-
w tysigcach ztotych wOw
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13 627 16 427 4243 9274 1786 1124
Kredyty w rachunku biezgcym 6 969 6 969 6 969 - - -
Inne zobowigzania oprocentowane 482 671 738 002 89 486 86 965 107 107 454 444
Zol_Jow_lqzanla z t)_/tUI’U,dOStaWI ustug o’raz_pozostz_ﬂe (z, 206 386 294895 175073 17 603 i 32 219
wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkéw i ubezpieczen)
709 653 086293 275771 113842 108 893 487 787
Na dzien 31.12.2013
Zakon-
.. traktowana -
Wartosc warto$¢ Do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5
bilansowa lat
przepty-
w tysigcach ztotych wOw
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9149 10 211 3034 7158 19 -
Inne zobowigzania oprocentowane 560 434 564 176 564 176 - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (z

wyjatkiem zobowigzar z tytutu podatkéw i ubezpieczen) 183493 183493 183493 i i i

753 076 757 880 750 703 7158 19 -
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Zarzgdzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra bedzie
podstawgq zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktdra zapewni przyszty rozwdj dziatalnosci. Grupa monitoruje
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wkasnego do zobowiazan.

Celem Grupy jest osiagniecie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.
Jednostka dominujaca podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat
zapasowy spoiki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego.
W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.

31 Zobowigzania warunkowe i inwestycyjne

Grupa posiada nastepujace zobowigzania warunkowe i inwestycyjne:

Zobowigzania warunkowe

W umowie sprzedazy dotyczacej zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wiekszosci aktywow zwigzanych z dziatalnoscia dystrybucyjng w Polsce
na rzecz ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0. (patrz réwniez nota 25),
Cognor S.A. zobowiazat sie solidarnie z pozostatymi sprzedajacymi (spétkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych
zobowigzan podatkowych oraz kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w
zwiazku z ostatecznie przyjeta konstrukcja transakcji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytutu wyzej wymienionych umow jest
niewielkie. Zobowigzania te wygasajg nie pozniej niz w 2017 r.

Zobowigzania inwestycyjne

Grupa posiada zobowigzania inwestycyjne, z tytutu zobowigzan inwestycyjnych, ktére nie zostaty ujete w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Sa to m.in. umowy na zakup, badz leasing:

- defektoskop ultradzwiekowy 2.668 tys. zt (tj. 626 tys. euro),

- piece z wysuwnym trzonem 3.850 tys. z4,

- defektoskop termograficzny 5.646 tys. zt (1.325 tys. euro).
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32 Podmioty powigzane

Okreslenie podmiotéw powigzanych

Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujacg oraz jednostkami wyszczeg6lnionymi ponizej.

Wihasciciel
- PS Holdco Sp. z o.0.

Jednostki powigzane (niekonsolidowane) sg nastepujace:
- AB Stahl AG
- Profil Centrum Sp. z 0.0. (kontrola objeta 11 kwietnia 2014 r.)
- FER Holding Sp. z o.0.
- HSJ Holding Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metodg praw wiasnosci) sg nastepujace:
- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013 r.)
- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)

Dodatkowo w okresie od 13 wrzesnia 2013 r. do 10 kwietnia 2014 r. jednostkami stowarzyszonymi byty:

- ZW Profil S.A.
- Przedsiebiorstwo Transportu Samochodowego S.A.
- Profil Centrum Sp. z 0.0.

Jednostki kontrolowane przez wiasciciela sg nastepujace:

- 4Workers Przemystaw Sztuczkowski (poprzednia nazwa Wiedza i Praca Sp. z 0.0.)

AV
COGNOR

AN

- Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)

- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)

- Ztomrex China Limited (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)

w tysigcach ztotych 31.12.2015 31.12.2014

Naleznosci krétkoterminowe:

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 4 659
- whasciciel* -
- jednostki stowarzyszone 3
- jednostki kontrolowane przez whasciciela 21
Zobowiazania

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 6
- whasciciel* 43910
- jednostki kontrolowane przez whasciciela 418
- jednostki stowarzyszone 3
Pozyczki udzielone

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 4109
- whasciciel 115

Pozyczki otrzymane

- jednostki kontrolowane przez whasciciela -
Inwestycje

- whasciciel* 13513

* patrz nota 24 odnosnie szczegdtéw dotyczacych transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0.
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w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy produktéw

- jednostki stowarzyszone

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- whasciciel

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela
- jednostki stowarzyszone

Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- jednostki kontrolowane przez wiasciciela
Zakup towar6w i materiatow

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- jednostki kontrolowane przez whasciciela

- jednostki stowarzyszone

Zakup ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- jednostki stowarzyszone

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela
Pozostate przychody

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- whasciciel

Pozostate zyski/straty netto

- jednostki kontrolowane przez whasciciela
Pozostate koszty

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
- whasciciel

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ksztattowato sie nastepujgco:

w tysigcach ztotych

Zarzad Spotki Dominujacej

Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej
Zarzady jednostek zaleznych

Rady Nadzorcze jednostek zaleznych

Together reach more

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

286

105
29

21023

16 380
1174

4920
555
2699

249
12

(3 028)

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

.\l d
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469

118
29

16 281
251

10 353
883

26
7222
1915

252
7499

(446)

©)
(4 376)

01.01.2013 - 31.12.2013

17
492

92

15 629

10 178
670

9492

13
593
2137

421
40

4)
(10 276)

01.01.2013 - 31.12.2013

5112 8 540 3826
378 378 378
3042 2 396 1330
28 44 43

8 560 11 358 5577

Swiadczenia dla czlonkéw Zarzadéw, Rad Nadzorczych Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych obejmuja wytacznie

krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze.
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33 Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

g

Together reach more COGNOR

AN

Nie wystagpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Poraj, 21 marca 2016 r.

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu
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Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu



Tivuwenidt faaw Pl BTVt
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31-12-2015 poréwnawcze* 31-12-2015 poréwnawcze*
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 1364 804 1422546 326 134 339 567
towar6éw i materiatow
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 147 66 025 3142 15760
I11. Zysk (strata) brutto -17 269 3955 -4 127 944
1V. Zysk (strata) netto -14 827 34 -3543 8
V. Przeply\_/vy pieniezne netto z dziatalnosci 101 309 51 795 24 209 12 364
operacyjnej
YI. Przepl_yw_y pieniezne netto z dziatalnosci 3146 628 75 150
inwestycyjnej
\_/II. Przep_lywy pieniezne netto z dziatalnosci -105 746 .38 543 25269 -9.200
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -7 583 13880 -1812 3313
I1X. Aktywa, razem 846 311 940 517 198 595 220 660
X. Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania 677 620 753 231 159 010 176 719
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 439 447, 463 798 103 120 108 814
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 238 173 289 433 55 889 67 905
XI1I. Kapitat whasny 168 691 187 286 39585 43940
XIV. Kapitat zakladowy 139 702 132 444 32782 31073
XV. Liczba akcji (w tys.) 69 852 66 222
XVI. (Strata)/zysk na jedna akcje zwykig (W Ao )
H/EURO) 0,22 0,00 0,05 0,00
XVII. Rozwodniona (strata) zysk na jedng akcje Py )
2wykla (w Z/EURO) 0,13 0,00 0,03 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w " —
H/EURO) 2,52 2,83 0,57 0,66
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng ool i
akcje (w Z/EURO) 1,49 1,71 0,35 0,66
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na | ) i )
jedng akcje (w ZHEURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzier 31 grudnia natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
**na 31.12.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiegowej oraz zysku na jedna akcje wynosita 66 930 tys. sztuk.

*** na 31.12.2015 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej straty na jedng akcje wynosita
113 492 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktére bylyby wydane z tytutu konwersji
nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za 2015 r.).
**** na 31.12.2014 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej wynosita 66 222 tys. szt., a rozwodnionej wartosci ksiegowej na

jedna akcje wynosita 109 448 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowiazujacego na 31.12.2015 r. 4,2615 zZt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2014 r. 4,2623 Z/EURO.
Poszczegélne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegélnych miesiecy, ktéry wyniést odpowiednio

4,1848 Z{/EURO (rok 2015), 4,1893 Z/EURO (rok 2014).



