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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. ""’
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku T
ogether reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota  01.07.2013- 01.07.2012-  01.01.2013-  01.01.2012 -

w tysigcach ztotych 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 2431 2570 9 053 7841
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (14) (142) (171) (569)
Zysk brutto ze sprzedazy 2417 2 428 8 882 7272
Pozostate przychody 922 829 7955 1683
Koszty sprzedazy 11 1370 65 1275
Koszty ogélnego zarzadu (3 856) (3273) (10 722) (10 047)
Pozostate zyski/(straty) netto (37) 36 1272 (246)
Pozostate koszty (536) (1 096) (664) (1423)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (1079) 204 6 788 (1 486)
Koszty finansowe (7 873) (7 053) (22 974) (21 166)
Koszty finansowe netto (7 873) (7 053) (22 974) (21 166)
Strata przed opodatkowaniem (8 952) (6 759) (16 186) (22 652)
Podatek dochodowy 1683 1335 4171 3996
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (7 269) (5 424) (12 015) (18 656)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (7 269) (5 424) (12 015) (18 656)
Zyskl(strata) na akcje (z4)
- podstawowy 9 (0,11) (0,08) (0,18) (0,28)
- rozwodniony 9 (0,11) (0,08) (0,18) (0,28)
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu Czonek Zarzadu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktére stanowig integralng czes$¢ skréconego Srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego



Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przedptaty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

Kapitat whasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat whasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw duznych

Zobowigazania z tytutu Swiadczer pracowniczych

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem
* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzadu

Nota

. \ /-
Together reach more COGNOR
AN
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
przeksztatcone*
7021 7208 7010 7219
2782 2901 3186 3184
553 908 553 908 548 407 548 407
56 272 56 733 55 689 -
8314 8314 8314 -
20 098 18 415 16 212 16 728
648 395 647 479 638 818 575 538
315 315 27 255 25492
1797 1767 3650 -
10 10 6 6
9125 8 691 16 343 5783
1604 1604 - -
344 278 1070 837
13 195 12 665 48 324 32118
- - 617 632
661 590 660 144 687 759 608 288
132 444 132 444 132 444 132 444
333373 333373 333373 333373
(103 023) (95 754) (91 008) (93 001)
362 794 370 063 374 809 372 816
391 417 - -
9 9 9 9
8 314 8314 8 314 -
8714 8 740 8 323 9
278 532 271 455 237 652 228 966
3 3 3 3
11 547 9883 66 972 6 494
290 082 281 341 304 627 235 463
298 796 290 081 312 950 235472
661 590 660 144 687 759 608 288

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czesé skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



SkroggiR S ST A taR 2 pIFAERESW pienieznych o\ 7 g

za okres-dd 1 stycznia \
o tyiach fotseh o 6 nie podane nacee) 01.07.2013 - '@gfiorme1g -  01.01.2013 - + IL /018012 -
w tysiacach ztotych 30.09.2013  30.09.2012  30.09.2013 38,2012
przeksztatcone* przeksztatcone*
Strata przed opodatkowaniem (8 952) (6 759) (16 186) (22 652)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 193 189 585 589
Amortyzacja wartosci niematerialnych 119 118 357 353
Strata z tytutu réznic kursowych - - 62 -
(Zysk)//strata ze zbycia dzia’fallngéc_i zaniecfhanej, rzeczowych ©) (10) (1273) 97
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
dOd_setkl, koszty transakcyjne (dotyczace kredytdéw i pozyczek) i 7395 (6 077) 15 569 7377
ywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (poza nalezno$ciami leasingowymi) (434) 11 242 5614 14 403
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i g5 677 (29 553) 352
ustug oraz pozostatych
Pozostate korekty - - 47 -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej (1 600) (620) (24 778) 519
Podatek dochodowy zwr6cony/(zaptacony) - - 281 (285)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1 600) (620) (24 497) 234
PrzePnywy éronikc’)w pignieinych z dzir?}alinoéci inwes{tyca/jnej
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy @ 22 4B 3317
Odsetki otrzymane 304 574 929 1000
Dywidendy otrzymane - - 5843 -
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - 328 -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (6) (46) 9) (715)
Nabycie wartosci niematerialnych - @) - (7
Nabycie udziatow - - (5501) (3 000)
Pozyczki udzielone - - - (25 000)
Pozostate transakcje z whascicielem - - (4 200) -
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - 65 - 994
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 304 608 (696) (23 351)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
_ Zamqgnlef:le kre_dytow, pozyczek oraz innych 11750 703 50 535 28 487
instrumentéw dtuznych
Sptata zaciagnietych kredytdw, pozyczek oraz innych (10 258) (117) (34 228) (117)
instrumentéw dtuznych
P}Stnolfé zobolliviqzari z tytL|1<lu umé(v(;/ leasingu Izinznsowego (24) - (119) -
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i
pozyczek) zaptacone — (284) (2L (5691)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1362 302 24 467 22 679
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 66 290 (726) (438)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
kredyty w rachunku biezagcym na dzien 1 stycznia 2 547 4050 1275
OIUUKI PICTHEZIIE I ILIT ERWIVVAIETILY PU PULTITITIEJSZETTTU U
837

kredyty w rachunku biezacym na dziefi 30 wrze$nia 344 837 344

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

AV
COGNOR

AN

Kapitat Pozostate Niepodzielony Kapitat wtasny
wtysiacach zlotych zaktadowy kapitaty wynik finansowy razem
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 132 444 333 373 (74 345) 391 472
przeksztatcone*

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (18 656) (18 656)
- strata netto za okres - - (18 656) (18 656)
Kapitat whasny na dzien 30 wrze$nia 2012 r. 132 444 333 373 (93 001) 372 816
przeksztatcone*

Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 132 444 333 373 (74 345) 391 472
przeksztatcone*

Calkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (16 663) (16 663)
- strata netto za okres - - (16 663) (16 663)
Kapitat whasny na dzien 31 grudnia 2012 r. 132 444 333 373 (91 008) 374 809
Kapitat whasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 132 444 333373 (91 008) 374 809
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (12 015) (12 015)
- strata netto za okres - - (12 015) (12 015)
Transakcje z whascicielami, ujete bezposrednio w

kapitale wlasnym

Doptaty od i wyptaty do whascicieli - - - -
Kapitat whasny na dzien 30 wrze$nia 2013 r. 132 444 333 373 (103 023) 362 794
Kapitat whasny na dzien 1 lipca 2013 r. 132 444 333373 (95 754) 370 063
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - (7 269) (7 269)
- strata netto za okres - - (7 269) (7 269)
Kapitat whasny na dzien 30 wrzesnia 2013 r. 132 444 333 373 (103 023) 362 794

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Zota
Czonek Zarzadu

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu

objasniajacymi, ktére stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



Skracone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "”"
ki d 1 st iado 30 2013 rok e
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

Informacje o Spétce

1 Dane Spotki

Cognor S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka”) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdarisku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsiebiorcow postanowieniem z dnia
17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka od poczatku istnienia zajmowala sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalno$ci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczeg6lnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po reorganizacji Grupy
Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest dziatalno$¢ holdingowa.

Akcje Spatki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2 Skiad Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujgco:

Nazwa jednostki Siedziba Posrgz?;ae ;:iéi?*y ! Dati:;tyr sOIT;ania
Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska 77,4% 2007-08-01
Business Support Services Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2006-05-15*
Cognor Finanse Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2007-03-28*
Kapitat S.A. Polska 100,0% 2004-06-13
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.** Polska 92,4% 2004-02-19*
ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.** Polska 100,0% 2005-01-13*
Huta Stali Jakosciowych S.A. Polska 100,0% 2006-01-27*
Zlomrex International Finance S.A.** Francja 100,0% 2006-10-23*
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.** Polska 100,0% 2007-04-02*
AB Stahl AG** Niemcy 100,0% 2006-08-03*

30%
4 Groups Sp. 2 0.0.*%* Polska (jednostka 2013-01-21
stowarzyszona)

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatowg Ztomrex S.A.
** kontrola posrednia poprzez spotke zalezng

Nabycia, potgczenia i zbycie spotek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2013 roku

Dnia 21 stycznia 2013 r. Business Support Services Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Cognor S.A.) nabyta 90 udziatéw w spéice
4 Groups Sp. z 0.0. Na skutek tej transakcji Business Support Services Sp. z 0.0. posiada 30% udziatow w 4 Groups Sp. z 0.0. W
rezultacie, 4 Groups Sp. z 0.0. stala si¢ jednostkg stowarzyszong w Grupie Kapitatowej Cognor S.A.

Potaczenia zrealizowane w 2013 roku
Brak potaczen spotek zaleznych do 30 wrzesnia 2013 roku.

Zbycia zrealizowane w 2013 roku
Brak zby¢ spdtek zaleznych do 30 wrzesnia 2013 roku.



Skracone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "”"
ki d 1 st iado 30 2013 rok e
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

3 Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrdécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrdcone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane #acznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki na dzien i za
rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. sporzagdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ("MSSF UE").

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 14 listopada 2013 r.

Spotka sporzadza réwniez skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Skrdcone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2013 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Spotka jest Jednostkag Dominujacg Grupy Kapitatowej Cognor S.A. Na dzierh 30 wrze$nia 2013 r. zasadnicza cze$¢ aktywow Spotki
obejmowata udziaty w jednostkach zaleznych oraz inne aktywa wynikajace z transakcji z jednostkami zaleznymi bezposrednio lub
posrednio.

Podczas kryzysu w latach 2008-2010 Grupa doswiadczyta bardzo trudnych warunkéw gospodarczych, czego wynikiem byty straty
netto i ujemne przeptywy pieniezne. Nierentowne operacje wraz z toczacymi sie procesami integracji oraz relatywnie wysokim
poziomem zadtuzenia rodzity liczne wyzwania dla prowadzonej dziatalnosci.

Na powyzsza sytuacje Grupa Cognor zareagowata szeregiem dziatari majacych na celu dostosowanie modelu dziatania do
zmieniajacego sie rynku oraz zmodyfikowata strukture finansowania dazac do redukcji zadtuzenia. Najwazniejszg decyzjg byta
sprzedaz segmentu zajmujgcego sie dystrybucja stali, sfinalizowana na poczatku 2011 roku. Skutkiem tej transakcji byto znaczne
obnizenie zadtuzenia, poprawa ptynnosci oraz rozwoj dziatalnosci i poprawa wynikow.

W 2012 roku powtorzyta sie sytuacja, w ktorej dziatalnos¢ w branzy stalowej byta szczeg6lnym wyzwaniem i utrzymywata sie w |
potroczu 2013 r. Zyski Grupy Cognor znaczaco sie pogorszyly, jednakze dzieki procesowi restrukturyzacji, Grupa kontynuowata
dziatalno$¢ przy dobrej ptynnosci. Obecny model biznesowy udowodnit wzgledng odporno$¢ na cyklicznos¢ w branzy. Zarzad
Grupy uwaza, iz rok 2012 byt wyjatkowo niekorzystny dla branzy stalowej w $wietle obserwowanej poprawy wynikéw w Il
kwartale 2013 r. w poréwnaniu do wynikdw kwartatu poprzedniego. Jednakze, poréwnujac do | p6trocza 2012 r. wyniki pozostajg
w dalszym ciggu stabsze.

Zarzad Cognor S.A. uwaza, ze nie ma zadnych wewnetrznych przestanek, ktére mogtyby powodowac istotng watpliwos¢ odnosnie
zdolnos$ci Grupy do sptat wymaganych zobowiazan w 2013 roku. Kwota krotkoterminowych zobowigzan finansowych stajacych sie
wymagalnymi w tym okresie, powinna by¢ adekwatna do zasobéw gotéwkowych Grupy, tak wiec Grupa powinna utrzymac
zdolno$¢ do sptaty wszelkich swoich zobowigzan, nawet w sytuacji, w ktdrej limity krétkoterminowego finansowania bankowego
nie zostatyby odnowione.

Obligacje wyemitowane przez Grupe, w kwocie 119,7 min EUR (505 mlIn z} na dzieh 30 wrze$nia 2013 r.) stang si¢ wymagalne w
dniu 1 lutego 2014 r. Refinansowanie tego zadtuzenia przez Grupe jest niezbedne ze wzgledu na brak mozliwosci jego petnej sptaty
w normalnym toku dziatalnosci Grupy w dacie jego wymagalnosci.

W ciagu ostatnich kilku kwartatbw Grupa analizowata dostepne opcje w zakresie pozyskania nowego dtugoterminowego
finansowania w zwigzku ze zblizajacym sie terminem wymagalnosci wyemitowanych obligacji. W pierwszej potowie 2013 roku,
podjelismy kroki zmierzajace do ich zrefinansowania przed uptywem tego terminu. W ramach tego procesu Cognor szukat
mozliwosci nawigzania bezposredniego dialogu z mozliwie najwiekszg liczbg obligatariuszy. Wielu istotnych obligatariuszy
podpisato ze Spdtkg umowy o zachowaniu poufnosci co umozliwito przekazanie tym obligatariuszom dodatkowych informacji i
rozpoczecie udanych rozméw z tymi podmiotami nad strukturg refinansowania.

Cognor informuje, ze poczynit duzy postep w realizacji planu refinansowania obligacji, ktérych termin wykupu przypada na luty
2014 r. Przy udziale naszych doradcéw, biorac pod uwage finansowe, podatkowe i formalnoprawne aspekty propozycji i jej
struktury osiggnelismy etap, w ktorym Cognor jest blisko przekazania do publicznej wiadomosci warunkéw refinansowania.



Skracone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "”"
ki d 1 st iado 30 2013 rok e
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Jednakze, na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego proces
refinansowania nie zostat zakoriczony i dlatego istnieje niepewno$¢ czy zakonczy sie powodzeniem. Czynnikami, ktére moga
utrudni¢ proces refinansowania jest biezaca ptynnos¢ i awersja do ryzyka na rynkach finansowych, postrzeganie Grupy Cognor
przez potencjalnych inwestoréw oraz biezaca i przewidywana kondycja sektora stalowego.

Pomimo pozytywnego nastawienia Zarzadu Grupy co do mozliwosci refinansowania dtugu, opisana sytuacja wskazuje na znaczacg
niepewnos$¢, ktéra moze powodowaé watpliwosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci zaréwno przez Spotke jak i jej
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio). Gdyhy Spotka i spotki zalezne nie byly w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci, mogtoby
to mie¢ wptyw na mozliwos$¢ Grupy i Spotki co do zrealizowania jej aktywéw i wypetnienia jej zobowigzan w normalnym toku
dziatalnosci.

c) Istotne zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem ponizszego paragrafu, zastosowane przez Spoétke zasady rachunkowosci w niniejszym skréconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa takie same jak te zastosowane przez Spotke w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzier 31 grudnia 2012 r.

Spotka zastosowata nowe standardy i zmiany do istniejacych standardéw, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2013 r. Zastosowane
zmiany nie miaty istotnego wptywu na warto$ci rozpoznawanych aktywdw, zobowigzan i catkowitych dochodow Spotki.

d) Istotne oszacowania i 0sgdy

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétki dokonania osadéw, szacunkow i zatozen,
ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychod6éw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnos$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzier i za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W dniu 28 listopada 2012 r. Cognor S.A. polaczyt sie ze Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. Polaczenie nastapito poprzez przeniesienie
catego majatku Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na Cognor S.A. (spotka przejmujaca). Ze wzgledu na fakt, ze
potaczenia jednostek pozostajgcych pod wspolng kontrolg nie sg uregulowane przez MSSF UE, Spotka stosuje metode wyceny
taczonych spdtek wedtug wartosci ksiegowej od pierwszego dnia najwczesniej prezentowanego okresu sprawozdawczego lub od
momentu, w ktdrym spétka zalezna stata sie podmiotem pozostajagcym pod wsp6lng kontrolg (jezeli nastepuje to pozniej).

Dane poréwnawcze za okres przed dniem polaczenia s przeksztalcone od pierwszego dnia najwczesniejszego prezentowanego
okresu sprawozdawczego. Wptyw zmian bedacych skutkiem potaczen ze Ztomrex Centrum Sp. z 0.0., w stosunku do danych
zaprezentowanych w opublikowanym skréconym $rédrocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 wrze$nia 2012 r. przedstawiono ponizej.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 30 wrzesnia 2012 r.

Opublikowane dane  Dane Ztomrex . Przeksztatcone
Wytaczenia

w tysigcach ziotych Cognor S.A. Centrum Sp. z 0.0. dane
Rzeczowe aktywa trwate 7219 - - 7219
Wartosci niematerialne 3184 - - 3184
Inwestycje 549 746 196 003 (197 342) 548 407
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 17 040 i (312) 16 728
dochodowego
Aktywa trwate razem 577 189 196 003 (197 654) 575 538




Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Inwestycje

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wiasny razem

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

A

Together reach more COGNOR

25492 - - 25492

6 - - 6

5 344 611 (172) 5783

455 382 - 837

31297 993 (172) 32118

- 2 144 (1512) 632

608 486 199 140 (199 338) 608 288

132 444 50 000 (50 000) 132 444

333 397 146 577 (146 601) 333373
(91 843) 1095 (2 253) (93 001)

373 998 197 672 (198 854) 372 816

9 - - 9

- 312 (312) -

9 312 (312) 9

227 902 1064 - 228 966

3 - - 3

6574 92 172) 6494

234 479 1156 (172) 235 463

234 488 1468 (484) 235 472

608 486 199 140 (199 338) 608 288

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 r. do

30 wrzesnia 2012 r.

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatdw

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Strata netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody og6tem za okres
sprawozdawczy

Opublikowane dane  Dane Zlomrex Wvlaczenia Przeksztatcone
Cognor S.A. Centrum Sp. z 0.0. yia dane
7418 427 4 7841
(346) (227) 4 (569)
7072 200 - 7272
1633 50 - 1683
1275 - - 1275
(10 047) - - (10 047)
(139) 1645 (1752) (246)
(1399) (24) - (1423)
(1 605) 1871 (1752) (1 486)
(21 092) (74) - (21 166)
(21 092) (74) - (21 166)
(22 697) 1797 (1 752) (22 652)
4281 (285) - 3996
(18 416) 1512 (1 752) (18 656)
(18 416) 1512 (1 752) (18 656)
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r.

w tysigcach ztotych

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej,
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace
kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosciami
leasingowymi)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Srodki pieniezne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $srodkéw pienieznych z
dziatalnos$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i aktywoéw przeznaczonych

do sprzedazy
Odsetki otrzymane

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie udziatow

Pozyczki udzielone

Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Sptata zaciaggnietych kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace
kredytow i pozyczek) zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzier 30 czerwca

10

Opublikowane dane  Dane Ztomrex Wylaczenia Przeksztatcone
Cognor S.A. Centrum Sp. z o.0. v dane
(22 697) 1797 (1752) (22 652)
589 - - 589
353 - - 353
(10) (1 645) 1752 97
7303 74 - 7377
16 419 353 (2 369) 14 403
562 (210) - 352
2519 369 (2 369) 519
- (285) - (285)
2519 84 (2 369) 234
77 3300 - 3377
1000 - - 1 000
(715) - - (715)
@) - - @)
- (3 006) 6 (3000)
(25 000) - - (25 000)
1122 - (128) 994
(23523) 294 (122) (23351)
28 652 - (165) 28 487
- (117) - (117)
(8303) (44) 2 656 (5691)
20 349 (161) 2491 22 679
(655) 217 - (438)
1110 165 - 1275
455 382 - 837



Skracone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "”"
ki d 1 st iado 30 2013 rok e
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

5 Koncentracja sprzedazy

W okresie 9 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2013 r. wystgpita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych Klientow
(sprzedaz do 3 Klientéw przekroczyta indywidualnie 10% przychod6w ze sprzedazy i wyniosta facznie 9 021 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy korczacym sie 30 wrzesnia 2012 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych Klientéw
(sprzedaz do 3 Klientdw przekroczyta indywidualnie 10% przychoddw ze sprzedazy i wyniosta facznie 7 183 tys. zt).

W okresie 6 miesiecy koriczacym sie 30 czerwca 2013 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych Klientéw
(sprzedaz do 3 Klientdw przekroczyta indywidualnie 10% przychoddw ze sprzedazy i wyniosta facznie 6 487 tys. zt).

W okresie 6 miesiecy koriczacym sie 30 czerwca 2012 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych Klientéw
(sprzedaz do 3 Klientdw przekroczyta indywidualnie 10% przychoddw ze sprzedazy i wyniosta facznie 4 795 tys. zt).

6 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2013 r., Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 620 tys. zt (9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.: 723 tys. zt). Spétka nie posiada zobowigza umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2013 r., Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 7 tys. zt (3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.: 37 tys. zt). Spotka nie posiada zobowigzanh umownych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych.

7 Inwestycje dtugoterminowe i krdtkoterminowe

w tysigcach ztotych 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
Inwestycje dtugoterminowe przeksztatcone*
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Huta Stali Jakos$ciowych S.A. 271 095 271 095 271 095
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175 5175
Kapitat S.A. 78 168 78 168 96
Centrostal Sp. z o.0. - - 78 072
Cognor Finanse Sp. z 0.0. 182 033 182 033 182 033
Business Support Services Sp. z 0.0. 17 382 11 881 11 881
553 908 548 407 548 407
Inwestycje krétkoterminowe 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
Pozyczka udzielona do Huta Stali JakosSciowych S.A. 313 23 589 25184
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 2 330 302
Udzielone zaliczki - 3336 -
315 27 255 25 486

* patrz nota 4

W dniu 22 stycznia 2013 r. Cognor podwyzszyt kapitat zaktadowy Business Support Services Sp. z 0.0. z 15 601 tys. zt do 15 602
tys. zi, tj. 0 1 tys. zt poprzez utworzenie jednego nowego udziatu o wartosci nominalnej 1 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato pokryte wkiadem pienieznym w kwocie 5 501 tys. zt.

8 Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

110$¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 66 222 66 222 66 222
Warto$¢ nominalna 1 akcji (zt) 2 2 2
1lo$¢ wyemitowanych warrantéw 6 622 6 622 6622

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy sktadat sie z 66 222 tys. akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1 akcji wynoszacej 2 zt (na dzien 31.12.2012 r.: 66 222 tys. akcji; na dzief 30.09.2012 r.: 66 222 tys. akcji).
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Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz maja prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Together reach more

Ponadto, zaréwno na dzier 30 wrzesnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r. jak i 30 wrzesnia 2012 r. kapitaty Spotki obejmowaty 6 622
warrantéw subskrypcyjnych o wartosci nominalnej 1 warrantu wynoszacej 50 zt. Jeden warrant uprawnia do objecia 10.000 akcji

emisji nr 9.

Struktura wiasnosciowa na dzien 30 wrze$nia 2013 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat gtoséw na

. . Liczba posiadanych Udziat w kapitale . . Walnym
Akcjonariusz akji zaktadowym (%6) Liczba gtosow Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4930 022 7,44% 4930 022 7,44%
Pozostali akcjonariusze 17 600 919 26,58% 17 600 919 26,58%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatébw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (tj. 29 sierpnia 2013 r.) przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat gtoséw na

. . Liczba posiadanych Udziat w kapitale . . Walnym
Akcjonariusz akeji zaktadowym (%) Liczba gltoséw Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4930 022 7,44% 4930022 7,44%
Pozostali akcjonariusze 17 600 919 26,58% 17 600 919 26,58%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 14 listopada 2013 r.) przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat gtoséw na

. . Liczba posiadanych Udziat w kapitale . . Walnym
Akcjonariusz akji zaktadowym (%6) Liczba gtosow Zgromadze-
niu (%)
PS Holdco Sp.z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
TFI PZU 4930 022 7,44% 4930 022 7,44%
Pozostali akcjonariusze 17 600 919 26,58% 17 600 919 26,58%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

*100% udziatbw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej
tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

W ramach kapitatu wiasnego rozpoznana jest dopfata do kapitatu w kwocie 145.995 tys. zt na podstawie Porozumienia z dnia 29

sierpnia 2011 r. podpisanego pomiedzy Cognor S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A.
wraz z aneksem z dnia 30 grudnia 2011 r.
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Skracone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. "”"
ki d 1 st iado 30 2013 rok e
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zyskl/(strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk/(strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku/(straty) przypadajacego na jedng akcje za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2013 r.
dokonana zostata w oparciu o strate netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwocie 12 470 tys. zt (za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.; strata netto 18 656 tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie
9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2013 r. w liczbie 66 222 tys. szt. (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2012 r.:
66 222 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku/(straty) przypadajacego na jedng akcje za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013 r.
dokonana zostata w oparciu o strate netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwocie 7 724 tys. zt (za okres 3
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.: strata netto 5 424 tys. zt) oraz Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie 3 miesiecy
zakonficzonym 30 wrze$nia 2013 r. w liczbie 66 222 tys. szt. (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 r.: 66 222 tys.
szt.).

W 2011 roku miata miejsce emisja warrantdw subskrypcyjnych (1 warrant wymienny na 10 tys. akcji emisji nr 9). Ilos¢
wyemitowanych warrantow wyniosta 6 622 szt. (liczba potencjalnych akcji 66 220 tys. szt.). Cena emisyjna akcji emisji nr 9, ktore
mozna obejmowac zamieniajac warranty zostata ustalona na 4 zt.

W wyzej omawianych okresach sprawozdawczych warranty subskrypcyjne zostaty wytaczone z kalkulacji rozwodnionej Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych, poniewaz ich wptyw bytby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz Srednia cena rynkowa akcji Spotki
ksztattowata sie ponizej 4 zt.

Nie zidentyfikowano innych instrumentéw rozwadniajacych ilos¢ akcji zwyktych w omawianych okresach sprawozdawczych.
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

w tysigcach ztotych 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012

Zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania leasingowe 391 - -

Zobowigzania krétkoterminowe
a) pozyczki od jednostek zaleznych:

- Cognor Finanse Sp. z 0.0. 266 756 208 698 200 578
- Kapitat S.A. 11 675 3955 -
- Centrostal Szczecin Sp. z 0.0. - - 3388

b) kredyty i zobowigzania do/wobec pozostatych jednostek:

- kredyt Deutsche Bank PBC S.A. - 24 999 25000

- zobowigzania leasingowe 101 - -
278 532 237 652 228 966

W dniu 26 lutego 2013 roku Cognor S.A. zawart umowe leasingu finansowego z BRE Leasing Sp. z 0.0. na okres 59 miesiecy.
Przedmiotem leasingu jest samochdd o wartosci 610,6 tys. zt. Wysoko$¢ rat leasingowych zostata skalkulowana na podstawie stopy
WIBOR 1M z dnia 19 lutego 2013 r. w wysokosci 3,83%.

Zobowigzania warunkowe oraz udzielone poreczenia i gwarancje

W umowach sprzedazy dotyczacych:

- zbycia w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udziatbw w Cognor Stahlhandel Gmbh, Cognor S.A. zobowigzat sie solidarnie z
pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzain podatkowych oraz innych
szkad poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjeta konstrukcja transakcji,

- zbycia w dniu 5 maja 2011 r. wiekszosci aktywow zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng w Polsce na rzecz ArcelorMittal
Distribution Poland Sp. z 0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0., Cognor S.A. zobowiazat si¢ solidarnie z
pozostatymi sprzedajacymi (spotkami zaleznymi) do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkowych oraz kosztow
ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwigzku z ostatecznie przyjetg
konstrukcjg transakcji.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z tytutu wyzej wymienionych umdw jest
niewielkie. Zobowigzania te wygasajg nie pdzniej niz w 2017 r.
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Spotka Cognor S.A. wraz ze spétkami zaleznymi: Ferrostal £abedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal Sp. z
0.0. posiadajag kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank S.A. w limicie 6 300 tys. zt, poreczony do tej kwoty przez wyzej
wymienione spdtki. Okres poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscig tego kredytu, tj. 2 stycznia 2014 r. Na dzien 30 wrzes$nia 2013 r.
jednostka korzystajaca z kredytu byt Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., a wysokos$¢ zobowigzania wynosita 3 400 tys. zt.

Dodatkowo, Spotka udzielita poreczen splaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zacigganych przez spétki zalezne Cognor Blachy
Dachowe S.A. i Kapitat S.A. w tacznej kwocie 7 343 tys. zt.

Zobowigzanie z tytutu obligacji notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Luksemburgu (Euro MTF) wyemitowanych
przez jednostke powigzang Zlomrex International Finance S.A. o tgcznej wartosci 504 737 tys. zt na dzien 30.09.2013 r. zostato
zabezpieczone zastawem na udziatach nastepujacych spdtek zaleznych (bezposrednio i posrednio): Zlomrex International Finance
S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Business Support Services

Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (od 2010 r.).
Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1070 1274
Inne $rodki pieniezne - 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w bilansie na dzien 1 stycznia 1070 19275
Kredyty w rachunku biezagcym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é¢ wykazana w sprawozdaniu z
A . - 1070 1275

przeptywow pienieznych na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 344 837
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzier

o 344 837
30 wrzesnia
Kredyty w rachunku biezagcym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é¢ wykazana w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych na dzien 30 wrzesnia e 837
Transakcje z podmiotami powigzanymi

. 01.07.2013 - 01.07.2012 - 01.01.2013 - 01.01.2012 -
w tysigcach ztotych
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
przeksztatcone*

Przychody ze sprzedazy ustug 2418 2444 9013 7384
Przychody ze sprzedazy materiatow i towarow i i 9 3
Zakup ustug 281 276 848 919
Zakup towardw i materiatow - (31) 16 33
Pozostate przychody 455 609 7 380 1332
Pozostate zyski/straty netto (45) 47 (18) 7
Pozostate koszty (477) (12) (514) (18)
Koszty finansowe (7 767) (6 624) (22 253) (20 348)
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

W tysiacach zotych 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
przeksztatcone*

Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8314 8314 i
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 0 9857 1595
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu pozyczek 313 23589 25189
Naleznosci z tytutu leasingu 58 069 59 339 -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 8314 8314 -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 9900 65 747 5859
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pozyczek 278 431 212 653 203 966

* patrz nota 4

Ponadto, na dzien 30 wrze$nia 2013 r. Spdtka posiada zobowigzanie do PS Holdco Sp. z 0.0. wynikajace z zakupu udziatéw w
Ztomrex S.A. w kwaocie 154 520 tys. z}, jak i nalezno$¢ od PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 145 995 tys. zt wynikajaca z objecia
akcji po konwersji warrantéw (dokapitalizowanie Cognor S.A.), ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg prezentowane per
saldo.

Sezonowos¢ dziatalnosci

W zwigzku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalnos¢ holdingu operacyjnego,
nie wystepuje sezonowos$¢ dziatalnosci.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzien przekazania
za | p6trocze 2013 r. poprzedniego raportu
il0& % udziat w o % udziat w
Zarzad kapitale kapitale
- Przemystaw Sztuczkowski * - - - -
- Przemystaw Grzesiak 2522 951 3,81% 2522 951 3,81%
- Krzysztof Zota - - - -

- Dominik Barszcz - - - -

Supervisory Board

- Hubert Janiszewski - - - N
- Piotr Freyberg - - - -
- Jerzy Kak - - - -
- Marek Rocki - - - -
- Zbigniew tapinski - - - R

* Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spoOtki PS Holdco Sp. z o.0., ktéra na dzien 29 sierpnia 2013 r. jest
bezposrednim wihascicielem 65,98% akcji w Cognor S.A., dajacych 65,98% gtosow na WZA (posredni udziat w emitencie)

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W zwiazku ze sporem dotyczacym koAcowej ceny sprzedazy grupy austriackiej Cognor Stahlhandel GmbH, Cognor S.A. oraz spéitki
zalezne z Grupy Kapitalowej zaangazowane w sprzedaz udziatbw Cognor Stahlhandel GmbH przystapity do postepowania
arbitrazowego w 2012 r. Postepowanie prawdopodobnie zakoriczy sie w 2013 r., a Zarzad Cognor S.A. uwaza, iz ujeta w skréconym
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznos¢ z tyt. sprzedazy udziatéw Cognor Stahlhandel GmbH w kwocie 1 894
tys. zt jest wartoscig odzyskiwalna.
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy.

Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Cognor S.A. jednostkom zaleznym z Grupy Kapitatowej:

Jednostka zalezna RonaJ . Wartosg Okres poreczenia
zobowigzania poreczenia
Cognor Blachy Dachowe S.A. zobowigzania 4 843 tys. zt do dnia zakoriczenia umowy
handlowe
Kapitat S.A. “mo"xedkl’fikoma 2 500 tys. zt do 31.12.2013

Zobowigzanie z tytutu obligacji notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci
ksiegowej 504 737 tys. zt na dzien 30 wrzeSnia 2013 r. zostatlo zabezpieczone zastawem na udziatach nastepujacych spétek
zaleznych: Zlomrex International Finance S.A., Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Business Suport Services Sp. z 0.0., Zlomrex Metal Sp. z 0.0. oraz spo6ice powigzanej Odlewnia Metali
Szopienice Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od PS Holdco sp. z 0.0. — gtéwnego akcjonariusza Cognor S.A.)

Spotka Cognor S.A. wraz ze spotkami zaleznymi: Ferrostal tabedy Sp. z 0.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal Sp. z
0.0. posiadaja kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank S.A. w limicie 6 300 tys. zt, poreczony do tej kwoty przez wyzej
wymienione spdtki. Okres poreczenia pokrywa sie z wymagalnoscig tego kredytu, tj. 2 stycznia 2014 r. Na dzien 30 wrzes$nia 2013 r.
jednostka korzystajaca z kredytu byt Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., a wysokos$¢ zobowigzania wynosita 3 400 tys. zt.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazarn emitenta.

Brak tego typu informacji wymagajacych ujawnienia.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Stanowisko zostato zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 24 pazdziernika 2013 roku powstata nowa spétka Cognor International Finance PLC z siedzibg w Londynie, udziat w
kapitale posiada sp6tka zalezna Huta Stali Jakosciowych S.A.

Poraj, 14 listopada 2013 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wybrane dane ze sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30.09.2013 poréwnawcze* 30.09.2013 poréwnawcze*
l. Przychc_de net?o %e sprzedazy produktow, 9053 7841 2144 1869
towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 788 -1 486 1607 -354
I11. Zysk (strata) brutto -16 186 -22 652 -3833 -5 400
IV. Zysk (strata) netto -12 015 -18 656 -2 845 -4 447
V. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 1600 24497 -379 -5840
operacyjnej
YI. Przepi_yw_y pieniezne netto z dziatalnosci 304 696 72 166
inwestycyjnej
\(II. Przep_iywy pienigzne netto z dziatalnosci 1362 04 467 323 5833
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 66 -726 16 -173
IX. Aktywa, razem 661 590 687 759 156 912 168 230
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 298 796 312950 70 867 76 550
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 8 714 8323 2 067 2036
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 290 082 304 627 68 800 74514
XIII. Kapitat wiasny 362 794 374 809 86 046 91 681
XI1V. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 31412 32 397
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 222 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w ) ) ) )
H/EURO) 0,18 0,28 0,04 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) ) ) )
zwykla (w ZHEURO) 018 028 0,04 0,07
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ] ek
HEURO) 5,59 5,66 1,29 1,38
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje o] e
(w ZHEURO) 5,59 5,66 1,29 1,38
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i 1 ) 1
jedng akcje (w zZ/EURO)

4

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2012 natomiast dla pozycji
dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 do 30
wrzesnia 2012

** na 30.09.2013 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje
wynosita 66 222 tys. sztuk.

*** na 31.12.2012 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje
wynosita 66 222 tys. sztuk

Woybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposéb:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na 30.09.2013 r. 4,2163 zHEURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2012 r. 4,0882
zZ/EURO.

Poszczegélne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, ktory wyniost
odpowiednio 4,2231 zZ/EURO (9 miesigcy 2013 r.), 4,1948 ZHEURO (9 miesigcy 2012 r.).



