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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31-03-2010 ] Dane . 31-03-2010 ) Dane .
poréwnawcze poréwnawcze

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatlow 255729 104 210 64 466 22 657
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (4 847) (4 168) (1222) (906)
I1I. Zysk (strata) brutto (6 303) 13 067 (1 589) 2 841
IV. Zysk (strata) netto (7 733) 10 801 (1949) 2 348
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (22 527) (11656) (5679 (2534)
VI. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 621 23 406 157 5 089
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (5 863) (6 925) (1478) (1506)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem (27 769) 4 825 (7 000) 1 049
IX. Aktywa, razem 644 446 621 702 166 860 151 332
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 377313 337 408 97 694 82 130
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 95 167 103 234 24 641 25129
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 282 146 234 174 73 053 57 002
XIII. Kapitat wiasny 267 133 284 294 69 166 69 202
XIV. Kapitat zakladowy 102 374 102 374 26 507 24919
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 51 187** 35187
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
Z{/EURO) (0.15) 0.31 (0.04) 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykta (w zi/EURO) (0,12) 0,31 (0.03) 0,07
XVIIIL. Wartosé ksiggowa na jedna akcje
(w zZVEURO) 5,22 7,02%** 1,35 1,71
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna
akcie (w zZt/EURO) 4,03 DN A 1,04 1.29
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcie (w zt/ EURO) - -

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2009 na
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1.01.2009 do 31.03.2009

tomiast dla pozycji dotyczacych

** na 31.03.2010 r. kapitat akcyjny sklada si¢ z 51 187 tys. akcji oraz 15 035 tys. warrantéw subskrypcyjnych na akcje

emisji 8

*** na 31 12.2009 r. $rednio wazona liczba akcji w okresie uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita
40 491 tys. sztuk, a do wskaznika rozwodnionego 53 723 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastepujacy sposob:
Pozycje aktywdéw i pasywéw bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacego na 31.03.2010 r. 3,8622 zVEURO oraz dla danych poréwnawczych,

obowigzujacego na 31.12.2009 r. 4,1082 zYEURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienigznych przeliczono wg kursu
stanowiacego Srednia arytmetyczng sSrednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzieh kalendarzowy
poszczegdlnych miesigey, ktory wynidst odpowiednio 3,9669 zt/EURO (3 miesiace 2010 r.) i 4,5994 zZ/EURO

(3 miesiace 2009 r.).



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tysiqcach zlotych

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dzialalno$ci operacyjnej

Zysk na skupie i umorzeniu obligacji
Inne przychody finansowe

Koszty odsetek

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Inne calkowite dochody (netto)

Calkowite dochody ogélem

Zysk / (strata) netto przypadajjca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy mniejszosciowych

Calkowite dochody ogoélem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk / (strata) na akcje zwyklg

Podstawowy (zt)

Rozwodniony (z})

Calkowity dochéd netto na akcje zwykla
Podstawowy (z)

Rozwodniony (z})

U~
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Za okres Za okres
Nota od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009
255 729 104 210
(223 841) (97 640)
31 888 6570
1 90t 5613
(23 100) (4 409)
(16 497) (8 929)
3 682 105
(2721) (3118)
(4 847) (4 168)
- 16 886
1324 1301
(2 521) (830)
(184) (122)
(1 381) 17 235
((R)) -
(6 303) 13 067
(1 430) (2 266)
(7 733) 10 801
(9 428) :
(9 428) -
(17 161) 10 801
(7751) 10 941
18 (140)
(17 204) 10 941
43 (140)
7
(0,15) 0,31
(0,12) 0,31
.
(0,34) 0,31
(0,26) 0,31

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowia integralna cze$¢é niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inne inwestycje

Inne naleznosci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale lacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i inne naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe lacznie

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa lgcznie

Nota

UV~
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Na dzien Na dziefi Na dzien
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
237 430 248 988 349 832
11272 12 232 5 144
- - 10 947
4675 5050 12379
5200 5526 10413
2 874 2979 1205
22 758 22 654 28 593
12 300 13 794 4170
296 509 311 223 422 683
142 561 139 818 349 291
5305 5536 1132
156 590 100 550 223 273
1910 2 000 1964
11 109 31082 39288
317475 278 986 614 948
30462 31 493 5 895
644 446 621 702 1043 526

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowia integralna cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



w tysiqcach zlotych

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy

Pozostale kapitaty

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Nie podzielony wynik i wynik finansowy okresu sprawozdawczego
Kapital wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udzialy mniejszosci

Kapital wlasny

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Pozostale zobowiazania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych i pozostate
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania

Przychody przysztych okres6w z tytutu dotacji rzadowych i pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania lgcznie

Kapital wlasny i zobowigzania lgcznie
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Nota Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2010  31.12.2009  31.03.2009
6 102 374 102 374 70374
220 660 220 660 201 200*
(31 826) (22373) =
(22 897) (15 146) 15 635*
268 311 285 515 287 209
(1178) (1221) 121 295
267 133 284 294 408 504
8 42 308 44 884 159 037
25204 26 006 36 684
12 768 16 638 32013
82 82 92
14 805 15 624 27106
95 167 103 234 254 932
44748 36 851 31294
8 61 402 69 616 98 534
- - 5
117 144 500
300 323 5449
145 178 189
175 410 127 038 244 095
24 24 24
282 146 234 174 380 090
377313 337 408 635 022
644 446 621 702 1043 526

* Szczegétowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych przedstawiono w skonsolidowanym

sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralng cz¢s¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pieni¢znych

w tysiqcach ztotych

Nota

Za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

Za okres
od 01.01.2009
do 31.03.2009

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (6 303) 13 067
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 4434 1 907
Amortyzacja wartosci niematerialnych 355 59
Utworzenie / (odwrécenie) odpisu z tytut utraty wartosci 299 31
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (1320) 2
(Zyski) / straty ze dziatalnosci inwestycyjnej 75 -
(Zyski) / straty ze sprzedazy srodkéw trwatych 125 -
Odsetki i dywidendy netto 2433 (243)
Zmiana stanu naleznosci (61 802) (44 613)
Zmiana stanu zapaséw (8 523) 22 463
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug i innych
zobowiazan 51029 (6 671)
Zmiana stanu rezerw (23) -
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych 670 (87)
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych oraz pozostatych - (6)
Pozostate korekty (3 436) 2439
Srodki pieni¢Zne netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej (21 987) (11 652)
Podatek dochodowy zaptacony (540) (4)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (22 527) (11 656)
Przeplywy srodkéw pienigeznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 351 792
Odsetki i dywidendy otrzymane 88 1170
Pozostale wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej - 12 381
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych (704) (1264)
Nabycie wartosci niematerialnych (10) (1)
Nabycie pozostatych inwestycji (104) -
Nabycie udziatéw w spotkach zaleznych - 10 338
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 621 23 406
Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowe)
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 4205
Sptata kredytéw i pozyczek (3 165) (7 495)
Przychody z pochodnych instrumentéw finansowych - (1 836)
Platno$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (177) (248)
Odsetki zaptacone (2521) (1 128)
Pozostate wydatki finansowe - (423)
Srodki pienigine netto z dzialalnosci finansowej (5863) (6 925)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (27 769) 4 825
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (5 769) 3169
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych na posiadane srodki pienigzne (101) E
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (33 639) 7 994

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowia integralna czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

w tysiqcach ztotych Réznice kursowe z Niepodzielony wynik Udzialy mniejszosci Kapital wlasny
. . Wy finansowy i wynik VAT
Kapitat zakladowy Pozostate kapitaly przeliczenia jednostek f
. Iansowy okresu
zagranicznych .
sprawozdawczego

2009-01-01 70 374 201 200 - (17 327) 4476 258 723
Dochéd catkowity za okres - - (22 373) (37 855) (29 727) (89 955)
Podzial wyniku finansowego z lat ubiegtych - 5018 . (5 018) - -
Pokrycie straty z lat ubieglych z ) i
pozostatych kapitalow (1 S6esy D62 ) )
Emisja warrantéw subskrypcyjnych - 62 070 - - - 62 070
Konwersja warrantéw 32 000 (32 000) - - - o
Kapitat mniejszosci na dzien przejecia kontroli Grupy ) A ) B
Kapitatowej Ztomrex Steel Services S.A. HLasils LLog
Zmlan_y stanu udzialéw w jednostkach zaleznych po N ) } 8922 (82 366) (73 444)
nabyciu
Roznica na akwizycji - - - 20 504 - 20 504

2009-12-31 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1221) 284 294

2009-01-01 70 374 201 200 - (17 327) 4476 258 723
Dochéd catkowity za okres S - - 10 941 (140) 10 801
Udziaty mniejszosci na dzien przejgcia - - - < 91 805 91 805
Roéznica na akwizycji = = - 22 021 25154 47175

2009-03-31 70 374 201 200 : 15 635 121 295 408 504

2010-01-01 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1221) 284 294
Dochdd calkowity za okres - - (9 453) (7751) 43 (17 161)

2010-03-31 102 374 220 660 (31 826) (22 897) (1178) 267 133

*Dane zaprezentowane na 3 | grudnia 2008 roku roznig si¢ od danych zaprezentowanych w opublikowanym, zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ze wzgledu na ujgcie w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podziatu wyniku finansowego spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Cognor S.A.



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od | stycznia do 31 marca 2010 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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1) Dane Jednostki dominujacej i Grupy

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Cognor S.A. (”Jednostka dominujaca™) z siedziba w
Katowicach przy ul. Stalowej 1. Cognor S.A. (zmiana siedziby Spolki zostala zarejestrowana przez Sad
Rejonowy Gdansk — Péinoc w dniu 1 wrzeénia 2009 r.) - zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcow,
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zostal wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS: 0000071799.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest hurtowy handel wyrobami hutniczymi, a wedhig
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i
komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a w szczegdlnosci hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Jednostki dominujacej notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2) Skiad Grupy Cognor S.A.

Grupe Kapitalowa Cognor S.A. ("Grupa Kapitatowa”, ”Grupa”) stanowia: Cognor S.A., jako Jednostka
dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:

< - .. P'osia.d ane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba udzialy i prawa Kkontroli
glosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
Grupa Stalexport S.A.
STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z O.0. Polska 98,8% 2007-10-01
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.O.O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2009-03-10
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-03-10
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bosnia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.0.O. Stowenia 100,0% 2009-03-10
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COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. Wegry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Slowacja 100,0% 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50.0% 2009-03-10
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Grupa Kapitalowa Cognor posiada 74,9% udzialow i praw glosu w Grupie Kapitatowej Cognor Stahlhandel. Ponadto
posiada opcje (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine Stahl GmbH pozostatych udzialéw w kapitale zaktadowym
Cognor Stahlhandel GmbH. Ze wzglgdu na charakter opcji konsolidacja jest przeprowadzana tak jakby Grupa Kapitatowa
Cognor S.A. posiadata 100% udziatéw.

W dniu 4 marca 2010 r. nastapito potaczenie Stalexport SA (spoika przejmujaca) oraz Stalexport Serwis
Centrum Belchatéow S.A(spétka przejmowana). Polaczenie nastapito w trybie art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. przez
przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spétke przejmujaca. Potaczenie spélek nie miato wptywu
na niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa Kapitatowa Cognor S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej Ztomrex S.A.

3) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone
przez Zarzad Spotki Cognor S.A. w dniu 17 maja 2010 r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2009 r.

[Standardy, zmiany i interﬁtac_je, ktore weszly w zycie w 2010 r., ale nie maja zastosowania do
| dzialalnosci Grupy

a) MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla potaczen jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca nie wcze$niej niz 1 lipca 2009 r. Wprowadzone zmiany zawieraja m.in. mozliwos¢ wyboru
ujecia udziatéw mniejszosci albo wedtug wartosci godziwej, badz wedtug ich udziatu w wartosci godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto; w przypadku przejeé kilkuetapowych — koniecznos$¢ przeszacowania
dotychczas posiadanych udziatéw do wartosci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem roznicy
do wyniku finansowego oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztow transakcji, jako koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Powyzsza interpretacja bedzie miata wplyw na sposob rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych w
przypadku wystapienia takiej transakcji.

b) KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna”

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
siec z dniem 1 pazdziernika 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne dotyczace
okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kursow walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki
zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto,
KIMSF 16 objasnia, ktora jednostka w grupie kapitalowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajacy
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wramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkg¢ zagraniczna, a w szczegdlnosci czy jednostka
dominujaca utrzymujaca inwestycj¢ netto w jednostk¢ zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument
zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace
reklasyfikacji z kapitalu wlasnego do wyniku finansowego dla zardwno instrumentu zabezpieczajacego, jak
i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Interpretacja KIMSF 16 nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wilascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujgcia réznicy pomigdzy wartoscia
dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywow. Interpretacja wymaga takze ujawnienia
dodatkowych informacji w przypadku, gdy aktywa przeznaczone do dystrybucji spehniaja kryteria uznania
za dzialalno$¢ zaniechana.

Interpretacja KIMSF 17 nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientéw”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientow, mianowicie, sytuacje, w ktorych spetniona jest definicja
aktywa, identyfikacj¢ oddzielnie identyfikowalnych ushug ($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione
aktywo), ujecie przychodu i ujgcie srodkéw pienigznych uzyskanych od klientéw.

Interpretacja KIMSF 18 nie bgdzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do KIMSF 9 , Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz MSR 39
,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

W dniu 12 marca 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala zmiany do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej KIMSF 9
»Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych" oraz zmiany do Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39
stuza wyjasnieniu traktowania pochodnych instrumentéw finansowych wbudowanych w inne umowy
w sytuacji, gdy hybrydowy skladnik aktywow finansowych zostaje przekwalifikowany z kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Interpretacja KIMSF 9 i MSR 39 nie bgdzie miala wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy

Poprawki do MSSF 2009
Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009, ktére zmieniaja 12 standardoéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszos¢ zmian bedzie obowiazywaé dla

okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 .

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

KIMSF 12 , Porozumienia o $wiadczeniu ushug publicznych”
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Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na
ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy
kontroluje to, jakie ushugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka
ceng.

Powyzsza interpretacja nie bgdzie miala wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdélne wytyczne jak nalezy dokonac
oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ushuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpoznaé przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;j.

Powyzsza interpretacja nie bedzie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnien”

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawniefi” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 8 paZdziernika 2009 r. i obowiazujq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych
warunkow, emisja uprawnien byla klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r.
Powyzsza interpretacja nie bgdzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 9 , Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i
warto$¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywow finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci aktywow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami powiazanymi”.
Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powiazanymi” zostaly opublikowane przez Rade

Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.
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Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazane;.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Grupa zastosuje po zatwierdzeniu przez Unig Europejska
MSR 27 (Z) ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem | stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasows jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegdlawia sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udzialow do wartosci godziwej i ujgcie rdéznicy
w wyniku finansowym.

Powyzsza interpretacja nie bedzie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycj¢
zabezpieczana”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczana” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w
szczegélnych okolicznosciach stosowa¢ zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub czgs¢
przepltywéw pienieznych spelniaja kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczana. Wprowadzono zakaz
wyznaczania inflacji, jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dtuznego o stalej stopie
procentowej. Zmiany zabraniaja takze wlaczania wartosci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktuje sig jako instrument zabezpieczajacy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania wyzej wymienionej interpretacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

m) Zmiany do KIMSF 14 , Zaliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania”

n)

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wczesniejszej wplaty skladek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa w
jednostce wptacajace;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacji KIMSF 14 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF14 po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska

KIMSF 19 "Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”
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Interpretacia KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objas$nia zasady

rachunkowodci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej zadtuzenia
zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitalowych skierowana na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitalowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub
straty w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia ksiggowa zobowigzania a warto$cia godziwg instrumentu
kapitatowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacji KIMSF 19 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

0) Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujecie platnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitalowej.
Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja faczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Powyzsza interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz nie prowadzi ona
platnosci w formie akcji.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 2 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

P) Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe wylaczenia od dokonywania wyceny aktywow na dzied przejscia na
MSSEF dla spétek dzialajacych w sektorze naftowym i gazowym.

Powyzsza zmiana nie bg¢dzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

3b) Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Cognor S.A. zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Zarzadéw Spétek
Grupy nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nie dzialalnosci.

3c) Podstawa wyceny

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade¢ kosztu historycznego oraz wartosci godziwej

3d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétek
Grupy osadéw, szacunkdw i zatozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
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aktywow, pasywéw, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki i zwiazane z nimi zaloZenia podlegaja biezacej
weryfikacji. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym — szacunki Zarzadu nie ulegly istotnym
Zmianom.

3¢) Niedawne wahania na rynkach finansowych na §wiecie i w kraju

Obecny $wiatowy kryzys plynnosci, ktéry rozpoczat si¢ w potowie 2007 r., spowodowal m.in. spadek poziomu
finansowania za posrednictwem rynkéw kapitatowych, obnizenie poziomu plynnosci w sektorze finansowym,
a niekiedy — wzrost stdp procentowych na rynku mig¢dzybankowym i bardzo duze wahania na rynkach akcji.
Niepewnos¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzila w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programéw ratunkowych dla bankéw. Nie da si¢ dzis przewidzie¢
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowego ani catkowicie si¢ przed nimi zabezpieczy¢.

Wplyw na plynnosé

Dostepnosé kredytow znacznie si¢ zmniejszyta w ostatnim okresie. Okolicznosci te moga wplynaé na mozliwos¢
pozyskania nowych kredytéw przez Grupe i refinansowania dotychczasowych na warunkach zblizonych do
obowiazujacych we wczesniejszych transakcjach.

Wplyw na klientéw/kredytobioreéw

Pogorszenie sytuacji plynnosciowej moze odbi¢ si¢ na odbiorcach Grupy, co z kolei moze wptynaé¢ na ich
zdolnos¢ regulowania zobowiazafi. Pogarszajace si¢ warunki dziatalnosci dla klientéw moga mie¢ takze wplyw
na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeplywow pienigznych oraz oceny utraty wartosci aktywow
finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakim informacje te byly dostgpne, Zarzad odpowiednio
uwzglednil zrewidowane szacunki oczekiwanych przysziych przeplywdéw pieni¢znych w swojej ocenie utraty
wartosci aktywow.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé wplywu ewentualnego dalszego pogorszenia si¢ plynnosci na
rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilnosci na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatowych na
sytuacje finansowa Spétki. Kierownictwo jest przekonane, ze podejmuje wszelkie kroki, jakie sa niezbgdne do
wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci gospodarczej Grupy.

4) Sprawozdawczo$é segmentéw dzialalnoSci

Gtéwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki
Dominujacej. Zarzad podejmuje decyzje biorac pod uwage segmenty geograficzne. W zwiazku z tym, zgodnie
zMSSF 8 sprawozdawczosé segmentéow dzialalnosci prezentowana jest w odniesieniu do segmentow
geograficznych. Przychody segmentu sa oparte na geograficznym rozmieszczeniu klientéw. Ze wzgledu na fakt,
iz dzialalno$¢ Grupy jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymi), Grupa nie rozpoznaje segmentow ze
wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci.

Segmenty geograficzne

2010-03-31 Polska Inne kraje Razem
Przychody segmentéw 59714 196 015 255 729
Zysk brutto na sprzedazy 5 669 26219 31 888
Aktywa segmentu 411 828 232618 644 446

2009-03-31 Polska Inne kraje Razem
Przychody segmentéw 104 210 - 104 210
Zysk brutto na sprzedazy 6570 6 570

Aktywa segmentu 408 967 634 559 1043 526
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5) Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie $rodkéw trwatych w okresie wyniosto 575 tys. zt. W Grupie nie wystgpuja zobowiazania umowne z
tytutu nabycia srodkéw trwatych.

6) Kapital zaktadowy Jednostki Dominujgcej

Akcje zwykle
31.03.2010 31.03.2009
Ilo$¢ akcji na koniec okresu 51187 35187
ilos¢ wyemitowanych warrantéw* 15 035 -
Warto$¢ nominalna 1 akeji 2 zi 27}

*Sad Rejonowy w Gdansku w dniu 5 maja 2009 r. dokonat warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
o kwote 62 070 162 zi, w drodze emisji warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 27 maja 2009 r. zostalo wydanych 31 035 081 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A z prawem
do objecia 31 035 081 akcji zwyklych na okaziciela emisji nr 8. Emisja warrantéw przeprowadzona zostata poza
oferta publiczng. Warranty zostaly w calosci objete przez Zlomrex S.A. w zamian za wkiad niepienigzny
w postaci: 33 621 338 sztuk akcji, Spotki Ztomrex Steel Services Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
stanowiacych 49% procent kapitatu zaktadowego tej Spoiki.

Cognor S.A. w dniu 24 sierpnia 2009 r. zawarl ze Ziomrex S.A. umowg dotyczaca konwersji 16 000 tys.
warrantéw subskrypcyjnych serii A i objecia 16 000 tys. akcji zwyklych na okaziciela emisji nr 8, o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Objecie akcji nastapilo po cenie emisyjnej 2 zt za kazda akcj¢ na taczna warto$é
w wysokosci 32 000 tys. zt.

W dniu | wrzesnia 2009 r. Sad Rejonowy Gdansk — Péinoc zarejestrowat zmiang wysokosci optaconego kapitatu
zaktadowego.

W dniu 11 marca 2010 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Zarzad GPW S.A)
stwierdzit dopuszczenie do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 16 000 000 (szesnascie milionow) akcji
zwyklych na okaziciela emisji nr 8 spotki Cognor S.A. o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda.

Zarzad GPW S.A. postanowit ww. akcje wprowadzi¢ z dniem 16 marca 2010 r. w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w dniu 16 marca 2010 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLCNTSL00014.
Pierwsze notowanie powyzszych akcji Cognor S.A. odbylo si¢ na sesji gieldowej w dniu 16 marca 2010 r.

W dniu 16 marca 2010 r., nastapila rejestracja w Krajowym Depozycie 16 000 000 (szesnascie miliondw) akcji
zwyktych na okaziciela emisji nr 8 spétki Cognor S.A. o wartosci nominalnej 2 zi (dwa zlote) kazda. Od dnia
16 marca 2010 roku taczna liczba akcji Spétki zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. wynosi 51 187 167.

Na 31 marca 2010 r. zarejestrowany i wplacony kapital zakladowy skladat si¢ z 51 187 tys. akcji zwyktych
(2009: 35 187 tys.) oraz 15 035 tys. wyemitowanych warrantow. Jednostka Dominujaca nie posiada akcji
uprzywilejowanych. Wartos¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Wyemitowane warranty subskrypcyjne zostaly zaprezentowane w pozostalych kapitatach.
Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.
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Struktura wiasnosciowa na dzieri 31 marca 2010 r. przedstawiala si¢ nastgpujaco:

. - Liczba posiadanych | Udzial w kapitale Liczba Ud,z iat
slares akcji/warrantéw zaktadowym (%) glosow eI
WZA(%)
Ztomrex S.A. - akcje 33 628 623 65.70% 33 628 623 65,70%
Pozostali akcjonariusze 17 558 544 34,30% 17 558 544 34,30%
Razem 51 187 167 100,00% 51 187 167 100,00%
Warranty subskrypcyine 15 035 081
Akcje z warrantami subskrypeyjnymi 66 222 248

7) Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje¢ za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.
dokonana zostala w oparciu o strate netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyklych Jednostki Dominujacej
w kwocie 7 751 tys. zt (za T kwartat 2009 zysk netto 10 941 tys. z}) oraz o $rednia wazona liczbe akcji na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 51 187 tys. szt. (I kwartat 2009 1. : 35 187 tys. szt.).

Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

Zysk / (strata) netto oraz dochdd calkowity netto przypadajacy na akecjonariuszy zwyklych Grupy

Za okres Za okres
01-01-2010- 01-01-2009-
31-03-2010 31-03-2009
Zysk/(strata) netto za okres (7 751) 10 941
Zysk/(strata) netto na jedna akcj¢ (0,15) 0,31
Zysk/(strata) netto na jedng akcj¢ — rozwodniony (0,12) 0,31
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw
podstawowych 51187 35187
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw
rozwodnionych 66 222 35187

8) Zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytow i pozyczek

Spotka Dominujaca Cognor S.A. podpisata w dniu 29 grudnia 2009 r. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym w Banku Polska Kasa Opieki S.A., wydiuzajacy termin obowiazywania umowy do 30 czerwca 2010 r.
Przyznany limit kredytu wynosi 14 700 tys. zI Na dzien 31 marca 2010 r. wykorzystano 14 303 tys. zl
z przyznanego limitu.

Spotka Dominujaca Cognor S.A. podpisata w dniu 27 paZdziernika 2009 roku aneks do umowy o kredyt
obrotowy krétkoterminowy w ING Banku Slaskim S.A., wydhuzajacy termin obowiazywania umowy do 30 maja
2010 r. Przyznany limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt Na dzie 31 marca 2010 r. wykorzystano 4 888 tys. zl
Z przyznanego limitu.

Spotka Dominujaca Cognor S.A. w I kwartale 2010 r. dokonala splaty kredytu inwestycyjnego w Banku Polska

Kasa Opieki S.A. w wysokosci 53 tys. zt. Na dziei 31 marca 2010 r. zadtuzenie z tytulu tego kredytu wynosi
16 tys. zl.
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9) Zobowigzania warunkowe

31-03-2010 31-03-2009
Z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 60 468 38779

9a) Porgczenia udzielone nizej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych na dzien 31.03.2010r.

- CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 1 500 000 zi
bezterminowo

—  SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 30 000 zt bezterminowo

—  Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazari weksel in blanco na kwotg 300 000 zt bezterminowo.

- Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 50 000 zt bezterminowo.

—  Strabag Sp.z 0.0. — gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwotg 70 728 zt do wrzesnia 2011 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazah weksel in blanco na kwotg 2 710 000 zt
bezterminowo

—  Stalprofil S.A. - zabezpieczenie spaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 500 000 zt bezterminowo.

9b) Porgczenia udzielone nizej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu na kwotg 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwotg 376 889 zt do sierpnia
2011r.

9¢) Udzielenie Gwarancji na mocy ktérej Cognor S.A. udzielil poreczenia za zobowigzania Zlomrex SA
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysokoSci 6.100.000 EUR — 27 264 560 zi.

Spétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wystawila gwarancje, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na
mocy ktérej zobowiazata sie do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminie kwot naleznych od Ziomrex S.A.,
w zwiazku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zaktadowym Cognor Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostala wystawiona do kwoty 6 100 000 EUR (sze$¢ milionéw euro) plus odsetki w wysokosci 9,2%
(dziewigé i dwie dziesiate procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kwietnia 2009 r. Spétka poddata si¢
egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu postgpowania cywilnego do
kwoty 6 100 000 EUR (sze$¢ milion6w sto tysiecy euro).

9d) Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spélce Stalexport S.A.

Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredytu na kwotg 22 500 000 zt do czerwca 2014 r.

Cognor S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej Spélce Stalexport S.A., dotyczacej sptaty kredytu udzielonego
Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A.

Cognor S.A. zagwarantowal zaplate wszystkich kwot naleznych i platnych Bankowi od Zobowiazanego
(Stalexport S.A.) w zwiazku z Umowa do kwoty 22 500 000,00 zt w tym kwoty gléwnej w wysokosci
15 000 000,00 z! oraz narostych odsetek od ptatnosci opdznionych, optat i prowizji i innych kwot naleznych
zgodnie z warunkami Umowy.

Bank moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytulowi wykonawczemu
do dnia 30 czerwca 2014 r.

Zadluzenie Stalexport S.A. z tytutu kredytu w Bank DnB Nord Polska S.A. na dzief 31.03.2010 r. wynosi
2 458 tys. zk Kredyt ma zosta¢ sptacony w ratach do 30 czerwca 2010 r.
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9¢) Umowa o linig w wysokosci 7 000 000 zt na gwarancje i akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23.01.2009 r.

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawilo na rzecz ponizszych kontrahentow gwarancje z terminem waznosci
do 30.06.2010 r.

CMC Zawiercie S.A. w wysokosci 1 000 000 zt

Huta Pokéj S.A. w wysokosci 1 500 000 zi

Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysokosci 1 000 000 zt
CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysokosci 750 000 zt

*  Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0. w wysokosci 800 000 zt

10) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Pozostale spétki Grupy

Informacje o transakcjach z jednostkami Jednostka Dominujgca . .
powigzanymi Z1.OMREX S.A. KapltalongAZLOMREX
Przychody ze sprzedazy ustug - 16
Przychody ze sprzedazy materiatow i towaréw - 984
Zakup ustug 243 81
Zakup towarow i materialow - 9914
Pozostale przychody / koszty finansowe )] (1337)
Naleznosci krotkoterminowe - 1403
Zobowiazania dlugoterminowe - 12 768
Zobowiazania krotkoterminowe 576 9 661
Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. pozyczek - 34 443
Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. pozyczek - 660

11) Sezonowos$¢ dzialalnoSci

Sprzedaz wyrobéw hutniczych nie podlega istotnym wahaniom.

12) Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A(ZSA) w Poraju zby! tacznie 6 000 000 sztuk akcji Spétki Cognor S.A.
w Katowicach. Przed dokonaniem transakcji ZSA posiadat facznie 33 628 623 sztuk akcji Cognor S.A., co
stanowito 65,7 % udziatlu w kapitale Cognor S.A. oraz uprawnialo do wykonywania 33 628 623 gloséw, co
stanowilo 65,7 % ogoétu gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A. Po sprzedazy ZSA posiada lacznie
27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , co stanowi 53,9 % udzialu w kapitale tejze Spotki oraz uprawnia do
wykonywania 27 628 623 gltosow, co stanowi 53,9 % ogéhu glosow na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A. skonwertowat 15 035 081 warrantéw Cognor S.A. i tak, Ztomrex S.A.
w Poraju objat 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Poraju objat 5 000 000 akcji i Ferrostal Labe¢dy Sp.
z 0.0. w Gliwicach objat 5 000 000 akcji.

W dniu 7 maja 2010 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego 15 035 085 akcji zwyklych na okaziciela emisji nr 8 o wartosci nominalnej 2 zt (dwa zlote) kazda.
Ww. akcje zostaly wprowadzone do obrotu gieldowego z dniem 11 maja 2010 r.

W dniu 11 maja 2010 r. nastgpito wydanie 15 035 081 akcji emisji nr 8 . Zlomrex S.A. otrzymat 5 035 081 akcji,
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. 5 000 000 akcji, Ferrostal Labedy S.A. 5 000 000 akc;ji.
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Z uwagi na fakt, ze spolki Ferrostal Labedy S.A. oraz Ztomrex Metal Sp. z o0.0. sa spétkami zaleznymi od
Zlomrex S.A. w Poraju, Zlomrex S.A. posiada acznie (bezposrednio i posrednio poprzez podmioty zalezne)
42 663 704 sztuk akcji Cognora S.A. co stanowi 64,42 % udziatlu w kapitale zaktadowym Cognora S.A. oraz
uprawnia do wykonywania 42 663 704 gloséw, co stanowi 64,42 % ogéhi glosow na Walnym Zgromadzeniu
Cognora SA.

Przed wydaniem akcji Ztomrex S.A. posiadat facznie 27 628 623 sztuk akcji Emitenta, co stanowilo 53,9 %
udzialu w kapitale Cognora S.A. oraz uprawnialo do wykonywania 27 628 623 gloséw, co stanowilo 53,9 %
ogdhu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Cognora S.A..

17 maja 2010, Katowice

Glowny Ksiggowy Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy
X Y _.--"/'. -

Matgorzata Walnik Dariusz Mdszczyk Krzysztof Walarowski



