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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansoge

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2011- Dane 01.01.2011- Dane

31.03.2011 | poréwnawcze* 31.03.2011 | poréwnawcze*

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw

i materiatow 66 521 56 87¢ 16 738 14 338
Il. Zysk (strata) na dziatalsoi operacyjnej 1277 (2 643 321 (666
Il. Zysk (strata) brutto 385 (3136 97 (791
IV. Zysk (strata) netto 1 076 (2 652 271 (669
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
operacyjnej (1761 5127 (443 1292
V1. Przeptywy pienézne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej (11 542 3 137
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
finansowej 1 557 (2 208 392 (557
VIIl. Przeptywy piengzne netto, razem (215 3461 (54 877
IX. Aktywa, razem 385 404 361361 96 065 91 246
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowgania 187 939 164 972 46 84% 41 656
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 877 883 219 221
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 187 062 164 089 46 627 41 433
XIIl. Kapitat wiasny 197 465 196 389 49 22 49 589
XIV. Kapitat zakladowy 132 444 132 444 33013 33443
XV. Liczba akcji (w tys. sztuk) 66227 66227
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykta (w zi/euro) 0.02 (0,05) 0,01 ©.01
XVII. Rozwodniony zysk / (strata) na jegin
akch zwyk{q (W Z*/EUI’O) 0,02 (0’04)** 0,01 (0,0l
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jeds akcg (w zt/euro

9 : R( ) 2,98 2,97** 0,74 0,75
XIX. Rozwodniona wart& ksiegowa na jeda akci
(w z/euro) 2,98 2,97+ 0,74 0,75
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akcg (w zi/euro ; i

* Dane porownawcze dla pozycji bilansowych prezesmtoe 8 na dzié 31.12.2010 r. natomiast dla pozycji dotycych
rachunku wynikow i sprawozdania z przeptywéw péenych za okres od 1.01.2010 r. do 31.03.2010 r.

** na 31.03.2010 rsrednio waona liczba akcji w okresie zyta do wyliczenia zysku (straty) na jedakcg wynosita 51 187
tys. sztuk, a do wskaika rozwodnionego 66 222 tys. sztuk

***na 31.12.2010 r. liczba akcjiayta do wyliczenia wartei ksiggowej na jeds akcg wynosita 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na waditro w nasfpujacy sposob:

Pozycje aktywOw i pasywoéw bilansu przeliczono naoewg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polsk
obowiazujacego na 31.03.2011 r. 4,0119 zHeuro oraz dla dapgeéwnawczych, obowzujacego na 31.12.2010 r. 3,9603
zl/leuro. Poszczegllne pozycje dotymz rachunku zyskOw i strat oraz przeptywdéw pienych przeliczono wg kursu
stanowicego sredni arytmetyczg $rednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dziekalendarzowy poszczeg6inych
mieskcy, ktéry wyniost odpowiednio 3,9742 zi/euro (3 siiee 2011 r.) i 3,9669 zHeuro (3 migse 2010 r.).
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
72 okres Za okres
w tysizcach ziotych Nota od 01.01.2010 do 31.03.2010

od 01.01.2011 do 31.03.2011
przeksztatcony *

Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalnas¢
kontynuowana zaniechana | kontynuowana zaniechana

Przychody ze sprzedga - 66 521 - 56 876
Koszt wlasny sprzedg - (59 756 - (51 395)
Zysk brutto ze sprzeday - 6 764 - 5481
Pozostate przychody - 511 - 1484
Koszty sprzeday - (2 325 - (2 954)
Koszty ogélnego zagru (382) (4 395 (224) (6 246)
Pozostate zyski/(straty) netto 1943 143 - 1367
Pozostate koszty - (983 - (1 551)
Zysk /(strata) na dziatalndci operacyjnej 1561 (284 (224) (2 419)
Zys'k /(strata) na dziatalndici operacyjnej 1277 (2 643)

Ogotem

Zysk na nabyciu obligacji - - -
Koszty odsetek - (803 - (449)
Inne koszty finansowe - (89 - (44)
Przychody / (koszty) finansowe netto - (892 - (493)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 1561 (1176 (224) (2912)
Zygk / (strata) przed opodatkowaniem 385 (3 136)

ogotem

Podatek dochodowy - 691 - 484
Zysk/ (strata) netto 1561 (485 (224) (2 428)
Zysk/ (strata) netto ogétem 1076 (2 652)

Catkowite zyski/ (straty) netto 1561 (485 (224) (2 428)
Calkowite zyski/ (straty) ogétem 1076 (2 652)

Zysk/ (strata) na akcje zwykta

Podstawowa (zt) 0,02 (0,01 0,00 (0,05)
Rozwodniona (zt) 0,02 (0,01 0,00 (0,04)

Catkowity dochéd na akgjest réwny stracie netto na akcj

*Szczegotowe informacje dotyaeze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajsigjw nocie nr 4 niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach standmiegralm, cz¢$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

. Na dzien Na dzieh Na dzieh Na dzien

W tyskcach zlotych No@ 31032011  31.12.2010  31.03.2010  31.12.2009*
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 10 - 60 689 62 268
Wartasci niematerialne - - 1671 1713
Nieruchomdci inwestycyjne - - - -
Inwestycje w jednostkach zateych
i stowarzyszonych 251 227 168 632 203 985
Inne nalenosci - - 1226 1226
Prawo wieczystegozytkowania gruntéw 308 308 22427 22 166
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7946 7 255 2871 -
Aktywa trwate tacznie 259 491 176 195 292 713 291 358
Zapasy 35 468 34 027 40 299 41 364
Pozostate inwestycje 32374 13 485 2 -
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci 49 951 25034 34 675 24 554
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 584 584 1892 1948
Srodki pienizne i ekwiwalenty 585 491 521 088
Aktywa obrotowe 118 962 73 621 77 389 68 949
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 6 951 7 310 30 462 31493
Inwestycje w jednostkach zateych przeznaczone
do sprzeday - 104 235 - -
Aktywa tacznie 385 404 361 361 400 564 391 800
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 B02 102 374
Pozostate kapitaty 187 072 187 072 224 217 142
Nie podzielony wynik finansowy (122 051) (123 127) (15 046) (12 394)
Kapitat wtasny tacznie 197 465 196 389 304 470 307 122
Oprocentowane kredyty i ppczki - - 114 154
Zobowiszania z tytutiswiadczeé pracowniczych 832 832 1245 24%
Pozostate zobowkania - - - 115
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 45 51 82 82
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - 5653 3320
Zobowigzania dugoterminowe 877 883 094 4916
Kredyty w rachunku bigcym 17 258 16 949 19191 23214
Oprocentowane kredyty i pgczki 48 455 15 549 3750 5465
Pozostate zobowkania finansowe - - - -
Zobowiyzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 65 75 115 142
Zobowiyzania z tytutu podatku dochodowego - - - 1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania 121 260 131 492 65 920 50 916
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 24 24 24 24
Zobowigzania krétkoterminowe 187 062 164 089 89 000 79762
Zobowigzania facznie 187 939 164 972 96 094 84 678
Kapitat wtasny i zobowigzania facznie 385 404 361 361 400 564 391 800

*Szczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia danych poréwnawczych znajci w nocie nr 4 niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

Za okres Za okres
w tysicach ziotych Nota od 01.01.2011 gg gigégg%g
do 31.03.2011 o
przeksztatcony
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnéci
kontynuowanej 1561 (224)
Korekty
(Zyski) / straty na dziataléd inwestycyjnej (1943) -
Zmiana stanu nak@osci - -
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej (382) (224)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
z dziatalncici zaniechanej (1176) (2 912)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 368 1599
Amortyzacja wartéci niematerialnych - 52
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytutu
utraty wartdci - 299
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych 5 4
(Zyski) / straty ze sprzedp srodkdw trwatych - 108
Odsetki i dywidendy netto 337 443
Zmiana stanu nakeosci (24 917) (10 123)
Zmiana stanu zapaséw (1 441) 1 065
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw
i ustug i innych zobowizan 25461 14 842
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadcze
Pracowniczych (20) (27)
Zmiana stanu przychodéw przyszitych okresow
z tytutu dotacji radowych oraz pozostatych (6) -
Pozostate korekty - -
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej (1 379) 5 350
Podatek dochodowy zaptacony - 1
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (1761) 5127
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej zaniechanej
Przychody ze sprzedarzeczowych aktywow
trwatych - 693
Odsetki i dywidendy otrzymane 8 6
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (29) (147)
Nabycie wartéci niematerialnych - (20)
Nabycie pozostatych inwestycji - -
Udzielone payczki - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (11) 542
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych (cd.)

w tysicach ziotych

Przeptywy srodkow pieni¢znych z dziatalngci
finansowej zaniechanej

Zaciagniccie kredytow i payczek

Sptata kredytéw i poyczek

Ptatng¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Dziatalnd¢ zaniechana

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Przeptywy pienigzne netto, razem

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek
okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

Nota

Za okres
od 01.01.2011
do 31.03.2011

AUV
COGNOR

AN

Za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

przeksztatcony
1959 -
- (1 687)

(57) (72)

(345) (449)
1557 (2 208)
(215) 3461
(16 458) (22 131)
(16 673) (18 670)

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanawiegralra cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasmy

Niepodzielony wynil

finansowy i wynik Kapitat wtasny,

w tysizcach ziotych Kapitat zakladowy finansowy okresu Pozostate kapitaty razem
sprawozdawczego

01.01.2010 102 374 (12 394) 217 142 307 122

Dochdd catkowity za okres - (110 733) - (110 733)
Konwersja warrantow na akcje** 30 070 - (30 070) -
31.12.2010 132 444 (123 127) 187 072 196 389
01.01.2010 102 374 (12 394) 217 142 307 122

Dochod catkowity za okres - (2 652) - (2 652)
31.03.2010 102 374 (15 046) 217 142 304 470
01.01.2011 132 444 (123 127) 187 072 196 389

Dochdd catkowity za okres - 1076 - 1076
31.03.2011 132 444 (122 051) 187 072 197 465

*1 wrzesnia 2010 roku Cognor S.A. paizyt sk ze Spotly Stalexport S.A. — dane poréwnawcze zostaly przalame na
pierwszy dzié najwczeéniej prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Szczegobtowe informacje dotygz przeksztalcenia danych poréwnawczych znajsigjw nocie nr 4 niniejszegskréconego
sprawozdania finansowego

*Konwersja warrantbw na akcje zostala zarejestnoavgprzez §d Rejonowy Katowice — Wschod Wydziat VilI
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego w dniu 30 wrzaia 2010 r.

Noty przedstawione na kolejnych stronach standmiegralry czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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1. Dane Spoiki

Cognor S.A. (,Spotka™) z siedzibw Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana viudh7 grudnia 2001 r.
przez 3d Rejonowy w Gdasku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego do Krajowego
Rejestru gdowego - Rejestru Przegbiorcow pod numerem KRS: 0000071799.
W dniu 6 stycznia 2010 r. Spétka zostata wpisanarejestru handlowegoaBu Rejonowego Katowice —
Wschod Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestaglowego w Katowicach.

Spotka od pocgtku istnienia zajmuje siprzede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutyricz a wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziataln@i podstawowym przedmiotem dziatakoo jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocykldPD - 51, a szczegolnie hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spotki notowanessna Gietdzie Papieréw Wadtiowych w Warszawie S.A.

2. Struktura Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostidominupca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A.. Na dzi81 marca 2011 r. struktura
Grupy Kapitatowej przedstawiateeshastpujaco:

Posiadane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba| udzialy i prawa yst
kontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-01
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
Zt OMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-08-30
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-11-19
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-10-13
CENTROSTAL Sp. z o0.0. Polska 100% 2011-01-18
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. (dawna nazwa COGNOR o A1
STAHLHANDEL POLSKA Sp.  0.0.) Polska 100% 2011-01-31
KAPITAL Sp. z o.0. Polska 100% 2011-02-08

Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. dokonat zbye®zystkich posiadanych przez siebie udzialtéw w @ogn
Stahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Beteiligungsedtvmg GmbH oraz Eff zwei Beteiligungsverwaltung
GmbH.

3. Podstawa sporgdzenia jednostkowego skréconego sprawozdania finamsego

3a) Gwiadczenie zgodnéci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zospaiadzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem
Rachunkowséci 34 ,Srédroczna sprawozdawcgo finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone zrze
Zarzd Spotki Cognor S.A. w dniu 16 maja 2011 r.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe powinyiodalczytywane razem ze sprawozdaniem finansowym
na dzié i za okres zakiczony 31 grudnia 2010 roku.

3b) Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Spdkialo spormizone przy zalgeniu kontynuowania
dziatalnGgci gospodarczej przez Spétkv dapcej skt przewidzi€ przyszigci. Nie istniej zadne okolicznéci
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Together reach more COGNOR

wskazugce na zagrizenie kontynuowania przez Spétkiziatalndci. Na dziéh 31 marca 2011 r. zoboaviania
krotkoterminowe przekroczyly waré aktywow krétkoterminowych o 72 221 tys. zt. W omedarzdu nie
wystepuje ryzyko utraty ptynniei przez Spotk ze wzgeédu na to,ze Spotka posiada istotne saldo zohgah
z tytutu dostaw i ustug oraz zakupu udziatéw wojsetnostek powizanych (w kwocie 78 395 tys. zt).

3c) Zasady rachunkowdci

W okresie oljtym przez niniejsze skrocone sprawozdanie finans@asady rachunkowoi stosowane przez
Spotke nie uleglty zmianie.

3d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgadISSF UE wymaga od Zau osdow,
szacunkOw i zaleen, ktére maj wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wériaktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki i zeane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym — szacdiakizadu nie ulegty istotnym zmianom.

4. Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

W dniu 1 wrzénia 2010 r. Cognor S.A. w Katowicach patyt sk z Stalexport S.A. z siedzitw Katowicach.
Pohkczenia nagpily poprzez przeniesienie catego miljy Spotek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Pgtzenia zostaly przeprowadzone stosownie daitpgzepisu art. 515 § 1 KSH .

Ze wzgkdu na fakt,ze pohczenia jednostek pozosiaych pod wspodla kontrok nie s uregulowane przez
MSSF UE, Spotka stosuje metodvyceny hczonych spotek wedlug wakio ksiegowej (predecessor value
method) od pierwszego dnia najwéziej prezentowanego okresu sprawozdawczego lubadentu, w ktérym
Spoitka zalgna stata s podmiotem pozostagym pod wspéla kontroh (jezeli nastpuje to pé&niej).

Za wartdci ksiegowe spotek przejmowanych przig wartcci bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowej Zlomrex S.A. Dane poréwnawcze aaes przed dniem pgizenia § przeksztatcone
od pierwszego dnia najwcgejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wplyw zmian ledacych skutkiem paiczen z jednostkami zaimymi, w stosunku do danych zaprezentowanych
w opublikowanymérédrocznym sprawozdaniu finansowym za | kwartatl®@lprzedstawiono porg;:

4.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodévekszatcone od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 marca

2010r.

01.01.2010 . 01.01.2010 . 01.01.2010 . 01.01.2010 .

W tysgcach ziotych do31.03.2010r. do31.03.2010r. do31.03.2010r. do 31.03.2010 .

1 2 3 4
Przychody ze sprzedya 56 876 57 013 (137) -
Koszty wiasny sprzeds (51 395) (51 981) 586 -
Zysk brutto ze sprzeday 5481 5032 449 -
Pozostate przychody operacyjne 1484 1149 176 159
Koszty sprzeday (2 954) (2 938) (16) -
Koszty ogélnego zaszlu (6 470) (5123) (1 347) -
Pozostate zyski / (straty) netto 1367 1355 - 12
Pozostate koszty operacyjne (1551) (949) (585) a7)
Inne przychody finansowe - - 171 (171)
Koszty odsetek (449) (352) 111 17
Inne koszty finansowe (44) 44 - -
Strata przed opodatkowaniem (3136) (1870) (1 266) -
Podatek dochodowy razem 484 87 397 -
Strata netto (2 652) (1783) (869) -
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Kolumna nr 1 zawiera przeksztatcone jednostkoweed8potki Cognor S.A zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera jednostkowe, opublikowane dapétki Cognor za okres od 1 stycznia 2010 do 3fcana
2010r.

Kolumna nr 3 zawiera rachunki wynikow Spétek, ktastaty padczone z Cognor S.A. wraz z vagizeniami
wzajemnych obrotow.

Kolumna nr 4 zawiera zmiany prezentacyjne p@izy dziatalnécia finansows a operacyjm i w kosztach
sprzeday.

4.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejzieh ¢1.03.2010 r.

w tysizcach ziotych 31.03.2010r. 31.03.2010r. 31.03.2010r. 31.03.2010r.
1 2 3 4

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 60 689 39 146 13014 8 529
Wartasci niematerialne 1671 582 1089 -
Nieruchomdci inwestycyjne - 260 15 065 (15 325)
Inwestycje w jednostkach zateych
i stowarzyszonych 203 985 306 270 20 (102 305)
Inne nalenosci 1226 - 1226 -
Prawo wieczystegoaytkowania gruntow 22271 13431 2135 6 705
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2871 1885 - 986
Aktywa trwate tacznie 292713 361574 32549 (101 410)
Zapasy 40 299 38915 1813 (429)
Pozostate inwestycje 2 - 2 -
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci 34 675 39 282 77 445 (82 052)
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 1892 1268 624 -
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 521 483 38 -
Aktywa obrotowe 77 389 79948 79 922 (82 481)
Aktywa przeznaczone do sprzegla 30 462 2190 28 272 -
Aktywa tacznie 400 564 443712 140 743 (183 891)

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe ed&@ognor S.A zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdgonsprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2010 do 31 marca 2010 r.

Kolumna nr 3 zawiera sugrsprawozda z sytuacji finansowych Spétek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wytzenia wzajemnych transakcji pamuizy Spotkami Cognor S.A. i Spétkami
Przejmowanymi
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabda 2oku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
U
COGNOR

AN

Together reach more

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejzia 31.03.2010 r. (cd.)

w tysicach ziotych 31.03.2010rr. 31.03.2010rr. 31.03.2010rr. 31.03201
1 2 3 4

Kapitat wiasny i zobowigzania
Kapitat zaktadowy 102 374 102 374 1 50( (1 500)
Pozostate kapitaty 220536 206 396 109 74t (95 606)
Niepodzielony wynik finansowy (18 440) (24 149) 10 39: (4 684)
Kapitat wtasny tacznie 304 470 284 621 121 63¢ (101 790)
Oprocentowane kredyty i pgczki 114 86 28 -
Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych 1245 1245 - -
Pozostate zobowrania - - - -
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 82 82 - -
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5653 - 5 658 -
Zobowigzania diugoterminowe 7 094 1413 5 681 -
Kredyty w rachunku bigcym 19191 19191 - -
Oprocentowane kredyty i pgczki 3750 194 3 55¢ -
Pozostate zobowzania finansowe - - - -
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 115 115 - -
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania 65 920 138 154 9 867 (82 101)
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotac;ji
rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowigzania krotkoterminowe 89 000 157 678 13 42: (82 101)
Zobowigzania facznie 96 094 159 091 19 10¢ (82101)
Kapitat wkasny i zobowigzania lacznie 400 564 443 712 140 74: (183 891)

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe ed&@ognor S.A zaprezentowane w niniejszym

sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierégonsprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia

2010 do 31 marca 2010 .

Kolumna nr 3 zawiera swrsprawozda z sytuacji finansowych Spotek Przejmowanych
Kolumna nr 4 zawiera wygtzenia wzajemnych transakcji pamizy Spotkami Cognor S.A. i Spoétkami

Przejmowanymi
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabda 2oku
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

Together reach more COGNOR

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejza @1.12.2009 r.

w tysicach ztotych 31.12.2009 r. 31.12.2009r. 31.12.20091  31.12.2009r.

1 2 3 4

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 62 268 40 135 13 85« 8 279
Wartcici niematerialne 1713 589 112« -
Nieruchomdci inwestycyjne - 263 14 83¢ (15 099)
Inwestycje w jednostkach zateych
i stowarzyszonych 203 985 306 270 20 (102 305)
Inne nalenosci 1226 - 122¢ -
Prawo wieczystegoaytkowania gruntow 22 166 13 300 2141 6 725
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - 1742 - (1 742)
Aktywa trwate tacznie 291 358 362 299 33 20: (104 142)
Zapasy 41 364 38108 3 25¢ -
Pozostate inwestycje - - - -
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci 24 554 28983 79 56: (83 991)
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 1948 1324 624 -
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 1083 1048 35 -
Aktywa obrotowe 68 949 69 463 8347, (83 993)
Aktywa przeznaczone do sprzegla 31493 2 962 28 53: -
Aktywa tacznie 391 800 434 724 145 20¢ (188 133)
Kapitat wiasny i zobowigzania
Kapitat zaktadowy 102 374 102 374 4 83t (4 835)
Pozostate kapitaty 217 142 206 396 106 60- (95 858)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansov
roku obrotowego (12 394) (22 366) 1153} (1 565)
Kapitat wkasny tacznie 307 122 286 404 122 97¢ (102 258)
Oprocentowane kredyty i pgczki 154 111 43 -
Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych 1245 1245 - -
Pozostate zobowrania 115 - 11t -
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 82 82 - -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3320 - 5 96¢ (2 648)
Zobowigzania diugoterminowe 4916 1438 6 12¢ (2 648)
Kredyty w rachunku bigcym 23214 20 283 2931 -
Oprocentowane kredyty i pgczki 5 465 247 5 21¢ -
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 142 142 - -
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 1 - 1 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania 50 916 126 186 7 957 (83 227)
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowigzania krotkoterminowe 79762 146 882 1607 (83 227)
Zobowigzania lacznie 84 678 148 320 22 23: (85 875)
Kapitat wkasny i zobowigzania lacznie 391 800 434 724 145 20¢ (188 133)
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabda 2oku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
U
Together reach more COGNOR

AN

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe ed&@ognor S.A zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane z zatwierdzonego spraamiadfinansowego Cognor S.A. za okres od 1 stycznia
2009 do 31 grudnia 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera swrsprawozda z sytuacji finansowych Spotek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wygtzenia wzajemnych transakcji pamizy Spotkami Cognor S.A. i Spoétkami
Przejmowanymi

5. Sprawozdawczé¢ segmentow dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gtéwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zakrz
Spotki. W zwizku z faktem, 2 dziatalng¢ Spétki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymai terenie

Polski), a pozostate segmenty dziatahioSpotki nie przekraczajprogéw ilgciowych wymaganych przez
MSSF 8, w efekcie cai¢ dzialalndgci Spoiki traktowana jest jako jeden segment dinakai zgodnie

z kryteriami hczenia segmentow.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podzialesegmenty geograficzne, przychdd segmentu jestyopart
geograficznym rozmieszczeniu klientow

Segmenty geograficzne

Dziatalno$é zaniechana
Segmenty nie
2011-03-31 Polska Inne kraje Razem przypisane Razem
Przychody razem 63 085 3436 66 521 - 66 521
Koszt wiasny sprzeday razem (56 944) (2 812) (59 756) - (59 756)
Zysk brutto na sprzedazy 6141 624 6 765 - 6 765
Aktywa segmentu 77984 4 248 82 232 303 172* 385 404

* Aktywa segmentu nie przypisane

Aktywa segmentu nie przypisane

Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 251 227
Pozostate inwestycje 32374
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 9
Inne nalenosci i naleznosci z tytutu podatkdw 4089
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 585
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 6 951

303172

Dziatalno$é¢ zaniechana
Segmenty nie
2010-03-31 Polska Inne kraje Razem przypisane Razem

Przychody razem 53 104 3772 56 876 - 56 876
Koszt wlasny sprzeday razem (47 875) (3 520) (51 395) - (51 395)
Zysk brutto na sprzedazy 5229 252 5481 - 5481
Aktywa segmentu 149778 10 639 160 417, 240 147* 400 564
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabda 2oku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
U
COGNOR

AN

Together reach more

* Aktywa segmentu nie przypisane

Aktywa segmentu nie przypisane

Inwestycje w jednostkach zateych i stowarzyszonych 203 985
Pozostate inwestycje 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 728
Inne nalénaosci i naleznosci z tytutu podatkow 2 306
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 521
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla 30 462
240 147

6. Rzeczowe aktywa trwate

Nabyciesrodkéw trwatych w | kwartale 2011 r. wyniosto 1Gstyzt oraz 9 tys. Zrodkéw trwatych dogpnych
do sprzeday. W Spoéice nie wyspuja zobownzania umowne z tytutu nabycieodkow trwatych.

7. Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte
31.03.2011 31.03.2010
llo$¢ akcji na koniec okresu 66 222 51 187
ilos¢ wyemitowanych warrantow - 15 035
2z 2z

Warto§¢ nominalna 1 akcji

Na dzieh 31.03.2011 r. zarejestrowany i wptacony kapitddtadowy sktadat i z 66 222 tys. akcji zwyktych
(I kwartat 2010: 51 187 tys. akcji oraz 15 035 tygyemitowanych warrantéw). Spotka nie posiada akciji

uprzywilejowanych. Wart& nominalna akcji zwyktych to 2 zi.
Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego

gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spétki.

Struktura wtasnéciowa na dzig 31 marca 2011 r. przedstawiata sastpujaco:

Akcjonariusz _ Liczba _ Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat glosow
posiadanych akcji zaktadowym (%) na WZA(%)
Ztomrex S.A. 32 663 704 49,33% 32 663 704 49,339
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.- jedn. zale 5 000 000 7,55% 5 000 00 7,55%
Ferrostal tabdy Sp. z 0.0.- jedn. zalepa 5 000 000 7,55% 5 000 00( 7,55%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 2358854 3557%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

8. Zysk przypadajacy na jedm akcje
Podstawowy zysk przypadagcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypag@go na jedm akcg za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.
dokonana zostata w oparciu o straetto przypadaga na akcjonariuszy zwykitych Spétki w kwocie 382 tysk.
(za | kwartat 2010 strata netto 224 tys. zf) orazrednhq wazomy liczbe akcji na dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego w liczbie 66 222 tys. ($Xwartat 2010 r. : 51 187 tys. szt. oraz 66 32 szt. dla
danych rozwodnionych).

Wielkosci te zostaly ustalone w sposéb przedstawionyzspni
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabda 2oku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

Zysk / (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spotki

Za okres Za okres
01.01 - 31.03.2011 01.01 - 31.03.2010

Zysk /(strata) netto za okres 1561 (224)
Zysk /(strata) netto na jedmakcg 0,02 0,00
Zysk /(strata) netto na jedmakcg — rozwodniony 0,02 0,00
Srednia waona liczba akcji — tyta do wyliczenia wskanikow

podstawowych 66 222 51 187
Srednia waona liczba akcji — tyta do wyliczenia wskanikoéw

rozwodnionych 66 222 66 222

9. Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i payczek oraz leasingu finansowego

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 29.03.201Ineka do umowy o kredyt w rachunku fjeym w Banku
Polska Kasa Opieki S.A., wyditajacy termin obowizywania umowy do 29.04.2011 r. Przyznany limit keted
wynosi 14 700 tys. zt. Na dZie81 marca 2011 r. wykorzystano 13 728 tys. zt mmanego limitu.

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 31.03.2011neka do umowy o kredyt obrotowy krotkoterminowy
w ING Banku Slaskim S.A., wydhiajacy termin obowizywania umowy do 31.05.2010 r. Przyznany limit
kredytu wynosi 3 800 tys. zt. Na dai81 marca 2011 r. wykorzystano 3 530 tys. zt z pnaypego limitu.

10. Zabezpieczenia splaty zobowran na dziea 31.03.2011 r.

10a. Pogczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zohe@i weksel in blanco na kwegtl 500 000 zi
bezterminowo;

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobgweh weksel in blanco na kwet30 000 zt
bezterminowo;

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zohgmah weksel in blanco na kwet 300 000 zi
bezterminowo:

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobmah weksel in blanco na kwet50 000 zt
bezterminowo:

— Strabag Sp. z 0.0. — gwarancja agtego wykonania umowy na kwo?0 728 zi;

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zohe@i weksel in blanco na kwet2 710 000 z
bezterminowo;

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zohgmah weksel in blanco na kwet 500 000 zi
bezterminowo.

10b. Udzielenie gwarancji na mocy ktorej Cognor S.A udzielit poreczenia za zobowgzania
Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH w wysokoi 6 100 000 euro (27 264 560 zi)

Spoétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarancg, na rzecz voestalpine Stahl
GmbH, na mocy ktérej zobowdata s¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminie okw
naleznych od Ztomrex S.A. , w zwkku z zakupem 75 % udziatébw w kapitale zakladowyagi@r
Stahlhandel GmbH.

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 €sz&¢ miliondw sto tys¢cy euro) plus odsetki
w wysokaci 9,2% (dziewg¢ i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kwige
2009 roku. Spoétka poddatagsegzekuciji wprost z aktu notarialnego na podstasie777 ust. 5 pkt. 1
Kodeksu pogjpowania cywilnego do kwoty 6 100 000 euro ¢gzmilionow sto tysicy euro).
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabda 2oku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

W dniu 3 lutego 2011 r. w wyniku uregulowania wskich zobowazan przez Ztomrex S.A. gwarancja
wygasta.

10c. Umowa o ling w wysokdci 7 000 000 zt na gwaraneji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23 stycznia 2009

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 2&ga&ernika 2010 r. aneks do umowy o dimia wystawianie
gwarancji bankowych i otwieranie akredytyw dokunmewmich w Banku Polska Kasa Opieki S.A.,
wydtuzajacy termin obowizywania umowy do 31 marca 2011 r.

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawitlo na rzecapgszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznaosci do 31 marca 2011 r.

e« CMC Zawiercie S.A. w wysokei 1 250 000 zt

e Huta Pokodj S.A. w wysoksi 2 000 000 zt

e Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysaiad 500 000 zt

e CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysgkbl 500 000 zt

«  Arcelor Mittal Tubular Product Krakdw Sp. z 0.0wysokaici 800 000zt
e Stalprodukt — Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w wysgk@50 000 zt

10d. Porczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyihegsna kwo¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingieksel in blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011r.

11. Transakcje z podmiotami powazanymi

Ztomrex S.A.
Informacje o trans.akcjach.z jednostkami Sp(él;l(ﬁcr)l;py d om}]r?ljjjr;(():itl\(/\?obec gﬁﬁ:‘krle(irg%
powigzanymi Cognor S.A.
01.01.-31.03.2011 01.01.-31.03.2011 01.01.-31.03.20
Przychody ze sprzedaustug 83 7 3
Przychody ze sprzedyp materiatéw i towaréw 1808 - 951
Zakup ustug 509 232 -
Zakup towaréw i materiatow 886 - 5 487
Pozostate koszty (8) (1) (61)
Naleznosci krétkoterminowe 7 954 19 317
Zobowigzania krotkoterminowe 71 217 1469 5709

12. Sezonowsxt dziatalnosci

Sprzeda wyrobow hutniczych nie podlega istotnym wahaniom.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabda 2oku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

13. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5 maja 2011 r. Cognor S.A. w wykonaniu Prstdpnej Umowy Sprzedy zawartej 26 listopada
2010r. z Kupujcymi ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.oraz ArcelerMittal Distribution Solutions
Poland Sp. z o0.0. (zwane dalej Kupjmi), a take w wykonaniu uchwat Nadzwyczajnych Walnych
Zgromadzé Cognor S.A. tj. uchwaly nr 3 z dnia 26 listop&0 roku oraz uchwaty nr 3 z dnia 29 grudnia
2010 roku Cognor S.A. ostatecznie przeniést nakgpdhlezna Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. przegsiporstwo
spétki Cognor S.A., to jest zorganizowany zespdadhikow materialnych i niematerialnych, przeznagah

do realizacji zadagospodarczych w zamian za 41.800 nowych udziatlévadasci nominalnej 1.000 zt kaly
udziat w podwyszonym kapitale zaktadowym spétki Ztomrex Centrum &o.0.

W dniu 5 maja 2011 r. Cognor S.A. oraz spoiki zade czyli Cognor Services Sp. z 0.0., Cognor Fiad®s. z
0.0. w (dawniej Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0.) ZlBBmCentrum Sp. z 0.0. (zwane dalej Sprzezeni)
wypelnity warunki zawieszage w wykonaniu Przedwginej Umowy Sprzeds z dnia 26 listopada 2010 r.
Sprzedajcy zawarli ze spotkami dystrybucyjnymi Grupy Arcelbttal tj. ArcelorMittal Distribution Poland Sp.
Z 0.0., ArcelorMittal Distribution Solutions Pola®p. z 0.0. (zwane dalej Kupaymi) - Przyrzeczog Umowg
Sprzeday, na mocy ktérej Sprzeday zbyli na rzecz Kupagych nieruchomsxi, ruchomdci (maszyny i
urzadzenia z cgsciami zamiennymi i ziywajacymi sk) znajdujcych sé na nieruchoméxiach), ruchoméci
(takich jak maszyny i uedzenia z cgéciami zamiennymi i zeywajacymi sk) znajdujcych seé w magazynach
zlokalizowanych na terenach wykorzystywanych na ynbenéw Najmu, materiaty, produkgjw toku oraz
wyroby gotowe znajdagych sé: na nieruchoméciach, oraz w magazynach zlokalizowanych na tetenac
wykorzystywanych na mocy Umoéw Najmu.adzna cena netto za zbywane aktywa tj. nieruchocmo
ruchomdci wynosi 148.700.000 zi, w tym:

- za nieruchomgxi (w tym za zbywane warunkowo) 129.076.399,66 zi,

- za zbywane ruchomoi - 19.623.600,34 zt.

Cena netto (bez podatku od towaréw i wustug VAT) zmpasy wyniosta 32.509.491,32zt
t aczna cena netto (bez podatku od towarow i ustug MZalzbycie aktywéw i zapasow wynosi: 181.209.491,3
zk. Wartai¢ godziwa zbywanych aktywdw (nieruchofog ruchomdci, wartdci niematerialnych i prawnych) w
skonsolidowanych ksgach Emitenta wynosita 85.582.825,04 zk zapasow 31.321.551 zt.

Zaptata ceny za ostatecznie zbywane aktywaap#estw dniu 6 maja 2011 roku, z czege&zceny w kwocie
24.335.000 zt zostata wptacona przez Kuapygh na oprocentowany Rachunek Zastong tytutem
zabezpieczenia ewentualnych roszci€upujacych wobec Sprzedgych, z tym zastrzeniem, ze po 12
mieshcach od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej zostamielniona kwota 7.445.000 zi, pozostataiz
zdeponowanychérodkéw zostanie zwolniona z Rachunku Zastorego po okresie 24 migsy od dnia
zawarcia Umowy Przyrzeczonej. Odsetki &rddkéw zdeponowanych na rachunku zasiopgm w caltdci
przynalene g Sprzedajcym.

W dniu 9 maja 2011 r. Cognor S.A. zawart ungae spotls Ztomrex S.A. (Spétka Dominaga dla  Emitenta)
Przedwstpna Umowe Sprzeday wszystkich posiadanych przez Ztomrex S.A. akajilziatow w spotkach:

- ZtomrexMetal Sp. z o.0.

- HSW - Huta Stali Jakgiowych S.A.

- Ferrostal Labdy Sp. z o.0.

W zawartej Umowie Strony zoboaviaty sk do opracowania najkorzystniejszej dla Emitentpdt€k struktury
transakcji majcej na celu nabycie przez Emitenta akcji i udziatgnzewidujc, iz nabycie akcji i udziatéw
moze nasipi¢ takze pdrednio tj. poprzez nabycie akcji w podmiocie posjacym te akcje i udzialy.
W Umowie ustalono,z ostateczny spos6b przeprowadzenia transakcji mestegodniony nie pdiej niz do
konca czerwca 2011r. Cena Sprzedddziatéw i Akcji wynosi 703.000.000,00 zt (stovenisiedemset trzy
miliony ziotych), przy czym w przypadku transakep akcjach podmiotu bezgrednio sprzedagego Akcje i
Udzialy warté¢ transakcji kgdzie obntona o warté¢ Obligacji wyemitowanych przez Ztomrex Internatibna
Finance S.A. ustalanna podstawie kursdredniego NBP obowrujacego w dniu zawarcia Umowy oraz
wartas¢ ewentualnych zobowtan podmiotu sprzedagego w stosunku do Cognor S.A. i podsgona o
wartas¢ srodkow piengznych posiadanych przez sprzegajgo. Umow zawarto na czas oldleny tj. do dnia
31 grudnia 2011 roku.

Nadto Strony uzgodnity,zi Emitent lub spéiki od niego zaiee udzieli Spotkom nagpujacych payczek:
a) 12.891.976,60 zt dla Ferrostal &dly Sp. z 0.0.,

17



Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spogaor S.A. za okres od 1 stycznia do 31 mabda 2oku
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b) 20.011.432 zt dla HSW-Huta Stali Jakmwych S.A.

Strony ustality ponadtoziz dniem zawarcia Umowy kontrola nad dziatglig gospodarcg Spétek przechodzi
do Emitenta. Kontroli nie podlegapkcje Emitenta drlace w posiadaniu Spétek, ktore may tym wzgkdzie
petm swoboa dziatania i dysponowania nimi.

Poraj, 16 maja 2011
Prezes Zagdu

Przemystaw Sztuczkowski

18



