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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finaowego

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2011- Dane 01.01.2011- Dane

31.03.2011 | poréwnawcze* 31.03.2011 | poréwnawcze*

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw

i materiatow 8 873 2 841 2 233 718
Il. Zysk (strata) na dziatalsoi operacyjnej 536 575 135 145
Ill. Zysk (strata) brutto (10 612 (275 (2 670 (69
IV. Zysk (strata) netto (10 602 (264 (2 668 (67
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalriui
operacyjnej (94 366 (22 527 (23 745 (5 679)
V1. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici
inwestycyjnej 86 344 621 21727 157
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalriui
finansowej (237 (5863 (60 (1478
VIII. Przepltywy piengzne netto, razem (8 257 (27 769 (2 078 (7 000Q)
IX. Aktywa, razem 298 55 513 261 74 416 129 602
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowdania 94 531 328 447 23563 82 936
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 5 553 8 544 1384 2 157
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 88 97¢ 92 983 22179 23 479
Xlll. Kapitat wtasny 204 019 184 814 50 853 46 667
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 33013 33 443
XV. Liczba akcji (w tys. sztuk) 66 221 66 227
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykia (w zt/euro) (0,16 (0,15)* (0,04 0,04
XVII. Rozwodniony zysk / (strata) na jegn
akc zwykta (w zt/euro) (0,16 (0,12)* (0,04 (0,03
XVIII. Wartoé¢ ksiggowa na jedmakci (w zt/euro

<9 Jedaakek ( ) 3,08 2,79** 0,77 0,7

XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeds akcg
(w zt/euro) 3,09 2,79%* 0,77 0,70

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akci (w zteuro

* Dane porownawcze dla pozycji bilansowych prezesmtoe 8 na dzié 31.12.2010 r. natomiast dla pozycji dotycych
rachunku wynikow i sprawozdania z przeptywéw péenych za okres od 1.01.2010 r. do 31.03.2010 r.

** na 31.03.2010 rsrednio waona liczba akcji w okresie zyta do wyliczenia zysku (straty) na jedakcg wynosita 51 187
tys. sztuk, a do wskaika rozwodnionego 66 222 tys. sztuk

***na 31.12.2010 r. liczba akcjiayta do wyliczenia wartei ksiggowej na jeda akcg wynosita 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na waditro w nasfpujacy sposob:

Pozycje aktywOw i pasywow bilansu przeliczono naoewg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polsk
obowiazujacego na 31.03.2011 r. 4,0119 zHeuro oraz dla dappeéwnawczych, obowzujacego na 31.12.2010 r. 3,9603
zl/leuro. Poszczegllne pozycje dotymz rachunku zyskOw i strat oraz przeptywdéw pienych przeliczono wg kursu
stanowicego sredni arytmetyczg $rednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dziekalendarzowy poszczeg6inych
mieskcy, ktéry wyniost odpowiednio 3,9742 zi/euro (3 siiee 2011 r.) i 3,9669 zHeuro (3 migse 2010 r.).
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tysicach ziotych

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzeds
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagru
Pozostate zyski / (straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dziatalncéci operacyjnej

Zysk na nabyciu obligacji

Inne przychody finansowe

Koszty odsetek

Inne koszty finansowe

Przychody/ (koszty) finansowe netto

Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek
stowarzyszonych

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto z dziatalndci kontynuowanej

Strata netto z dziatal§oi zaniechanej
Strata netto

Inne catkowite straty
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Catkowita strata ogotem

Nota

Za okres
od 01-01-2011
do 31-03-2011

Za okres
od 01-01-2010
do 31-03-2010

8873 2 847
(8 337) (2 272)
536 575
482 36
(356) (251)
(912) (512)
(10 001) 4
(301) (54)
(10 552) (202)
1 -
(51) (73)
(10) -
(60) (73)
(10 612) (275)
1 11
(10 602) (264)
(58) (7 469)
(10 660) (7 733)
- (9 428)
(10 660) (17 161)
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoge.d.)

Zysk/ (strata) netto przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejszciowych

Calkowity zysk/ (strata) ogétemprzypadajaca
na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej

Akcjonariuszy mniejszciowych

Strata na akcje zwykta
Podstawowy (z})
Rozwodniony (z})

Caltkowita strata netto na akcjg zwykia
Podstawowy (z)
Rozwodniony (z})

Together reach more

(10 695)
35

(10 695)
35

(0,16
(0,16

(0,16
(0,16

(7 646)
(87)

(17 099)
(62)

(0,15)
(0,12)

(0,33)
(0,26)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysicach ziotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inne inwestycje

Inne naleénosci

Prawo wieczystegozytkowania gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate tacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzega

Aktywa wchodzace w sklad grupy przeznaczonej do zbycia
Aktywa tacznie

Nota

.\ d

Together reach more COGNOR
AN
Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
5761 5853 237 430
11 27 11272
- - 4 675
2519 99 5200
228 216 2874
789 790 22 758
6 340 5641 12 300
15 648 12 626 296 509
49 748 48 756 142 561
32 801 92 5 305
103 826 30 640 156 590
586 586 1910
2 855 1942 11 109
189 816 82 016 317 475
93 086 94 430 30 462
- 324 189 -
298 550 513 261 644 446

Noty przedstawione na kolejnych stronach standmiegralr czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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w tysizcach ztotych Nota Na dzien Na dzien Na dzien

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

Kapitat wiasny i zobowigzania

Kapitat zakltadowy 132 444 132 444 102 374
Pozostate kapitaty 190 387 190 158 220 660
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (26 572) (31 826)
Nie podzielony wynik i wynik finansowy okresu spreadawczego (120 645) (109 721) (22 897)
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 202 186 186 309 268 311
Udzialy mniejszéci 1833 (1 495) (1178)
Kapitat wiasny 204 019 184 814 267 133
Oprocentowane kredyty i pgczki 883 1004 42 308
Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych 871 871 25204
Pozostate zobowrania - - 12 768
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych i pozostate 45 51 82
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3754 6 618 14 805
Zobowiazania diugoterminowe 5 553 8 544 95 167
Kredyty w rachunku bieicym 19 968 19 824 44 748
Oprocentowane kredyty i pgczki 1246 842 61 402
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 69 79 117
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 300
Rezerwy na zobowrania - - 145
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobgrania 67 671 72214 175 410
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych i pozostate 24 24 24
Zobowigzania krotkoterminowe 88 978 92 983 282 146
Zobowigzania wchodgce w sktad grupy przeznaczonej do zbycia - 226 920 -
Zobowiazania facznie 94 531 328 447 377 313
Kapitat wkasny i zobowigzania facznie 298 550 513 261 644 446

* Szczegotowe informacje dotygze przeksztatcenia danych poréwnywalnych przedstaoviw skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Noty przedstawione na kolejnych stronach staadamiegralm, cz¢$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Piggiinych
Za okres Za okres

w tysicach ziotych

Przeptywy pienigzne z dziataIndci kontynuowanej

od 01-01-2011 od 01-01-2010
do 31-03-2011 do 31-03-2010

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnéci kontynuowane;j (10 612) (275)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
i nieruchomdci inwestycyjnych 153 106
(Zyski) / straty na dziatalrégi inwestycyjnej 9 563 -
(Zyski) / straty ze sprzedg srodkow trwatych -
Odsetki i dywidendy netto 49 73
Zmiana stanu nak@osci (53 517) 250
Zmiana stanu zapasow 169 (3701)
Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw
i ustug i innych zobowazan 5249 2 645
Zmiana stanu rezerw - -
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadczeé
pracowniczych - -
Pozostate korekty (2) 1
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrii operacyjnej (48 947) (901)
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnéci zaniechanej (58) (6 028)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
i nieruchomdci inwestycyjnych 552 4 328
Amortyzacja wartéci niematerialnych 13 355
Utworzenie / (odwrocenie) odpisu z tytut utraty
wartasci - 299
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych (35) (1 320)
(Zyski) / straty na dziatalrégi inwestycyjnej - 75
(Zyski) / straty ze sprzedgq srodkow trwatych - 125
Odsetki i dywidendy netto 340 2 360
Zmiana stanu nat@osci (17 869) (62 052)
Zmiana stanu zapaséw (12 161) (4 822)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug
i innych zobowizan (23 632) 48 384
Zmiana stanu rezerw (3563) (23)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu Swiadcze
pracowniczych (20) 670
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw
z tytutu dotacji radowych oraz pozostatych (6) -
Pozostate korekty - (3437)
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrioi operacyjnej (45 429) (21 086)
Podatek dochodowy otrzymany / (zaptacony) 10 (540)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne; (94 366) (22 527)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieginych (c.d.)

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Zbycie spoiki zalenej po pomniejszeniu o zbyteodki pienizne

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci inwestycyjnej zaniechanej
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

Sptata payczek

Odsetki zaptacone

Ptatnag¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego

Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej zaniechanej
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu

Wplyw zmian z tytutu rénic kursowych na posiadaseodki pienkzne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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2 -
87 052 -
- (28)
(708) 649
86 346 621
(25) (290)
(51) (73)
(40) -
(121) (5 500)
(237) (5 863)
(8 257) (27 769)
(8 856) (5 769)
- (101)
(17 113) (330)

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralra cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wvdaym

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujcej

. ; ; ; . S Kapitat wtasn
w tysicach ztotych Ré&nice kursowe z Niepodzielony wynik - ydziaty mniejszdci prazem y

) ) . e finansowy i wynik
Kapitat zakltadowy Pozostate kapitaty przellczenl_a jednoste finansowy okresu
zagranicznych

sprawozdawczego

2010-01-01 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1.221) 284 294
Dochdd catkowity za okres - - (4 199) (93 852) (274) (98 325)
Pokrycie straty z lat ubiegtych z pozostatych
kapitatow - (432) - 432 - -
Konwersja warrantéw na akcje 30070 (30 070) - - -
Ré&znica na akwizycji - - - (1 155) - (1 155)

2010-12-31 132 444 190 158 (26 572) (109 721) (1.495) 184 814

2010-01-01 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1 221) 284 294
Dochod catkowity za okres - - (9 453) (7 751) 43 (17 161)

2010-03-31 102 374 220 660 (31 826) (22 897) (1178) 267 133

2011-01-01 132 444 190 158 (26 572) (109 721) (1 495) 4 gngl
Dochdéd catkowity za okres - - (10 695) 35 (10 660)
Przeniesienie zysku - 229 - (229) - -
Sprzeda jednostki zalenej - - 26 572 - 3293 29 865

2011-03-31 132 444 190 387 - (120 645) 1833 204 019

* Dane zaprezentowane na 31 grudnia 2009 rokuoig®&ic od danych zaprezentowanych w opublikowanym, zatlz@Enym sprawozdaniu finansowym, ze verlyl na ugcie w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovpgdziatu wyniku finansowego spotek zaigch Grupy Kapitalowej Cognor S.A.



Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 styczwi&ldmarca 2011 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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1. Dane Jednostki dominujcej i Grupy

Jednostlk dominupca w Grupie Kapitalowej Cognor S.A. ("Grupa”) jest @mr S.A. ("Jednostka domiruga”,
"Spotka”) z siedzih w Poraju przy ul. Zielonej 26. Cognor S.A. zostaigisana do rejestru handlowegad8
Rejonowego w Gdasku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnyckwidencji przedsbiorcow,
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 gdiSRejonowego w Gaaku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego, zostatl wpisany do Krajowego Rejestudd®vego - Rejestru Przegsiorcow pod
numerem KRS: 0000071799. W dniu 6 stycznia 2018pitka zostata wpisana do rejestru handloweguS
Rejonowego Katowice — Wschéd Wydziat VIII Gospodarirajowego Rejestrugdowego w Katowicach.
Przedmiotem dziataloi Grupy Kapitatowej Cognor S.A. jest hurtowy hahdgrobami hutniczymi, a wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziataln@i podstawowym przedmiotem dzialakied jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklaP{D — 51, a w szczegdlsci
hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Jednostki dominagej notowanesna Gietdzie Papieréw Wasiowych w Warszawie S.A.

2. Struktura Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Grupe Kapitatows Cognor S.A. ("Grupa Kapitatowa”, "Grupa”) stanawiCognor S.A., jako Jednostka
dominupca oraz nagpujace spoiki zalene:

Posiadane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa ySk
kontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-04
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
ZEOMREX CENTRUM Sp. z o.0. Polska 100% 2010-08-30
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-11-19
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-10-13
CENTROSTAL Sp. z 0.0. Polska 100% 2011-01-18
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. (dawna nazwa COGNOR o A
STAHLHANDEL POLSKA Sp. 7 0.0.) Polska 100% 2011-01-31
KAPITAL Sp. z o.0. Polska 100% 2011-02-08

Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. dokonat zbyeszystkich posiadanych przez siebie udziatéw w @ogn
Stahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Beteiligungsedivmg GmbH oraz Eff zwei Beteiligungsverwaltung

GmbH.

3. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3a) Kwiadczenie zgodnéci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe alossporadzone zgodnie z Midzynarodowym
Standardem Rachunkowm 34 ,Srédroczna sprawozdawcigofinansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone
przez Zarzd Spoétki Cognor S.A. w dniu 16 maja 2011 r.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie n§ioae powinno hy odczytywane
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nardzEa okres zakiczony 31 grudnia 2010 r.

razem ze



Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 styczwi&ldmarca 2011 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
a7 4
COGNOR

AN

Together reach more

3b) Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Cog®A. zostalo spowrzizone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalriei gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszidgci. W ocenie Zarmdow Spotek
Grupy nie istnigj zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez nie dziataloo

3c) Podstawa wyceny
Niniejsze sprawozdanie zostato spmzone w oparciu o0 zasa#losztu historycznego oraz waitdogodziwej
3d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegdrig z MSSF UE wymaga od Zadu Spétek
Grupy oadow, szacunkow i zaken, ktore mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane watto
aktywéw, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunkwiazane z nimi zatzenia podlegaj biezacej
weryfikacji. W okresie ohkjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym — szacuigkizadu nie ulegly istotnym
zmianom.

4. Sprawozdawczé¢ segmentdw dziatalnéci

Gléwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie yziecoperacyjnych jest Zasg Jednostki
Dominujacej. Zarad podejmuje decyzje bigc pod uwag segmenty geograficzne. W zwku z tym, zgodnie

z MSSF 8 sprawozdawc@b segmentow dziataldoi prezentowana jest w odniesieniu do segmentow
geograficznych. Przychody segmenfuoparte na geograficznym rozmieszczeniu klientdevwzgkdu na fakt,

iz dziatalng¢ Grupy jest jednorodna (handel wyrobami hutniczyn@yupa nie rozpoznaje segmentow ze
wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatasco

Segmenty geograficzne

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Segmenty
2011-03-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychody segmentéw 8 507 366 8 873 - 8 873
Koszt wlasny sprzedg razem (7 993) (344) (8 337) - (8 337)
Wynik segmentu (wynik brutto) 511 25 536 - 536
Aktywa segmentu 240 245 10 336 250 581 47 969 298 550
Aktywa segmentu nie przypisane
Pozostate inwestycje 35320
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 340
Inne naleénosci i naleznosci z tytutu podatkéw 3454
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 2 855
47 969
Dziatalno$é kontynuowana
Segmenty
2010-03-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychody segmentéw 2 690 157 2847 - 2847
Koszt wlasny sprzedg razem (2147) (125) (2272) - (2272)
Wynik segmentu (wynik brutto) 543 32 575 - 575
Aktywa segmentu 522 566 30 499 553 065 91 381* 644 446
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*Aktywa segmentu nie przypisane

Inwestycje w jednostkach zateych i stowarzyszonych i inne inwestycje 15180
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 300
Inne nalénaosci i nalezndici z tytutu podatkow 22 330
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 11 109
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 30 462

91 381

5. Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie srodkéw trwatych w okresie wyniosto 58 tys. zt. W upre nie wysipuja zobowinzania umowne z
tytutu nabyciasrodkow trwatych.

6. Kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej

Akcje zwykle
31.03.2011 31.03.2010
llo$¢ akcji na koniec okresu 66 222 51187
ilo$¢ wyemitowanych warrantéw - 15 035
Warto ¢ nominalna 1 akgcji 2zt 2zt

Na dzier 31.03.2011 r. zarejestrowany i wptacony kapitddtadowy skladat si z 66 222 tys. akcji zwyktych

(I kwartat 2010: 51 187 tys. akcji oraz 15 035 tygyemitowanych warrantdw). Spétka nie posiada akcji
uprzywilejowanych. Wart& nominalna akcji zwyktych to 2 zi.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Struktura wtasnéciowa na dzig 31 marca 2011 r. przedstawiata sastpujaco:

Akcjonariusz _ Liczba _ Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat gtosow
posiadanych akcji zakltadowym (%) na WZA(%)
Ztomrex S.A. 32 663 704 49,33% 32 663 704 49,33%
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.- jedn. zate 5 000 000 7,55% 5 000 000 7,55%
Ferrostal tabdy Sp. z 0.0.- jedn. zalpa 5 000 000 7,55% 5 000 00() 7,55%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 2358854 3557%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

7. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypag®go na jedsn akcg za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.
dokonana zostata w oparciu o stratetto przypadapra na akcjonariuszy zwykltych Jednostki Domiugj

w kwocie 10 695 tys. zt (za | kwartat 2010 stragdto 7 646 tys. zt) oraz @edni wazom liczbe akcji na dzié
sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 66 222 $yt. (I kwartat 2010 r. : 51 187 tys. szt. oraz
66 222 tys. szt. dla danych rozwodnionych).

Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawionyzspni

Zysk / (strata) netto oraz dochdd catkowity netto pzypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Grupy

Za okres Za okres
01.01 —31.03.2011 01.01 —31.03.2010
Zyskl/(strata) netto za okres (10 695) (7 646)
Zyskl/(strata) netto na jedrakcg (0,16) (0,15)

Zyskl/(strata) netto na jedrakcg — rozwodniony (0,16) (0,12)
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Srednia waona liczba akcji —tyta do wyliczenia wskanikow

podstawowych 66 222 51 187
Srednia waona liczba akcji — tyta do wyliczenia wskanikow
rozwodnionych 66 222 66 222

8. Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i payczek

Spotka Dominujca Cognor S.A. podpisata w dniu 29.03.2011 r. and&sumowy o kredyt w rachunku
biezacym w Banku Polska Kasa Opieki S.A., wyiHiacy termin obowizywania umowy do 29.04.2011 r.
Przyznany limit kredytu wynosi 14 700 tys. zt. Naied 31 marca 2011 r. wykorzystano 13 728 tys. zi
Z przyznanego limitu.

Spoétka Dominujca Cognor S.A. podpisata w dniu 31.03.2011 r. anésumowy o kredyt obrotowy
krotkoterminowy w ING BankwSlaskim S.A., wydtiajacy termin obowizywania umowy do 31.05.2011 r.
Przyznany limit kredytu wynosi 3 800 tys. zt. Naialz 31 marca 2011 r. wykorzystano 3 530 tys. zt
Z przyznanego limitu.

9. Zabezpieczenia sptaty zobowran na dzien 31.03.2011 r.
9a) Porgczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobéw hutniczych.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zohe®i weksel in blanco na kwetl 500 000 z
bezterminowo;

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobgmeh weksel in blanco na kwet30 000 zt
bezterminowo;

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobgmah weksel in blanco na kwet 300 000 zi
bezterminowo;

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobymamh weksel in blanco na kwet50 000 zt
bezterminowo;

— Strabag Sp. z 0.0. — gwarancja agtego wykonania umowy na kwp?0 728 zi;

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zohe®i weksel in blanco na kwet2 710 000 z
bezterminowo;

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobgmah weksel in blanco na kwet 500 000 zi
bezterminowo.

9b) Udzielenie gwarancji na mocy ktérej Cognor S.Audzielit porgczenia za Ztomrex S.A.
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysoka 6 100 000 euro (27 264 560 zt).

Spoétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarancg, na rzecz voestalpine Stahl
GmbH, na mocy ktérej zobowdala s¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminieokw
naleznych od Zlomrex S.A. , w zwkku z zakupem 75 % udziatébw w kapitale zaktadowyogior
Stahlhandel GmbH. Gwarancja zostata wystawiona otk 6 100 000 euro (sg& milionéw sto
tysiecy euro) plus odsetki w wysok@ 9,2% (dziewg¢ i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym
liczonymi od 1 kwietnia 2009 roku. Spoétka poddata egzekucji wprost z aktu notarialnego na
podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu gostvania cywilnego do kwoty 6 100 000 euro §gze
milionéw sto tys¢cy euro).

W dniu 3 lutego 2011 r. w wyniku uregulowania wakich zobowizan przez Ztomrex S.A. gwarancja
wygasta.

9c) Umowa o line w wysokdci 7 000 000 zt na gwaraneji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23 stycznia 2009

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 2&gzernika 2010 r. aneks do umowy o éima wystawianie
gwarancji bankowych i otwieranie akredytyw dokunwewgch w Banku Polska Kasa Opieki S.A.,
wydtuzajacy termin obowizywania umowy do 31 marca 2011 r.
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W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecamjszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznosci do 31 marca 2011 r.

e CMC Zawiercie S.A. w wysoki 1 250 000 zt

e Huta Pokdj S.A. w wysokai 2 000 000 zt

* Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysada 500 000 zi

¢ CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysaékpl 500 000 zt

«  Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0 wysokaici 800 000zt
e Stalprodukt — Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w wysgk@50 000 zt

9d. Poreczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyithgasna kwo¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingieksel in blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011r.

10. Transakcje z podmiotami powazanymi

Pozostate spoétki Grupy

Jednostka Dominujca Kapitatowej Zt OMREX

Informacje o transakcjach z jednostkami powjzanymi 2t OMREX S.A.

S.A.
Przychody ze sprzedpustug 55 84
Przychody ze sprzedyp materiatéw i towaréw 2 967
Zakup ustug 234 -
Zakup towardw i materiatéw - 5451
Pozostate przychody / koszty finansowe (333) 332
Pozostate inwestycje krotkoterminowe 31782 1009
Naleznoici krotkoterminowe 34 37 240
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krotkoterminowe 4 199 5819
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. pgczek - -
Zobowiazania krotkoterminowe z tyt. pgczek 53 -

11. Sezonowsk dziatalnosci

Sprzeda wyrobéw hutniczych nie podlega istothym wahaniom.

12. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5 maja 2011 r. Cognor S.A. oraz spoiki zade czyli Cognor Services Sp. z 0.0., Cognor Fiaé8s. z
0.0. w (dawniej Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0.),nflex Centrum Sp. z 0.0. (zwane dalej Sprzexyaji)
wypelnity warunki zawieszage w wykonaniu Przedwginej Umowy Sprzeds z dnia 26 listopada 2010 r.
Sprzedajcy zawarli ze spotkami dystrybucyjnymi Grupy Arcelbttal tj. ArcelorMittal Distribution Poland Sp.
Z 0.0., ArcelorMittal Distribution Solutions Pola®p. z 0.0. (zwane dalej Kupaymi) - Przyrzeczom Umowe
Sprzeday, na mocy ktorej Sprzedggy zbyli na rzecz Kupggych nieruchoméei, ruchomdci (maszyny i
urzadzenia z cgsciami zamiennymi i ziywajacymi sk) znajdujcych sé na nieruchoméxiach), ruchoméci
(takich jak maszyny i ugdzenia z cgsciami zamiennymi i ze&ywajacymi sk) znajdujcych seé w magazynach
zlokalizowanych na terenach wykorzystywanych na yndenéw Najmu, materiaty, produkgjw toku oraz
wyroby gotowe znajdagych sé: na nieruchoméxiach, oraz w magazynach zlokalizowanych na tefenac
wykorzystywanych na mocy Umdw Najmu.adzna cena netto za zbywane aktywa tj. nieruchomo
ruchomaci wynosi 148.700.000 zt, w tym:

- za nieruchomgi (w tym za zbywane warunkowo) 129.076.399,66 zi,

- za zbywane ruchomoi - 19.623.600,34 zi.

Cena netto (bez podatku od towaréw i wustug VAT) zmpasy wyniosta 32.509.491,32z
taczna cena netto (bez podatku od towarow i ustug MZdlrzbycie aktywow i zapasow wynosi: 181.209.421,3
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zt. Wartas¢ godziwa zbywanych aktywdw (nieruchofreg ruchomdci, wartgci niematerialnych i prawnych) w
skonsolidowanych ksgach Emitenta wynosita 85.582.825,04 zk zapasow 31.321.551 zt.
Zaplata ceny za ostatecznie zbywane aktywaapiatw dniu 6 maja 2011 roku, z czega@zceny w kwocie
24.335.000 zt zostata wplacona przez Kupygh na oprocentowany Rachunek Zastorgy tytutem
zabezpieczenia ewentualnych roszczéupujacych wobec Sprzedgych, z tym zastrzeniem, ze po 12
mieshcach od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej zostawielniona kwota 7.445.000 zi, pozostataiz
zdeponowanychirodkéw zostanie zwolniona z Rachunku Zastorego po okresie 24 migsy od dnia
zawarcia Umowy Przyrzeczonej. Odsetki frddkéw zdeponowanych na rachunku zasiopgm w caltdci
przynalene g Sprzedajcym.

W dniu 9 maja 2011 r. Cognor S.A. zawart ungae spoty Ztomrex S.A. (Spotka Domingga dla Emitenta)
Przedwstpm Umowe Sprzeday wszystkich posiadanych przez Ztomrex S.A. akagjlziatéw w spétkach:

- ZLOMREX Metal Spétka z o.0.

- HSW - Huta Stali Jakgiowych S.A.

- Ferrostal tabdy Spotka z o.0.

W zawartej Umowie Strony zobosmaty sk do opracowania najkorzystniejszej dla Emitentpdtk struktury
transakcji majcej na celu nabycie przez Emitenta akcji i udzigtgmzewidujc, iz nabycie akcji i udziatdw
moze nasipi¢ takze pdrednio tj. poprzez nabycie akcji w podmiocie posjacym te akcje i udzialy.
W Umowie ustalono,z ostateczny sposob przeprowadzenia transakcji mestegodniony nie pdiej niz do
konca czerwca 2011r. Cena SprziaddJdziatow i Akcji wynosi 703.000.000,00 z} (stovenisiedemset trzy
miliony ztotych) (Cena Sprzedg), przy czym w przypadku transakcji na akcjach mpudu bezpérednio
sprzedajcego Akcje i Udzialy wart& transakcji kdzie obnkona o warté¢ Obligacji wyemitowanych przez
ZEOMREX International Finance SA ustalpma podstawie kursdredniego NBP obowkzujacego w dniu
zawarcia Umowy oraz warté ewentualnych zobowtan podmiotu sprzedagego w stosunku do Cognor i
podwyzszona o wart& srodkéw piengznych posiadanych przez sprzegajgo. Umow zawarto na czas
okreslony tj. do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Nadto Strony uzgodnity,zi Emitent lub sp6tki od niego zaiee udzieli Spotkom nagbujacych payczek:
a) 12.891.976,60 zt dla Ferrostal kdlg Spétka z o.0.,

b) 20.011.432 zt dla HSW-Huta Stali J&kimwych S.A.

Strony ustality ponadtoziz dniem zawarcia Umowy kontrola nad dzialdlri@ gospodarcz Spotek przechodzi
do Emitenta. Kontroli nie podlegapkcje Emitenta dtlace w posiadaniu Spétek, ktdre may tym wzgkdzie
petrs swobo@ dziatania i dysponowania nimi.

16 maja 2011, Poraj

Prezes Zadu

Przemystaw Sztuczkowski



