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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego
w tys. zl W tys. EUR
AL porévlzsgvevcze* AL por(’)v]zi:\?vcze*

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow - - - -
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (3 456) 915) (871) 231)
III. Zysk (strata) brutto (4 989) 915) (1 258) (231)
IV. Zysk (strata) netto 61 795 (5384) 15576 (1357)
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej (20 956) 10 880 (5 282) 2743
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (107 630) 362 (27 129) 91
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
finansowej 147 684 (6 060) 37225 (1528)
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 19 098 5182 4814 1306
IX. Aktywa, razem 443 644 361 361 111 284 91 246
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 185 460 164 972 46 521 41 656
XI. Zobowiazania dtugoterminowe - 883 - 223
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 185 460 164 089 46 521 41 433
XIII. Kapitat wlasny 258 184 196 389 64 763 49 589
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 33222 33443
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 222 66 222
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt/EURO) 0,93 (0,08) 0,23 (0,02)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykta (w zZFEURO) 0,93 (0,08) 0,23 (0,02)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
(w zVEURO) ** 3,90 2,97 0,98 0,75
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
(w zVEURO) ** 3,90 2,97 0,98 0,75
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zZt/EURO) - - - -

*Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2010 natomiast dla pozycji dotyczacych
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

** na 30.06.2011 1 31.12.2010 liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedng akcj¢ i rozwodnionej wartos$ci
ksiggowej na jedng akcj¢ wynosita 66 222 tys. sztuk

Dane z rachunku wynikéw dotycza tylko dziatalno$ci kontynuowane;.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposéb:

Pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacego na 30.06.2011 r. 3,9866 z/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2010r. 3,9603 z/EURO.
Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdéw pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczna Srednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigey, ktéry
wyniést odpowiednio 3,9673 zZ/EURO (pierwsze péirocze 2011), 4,0042 zt/EURO (pierwsze pétrocze 2010).



Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

w tysiqcach zlotych

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty

Strata na dzialalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto za rok obrotowy z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy z dziatalnoéci zaniechane;j
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody
Dochod / (strata) catkowita ogétem

Zysk / (strata) na akcje (zf)

- z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy
Rozwodniony

- z dziatalno$ci zaniechane;j
Podstawowy
Rozwodniony

Catkowity dochéd/ (strata) netto na akcje (zl)

- z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy
Rozwodniony

- z dziatalno$ci zaniechane;j
Podstawowy
Rozwodniony

Together reach more
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2010
2 przeksztatcone*
(100) -
(449) 915)
(2907) -
(3 456) (915)
(1 533) -
(1533) -
(4 989) (915)
(4 989) (915)
66 784 (4469)
61 795 (5384)
61 795 (5384)
(0,08) (0,02)
(0,08) 0,01)
1,01 (0,09)
1,01 0,07)
(0,08) (0,02)
(0,08) 0,01
1,01 (0,09)
1,01 0,07)

* szczegbtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych zamieszczono w nocie 4 niniejszego sprawozdania finansowego

Prezes Zarzadu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

w tysiqcach zlotych

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne
Pozostate inwestycje
Pozostate nalezno$ci
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate inwestycje
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Inwestycje w jednostkach zaleznych przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Prezes Zarzadu

Przemystaw Sztuczkowski

Together reach more
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01.01.2009*
31.12.2010 przeksztaicone
- 62 268
- 1713
168 632 203 985
- 1226
308 22 166
7255 -

176 195 291 358

34 027 41 364
13 485 -
584 1948
25034 24 554
491 1083

73 621 68 949
7310 31493
104 235 -

361 361 391 800

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Na dzien
w tysiqcach doeh 30062011 31122010 OnO12010%
przeksztatcone
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 132444 132444 102 374
Pozostate kapitalty 187072 187072 217 142
Niepodzielony wynik finansowy (61332) (123 127) (12 394)
Kapitat wlasny razem 258184 196 389 307 122
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych i i 154
instrumentéw dluznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 832 1245
Pozostate zobowigzania - - 115
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz = 51 82
pozostale
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego = - 3320
Zobowiazania dlugoterminowe razem - 883 4916

Zobowigzania kréotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym - 16 949 23214
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

. . . 10 118 461 15 549 5465
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 75 142
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - 1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 66999 131492 50916
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz i o o
pozostale
Zobowigzania krotkoterminowe razem 185460 164 089 79 762
Zobowiazania razem 185460 164 972 84 678
Pasywa razem 443 644 361 361 391 800

Prezes Zarzadu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

w tysigcach ztotych 208 przekjgtla(:cone*
Dzialalno$¢ kontynuowana
Strata przed opodatkowaniem (4 989) 915)
Korekty
Odsetki i dywidendy, netto 1533 -
Wyplywy na dzialalnosci kontynuowanej (3 456) 915)
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 64 967 (5523)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych = 3186
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 106
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - 299
Strata/(zysk) z tytutu r6znic kursowych 14 7
Strata/(zysk) netto na dziatalno$ci inwestycyjne;j (466) -
Zysk ze sprzedazy aktyw6w do sprzedazy (51821) 125
Odsetki i dywidendy, netto 1221 812
Zmiana stanu naleznosci (19 961) (7 348)
Zmiana stanu zapaséw 6279 12789
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterm. z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (18 316) 5393
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych - (52)
Wplywy / (wyplywy) na dziatalnosci zaniechanej (18 083) 9794
Wplywy / (wyplywy) na dzialalnoS$ci operacyjnej (21 539) 8 879
Podatek dochodowy zaptacony 583 2001
Wplywy / (wyplywy) z dzialalno$ci operacyjnej (20 956) 10 880
Przeptywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie pozostatych inwestycji (131 666) -
Wyplywy z dzialalno$ci kontynuowanej (131 666) -
Srodki pienigzne wygenerowane z dziatalnoéci zaniechanej 24 036 362
Wplywy / (wyplywy) z dzialalnosci inwestycyjnej (107 630) 362
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 147 815 -
Wplywy z dzialalnosci kontynuowanej 147 815 .
Srodki pienigzne wygenerowane z dziatalnoci zaniechanej (131) (6 060)
Wplywy / (wyplywy) z dzialalnoS$ci finansowej 147 684 (6 060)
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow 19 098 5182
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia 12 (16 458) (22 131)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 30 czerwca 12 A (16 949)

W tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - -

Prezes Zarzadu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ acznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

w tysigeach zlotych Kapitat Pozostate Niep“(jsrzéilony Kapital wlasny
zaktadowy kapitaty f razem
1nansowy

Kapital wlasny na dzien

1 stycznia 2010 r. (dane przeksztalcone) 102 374 217142 (12 394) 307122
Strata catkowita za okres - - (5 392) (5392)
Kapital wlasny na dzien

30 czerwea 2010 r. 102 374 217 142 (17 786) 301 730
Kapital wlasny na dzien

1 stycznia 2010 r. 102 374 217 142 (12 394) 307 122
Strata catkowita za okres - - (110 733) (110 733)
Konwersja warrantéw na akcje 30 070 (30 070) - -
Kapital wlasny na dzien

31 grudnia 2010 r. 132 444 187 072 (123 127) 196 389
Kapital wlasny na dzien

1 stycznia 2011 . 132 444 187 072 (123 127) 196 389
Dochéd catkowity za okres - - 61 795 61795
Kapital wiasny na dzief 132 444 187 072 (61 332) 258 184

30 czerwca 2011 r.

Prezes Zarzadu

Przemystaw Sztuczkowski

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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1. Dane Spétki

Cognor S.A. (,,Spétka”) z siedziba w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu Rejonowego
w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcéw postanowieniem z dnia 17
grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spoétka od poczatku istnienia zajmowala si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedlug
Europejskiej  Klasyfikacji ~ Dziatalnosci  podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczeg6lnie hurtowy handel
wyrobami hutniczymi. Obecnie po reorganizacji Grupy Kapitalowej podstawowa dzialalnos$cia Spoéiki jest dziatalnos¢
holdingowa.

Akcje Spétki notowane s na Gieldzie Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A.

W dniu 9 maja 2011 r. Cognor S.A. zawarl ze Ztomrex S.A. umowg Przedwstgpna Umowg Sprzedazy wszystkich
posiadanych przez Ztomrex S.A. akcji i udziatéw w spétkach:

- Ztomrex Metal Spéika z o.0.

- HSW - Huta Stali Jakosciowych S.A.

- Ferrostal Labgdy Spétka z o.o.

Celem umowy jest reorganizacja Grupy Kapitalowej i w zwiazku z tym umowa sprzedazy obejmuje udzialy w wyzej
wymienionych spétkach jak réwniez warto$¢ obligacji wyemitowanych przez Ztomrex International Finance S.A. oraz inne
nalezno$ci i aktywa Ztomrex S.A. Strony ustalily ponadto, iz z dniem zawarcia Umowy kontrol¢ nad dziatalnoscia
gospodarcza Spétek objat Cognor S.A. Ostateczna umowa sprzedazy Spétek z Grupy Kapitalowej Ztomrex S.A. nastapita
dnia 29 sierpnia 2011 r.

W wyniku powyzszej transakcji nastapita zmiana Jednostki Dominujacej w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A., ze Ztomrex
S.A. na Cognor S.A. Poniewaz reorganizacja przeprowadzona w ramach Grupy Kapitatowej ma charakter transakcji pod
wspélng kontrola i nie wptyngla na zmiang osoby majacej kontrol¢ nad Grupa (Pan Przemystaw Sztuczkowski),
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Cognor S.A. stanowi kontynuacj¢ skonsolidowanych sprawozdah finansowych
Grupy Kapitalowej Ztomrex S.A.

2. Sklad Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. Na dzien 30 czerwca 2011 roku struktura Grupy
Kapitatowej przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Posiadane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba udzialy i prawa S
kontroli
glosu

COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z o.0. Polska 98,8% 2007-10-01
ZY. OMREX CENTRUM Sp. z o0.0. Polska 100% 2006-03-29%*
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 100% 2006-05-15%*
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-10-13
CENTROSTAL Sp. z 0.0. Polska 100% 2007-01-26%*
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2007-03-28%*
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KAPITAL Sp. z o0.0. Polska 100% 2006-01-04*
FERROSTAL-LABEDY Sp. z o.0. Polska 92.4% 2004-02-19*
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z o.0. Polska 100.0% 2005-01-13*
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH Sp. z o.0. Polska 100.0% 2006-01-27*
ZE. OMREX INTERNATIONAL FINANCE SA Polska 100.0% 2006-10-23*
CKM WEOKNIARZ S.A. Polska 85,6% 2006-10-23%
ZY. OMREX METAL Sp. z o.0. Polska 100.0% 2007-04-02%*
ZY.OMREX - FINANS Sp. z o.0. Polska 100.0% 2003-09-16%*
STEELCO Sp. z 0.0. Polska 100.0% 2006-08-07*

*data objgcia kontroli przez Grupg Kapitalowa Ztomrex S.A.

W dniu 3 lutego 2011 r. Cognor S.A. zrealizowal opcj¢ nabycia 25,1% udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH z siedziba w
Linz, Austria od voestalpine Stahl GmbH. W dniu 4 lutego 2011 r. Grupa Kapitalowa Cognor S.A. dokonal zbycia
wszystkich posiadanych przez siebie udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Beteiligungsverwaltung
GmbH oraz Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH.

W dniu 3 lutego 2011 r. Cognor S.A. zrealizowat opcjg nabycia 25,1% udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH z siedziba
w Linz, Austria od voestalpine Stahl GmbH. Cognor Stahlhandel GmbH jest spétka dominujaca grupy dystrybucyjnej w
Europie Srodkowej i Wschodniej. W zwiazku z wypetnieniem wszystkich warunkéw, w dniu 4 lutego 2011 r. Cognor
S.A. zakonczyl transakcj¢ sprzedazy 100% udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH. Nabywca byly Eff eins
Beteiligungsverwaltung GmbH i Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH, obie spéiki z siedziba w Wiedniu, Austria.
Cena sprzedazy zostata ustalona w wysokos$ci 32.772 tys. euro i zostatla skorygowania o réznice w skonsolidowanych
kapitatach wlasnych grupy kapitalowej Cognor Stahlhandel GmbH pomigdzy 31 grudnia 2009 r. a warto$cia kapitatéw
wlasnych Grupy Kapitalowej Cognor Stahlhandel GmbH na dzief dokonania transakcji. W zwigzku z tym, ze transakcja
miala miejsce 4 lutego, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor Stahlhandel zostato
przygotowane na dzien 31 stycznia 2011 r. Wedlug najlepszych szacunkéw Zarzadu przychdd z tytutu sprzedazy 25%
udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH wynidst na dzien 30 czerwca 2011 roku 26 629 tys zl. Ostateczna cena sprzedazy
tych udziatéw pozostaje w kwestii negocjacji pomiedzy Cognor S.A. a kupujacymi.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego PS Holdco Sp. z o.0. z siedziba w Poraju
posiada 64,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Cognor S.A.

3. Podstawa sporzadzenia jednostkowe sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki
Cognor S.A. w dniu 29 sierpnia 2011 r.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem ze sprawozdaniem finansowym na dzien i za
okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

b) Kontynuacja dzialalnos$ci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
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kontynuowania przez Spétke dzialalnosci. Na dzien 30 czerwca 2011 r. zobowiazania krétkoterminowe przekroczyly
warto$¢ aktywoéw krétkoterminowych o 161 406 tys. zt. W ocenie Zarzadu nie wystgpuje ryzyko utraty ptynnosci przez
Spoétke ze wzgledu na to, ze Spétka posiada istotne saldo zobowigzan wobec jednostek zaleznych (w kwocie 183 642 tys.
zh).

¢) Zasady rachunkowosci

W okresie objgtym przez niniejsze jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe, zasady rachunkowosci stosowane przez
Spétke nie ulegly zmianie.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sa spéjne z
zasadami zastosowanymi w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2010 r.

Standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszly w Zycie w 2011 roku, a ktore majq zastosowanie do Spotki

Zmiany do MSR 24 Transakcje z jednostkami powiqzanymi

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011
r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajq uproszczenia w zakresie wymagan odnos$nie ujawniania informacji przez
jednostki powiazane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazane;j.

Spétka zastosowata zmieniony MSR 24 od 1 stycznia 2011 r.
Powyzsza zmiana ma wplyw na prezentacjg transakcji z jednostkami powigzanymi.

Poprawki do MSSF 2010

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF 2010”, ktére
zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bgdzie obowiazywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2011 r.

Spoétka zastosowala poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejSciowymi.

KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej
dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowo$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitatlowych skierowana na
wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitalowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty
w wysokos$ci réznicy pomigdzy wartoscia ksiggowa zobowiazania a warto$cia godziwa instrumentu kapitatowego.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie jednostkowe Spoéiki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszly w Zycie, ale nie majq zastosowania do dziatalnosci Spotki

Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja emisji praw poboru

Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji praw poboru” zostaty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub po
tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (praw poboru, opcji, warrantéw), denominowanych w walucie innej niz
waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byla
klasyfikowana jako kapital wtasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Powyzsza zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie jednostkowe Spoéiki.
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Zmiany do KIMSF 14 Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011
r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujgcia wczedniejszej wplaty skladek na pokrycie
minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa w jednostce wplacajace;.

Powyzsze zmiany nie maja wplywu na sprawozdanie jednostkowe Spéiki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
28 stycznia 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace ujawniania
informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny do wartosci godziwej i
ryzyka ptynnosci.

Zmiany do MSSF 1 nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie obowiqzujq, nie zostaly wczesniej zastosowane przez Spotke, ale bedq miaty
zastosowanie do dziatalnosci Spotki

Zmiany do MSSF 7 Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywéw finansowych” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011
r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywdéw finansowych.
Zawieraja wymoOg ujawnienia, wedlug klas aktywow, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci
dotyczacych aktywéw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w bilansie jednostki.
Wymagane jest réwniez ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego
powiazanego zobowiazania oraz relacji pomigdzy danym sktadnikiem aktywow finansowych a odno$nym zobowigzaniem.
W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty usunigte z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze
uzyska¢ pewne korzys$ci zwiazane z przekazanym sktadnikiem aktywéw, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji
umozliwiajacych zrozumienie skutkow takiego ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 7 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Unig¢ Europejska.

Spétka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do MSR 12 Realizacja wartosci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja warto$ci aktywéw” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 r. lub po tej
dacie.

Zmiany dotycza wyceny zobowigzan i aktywéw z tytulu podatku odroczonego od nieruchomos$ci inwestycyjnych
wycenianych w warto$ci godziwej zgodnie z MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzaja mozliwe do obalenia
domniemanie, ze warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To
domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest
wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomo$¢ inwestycyjna w
czasie, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 ,,Podatek dochodowy — Realizacja warto$ci przeszacowanych aktywow, ktére nie
podlegaja amortyzacji” odnoszacy si¢ do podobnych kwestii dotyczacych aktywdéw nie podlegajacych amortyzacji, ktére
sq wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji warto$ci przedstawionym w MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” zostat
wiaczony do MSR 12 po wylaczeniu wytycznych dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
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mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSR12 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unig¢ Europejska.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12
listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Standard
wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwa.
Podej$cie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostkg do zarzadzania aktywami oraz na
cechach umownych aktywdéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania jednej metody szacowania utraty warto$ci
aktywow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Unig¢ Europejska.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

MSSF 11 Wspélne przedsiewziecia

MSSEF 11 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowiazuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastgpuje MSR 31
,.Udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach” oraz interpretacj¢ SKI-13 ,,Wspélnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny
wkiad wspdlnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbg rodzajéw wspdlnych przedsigwzig¢ do dwdch: wspdlne
operacje i wspdlne przedsigwzigcia. Jednocze$nie wyeliminowano dotychczasowa mozliwo§¢ wyboru konsolidacji
proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrola. Wszyscy uczestnicy wspdlnych przedsigwzi¢é maja
obecnie obowigzek ich konsolidacji metoda praw wtasnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest mozliwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig
Europejska.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Unig¢ Europejska.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowiazuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard dotyczy jednostek
posiadajacych udziat w jednostce zaleznej, wspSlnym przedsigwzigciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej
strukturze. Standard zastgpuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawarte obecnie w MSR 28 | Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére pomoga uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspélnych przedsigwzigciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celu nowy standard naktada
wymég ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osadéw i zalozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada znaczacy wptyw na swoje udziaty w innych jednostkach;
obszernych informacji o znaczeniu udzialéw niekontrolujacych w dziatalnos$ci i przepltywach pienigznych grupy;
sumarycznych informacji finansowych o spéikach zaleznych ze znaczacymi udzialami niekontrolujacymi, a takze
szczegb6towych informacji o udziatach w strukturach niekonsolidowanych.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wptyw zastosowania standardu nie jest mozliwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig
Europejska.

Spétka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
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MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowiazuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard ma na celu popraweg
spdjnosdci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz skupienie w
jednym standardzie wymogéw dotyczacych wyceny w warto$ci godziwej i ujawniania odno$nych informacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wptyw zastosowania standardu nie jest mozliwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig
Europejska.

Spétka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zostatly opublikowane przez Rade¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 r.
lub po tej dacie. Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na
dwie grupy na podstawie tego, czy w przyszio$ci bgda mogly one zosta¢ ujgte w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostal tytul sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,;sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw”.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wptyw zastosowania standardu nie jest mozliwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 1 nie zostalty jeszcze zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Spétka zastosuje zmiany do standardu po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzaja nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych §wiadczen
oraz §wiadczen z tytutu rozwiazania stosunku pracy, jaki roéwniez zmieniaja wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich
Swiadczen pracowniczych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wptyw zastosowania standardu nie jest mozliwy do
wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 19 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Spétka zastosuje zmiany do standardu po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie obowiqzujq i nie bedq mialy zastosowania do dziatalnosci Spotki

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy(powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla
podmiotow przyjmujacych MSSF po raz pierwszy)

Zmiany do MSSF 1 ,,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz
pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w grudniu 2010 r. i
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczaca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byl pod
wplywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadza¢ swoje sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF. Wylaczenie pozwala podmiotowi na wybdr wyceny aktywow i pasywéw wedtug wartosci
godziwej 1 wykorzystania tej warto$ci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywéw i pasywéw w bilansie otwarcia
w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
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RMSR zmienita réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego
wylaczenia w odniesieniu do aktywéw i zobowiazan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotdw stosujacych
MSSEF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych usunigcia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia
przejScia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywdéw finansowych lub zobowiazan
wykazywanych w warto$ci godziwej przy poczatkowym ujgciu, gdy warto§¢ godziwa jest ustalana za pomoca technik
wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przejscia na
MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty stosujace MSSF po raz
pierwszy nie musza ustala¢ wartoSci godziwej aktywow i zobowigzah finansowych przed dniem przejscia na MSSF. Do
tych zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do MSSF 1 nie b¢da miaty wptywy na sprawozdanie finansowe Spéiki.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowiazuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastgpuje wytyczne w
sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w
interpretacji SKI-12 ,,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicj¢ kontroli w taki
spos6b, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza
obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig
Europejska.

MSSF 10 nie bedzie mial wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétki osadéw, szacunkéw i zatozen,
ktére maja wptyw na przyjgte zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki
oraz zwiazane z nimi zalozenia opierajq si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowiazan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto§¢ moze r6zni¢ si¢ od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zar6wno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym skréconym sprawozdaniem finansowym — szacunki Zarzadu nie ulegty
istotnym zmianom.

4. Zmiana danych poréwnywalnych

W dniu 1 wrzeénia 2010 r. Cognor S.A. w Katowicach polaczyt si¢ z Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach. Polaczenia
nastapity poprzez przeniesienie calego majatku Spélek Przejmowanych w trybie art. 492 §1 pkt.1 KSH na Cognor S.A.
Potaczenia zostaly przeprowadzone stosownie do tresci przepisu art. 515 § 1 KSH .

Ze wzgledu na fakt, ze potaczenia jednostek pozostajacych pod wspdlng kontrolg nie sg uregulowane przez MSSF UE,
Spétka stosuje metodg wyceny taczonych spétek wedlug wartosci ksiggowej (predecessor value method) od pierwszego
dnia najwcze$niej prezentowanego okresu sprawozdawczego lub od momentu, w ktérym Spoétka zalezna stata sig
podmiotem pozostajacym pod wspdlng kontrola (jezeli nastgpuje to pdzniej).

Za wartoSci ksiggowe spélek przejmowanych przyjgto wartosci bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej Ztomrex S.A. Dane poréwnawcze za okres przed dniem polaczenia sa przeksztalcone
od pierwszego dnia najwcze$niejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego.
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Wplyw zmian bedacych skutkiem potaczen z jednostkami zaleznymi, w stosunku do danych zaprezentowanych w
opublikowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. przedstawiono

ponizej:

Za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 r.

w tysiqcach ztotych

Przychody
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto za rok obrotowy z dzialalno$ci kontynuowanej

Strata netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;j
Strata netto za rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

w tysiqcach zlotych

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate inwestycje
Pozostate naleznosci
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

zgodnie z
zatwierdzonym przeksztalcenia
sprawozdaniem przeksztalcone
finansowym
915) - 915)
(270) 270 -
(1089) 1 089 -
2274) 1359 915)
2274) 1359 915)
51 (51) -
(2223) 1308 915)
(2728) (1741) (4 469)
(4 951) (433) (5384)
01.01.2010
zgodnie z 01012010
zatwierdzonym przeksztalcenia
: przeksztalcone
sprawozdaniem
finansowym
40 135 22133 62 268
589 1124 1713
263 (263) -
306 270 (102 285) 203 985
- 1226 1226
13 300 8 866 22 166
1742 (1742) -
362 299 (70 941) 291 358
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Aktywa obrotowe

Zapasy 38 108 3256 41 364
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 1324 624 1948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 983 (4 429) 24 554
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 048 35 1 083
Aktywa obrotowe razem 69 463 (514) 68 949
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 2 962 28 531 31493
Aktywa razem 434 724 (42 924) 391 800
w tysigcach ztotych 01.0(11.2.010
zat:vgi(ér(ril;f)rzlym przeksztalcenia 01.01.2010
sprawozdaniem przeksztatcone
finansowym
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 102 374 - 102 374
Pozostate kapitaty 206 396 10 746 217 142
Niepodzielony wynik finansowy (22 366) 9972 (12 394)
Kapitat wlasny razem 286 404 20718 307 122
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowwgazna zZ t}ftulu kredytéw, pozyczek oraz innych 11 43 154
instrumentéw dluznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1245 - 1245
Pozostate zobowigzania - 115 115
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych 82 - 82
oraz pozostate
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - 3320 3320
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1438 3478 4916
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 20283 2931 23214
Zobowwgazna zZ t}ftulu kredytéw, pozyczek oraz innych 247 5918 5 465
instrumentéw dluznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 142 - 142
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 1 1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 126 186 (75 270) 50916
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych o4 i o4
oraz pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe razem 146 882 (67 120) 79 762
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy i i i
Zobowiazania razem 148 320 (63 642) 84 678
Pasywa razem 434 724 (42 924) 391 800

5. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 gltéwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki
dominujacej. W zwiazku z faktem, iz dziatalno$¢ Grupy jest jednorodna, a pozostale segmenty dziatalnodci Spélek nie
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przekraczaja progéw ilosciowych wymaganych przez MSSF 8, w efekcie calo$¢ dziatalnos$ci Grupy traktowana jest, jako
jeden segment dziatalno$ci zgodnie z kryteriami taczenia segmentow.
Sposéb prezentacji segmentdw dziatalnosci jest spdjny z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2010 r.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu jest oparty na

geograficznym rozmieszczeniu klientéw

Dzialalno$¢ kontynuowana

2011-06-30 Polska Inne kraje Razem . Segmel}ty Razem
nie przypisane
Przychody segmentéw - - - - -
Koszt wlasny sprzedazy razem - - - - -
Wynik segmentu (wynik brutto) - - - - -
Aktywa segmentu 1585 - 1 585 442 059 443 644
Dzialalno$¢ zaniechana
2011-06-30 Polska Inne kraje  Razem . SegmeI}ty Razem
nie przypisane
Przychody segmentéw 80 657 - 80 657 - 80 657
Koszt wlasny sprzedazy razem (73 339) - (73 339) - (73 339)
Wynik segmentu (wynik brutto) 7318 - 7318 - 7318
Aktywa segmentu - - - - -
Dzialalno$¢ kontynuowana
2010-06-30 Polska Inne kraje Razem . Segmer}ty Razem
nie przypisane
Przychody segmentéw - - - - -
Koszt wlasny sprzedazy razem - - - - -
Wynik segmentu (wynik brutto) - - - - -
Aktywa segmentu 152 046 - 152 046 208 261 360 307
Dzialalno$¢ zaniechana
2010-06-30 Polska Inne kraje Razem . Segmer}ty Razem
nie przypisane
Przychody segmentéw 117 375 - 117 375 - 117 375
Koszt wlasny sprzedazy razem (101 233) - (101 233) - (101 233)
Wynik segmentu (wynik brutto) 16 142 - 16 142 - 16 142
Aktywa segmentu 31493 - 31493 - 31493
Aktywa segmentu nie przypisane
30.06.2011 30.06.2010
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych i inne inwestycje 410517 203 985
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 765 -
Inne naleznosci i naleznosci z tytutu podatkow 20 137 3193
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 640 1 083
442 059 208 261
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Nabycie $rodkéw trwatych w okresie wyniosto 18 tys. zl. Spétka nie posiada zobowiazan umownych z tytutu nabycia

$rodkéw trwatych.

7. Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Konsorcjum Autostrada Slask

Cognor Blachy Dachowe S.A.

Cognor Services Sp. z 0.0.

Cognor Finanse Sp. z o0.0.

Centrostal Sp. z o0.0.

Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. — zaliczka na udziaty
Ztomrex S.A. — zaliczka na udziaty

Pozostate jednostki

Inwestycje krotkoterminowe

-udziaty (przeznaczone do sprzedazy)
Cognor Stahlhandel GmbH
-udzielone pozyczki:

Cognor Stahlhandel GmbH

Business Suport Services Sp. z o.0.

30.06.2011 31.12.2010

55 55

5175 5175

5 5

4530 -

78 072 -

190 723 118 098

- 45 260

131 957 -

= 39

410 517 168 632
30.06.2011 31.12.2010

- 104 235

- 13236

- 249

- 117 720

W dniu 31 stycznia 2011 roku Cognor S.A. nabyl 3300 udzialéw w Cognor Stahlhandel Sp. z o0.0. (obecnie Cognor

Finanse Sp. z 0.0.) stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Spétki.

W dniu 18 stycznia 2011 roku Cognor S.A. wniést aportem 74,9% udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH o wartosci
78 072 tys. zt do spétki Centrostal Sp. z o.0. Pozostate 25% wartosci udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH po
zrealizowaniu opcji put/call zakupu tych udziatéw Cognor S.A. sprzedal spétkom Eff eins Beteiligungsverwaltung
GmbH i Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH, obie spdtki z siedziba w Wiedniu. Szczegély dotyczace sprzedazy

udzialéw opisano w nocie 2.

W dniu 5 maja 2011 roku Cognor S.A. przekazat aportem do Ziomrex Centrum Sp. z 0.0. zorganizowana czgsé
przedsigbiorstwa zgodnie z aktem notarialnym z 20 grudnia 2010 roku. W wyniku owego aportu rozpoznal dodatkowe

udziaty w Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. o wartosdci 27 365 tys. zi.

W dniu 9 maja 2011 roku Cognor S.A. na mocy podpisanej umowy ze Ztomrex S.A. przejat kontrolg nad spdtkami
Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. W zwiazku z podpisang umowa

przekazat do Ztomrex S.A. zaliczke na udziaty o wartosci 131 957 tys. zt.

8. Kapital zakladowy

Akcje zwykle

Ilo$¢ akcji na koniec okresu
ilo$¢ wyemitowanych warrantéw
Warto$¢ nominalna 1 akcji

30.06.2011

66 222

2 7t

30.06.2010

66 222

27t
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Na 30.06.2011 r. zarejestrowany i wplacony kapital zaktadowy sktadatl si¢ z 66 222 tys. akcji zwyktych (na 30.06.2010 r.
zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy sktadat si¢ z 51 187 tys. akcji zwyktych oraz 15 035 tys. akcji zwyktych nie
zarejestrowanych i zaprezentowanych w pozostatych kapitatach). Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Wartos¢
nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu na
akcjg podczas Walnego Zgromadzenia Spéiki.

Struktura wtasnosciowa na dzien 30 czerwca 2011 r. przedstawiala si¢ nastepujaco:

Liczba Udziat w Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych kapitale gloséw gloséw na
akcji zakladowym (%) WZA(%)
Ztomrex S.A. 42 663 704 64,43% 42 663 704 64,43%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 23 558 544 35,57%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

W maju 2011 roku Ztomrex S.A. odkupit 5 000 tys. szt. akcji od sp6tki Ztomrex Metal Sp. z 0.0. 1 5 000 tys. szt. akcji od
spo6tki Ferrostal Labedy Sp. z o.0.

W dniu 29 sierpnia Cognor S.A. nabyl poprzez spétki zalezne 64,43% akcji wasnych.
9. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajacego na jedna akcj¢ za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca
2011 r. dokonana zostala w oparciu o strat¢ netto z dzialalno$ci kontynuowanej przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych
Spoétki w kwocie 4 989 tys. zt. (I péirocze 2010: 915 tys. zt.) i zysk netto z dziatalnosci zaniechanej w kwocie 66 784 tys. zi
(I pétrocze 2010 strata: 4 469 tys. zt) oraz o $rednig wazong liczbg akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
w liczbie 66 222 tys. szt. (I p6irocze 2010: 56 504 tys. szt.). Wielkosci te zostaly ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

30.06.2011 30.06.2010
Tlo$¢ akcji zwyktych na poczatek okresu 66 222 51187
Ilo$¢ akcji na koniec okresu 66 222 66 222
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 66 222 56 504

10. Zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytow i pozyczek

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka posiada nastgpujace zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek:

2011-06-30 2010-12-31
Pozyczki od jednostek zaleznych: 118 461 15 549
-Cognor Services Sp. z 0.0. 80 138 -
-Cognor Finanse Sp. z o0.0. 38 323 15432
Czg$¢ biezaca zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 117

W dniu 6 maja 2011 roku Cognor S.A. podpisat umowg pozyczki z Cognor Finanse Sp. z 0.0. w limicie do 40 000 tys. zt do
dnia 31 grudnia 2011 roku o oprocentowaniu 9,2% w skali roku (37 792 tys. zt zobowigzanie z tyt. pozyczki, 531 tys. zi
naliczone odsetki). W dniu 6 maja 2011 roku Cognor S.A. podpisal umowg pozyczki z Cognor Services Sp. z 0.0. w limicie
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do 80 000 tys. zt do dnia 31 grudnia 2011 roku o oprocentowaniu 9,2% w skali roku (79 036 tys. zt zobowiazanie z tyt.
pozyczki, 1 102 tys. zt naliczone odsetki).

Na dzien aportu zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa tj. 5 maja 2011 Cognor S.A. przekazal aportem do spéiki zaleznej
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. saldo kredytu w rachunku biezacym w kwocie 17 909 tys. zi.

11. Zobowiazania warunkowe

2011-06-30 2010-12-31
Z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen - 39918
Na dzien 30 czerwca 2011 Spéika nie posiada zobowiazan warunkowych.
12. Nota objasniajaca do rachunku przeptywoéw pieni¢znych
w tysigcach zlotych 2011 2010
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 491 1 083
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazana w bilansie na dzien 1 491 1083
stycznia
Kredyty w rachunku biezacym (16 949) (23 214)
Srodkl pieni¢zne i‘ic,h ekwiwa‘lenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeplywéw (16 458) 22 131)
pieni¢znych na dzien 1 stycznia
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 2 640 584
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien 30 2 640 584
czerwca
Kredyty w rachunku biezacym - (17 533)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeptywow 2 640 (16 949)

pieni¢znych na dzien 30 czerwca

13. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien/ za

Informacje o transakcjach z jednostkami .
okres zakonczony

powlazanymi 30 czerwca 2011
Przychody ze sprzedazy uslug 92
Przychody ze sprzedazy materialéw i towaré6w 2482
Zakup ushug 1723
Zakup towaréw i materialéw 6952
Pozostate przychody / zyski 8928
Pozostate przychody 1
Pozostate koszty (2 907)
Przychody finansowe -
Koszty finansowe (2 091)
Naleznosci krétkoterminowe 13764
Zaliczki na udziaty 131 957
Zobowiazania dtugoterminowe -
Zobowiazania krétkoterminowe 65 181

Zobowiazania dtugoterminowe z tyt. pozyczek -
Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. pozyczek 118 461
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14. Sezonowos¢ dzialalnosci
W zwiazku ze zmiang charakteru Spéiki na sp6tke holdingowa — nie wystepuje sezonowos$¢ dziatalnosci.
15. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 12 sierpnia 2011 r. Pan Przemystaw Sztuczkowski przeniést na PS HOLDCO Sp. z 0.0. 100% akcji spétki Ztomrex
S.A. w Poraju. W zwiazku z powyzszym PS HOLDCO nabylo w sposéb posredni 42 663 704 akcji Spéitki, ktére stanowia
64,43% udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniaja do 42 663 704 gloséw na walnym zgromadzeniu tj. 64,43% ogétu
gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki. Przed ww. transakcja PS HOLDCO nie posiadato zadnych akcji Cognor S.A. PS
HOLDCO jest spotka w 100% zalezna od Pana Przemystawa Sztuczkowskiego.

W dniu 19 sierpnia 2011 r. Cognor S.A. wykonal postanowienia uchwaty nr 13 z dnia 14 marca 2011 roku w sprawie emisji
warrantOw subskrypcyjnych serii B i wyemitowat 6.622 warranty subskrypcyjne serii B w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do os6b uprawnionych okreslonych w wyzej przywotanej uchwale. Warranty subskrypcyjne serii B uprawniaja
do objecia 66.220.000 akcji emisji nr 9, co bedzie nastgpowaé w drodze subskrypcji prywatnej, w trybie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego. Zarzad Cognor S.A. ustalil, iz o§wiadczenia 0s6b uprawnionych o objgciu warrantéw
oraz wplaty ceny emisyjnej winny wplyna¢ do Emitenta najdalej do dnia 5 wrze$nia 2011 wiacznie. W zwiazku z
powyzszym przydziat warrantoéw subskrypcyjnych winien nastapi¢ najdalej w dniu 9 wrze$nia 2011 roku.

W dniu 27 sierpnia 2011 r. PSH, Ztomrex S.A. i niektére sp6tki zalezne przystapily do aneksu do umowy o emisjg
euroobligacji po otrzymaniu zgody od obligatariuszy. Aneks do umowy o emisjg¢ euroobligacji pozwolil Ztomrex S.A. na
przeprowadzenie Zmodyfikowanej Wewngtrznej Reorganizacji opisanej szczegélowo we wniosku o zgodg obligatariuszy z
dnia 2 czerwca 2011 r.

Tego samego dnia Ztomrex S.A. sprzedal wszystkie swoje udziaty w Odlewni Metali Szopienice Sp. z 0.0. do PS Holdco
Sp. z 0.0. wraz z innymi niematerialnymi spétkami zaleznymi.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Ztomrex S.A. odkupit okoto 56% swoich wiasnych akcji od PS Holdco Sp. z 0.0. w celu
pézniejszego ich umorzenia. Wezesniej PS Holdco Sp. z o.0. ustanowit zastaw na tych akcjach na rzecz obligatariuszy. W
tym samym dniu Cognor S.A. nabyl okoto 44% akcji w Ztomrex S.A. i ustanowil zastaw na tych akcjach na rzecz
obligatariuszy.

Po zakonczeniu tej transakcji Cognor S.A. stal si¢ jednostka dominujaca dla Ztomrex S.A. i tym samym naby? posrednio:

- 92,4% udzialéw w Ferrostal Labgdy Sp. z o.0.

- 100,0% akcji w HSW — Huta Stali Jako$ciowych S.A.

- 100,0% udziatéw w Ztomrex Metal Sp. z o.0.

- 99,9% akcji w Ztomrex International Finance S.A.

W wyniku powyzszych transakcji, Zarzad uwaza ze Zmodyfikowana Wewngtrzna Reorganizacja zostata zakonczona w
istotnym zakresie. Jednakze, ponizsze kroki zostang jeszcze podjgte jako czg$¢ tego procesu:

(i) przeniesienie wszystkich akcji Cognor S.A. (64,4%) przez Ztomrex S.A. do PSH.

(ii) umorzenie akcji Ztomrex S.A. posiadanych przez Ztomrex S.A.

(iii) potaczenie Ztomrex S.A. oraz HSW — Huta Stali Jako$ciowych S.A.

Powyzsze dzialania zostaly juz podjgte lub zostang podjgte wkrétce i maja zosta¢ sfinalizowane w nastgpnych miesigcach.

Prezes Zarzadu

Przemystaw Sztuczkowski
Poraj, 29 sierpnia 2011 roku



