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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansoge

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2010- Dane 01-01-2010- Dane

31-12-2010 | poréwnawcze* 31-12-2010 | poréwnawcze*|
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw
i materiatow 234 728 319 806 58 618 73 678
IIl. Zysk (strata) na dziataloi operacyjnej (109 322 (28 197 (27 300 (6 496)
ll. Zysk (strata) brutto (111 437 (9 830 (27 829 (2 265)
IV. Zysk (strata) netto (106 796 (8 692 (26 670 (2 002)
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
operacyjnej (7 393 11 224 (1 846 2 58y
V1. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej 4 510 (1512 1126 (348
VIl. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
finansowej 8 556 (34 358 2 137 (7 915)
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 5 673 (24 641 1417 (5 677)
IX. Aktywa, razem 361 992 393542 91 40% 95 794
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowdania 163 433 88 187 41 268 21 466
XI. Zobowiazania diugoterminowe 883 7 562 223 1841
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 162 55 80 624 41 04% 19 62b
XIIl. Kapitat wiasny 198 559 305 355 50 137 74 328
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 102 374 33443 24919
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 66 227 51 187
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykta
(w ZEURO) (1,61 (0,21 (0,40 (0,05
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegin
akcg zwykta (w zZHEURO) (1,61 (0,16 (0,40 (0,04
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jeds akci
(w zZHEURO) 3,00* 5,97%+* 0,76 1,4%
XIX. Rozwodniona wart& ksiegowa na jeda akci
(w zZEURO) 3,00* 4,61 0,76 1,12
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akcg (w ZEURO! _ i -

* Dane porownawcze dla pozycji bilansowych prezestoe § na dzié 31.12.2009 r. natomiast dla pozycji dotyozch
rachunku wynikoéw i sprawozdania z przeptywow pignych za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

** na 31.12.2010 liczba akcji ayta do wyliczenia wartei ksiggowej na jeda akcg i rozwodnionej wartéci ksiegowej na
jedm akcg wynosita 66 222 tys. sztuk

** na 31 12.2009 liczba akcji ayta do wyliczenia wartei ksiggowej na jeda akci wynosita 51 187 tys. sztuk, a do
wskaznika rozwodnionego 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na waklyRO w nasipujacy sposoéb:

Pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono naRE)Jwg sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowizujacego na 31.12.2010 r. 3,9603 z{/EURO oraz dla danyporéwnawczych,
obowiazujacego na 31.12.2009 r. 4,1082 zEURO.

Poszczegodlne pozycje dotyce rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow piemych przeliczono wg kursu
stanowacego sredna arytmetycza $rednich kursow NBP obowzujacych na ostatni dzie kalendarzowy
poszczegolnych miegiy, ktéry wyniost odpowiednio 4,0044 zEURO (12esitcy 2010 r.) i 4,3406 zZ/EURO
(12 miesgcy 2009 r.).



Together reach more

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tysicach ziotych

Przychody ze sprzeda
Koszt wtasny sprzedy

Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu
Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dziatalncsci operacyjnej

Strata na dziatalncsci operacyjnej
ogotem

Inne przychody finansowe
Koszty odsetek
Inne koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Strata przed opodatkowaniem

Strata przed opodatkowaniem
ogotem

Podatek dochodowy
Strata netto

Strata netto ogotem
Catkowite straty netto
Catkowite straty ogétem

Strata na akcje zwykia
Podstawowy (z})
Rozwodniony (zt)

Nota
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Za okres
od 01-01-2010 do 31-12-2010

Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢
kontynuowana zaniechana | kontynuowana zaniechana

- 50 994 - 234 728

- (48 547) - (212 925)

- 2 447 - 21 803

- 2038 - 5875

- (2 262) - (12 429)
(264) (6 288) (1 433) (18 184)

- (93 169) - (86
- (2 684 - (8 274)
(264) (99 918) (1433) (107 889)
(100 182) (109 322)

- (315) - (1432)

- (141) - (683)

- (456) - (2 115)
(264) (100 374) (1.433) (110 004)
(100 638) (111 437)

- 3921 - 4641
(264) (96 453) (1433) (105 363)
(96 717) (106 796)

(264) (96 453) (1433) (105 363)
(96 717) (106 796)
0,0C (1,46 (0,02) (1,59)
0,0C (1,46 (0,02) (1,59)




w tysicach ziotych

Przychody ze sprzeda
Koszt wtasny sprzedg

Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu
Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dziatalncsci operacyjnej

Strata na dziatalncsci operacyjnej
ogdtem

Zysk na nabyciu obligacji

Inne przychody finansowe

Koszty odsetek

Inne koszty finansowe

Przychody / koszty finansowe netto
Strata przed opodatkowaniem

Strata przed opodatkowaniem
ogdtem

Podatek dochodowy
Strata netto

Strata netto ogotem
Catkowite straty netto
Catkowite straty ogétem

Strata na akcje zwykia
Podstawowy (z})
Rozwodniony (zt)

Calkowita strata na akgjest rowna stracie netto na akcj

Nota
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Za okres
od 01-10-2009
do 31-12-2009
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Za okres
od 01-01-2009
do 31-12-2009

przeksztatcony przeksztatcony
Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢
kontynuowana zaniechana | kontynuowana zaniechana
- 57 454 - 319 806
- (49 059) - (299 499)
- 8 395 - 20 307
- (2778 - 3124
- (3764) - (16 679)
(168) (9 018) (2 118) (28 514)
- 50917 - 2954
- (2071 - (7 271)
(168) (4 139) (2118) (26 079)
(4 307) (28 197)
- 203 - 21143
- (29) - (2 251)
- (252 - (525)
- (68) - 18 367
(168) (4 207) (2118) (7712)
(4 375) (9 830)
- 2722 - 1138
(168) (1 485) (2 118) (6 574)
(1 653) (8 692)
(168) (1. 485) (2118) (6 574)
(1 653) (8 692)
0,0C (0,03 (0,05) (0,16)
0,0C (0,02 (0,04) (0,12)

*Szczegotowe informacje dotygze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajsigjw nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach standmtegralm cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego
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Together reach more COGNOR
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
. Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

W tysgeach ztotych NOf@ 31122010  30.09.2010  31.12.2009* 30.09.2009*
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 7 - 303 62 268 73 092
Wartdsci niematerialne 423 548 1713 1715
Nieruchomdci inwestycyjne - - - 10 678
Inwestycje w jednostkach zateych
i stowarzyszonych 8 172711 329 604 203 985 204 474
Inne naleénaosci - 1226 1171
Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw 308 - 22 166 27 084
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4447 1628 1742 -
Aktywa trwale tacznie 177 889 332 083 293 100 318 214
Zapasy 34 347 29 162 41 364 50 387
Pozostate inwestycje 5946 6 493 2 2
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznoici 31190 35428 24 552 37 900
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 584 - 1948 1337
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 491 543 1083 2 696
Aktywa obrotowe 72 558 71626 68 949 92 322
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 111 545 53 987 31 493 8 070
Aktywa tacznie 361 992 457 696 393 542 418 606

Kapitat wtasny i zobowigzania

Kapitat zaktadowy 9 132 444 132 444 102 374 102 374
Pozostale kapitaty 190 466 190 466 220 536 222 641
Nie podzielony wynik finansowy (124 351) (27 634) (17 555) (17 093)
Kapitat wtasny tacznie 198 559 295 276 305 355 307 922
Oprocentowane kredyty i pgczki 11 - - 154 197
Zobowigzania z tytutlswiadcze

pracowniczych 832 1245 1245 1665
Pozostate zobowtania - - 115 28 642
Przychody przysztych okreséw z tytutu dot:

rzadowych i pozostate 51 82 82 83
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - - 5 966 6 290
Zobowigzania dlugoterminowe 883 1327 7 562 36 877
Kredyty w rachunku bicym 16 949 17 921 23214 19131
Oprocentowane kredyty i pgczki 11 15 549 15118 5 465 8 113
Zobowigzania z tytutlswiadczeé

pracowniczych 75 37 142 170
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - 518 1 -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne

zobowizania 129 953 127 475 51779 46 369
Przychody przysztych okreséw z tytutu dot:

rzadowych i pozostate 24 24 24 24
Zobowiazania krétkoterminowe 162 550 161 093 80 625 7370
Zobowigzania facznie 163 433 162 420 88 187 110 684
Kapitat wtasny i zobowigzania facznie 361 992 457 696 393 542 418 606

*Szczegblowe informacje dotysze przeksztalcenia danych poréwnawczych znajdg w nocie nr 3 niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pieginych

w tysizcach ziotych

Strata przed opodatkowaniem z dziatalnéci
kontynuowanej
Korekty
(Zyski) / straty na dziataldc inwestycyjnej
Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw i
ustug i innych zobovazan
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem z
dziatalnosci zaniechanej
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytutu
utraty wartdci
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych
(Zyski) / straty na dziatalrigi inwestycyjnej
(Zyski) / straty ze sprzedgasrodkow trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu nat@osci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw
i ustug i innych zobowazan
Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadczeé
pracowniczych
Zmiana stanu przychodéw przysztych okre
z tytutu dotacji radowych oraz pozostatych
Pozostate korekty
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na
dzialalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej zaniechanej

Przychody ze sprzedarzeczowych aktywéw
trwatych

Przychody ze sprzedawartasci niematerialnych
i prawnych

Odsetki i dywidendy otrzymane

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartéci niematerialnych

Nabycie pozostatych inwestyciji

Udzielone payczki

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

Za okres

Notaod 01-10-2010 od 01-01-2010
do 31-12-2010 do 31-12-2010

Za okres

AUV
COGNOR

AN

Za okres

Za okres

od 01-10-2009 od 01-01-2009
do 31-12-2009 do 31-12-2009
przeksztatcony przeksztatcony

(264) (1433) (168) (2 118)
(264) (1433) (168) (2 118)
(100 374) (110 004) (4 207) (7 712)
733 2944 1163 6 664
14 159 51 213
92 054 92 679 839 2 064
(477) (459) (1 626) (76)
) ; 16 382 (4 407)
(346) 3474 (110) 57
(222) 863 19 2224
10 119 (85 396) 8522 34 683
(5 185) 6 140 9023 65 513
3311 80 959 (34 864) (83 211)
(375) (480) (448) (804)
(31) (31) (1) (16)
1549 2323 531 1 008
770 (6 829) (4 726) 16 200
5478 869 (540) (3 853
5984 (7 393) (5 434) 11 229
838 19 225 1253 2370
537 569 - 27
(577) (731) 873 (3 845)
(1) (11) (49) (64)
(%) (5) - -
- (14 537) - -
792 4510 822 (1512)
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Przeptywy §rodkéw pieni¢znych z dziatalndci
finansowej zaniechanej
Zacigniecie kredytow i payczek 5802 15432 - -
Sptata kredytow i pyczek (4 992) (4 992) (880) (31 388)
Ptatnag¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego (383) (452) (185) (719)
Odsetki zaptacone (315) (1432) (29) (2 251)
Dziatalng¢ zaniechana (5 968) - - -
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowe;j (5 856) 8 556 (1 084) (34 358)
Przeptywy pieniezne netto, razem 920 5673 (5 696) (24 641)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek
okresu (17 378) (22 131) (16 435) 2510
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu (16 458) (16 458) (22 131) (22 131)

Noty przedstawione na kolejnych stronach stamowiegralm czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Together reach more COGNOR
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasny
Niepodzielony wynil
. . finansowy i wynik . Kapitat wtasny,
w tysicach ziotych Kapitat zakladowy finansowy okresu Pozostate kapitaly razem
sprawozdawczego

2009-01-01 70 374 (19 575) 201178 251 977
Dochdd catkowity za okres - (8 692) - (8 692)
Przeniesienie zysku - 10 712 (10 712) -
Emisja warrantéw subskrypcyjnych
w zamian za aport - - 62 070 62 070
Konwersja warrantéw 32 000 - (32 000) -

2009-12-31 102 374 (17 555) 220 536 305 355

2010-01-01 102 374 (17 555) 220536 305 355
Dochdd catkowity za okres - (106 796) - (106 796)
Konwersja warrantéw na akcje** 30 070 - (30 070) -

2010-12-31 132 444 (124 351) 190 466 198 559

2010-10-01 132 444 (27 634) 190 466 295 276
Dochdd catkowity za okres - (96 717) - (96 717)

2010-12-31 132 444 (124 351) 190 466 198 559

*1 wrze$nia 2010 roku Cognor S.A. pmizyt sk ze Spotk Stalexport S.A. — dane poréwnawcze zostaly przaksme

w taki sposob, jakby patzenie miato miejsce na koniec roku obrotowego 2008

*Szczegobtowe informacje dotysze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdg w nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego

*»*Konwersja warrantéw na akcje zostata zarejestmavarzez §d w dniu 30 wrzénia 2010 r.

Noty przedstawione na kolejnych stronach standmiegralry czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.



Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe COGBIARza okres od 1 gziernika do 31 grudnia 2010 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

1. Dane Spoiki

Cognor S.A. z siedzipw Katowicach przy ul. Stalowej 1 zostatla wpisar@ réjestru handlowego a8u
Rejonowego w Gdesku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnycawidencji przedsbiorcow
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 adi$ Rejonowego w Gaaku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego zostata wpisana do Krajowego Rejestidn®ego - Rejestru Przegbiorcow pod numerem
KRS: 0000071799.

Spotka od pocatku istnienia zajmuje siprzede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutyicz a wediug
Europejskiej Klasyfikacji Dzialaln@i podstawowym przedmiotem dzialafeo jest handel hurtowy

i komisowy, z wyjitkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocykld®D - 51, a szczegdlnie hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spdiki notowaneasna Gietdzie Papierow Wadtiowych w Warszawie S.A.

2. Struktura Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostkdominupca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. Na dai&1 grudnia 2010 roku
struktura Grupy Kapitatowe] przedstawiata sastpujaco:

. . _ Rosiqdane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba udzialy i prawa kontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z O.0. Polska 98,8% 2007-10-01
ZEOMREX CENTRUM Sp. z o0.0. Polska 100,0% 2010-08-3d
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 100,0% -20119
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2010-10-13
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 99,9%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.0O.0. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z o0.0. Polska 100,0% 02®3-10
COGNOR STAHLHANDEL CZECH REPUBLIC S.R.O Czechy 100,0% 206910
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2008-a0
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT MBH Austria 67,0% 2009-08-
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10




Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe COGBIARza okres od 1 gziernika do 31 grudnia 2010 roku
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bénia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-03-
COGNOR STAHLHANDEL HUNGARY KFT. Vigry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOVAKIA S.R.O. Stowacja 1000 2009-03-10
COGNOR TAD METALS EDELSTAHLHANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-03-10

BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa Kapitatowa Cognor posiati@% udziatow i praw gtosu w Grupie Kapitalowej @og
Stahlhandel. Ponadto posiada ep@jpcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine StambH pozostatych udziatéw w
kapitale zaktadowym Cognor Stahlhandel GmbH. Ze gdzgha charakter opcji konsolidacja jest przeprowadzak jakby
Grupa Kapitatowa Cognor S.A. posiadata 100% udwiatd

Jednostl dominujca wobec Cognor S.A. jest Ztomrex S.A. z siedaibPoraju.

3. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W dniu 1 wrzénia 2009 r. Cognor S.A. w Katowicach peceyt sk z Cognor Gérnélaski Sp. z 0.0. z siedzib

w Katowicach oraz Zlomrex Steel Services S.A. dxit®m w Warszawie.

W dniu 01 wrzénia 2010 r. Cognor S.A. w Katowicach peityt sk z Stalexport S.A. z siedzilw Katowicach.
Pohkczenia nagpity poprzez przeniesienie catego gikji Spotek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Patzenia zostaty przeprowadzone stosownie deitpgzepisu art.515 8§ 1 KSH .

Ze wzgkdu na fakt,ze pohczenia jednostek pozostaych pod wspélna kontrglnie s uregulowane przez
MSSF UE, Spdika stosuje metpavyceny hczonych spotek wedtug wadit ksiegowej (predecessor value
method) od pierwszego dnia najwéziej prezentowanego okresu sprawozdawczego lubadentu, w ktérym
Spoitka zalena stata si podmiotem pozostagym pod wspéla kontrohk (jezeli nastpuje to péniej).

Za wartdci ksiegowe spétek przejmowanych przig wartcgci bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowej Zlomrex S.A.. Dane poréwnawcze adaes przed dniem pmgizenia § przeksztaticone
od najwczéniejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wplyw zmian ledacych skutkiem paiczen z jednostkami zaleymi, w stosunku do danych zaprezentowanych
w opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowyn2@89 r. przedstawiono poi:
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3.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoad

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw peksztalcone od dnia 1 stycznia 2009 r.
do 31 grudnia 2009 r.

01.01.2009 r. 01.01.2009 r. 01.01.2009 r.

W tyscach ziotych d031.12.2009r. do31.12.2009r  do 31.12.2009 r

1 2 3
Przychody ze sprzeda 319 806 276 093 43713
Koszty wiasny sprzedst (299 499) (265 751) (33748)
Zysk /strata brutto ze sprzeday 20 307 10 342 9 965
Pozostate przychody operacyjne 3124 2 955 169
Koszty sprzeday (16 679) (15 467) (1 212)
Koszty ogélnego zagru (30 632) (20 819) (9 813)
Pozostate zyski / (straty) netto 2954 3436 (482)
Pozostate koszty operacyjne (7 271) (10 560) 3289
Zysk na nabyciu obligacji 21143 4755 16 388
Inne przychody finansowe - - -
Koszty odsetek (2 251) (1 446) (805)
Inne koszty finansowe (525) (530) 5
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (9 830) (27 334 17 504
Podatek dochodowy razem 1138 4 968 (3 830)
Zyskl/(strata) netto (8 692) (22 366) 13674
Catkowite dochody ogétem (8 692) (22 366) 13 674

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkoweed@pdtki Cognor S.A zaprezentowane w niniejszym

sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera jednostkowe, opublikowane d&péitki Cognor za okres od 1 stycznia 2009 do
31 grudnia 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera rachunki wynikow Spoétek, ktaastaty padczone z Cognor S.A. wraz z wygkzeniami
wzajemnych obrotéw.
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe COGBIARza okres od 1 gziernika do 31 grudnia 2010 roku
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

a\ /7 4
Together reach more COGNOR
AN

3.2.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazébn 31.12.2009 r.

w tysicach ziotych 31.12.2009r. 31.12.2009r. 31.12.2009r. 31.12.2009r

1 2 3 4

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 62 268 40 135 13 85¢ 8 279
Wartdsci niematerialne 1713 589 1124 -
Nieruchomdci inwestycyjne - 263 14 836 (15 099)
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 203 985 306 270 20 (102 305)
Inne nalénaosci 1226 - 1226 -
Prawo wieczystegoaytkowania gruntow 22 166 13 300 2141 6 725
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 427 1742 - -
Aktywa trwate tacznie 293 100 362 299 33201 (102 400)
Zapasy 41 364 38108 3256 -
Pozostate inwestycje 2 - 2 -
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne naleosci 24 552 28 983 79 560 (83 991)
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 1948 1324 624 -
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 1083 1048 35 -
Aktywa obrotowe 68 949 69 463 83 477 (83 991)
Aktywa przeznaczone do sprzega 31 493 2962 28 531 -
Aktywa tgcznie 393 542 434 724 145 209 (186 391)
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat zakladowy 102 374 102 374 4835 (4 835)
Pozostale kapitaty 220 536 206 396 109 998 (95 858)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy rok
obrotowego (17 555) (22 366) 7 280 (2 469)
Kapitat wtasny tacznie 305 355 286 404 122 113 (103 162)
Oprocentowane kredyty i pgczki 154 111 43 -
Zobowiazania z tytutiéwiadcze pracowniczych 1245 1245 - -
Pozostate zobowzania 115 - 115 -
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 82 82 - -
Zobowizanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5 966 - 5 968 (2)
Zobowigzania diugoterminowe 7 562 1438 6 126 (2)
Kredyty w rachunku biecym 23214 20 283 2931 -
Oprocentowane kredyty i pgczki 5 465 247 5218 -
Zobowiazania z tytutiéwiadcze pracowniczych 142 142 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 - 1 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania 51779 126 186 8 820 (83 227)
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 80 625 146 882 16 970 (83 227)
Zobowigzania acznie 88 187 148 320 23 096 (83 229)
Kapitat wtasny i zobowigzania facznie 393 542 434 724 145 209 (186 391)
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe COGBIARza okres od 1 gziernika do 31 grudnia 2010 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe ed&ognor S.A zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdgonsprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2009 do 31 grudnia 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera suprsprawozda z sytuacji finansowej Spoétek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wytzenia wzajemnych transakcji pamuizy Spotkami Cognor S.A. i Spoétkami
Przejmowanymi

4. Podstawa sporgdzenia jednostkowego skroconego sprawozdania finamsego
4a) Gswiadczenie zgodn§ci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zospaidzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem
Rachunkowséci 34 ,Srédroczna sprawozdawcio finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone zprze
Zarzad Spotki Cognor S.A. w dniu 1 marca 2011 r.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe powinyio dilczytywane razem ze sprawozdaniem finansowym
na dzié i za okres zakiczony 31 grudnia 2009 roku.

4b) Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Spdigiato sporgdzone przy zaleeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Spétkv dapcej sk przewidzi€ przyszidgci. Nie istnie zadne okolicznéi
wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez Spéilziatalngci. Na dzié 31 grudnia 2010 r. zoboygania
krotkoterminowe przekroczyly waré aktywow krotkoterminowych 89 992 tys. zt. W ocenf@arzdu
nie wystpuje ryzyko utraty pltynniei przez Spolk ze wzgédu na to,ze Spditka posiada istotne saldo
zobowhzan wobec jednostek powzanych (w kwocie 91 021 tys. zt).

4c) Aktywa dosiepne do sprzeday i dziatalnosé zaniechana
W sprawozdaniu Zaszl Spéiki zdecydowal o prezentacji znaozj czs$ci swoich aktywéw jako aktywa
rzeczowe przeznaczone do sprzgdaako aktywa rzeczowe deghe do sprzedy zaklasyfikowano rzeczowe

aktywa trwate oraz inwestycje w jednostkach zayeh.

4d) Zasady rachunkowdci

W okresie objtym przez niniejsze skrdécone sprawozdanie finans@asady rachunkowoi stosowane przez
Spotke nie ulegly zmianie.

| Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszlty wzycie w 2010 r. i maj wplyw na dziatalnosé¢ Spotki |

a) Poprawki do MSSF 2009
Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkgeicopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009”, ktére zmienigjl2 standarddéw. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajzmiany terminologiczne i edycyjne. ¥szdi¢ zmian ledzie obowizywat dla
okreséw rocznych rozpoczynaych si z dniem 1 stycznia 2010 r.

Powyzsze zmiany nie dula miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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b) MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozadinansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardoéw Rachunkéeio
10 stycznia 2008 r. i obow#uje dla okresOw rocznych rozpoczya@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcidzialowcami mniejszciowymi byly ujmowane
bezpdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrolal jednostl przez dotychczasewjednostlg
dominupca. Standard réwnie uszczegotawia sposébenja w przypadku utraty kontroli nad jednastk
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziat@wvwéirtgci godziwej i ugcie r&nicy
w wyniku finansowym.

Powyzsza zmiana nieddlzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszly wzycie w 2010 r., ale nie maj wplywu na dziatalnosé
Spotki

a)
b)
<)
d)

)
h)

MSSF 3 (2) ,Pakzenia jednostek gospodarczych”

KIMSF 16 ,Rachunkow& zabezpieczeinwestycji netto w jednostkzagraniczy’
KIMSF 17 ,Dystrybucja do wkzicieli aktywéw nie kdacychsérodkami piengznymi”
KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientéw”

Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanyckrimsentéw pochodnych” oraz MSR 39
.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”
KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchdgid

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmamie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycj
zabezpieczah

KIMSF 19 "Regulowanie zobowdan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych"
Zmiany do MSSF 2 ,Pfatriai w formie akcji”.
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz psegi

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezeniaformacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7
dla jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy”

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie weszlty wzycie w 2010 r. i keda mialy wplyw na
dziatalnosé Spotki

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowapyzez Rad Mig¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowéci 12 listopada 2009 r. i obogduje dla okresdw rocznych rozpoczy@jch s¢ 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.
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Standard wprowadza jeden model przewidyjtylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowakpszt
i wartos¢ godziwg. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosgwaprzez jednostkdo
zarzdzania aktywami oraz na cechach umownych aktywémanSowych. MSSF 9 wymaga fak
stosowania jednej metody szacowania utraty Werrektywow.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziér sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSHe9zostat jeszcze zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przég Elropejsk.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami p@anymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami p@manymi” zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio4 listopada 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj uproszczenia w zakresie wymagadnagnie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami gatwowymi oraz doprecyzowadefinicje jednostki powizanej.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzieén sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@dmyMSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk

Spoika zastosuje zmiany do MSR 24 po zatwierdzpriaz Un¢ Europejsk

Poprawki do MSSF 2010
Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkéeimpublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
2010", ktére zmieniaj 7 standardéw. Poprawki zawieggmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie

oraz zawieraj zmiany terminologiczne i edycyjne. Wesza¢ zmian ledzie obowazywat dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé z dniem 1stycznia 2011 r.

Spoitka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z praepiprzeciowymi.

Na dzier sporazdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Pdpr@davMSSF 2010 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UaEuropejsk.

Spoitka zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzpriez Un¢ Europejsk.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie weszlty wzycie w 2010 r. i nie leda mialy wplywu na
dziatalnosé Spotki

a)

b)

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawfiie

Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimattywymogow finansowania”
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4d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Ulaga od Zamdu ogdow, szacunkéw
i zatozen, ktére mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wast@aktywow, pasywow, przychodéw
oraz kosztow. Szacunki oraz awéne z nimi zatzenia opieraj sie na déwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére ssuznawane za racjonalne w danych okoligziach, a ich wyniki daj podstaw osidu,
co do wartéci bilansowej aktywow i zobowran, ktdra nie wynika bezgoednio z innychirodel. Faktyczna
wartas¢ maze r&nic¢ sie od wart@ci szacowane;.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lubknesach bigacych i przysztych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresuzaieego, jak i okreséw przysztych

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym — szacdiakzadu nie ulegly istotnym zmianom.

4e) Niedawne wahania na rynkach finansowych n@wiecie i w kraju

Obecnyswiatowy kryzys ptynnéci, ktdry rozpocat si¢ w potowie 2008 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za poednictwem rynkdw kapitalowych, obiginie poziomu plynniei w sektorze finansowym,

a niekiedy — wzrost stép procentowych na rynkgdaoybankowym i bardzo de wahania na rynkach akcji.
Niepewnd¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita tan&ch Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programé@tunkowych dla bankéw. Nie daesilzis przewidzié
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowegacatkowicie s¢ przed nimi zabezpieczy

Wplyw na ptynnosé

Doskpnas¢ kredytdw znacznie sizmniejszyta w ostatnim okresie. OkolicZobte mog wptyna¢ na maliwosé
pozyskania nowych kredytow przez Spotk refinansowania dotychczasowych na warunkachzablich
do obowazujacych we wczéniejszych transakcjach.

Wplyw na klientéw/kredytobiorcéw

Pogorszenie sytuacji ptynfdowej maze odbé sig na odbiorcach Spotki, co z kolei e wplymé na ich

zdolnas¢ regulowania zobowrzan. Pogarszagce sé warunki dziatalnéci dla klientéw mog mie¢ takze wplyw

na szacunki Zamdu dotycace prognoz przeptywOw piegiinych oraz oceny utraty wagim aktywow

finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakimfdrmacje te byly dogpne, Zarad odpowiednio

uwzgkdnit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztycheptywéw piengznych w swojej ocenie utraty
wartasci aktywow.

Zarzd nie jest w stanie wiarygodnie oszacéweptywu ewentualnego dalszego pogorszentapdnnasci na
rynkach finansowych oraz podwszonej niestabilni@i na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolwyta
sytuacg finansove Spotki. Kierownictwo jest przekonange podejmuje wszelkie kroki, jakie siezkzdne do
wspierania stabilrizi i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spotki.

5. Sprawozdawczé¢ segmentow dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gtbwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zakrz
Spotki. W zwhazku z faktem, 4 dziatalng¢ spoiki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymai terenie

Polski), a pozostate segmenty dziatdbioSpotki nie przekraczajprogoéw ilgciowych wymaganych przez
MSSF 8, w efekcie cafd dziatalngci Spoétki traktowana jest jako jeden segment dhiakzi zgodnie

z kryteriami hczenia segmentéw.

Sposob prezentacji segmentow nie ulegt zmianieogustku do rocznego sprawozdania finansowego za 2009

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podzialesagmenty geograficzne, przychdd segmentu jestypart
geograficznym rozmieszczeniu klientow.
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Segmenty geograficzne

Dziatalnos¢ zaniechana
Segmenty
2010-12-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychody razem 219 655 15073 234 728 - 234 728
Koszt wlasny sprzeds razem (199 368) (13 557) (212 925) - (212 925)
Zysk brutto na sprzedazy 20 287 1516 21 803 - 21 803
Aktywa segmentu 52 948 3 633 56 581 305411 361 992
* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zalgych i stowarzyszonych 178 657
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4447
Inne nalenacsci i naleznosci z tytutu podatkow 10271
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 491
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 111 545
305 411
Dziatalno$¢ zaniechana
Segmenty
2009-12-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychody razem 318 827 979 319 806 - 319 806
Koszt wiasny sprzeds razem (298 729) (770) (299 499) - (299 499)
Zysk brutto na sprzedazy 20 098 209 20 307 - 20 307
Aktywa segmentu 149 835 466 150 301 243 241 393 542
* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 203 987
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1742
Inne nalénosci i naleznodci z tytutu podatkdw 4 936
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 1083
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 31 493
243 241

6. Pozostate zyski/ straty netto

Na dziet 31.12.2010 r. dokonano odpisu na udziaty CognahlBandel Gmbh z siedzitw Linz na warté¢
94 408 tys. zt. w zwizku z podpisaniem w dniu 9 grudnia 2010 r. WarurgjolWmowy Sprzedey udziatow
Cognor Stahlhandel GmbH z Eff eins Beteiligungswatung GmbH oraz Eff zwei Beteiligungsverwaltung
GmbH

7. Rzeczowe aktywa trwate

W dniu 20 grudnia 2010 r. zostata zawarta umowa ipdoy Cognor S.A. a Zlomrex Centrum Sp. z 0.0.
przenosaca wilasné¢ nieruchoméci oraz prawo wieczystego zytkowania gruntu tytutem aportu oraz
zobowizujaca do przeniesienia pozostatych sktadnikéw prabitsistwa z tego tytutu do Ztomrex Centrum Sp.
z 0.0. W zamian za udzialy. Waftonetto przekazanego aporitodkéw trwatych oraz prawa wieczystego
uzytkowania gruntu wyniosta 47 681 tys. zt.
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8. Pozostate inwestycje

W dniu 30 lipca 2010 r. Cognor S.A. udzielitzyozke spoéice zalenej Cognor Stahlhandel Gmbh na waéto
14 032 tys. zt.. Na dzie31 grudnia 2010 r. nataos¢ z tytutu payczki wyniosta 13 236 tys. zt.

9. Kapitat zakladowy

Akcje zwykte
31.12.2010 31.12.2009
llo$¢ akcji na koniec okresu 66 222 51 187
ilo$¢ wyemitowanych warrantéw - 15 035
Warto $¢ nominalna 1 akgcji 2zt 2zt

Na dziex 31.12.2010 r. zarejestrowany i wptacony kapitd#adowy sktadat si z 66 222 tys. akcji zwyklych
(2009: 51 187 tys. akcji oraz 15 035 tys. wyemitoyen warrantéw). Spétka nie posiada akciji
uprzywilejowanych. Wart& nominalna akcji zwyktych to 2 zi.

Posiadacze akcji zwyklychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Zlomrex S.A. w Porajuykbacznie 6 000 000 sztuk akcji Spétki Cognor S.A.
w Katowicach. Po sprzeda Zlomrex S.A. posiadahtznie 27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , comialo

53,9 % udziatu w kapitale Spotki.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. dokonano konwersji 1550381 warrantéw Cognor S.A. i tak, Ztomrex S.A.
w Poraju ohjt 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Par&j000 000 akc;ji i Ferrostal Ladly Sp. z o.0.
w Gliwicach 5 000 000 akcji.

W dniu 7 maja 2010 r. Zaad Gieldy Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. dopeit do obrotu
gietdowego 15 035 081 akcji zwyktych na okazicietaisji nr 8 o wartéci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kea.

Struktura wiasngciowa na dzié 31 grudnia 2010 r. przedstawiata Bastpujaco:

Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych zakladowym (%) glosow gtosow na

akcji WZA(%)
Ztomrex S.A. 32 663 704 49,33% 32663 704 49,33%
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.-jedn.zalea 5 000 000 7,55% 5000 000 7,55%
Ferrostal Labdy Sp. z 0.0.-jedn.zalea 5 000 000 7,55% 5 000 000 7,55%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 23588 b4 35,57%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

Z uwagi na fakt,ze spolki Ferrostal tajnly S.A. oraz Ztomrex Metal Sp. z 0.0a spotkami zalenymi

od Ztomrex S.A. w Poraju, Ztomrex S.A. na dzigl grudnia 2010 r. posiad#cknie (bezpérednio i pdrednio
poprzez podmioty zakme) 42 663 704 sztuk akcji Cognora S.A. co stané®i3 % udzialu w kapitale
zakladowym Cognora S.A. oraz uprawnia do wykonyaad? 663 704 gtoséw, co stanowi 64,43 % ogotu
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Cognora SA.
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10. Zysk przypadajcy na jedm akcje

Podstawowy zysk przypadagcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypacde§o na jedn akci za okres od 1 stycznia 2010 do 31
grudnia 2010 r. dokonana zostala w oparciu o stnattto przypadafa na akcjonariuszy zwykltych Spéiki
w kwocie 106 796 tys. zt. (za cztery kwartaly 2G@fata netto: 8 692 tys. zt.) orazrednia wazoma liczbe akcji

na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 66 222 syt. (IV kwartat 2009 : 40 491 tys. szt.
oraz 53 723 tys. szt. dla danych rozwodnionych).

Wielkosci te zostaly ustalone w sposob przedstawionyzspni

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych Spotki

Za okres Za okres Za okres Za okres
01-10-2010- 01-01-2010- 01-10-2009- 01-01-2009-
31-12-2010 31-12-2010 31-12-2009  31-12-2009

Strata netto za okres (96 717) (106 796) (1 653) (8 692)
Strata netto na jedrakcg (1,46) (1,61) (0,03) (0,212)
Strata netto na jedrakcg — rozwodniony (1,46) (1,61) (0,02) (0,16)
Srednia waona liczba akcji —yta do

wyliczenia wskanikéw podstawowych 66 222 66 222 51 187 40 491
Srednia waona liczba akcji —yta do

wyliczenia wskanikéw rozwodnionych 66 222 66 222 66 222 53 723

11. Zobowhgzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i payczek oraz leasingu finansowego

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 26.g@ernika 2010 r. aneks do umowy o kredyt w rachubiezacym

w Banku Polska Kasa Opieki S.A., wydajcy termin obowizywania umowy do 31 marca 2011 r. Przyznany
limit kredytu wynosi 14 700 tys. zt. Na dzie31 grudnia 2010 r. wykorzystano 13 581 tys. zkzypnanego
limitu.

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 29zgmernika 2010 roku aneks do umowy o kredyt w ra&ou
biezacym w ING BankuSlaskim S.A., wydtiajacy termin obowizywania umowy do 31 marca 2011 r.
Przyznany limit kredytu wynosi odpowiednio:

- 4 500 tys. zt w okresie od 01.10.2010 r. do 22000 r.

- 4 000 tys. zt w okresie od 29.10.2010 r. do 22010 r.

- 3 800 tys. zt w okresie od 30.11.2010 r. do 22020 r.

- 3500 tys. zt w okresie od 30.12.2010 r. do 32011 r.

- 3000 tys. zt w okresie od 31.01.2011 r. do 22021 r.

- 2 000 tys. zt w okresie od 28.02.2011 r. do 32031 r.

Na dzié 31 grudnia 2010 r. wykorzystano 3 368 tys. ztzypnanego limitu.

Spotka Cognor S.A. w | poétroczu 2010 r. dokonatikmaitej sptaty kredytu inwestycyjnego w Banku Rals
Kasa Opieki S.A. w wysolkgi 69 tys. zt.

W dniu 8 lipca 2010 r. spétka zatea Stalexport S.A. zawarta umewazyczki z Cognor S.A. na waré

14 960 tys. zl.. Zobowkanie to zostalo przgp przez Cognor Stahlhandel Polska Sp. z o0.0.. Kend
31 grudnia 2010 r. zobowdanie z tytutu pgyczki wynosito 15 432 tys. zi..
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12. Zobowhgzania warunkowe

2010-12-31 2009-12-31
Z tytutu udzielonych gwarancji i peczen 39918 60 918

12a) Porczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobéw hutniczych na dzie31.12.2010 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zoheai weksel in blanco na kwgtl 500 000 zt
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobgmeh weksel in blanco na kwet30 000 zi
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobmah weksel in blanco na kwet300 000 zi
bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie spilaty zobmah weksel in blanco na kwet50 000 zt
bezterminowo.

— Strabag Sp.z 0.0. — gwarancja aglego wykonania umowy na kwp?0 728 zt do wrzaia 2011 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohpai weksel in blanco na kwet2 710 000 zi
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobmah weksel in blanco na kwet500 000 zi
bezterminowo.

12b) Poreczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyingas na kwo¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingeeksel in blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011r.

12c¢) Udzielenie Gwarancji na mocy ktérej Cognor S.Audzielit poreczenia za zobowgzania Zlomrex S.A.
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysokoi 6 100 000 EUR — 27 264 560 zi

Spotka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarancgg, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na
mocy ktérej zobowizata s¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminieokwaleznych od Ztomrex S.A.,
w zwiazku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zaktadowymgiir Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 00 gszéé miliondw sto tysiecy euro) plus odsetki
w wysokaci 9,2% (dziewgc i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kmiae 2009 r.
Spotka poddata si egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstamie 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu
postpowania cywilnego do kwoty 6 100 000 EUR (&zmilionéw sto tystcy euro).

W dniu 03.02.2011 r. w wyniku uregulowania wszysitkrobowizan przez Ztomrex S.A. gwarancja wygasta.

12d) Umowa o ling w wysokdci 7 000 000 zt na gwarangji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23.01.2009

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 2&gzernika 2010 r. aneks do umowy o ¢imia wystawianie gwarancji
bankowych i otwieranie akredytyw dokumentowych wnBa Polska Kasa Opieki S.A., wydhjacy termin
obowigzywania umowy do 31 marca 2011 r.

W ramach w/w linii Bank Pekao S.A. wystawito na azeponiszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznosci do 31.03.2011 r.
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* CMC Zawiercie S.A. w wysokwi 1 250 000 zt

» Huta Pokdj S.A. w wysol&ei 2 000 000 zt

* Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysada 500 000 zt

* CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysdkbl 500 000 zt

» Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.omysokaci 800 000 zt
» Stalprodukt — Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w wysgk@50 000 zt

13. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Zt OMREX S.A.
Informacije o transakcjach z jednostkami Spéiki Grupy dom?r?tj}n(éztl\j\?obec Spotki Grupy
powigzanymi COGNOR cOgn%r oA Zt OMREX S.A.
Przychody ze sprzedaustug 390 2 38
Przychody ze sprzedamateriatow i towarow 2108 - 3164
Zakup ustug 884 963 2
Zakup towarow i materiatow 3562 - 22 644
Pozostate przychody 831 11 7
Naleznosci krotkoterminowe 6 225 16 142
Zobowigzania krétkoterminowe 87 426 853 2742

14. Sezonowsx dziatalnosci

Dziatalnag¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzsigesezonowsécia uzyskiwanych przychodéw
ze sprzeday, wynikajaca ze zmiennéci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogogiow

Sezonowé& ta przejawia s mniejszym popytem na wyroby stalowe w okresie zuym, co wynika

Z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastwiginych w tym okresie.

15. Zdarzenia po dniu bilansowym

Cognor S.A. w dniu 18 stycznia 2011 r. nabyt odnaitex S.A. 50 udziatéw o wartoi nominalnej
1.000 zt kady udziat tj. o 4cznej wartéci nominalnej 50.000 zt w Spoéice Centrostal Spdtka.o.

z siedzila w Szczecinie. Nabyte udziaty stanawliOO % udziatu w kapitale zaktadowym Centrostal-u
i uprawniaj do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspokvitepze Spotki.

Cognor S.A. w dniu 6 grudnia 2010 r. zawart z vakshe Stahl GmbH z siedzibw Linz Warunkovy
Umowe Sprzeday na mocy, ktérej zobowzat sk do nabycia udziatéw wynoszych 25 % w kapitale
zakladowym Spotki Cognor Stahlhandel GmbH z siegdzibLinz w Austrii. Nabycie ww. udziatow
miato nasipi¢ po spetnieniu nagbujacych warunkéw zawieszgych:

1. Cognor S.A. miat przekazeSprzedajcemu w terminie do dnia 31.12.2010 r. aktu notaego,
w ktérym poddawat giegzekucji co do obowzku zaptaty ceny.

2. Cognor S.A. miat dokoiazaptaty ceny w wysokei 5.853.170,32 euro w terminie do dnia
31.03.2011 r.. Nabycie udziatéw miato ostateczmistpi¢ nie p&niej niz do dnia 30.06.2011 r.

Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. wypehit wskystwarunki Warunkowej Umowy Sprzeda

z dnia 6 grudnia 2010 r. i nabyt 25% udziatéw w ikalp zakladowym Spéitki Cognor Stahlhandel
GmbH.
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. Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. dokonat zbywiszystkich posiadanych przez siebie udziatow
w Cognor Stahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Bepailgsverwaltung GmbH oraz Eff zwei
Beteiligungsverwaltung GmbH

. W dniu 26 listopada 2010 r. Spétki Grupy Cognor Gpgnor S.A., Cognor Stahlhandel Spotka z o.0.,
Ztomrex Centrum Spétka z 0.0., Cognor Services I8pa@t 0.0. w organizacji zawarty Przedesta
Umowe Sprzeday ze Spotkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittgl #ArcelorMittal Distribution
Poland Sp. z o.0. i ArcelorMittal Distribution Stkins Poland Sp. z 0.0.. Na mocy zawartej Umowy
Spotki Grupy Cognor S.A.  zobowdaly st do sprzeday swoich aktywow wykorzystywanych
do dziatalnéci obrotu wyrobami hutniczymi zlokalizowanymi nard¢aie Rzeczpospolitej Polskiej.
Z uwagi na skomplikowany charakter Umowa Sprzgdazawierata wiele warunkéw zawieszeych
zamknkcie transakcji. Jednym z nich bylo uzyskanie bemwkowej decyzji Prezesa Widu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, pozwalgiej na koncentragjzgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsutéen W dniu 2 lutego 2011 r. decyzja ta zostata
wydana, w zwizku z czym Grupa Cognor m® zby swoje aktywa na rzecz Spotek Grupy
ArcelorMittal.

. W dniu 16 lutego 2011 r. Krzysztof Walarowski zfbrezygnacg z funkcji Prezesa Zagdu, z uwagi
na obgcie funkcji Prezesa Zagdu Spétki Ferrostal tajly. Rada Nadzorcza Cognor S.A. delegowata
Przemystawa Sztuczkowskiego do czasowego (tj. masokzech miesty) petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu.

1 marca 2011, Katowice

Gtéwny Ksigowy PrezesZdu

Matgorzata Walnik Przemystaw Sztuaz&ki
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