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Zarzad COGNOR SA prognozuje osiggniecie przez Grupe Kapitatowg COGNOR w roku
2011:

+ skonsolidowanych przychodbw ze sprzedazy na poziomie okoto 1 mld 450 min PLN;

+ oraz skonsolidowanego zysku netto, przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej, w wysokosci okoto 106,9 min PLN.

Podstawy i istotne zatozenia prognozy:

* W prognozie wynikéw finansowych zatozono, ze w roku 2011 nie wystapig istotne zmiany,
majace negatywny wptyw na rynek, na ktérym Grupa COGNOR prowadzi dziatalnos¢. Na
potrzeby prognozy ustalono, iz kursy walut beda w catym okresie prognozy nastepujace:
-1EUR = 3,7 — 4,0 PLN;

-1USD =2,7 — 2,9 PLN;

Zarzad Emitenta przewiduje nastepujace parametry bilansowe oraz rachunku cash-flow:

» zadtuzenie netto na 31.12.2011 r.: 490-530 min zt.

+ Capex 2011: 15-25 min zt.

Zarzad Emitenta zaktada kontynuacje obserwowanej koniunktury rynkowej w zakresie relacji
cenowych oraz kosztowych przy zwyczajowej sezonowosci.

Sposdéb monitorowania oraz okresy w jakich Emitent bedzie dokonywat oceny oraz korekty
mozliwosci realizacji prognoz :

Prognoza bedzie monitorowana na biezgco poprzez kontrole wykonania zaprojektowanych
budzetéw. Ewentualne zmiany wykraczajace o co najmniej 10 % w/w wynikow finansowych
beda przekazywane do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego.

Realizacja wyzej opisanych przewidywan jest obarczona szeregiem ryzyk zewnetrznych i
wewnetrznych pozostajacych poza kontrolg zarzadu Cognor w zwigzku z czym zadne z
przedstawionych niniejszym raportem przewidywan nie moze byc¢ traktowane jako obietnica
lub gwarancja osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych. Przedstawione projekcje sg
wynikiem zatozen poczynionych wedtug najlepszej wiedzy zarzadu Emitenta.

Nadto Zarzad Emitenta przekazuje wstepne, nie poddane badaniu biegtego rewidenta wyniki
skonsolidowane Cognor za miesigc kwiecien 2011

» Sprzedaz: 15,9 min. zh.
EBITDA: (-) 1,5 min. zt.

+ EBIT: (-) 1,7 min. zt.

» Zysk netto () 1,4 min. zt.

Jednoczesnie zarzad Emitenta przekazuje prezentacje, w kiérej przedstawit szczegdtowo
miedzy innymi: wyzej wskazane prognozy i dane, opracowang przez Emitenta strukture
transakcji nabycia akcji i udziatbw w spotkach produkcyjnych (HSW — Huta Stali
Jakosciowych SA, Ziomrex Metal Spétka z o0.0. Ferrostal tabedy Spoétka z 0.0.),
dotychczasowg i docelowag alokacje s$rodkow pozyskanych ze zbycia polskich i
zagranicznych aktywéw Emitenta.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta: Prezes Zarzadu Przemystaw Sztuczkowski



