RAPORT BIEZACY nr 11/2014

Data sporzadzenia: 5 luty 2014 r.

Podstawa Prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie — informacje poufne.
Temat: Pomysine zakonczenie restrukturyzaciji Istniejacych Papieréw Diuznych

Zgodnie z raportem biezacym nr 22/2013 z dnia 18 listopada 2013 r., raportem biezacym nr
25/2013 z dnia 27 listopada 2013 r., raportem biezgcym nr 02/2014 z dnia 8 stycznia 2014
r., raportem biezacym nr 04/2014 z dnia 15 stycznia 2014 r. oraz raportem biezgcym nr
07/2014 z dnia 28 stycznia 2014 r., Cognor S.A. (,Spétka”) z przyjemnoscia informuje, ze
restrukturyzacja zabezpieczonych dtuznych papieréw uprzywilejowanych zapadalnych w
dniu 1 lutego 2014 r. (,Istniejace Papiery Dtuzne”) spotki posrednio zaleznej od Spéiki,
Ztomrex International Finance S.A. (,Restrukturyzacja”) zostata pomysine sfinalizowana
zgodnie z Planem Restrukturyzacji, ktéry zostat zatwierdzony przez sad High Court of
Justice in England and Wales w dniu 14 stycznia 2014 r. W wyniku Restrukturyzaciji,
posiadacze Istniejacych Papierow Dituznych otrzymali proporcjonalnie do dotychczasowego
stanu posiadania: (i) nowe zabezpieczone dtuzne uprzywilejowane papiery wartosciowe
(ang. Senior Secured Notes) (,Zabezpieczone Dluzne Papiery Uprzywilejowane”) oraz (ii)
nowe dtuzne papiery wartosciowe wymienne na akcje w Spéitce (ang. Exchangeable Notes)
(,Dtuzne Papiery Wymienne”), ktére zostaty wyemitowane przez spotke posrednio zalezng
od Spétki, Cognor International Finance PLC (,CIF”) zgodnie z warunkami przedstawionymi
ponizej. Zarbwno Zabezpieczone Dtuzne Papiery Uprzywilejowane jak i Dtuzne Papiery
Wymienne beda przedmiotem obrotu na rynku Euro MTF Market Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Luksemburgu.

Zabezpieczone Dluzne Papiery Uprzywilejowane

Zabezpieczone Dtuzne Papiery Uprzywilejowane stanowig zabezpieczone zobowigzania CIF
oraz Gwarantow (zgodnie z definicjg ponizej).

taczna kwota gtdéwna Zabezpieczonych Diuznych Papierow Uprzywilejowanych jest rowna
100.348.109,00 EUR. Zabezpieczone Diuzne Papiery Uprzywilejowane zostaty
wyemitowane w warto$ciach minimalnych wynoszacych 40.000 EUR i catkowitych
wielokrotnosciach 1 EUR ponad te kwote oraz zapadajg w dniu 1 lutego 2020 r. W pewnych
okolicznosciach, Zabezpieczone Dtuzne Papiery Uprzywilejowane bedg podlegac
wczesniejszemu umorzeniu wedle uznania CIF.

Zabezpieczone Dtuzne Papiery Uprzywilejowane oraz udzielone gwarancje dotyczace
Zabezpieczonych Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych podlegajg prawu Nowego Jorku, a
umowy zabezpieczen podlegajg prawu polskiemu (z wyjatkiem zastawu na akcjach CIF,
ktory podlega prawu angielskiemu).

Odsetki

Odsetki naliczane od Zabezpieczonych Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych bedg ptatne
w okresach pétrocznych z dotu, w dniach 1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku, poczawszy od
dnia 1 sierpnia 2014 r., a ich wysokos$¢ bedzie zréznicowana w zalewnosci od danego
okresu odsetkowego. Odsetki bedg ptatne: (i) w kwocie pienieznej, (ii) w formie dodatkowych
Zabezpieczonych Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych, albo (iii) ich kombinaciji.

W dacie ptatnosci odsetek w odniesieniu do dwdéch pierwszych okreséw odsetkowych (w
dniu 1 sierpnia 2014 r. oraz w dniu 1 lutego 2015 r.), (i) odsetki pieniezne beda naliczane w
oparciu o stope procentowg réwng 7,5% w skali roku, (i) formie dodatkowych
Zabezpieczonych Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych, jezeli na takie zdecyduje sie
Spétka, beda naliczane w oparciu o stope procentowg réwng 12,5% w skali roku i beda
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ptatne jako dodatkowe Zabezpieczone Dtuzne Papiery Uprzywilejowane, albo (iii) w wyniku
ich kombinaciji.

W dacie ptatnosci odsetek w odniesieniu do dwdch kolejnych okreséw odsetkowych (tj. w
dniu 1 sierpnia 2015 r. oraz w dniu 1 lutego 2016 r.), CIF wyptaci (i) odsetki w kwocie
pienieznej naliczane w oparciu o stope procentowg réwng 3% w skali roku, (ii) odsetki w
kwocie pienieznej naliczane w oparciu o stope procentowg réwng 4,5% w skali roku i/lub w
formie dodatkowych Zabezpieczonych Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych naliczane w
oparciu o stope procentowag réwng 7,5% w skali roku; pod warunkiem ze CIF bedzie
uprawniony do wyptacenia Odsetek w formie dodatkowych Zabezpieczonych Dtuznych
Papieréw Uprzywilejowanych jedynie w przypadku, gdy po uwzglednieniu efektu pro forma
przy wyptacie odsetek w kwocie pienieznej, Grupa posiadataby nie wiecej niz 40 milionéw zt
dostepnych srodkéw pienieznych.

W dacie ptatnosci odsetek w odniesieniu do piatego oraz széstego okresu odsetkowego (ij.
w dniu 1 sierpnia 2016 r. oraz w dniu 1 lutego 2017 r.), CIF wyptaci odsetki w kwocie
pienieznej naliczane w oparciu o stope procentowg rowng 10% w skali roku.

W dacie ptatnosci odsetek w odniesieniu do sibdmego okresu odsetkowego (tj. w dniu 1
sierpnia 2017 roku) oraz kolejnych datach ptatnosci odsetek, CIF wyptaci odsetki w kwocie
pienieznej naliczane w oparciu o stope procentowg réwng 12,5% w skali roku.

Ograniczenia finansowe i operacyjne

W zwigzku z emisjg Zabezpieczonych Dituznych Papierow Uprzywilejowanych, na Spotke
oraz jej spotki zalezne natozone sg pewne ograniczenia finansowe i operacyjne, w
szczegOlnosci ograniczajace zdolnos¢ Grupy do: (i) zaciggania dodatkowego zadtuzenia
oraz emisji akcji uprzywilejowanych; (ii) realizowania inwestycji oraz dokonywania innych
zastrzezonych ptatnosci, (iii) emisji lub sprzedazy akcji okreslonych spétek zaleznych; (iv)
wprowadzania ograniczen dotyczacych ptatnosci dywidendy lub udzielania pozyczek przez
spotki zalezne; (v) zawierania transakcji ze spétkami i podmiotami powigzanymi; (vi)
ustanawiania okreslonych obcigzen majatkowych; (vii) zbywania i sprzedazy aktywéw; (viii)
fuzji, konsolidacji, scalania i taczenia z innymi podmiotami; (ix) zmniejszania wartosci
zabezpieczen; (x) zwalniania spétek zaleznych podlegajacych ograniczeniom z
ustanowionych ograniczen; (xi) wycofania papierow wartosciowych z obrotu
zorganizowanego, oraz (xii) angazowania sie w inng dziatalno$¢ niz wyraznie dozwolona.
Jednakze, ograniczenia te bedg podlegac¢ okreslonym odstepstwom.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone Dtuzne Papiery Uprzywilejowane sg gwarantowane przez Spéike, PS
Holdco, Odlewnia Metali Szopienice sp. z 0.0. (,OMS”) oraz nastepujace spétki zalezne
Spotki: ,Zaktad Walcowniczy — Walcownia Bruzdowa” sp. z o.0. (,ZWWB”), Huta Stali
Jakosciowych S.A. (,HSJ”), Ferrostal Labedy sp. z o0.0. (,Ferrostal’), Ztomrex Metal sp. z
0.0. (,ZM”), Cognor Finanse sp. z 0.0. (,Cognor Finanse”) i Kapitat S.A. (,Kapitatl”) (tagcznie
.,Gwaranci’, a tacznie z CIF ,Udzielajagcy Zabezpieczenia’). Ponadto, w celu
zabezpieczenia pewnych wierzytelnosci wynikajacych z Zabezpieczonych Diuznych
Papieréw Uprzywilejowanych, na rzecz The Bank of New York Mellon, London Branch,
dziatajgcego jako agent zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”), jest lub zostanie
ustanowione okreslone zabezpieczenie (,Zabezpieczenie”), w tym:

a) zastawy finansowe 2z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia (,Zastawy
Finansowe”) ustanowione przez:

(i) Spétke na 20.957.400 akcjach HSJ o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
(stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego) (,Akcje HSJ”) zgodnie z umowg
zastawu rejestrowego i zastawu finansowego z dnia 4 lutego 2014 r., zawartg
pomiedzy Spdtka a Agentem Zabezpieczenia (,Zastaw na Akcjach HSJ”);
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(i)

(iv)

(Vi)

Spétke na 81.082 akcjach Kapitat o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda
(stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego) (,Akcje Kapitat”) zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego i zastawu finansowego z dnia 4 lutego 2014 r.,
zawartg pomiedzy Spotkg a Agentem Zabezpieczenia (,Zastaw na Akcjach
Kapitat”);

Spotke na 358.300 udziatach Cognor Finanse o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy (stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego) (,Udziaty Cognor
Finanse”) zgodnie z umowg zastawu rejestrowego i zastawu finansowego z
dnia 4 lutego 2014 r., zawartg pomiedzy Spo6tkg a Agentem Zabezpieczenia
(,Zastaw na Udziatach Cognor Finanse”);

PS Holdco na 100 udziatach OMS o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
(stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego) (,Udziaty OMS”) zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego i zastawu finansowego dnia 4 lutego 2014 r.,
zawartg pomiedzy PS Holdco a Agentem Zabezpieczenia (,Zastaw na
Udziatach OMS”);

Ferrostal na 19.100 udziatach ZWWB o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
(stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego) (,Udzialy ZWWB”) zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego i zastawu finansowego z dnia 4 lutego 2014 r.,
zawartg pomiedzy Ferrostal a Agentem Zabezpieczenia (,Zastaw na
Udziatach ZWWB);

HSJ na 192.631 udziatach Ferrostal o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy
(stanowigcych 92,44% kapitatu zaktadowego) (,Udziaty Ferrostal’) zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego i zastawu finansowego z dnia 4 lutego 2014 r.,
zawartg pomiedzy HSJ a Agentem Zabezpieczenia (,Zastaw na Udziatach
Ferrostal’);

HSJ na 1.000 udziatach ZM o wartosci nominalnej 1.000 2zt kazdy
(stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego) (,Udziaty ZM”) zgodnie z umowg
zastawu rejestrowego i zastawu finansowego z dnia 4 lutego 2014 r., zawartg
pomiedzy HSJ a Agentem Zabezpieczenia (,Zastaw na Udziatach ZM”);

b) z zastrzezeniem ich rejestracji przez stosowny sad, zastawy rejestrowe z
najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia ustanowione przez:

(viii)

(ix)

(xviii)

Spétke na Akcjach HSJ zgodnie z Zastawem na Akcjach HSJ;

Spotke na Akcjach Kapitat zgodnie z Zastawem na Akcjach Kapitat;

Spétke na Udziatach Cognor Finanse zgodnie z Zastawem na Udziatach
Cognor Finanse;

PS Holdco na Udziatach OMS zgodnie z Zastawem na Udziatach OMS;
Ferrostal na Udziatach ZWWB zgodnie z Zastawem na Udziatach ZWWB;
HSJ na Udziatach Ferrostal zgodnie z Zastawem na Udziatach Ferrostal;

HSJ na Udziatach ZM zgodnie z Zastawem na Udziatach ZM;

Spoétke na jej okreslonych rzeczach ruchomych obecnie dzierzawionych przez
Ferrostal zgodnie z umowg zastawéw rejestrowych z dnia 4 lutego 2014 r.,
zawartg pomiedzy Spoétka a Agentem Zabezpieczenia;

Ferrostal na jej niektorych aktywach trwatych zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego z dnia 4 lutego 2014 r., zawarta pomiedzy Ferrostal a Agentem
Zabezpieczenia,

ZWWB na jej niektérych aktywach trwatych zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego z dnia 4 lutego 2014 r., zawarta pomiedzy ZWWB a Agentem
Zabezpieczenia,

CIF na wyemitowanych przez HSJ Obligacjach Wewnatrzgrupowych zgodnie
z umowg zastawow rejestrowych z dnia 4 lutego 2014 r., zawarta pomiedzy
CIF a Agentem Zabezpieczenia;

C) z zastrzezeniem ich rejestracji przez stosowny sad, hipoteki ustanowione na
nieruchomosciach, ktérych uzytkownikiem wieczystym jest:
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(xix)  Ferrostal (hipoteka taczna na trzech nieruchomosciach) zgodnie z
oswiadczeniem o ustanowieniu hipoteki umownej tacznej ztozonym przez
Ferrostal w formie aktu notarialnego w dniu 4 lutego 2014 r.; oraz

(xx)  ZWWB zgodnie z oswiadczeniem o ustanowieniu hipoteki umownej ztozonym
przez ZWBB w formie aktu notarialnego w dniu 4 lutego 2014 r.;

d) zastaw rzadzony prawem angielskim na wszystkich udziatch w CIF ustanowiony
przez HSJ zgodnie z umowg z dnia 4 lutego 2014 r. pomiedzy HSJ oraz Agentem
Zabezpieczenia (,Zastaw Rzadzony Prawem Angielskim”);

e) poddanie sie egzekucji przez CIF oraz kazdego Gwaranta zgodnie z oswiadczeniami
0 poddaniu sie egzekucji z dnia 4 lutego 2014 r. ztozonymi w formie aktu notarialnego.

Wartos¢ zabezpieczonego zobowigzania

Kazde odpowiednie Zabezpieczenie, z wyjatkiem Zastawu Rzadzonego Prawem Angielskim,
zabezpiecza pojedynczg i niezalezng wierzytelnos¢ Agenta Zabezpieczenia wobec
odpowiedniego Udzielajacego Zabezpieczenia zgodnie z pkt. 7.9(a)(2) (Dfug Rownolegty)
Umowy Emisji (rzadzonej prawem Nowego Jorku) z dnia 4 lutego 2014 r. (,Umowa Emis;ji”),
pomiedzy miedzy innymi, CIF jako emitentem, Gwarantami, Agentem Zabezpieczenia jako
powiernikiem, prowadzacym rejestr, agentem transferowym i gtéwnym agentem ptatnosci,
agentem zabezpieczenia i agentem depozytu, wraz z wierzytelnosciami, ktdére moga
powsta¢ na podstawie powyzszego pkt. 7.9(a)(2) (Dtug Réwnolegty) Umowy Emisji, lub w
zwigzku z nim, do maksymalnej kwoty 150.522.163,50 EUR (stownie: sto piecdziesiat
miliondéw, pie¢set dwadziescia dwa tysiace, sto szescédziesiat trzy euro i piecdziesiat
centéw), z tymze wskazana powyzej kwota maksymalna nie bedzie miata zastosowania do
Zastawéw Finansowych.

Aktywa obcigzone Zabezpieczeniem

Na okreslonych aktywach nalezacych do CIF i Gwarantéw ustanowione zostato
zabezpieczenie, w tym na:

a) zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos¢ gospodarcza (z wyjatkiem
wierzytelnosci, zapaséw i dowolnych innych aktywow sklasyfikowanych jako $rodki
obrotowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska) bedacych okresowo witasnoscig Zastawcy, ale z
wytaczeniem wszelkich rzeczy ruchomych i praw, ktérych wartos¢ jest mniejsza niz
1.000.000 EUR, przez

(i) ZWWB znajdujacym sie w Zawierciu, przy ul. Okélnej 10, 42-400 Zawiercie
(Polska), ktérego warto$¢ netto w oparciu o bilans wynosita na dziehn 30
wrzesnia 2013 r. 1.887.892,27 zt; oraz

(i) Ferrostal znajdujacym sie w Gliwicach, przy ul. Zawadzkiego 47, 44-109
Gliwice (Polska), ktérego warto$¢ netto w oparciu o bilans wynosita na dzien
30 wrzesnia 2013 r. 47.932.105,33 zi;

b) rzeczach ruchomych nalezacych do Spétki znajdujacych sie na nieruchomosci
nalezacej do Ferrostal:

(i) piec tukowy, ktérego warto$¢ netto w oparciu o bilans wynosita na dzieh 30
wrzesnia 2013 r. PLN 14.081.039,96; oraz

(i) transformator pieca, ktérego wartos¢ netto w oparciu o bilans wynosita na
dzien 30 wrzesnia 2013 r. PLN 1.690.987,78
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c) nieruchomosciach:

(i) nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym ZWWB potozonej w
Zawierciu, sktadajacej sie z dziatek gruntu oznaczonych w ewidencji gruntow
numerami: 1/69 i 1/70, o tacznym obszarze 6,2556 ha oraz budynku,
nalezacego do ZWWB, posadowionego na tej nieruchomosci gruntowej, dla
ktérych Sad Rejonowy w Zawierciu, V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg KW Nr CZ1Z/00033483/1; oraz

(ii) nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym Ferrostal potozonej w (1)
Gliwicach, przy ul. Zawadzkiego, skitadajacej sie z dziatek gruntu
oznaczonych numerami 3 i 17/2 oraz budynkéw nalezacych do Ferrostal,
posadowionych na tej nieruchomosci, dla ktérych Sad Rejonowy w Gliwicach,
VIl Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW Nr
GL1G/00084766/6, (Il) w Gliwicach, przy ul. Zawadzkiego, stanowigcej
dziatke gruntu oznaczong numerem 83, o tgcznym obszarze 0,3110 ha oraz
budynku posadowionego na tej nieruchomosci, dla ktérych Sad Rejonowy w
Gliwicach, VIIIl Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr
GL1G/00103076/2; (lll) w Pyskowicach, stanowigcej dziatke gruntu
oznaczong 234/16, o facznym obszarze 3.1057 ha, dla ktorej Sad Rejonowy
w Gliwicach, VIII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW
Nr GL1G/00084767/3.

Dtuzne Papiery Wymienne

Diuzne Papiery Wymienne wraz z gwarancjg Dtuznych Papieréw Wymiennych udzielong
przez Spoétke (,Gwarancja’) stanowig bezposrednie, o0goélne, bezwarunkowe i
niezabezpieczone zobowigzania odpowiednio CIF i Spoétki. Zobowigzania CIF z tytutu
Dituznych Papierbw Wymiennych oraz zobowigzania Spoétki z tytutu Gwarancji s
podporzadkowane zobowigzaniom CIF i Spotki (odpowiednio) z tytutu Zabezpieczonych
Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych oraz jakiegokolwiek innego zadtuzenia z prawem
pierwszenstwa rownym Zabezpieczonym Diuznym Papierom Uprzywilejowanym. Dtuzne
Papiery Wymienne majg wzgledem siebie rowna range oraz, z zastrzezeniem powyzszego,
sg traktowane przynajmniej na réwni w odniesieniu do prawa zaptaty ze wszystkimi innym
obecnymi i przysztymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanym zobowigzaniami CIF. Z
zastrzezeniem powyzszego, Gwarancja bedzie miata rowne prawo pierwszenstwa w
stosunku do wszystkich innych obecnych i przysztych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.

taczna kwota gtéwna Dtuznych Papieréw Wymiennych wynosi 25.087.003 EUR. Diuzne
Papiery Wymienne zostaty wyemitowane w wartosciach minimalnych wynoszacych 10.000
EUR i catkowitych wielokrotnosciach 1 EUR ponad te kwote. Diuzne Papiery Wymienne sg
zapadalne w dniu 1 lutego 2021 r. W pewnych okoliczno$ciach, Dtuzne Papiery Wymienne
podlegajg terminowemu umorzeniu na mocy decyzji CIF lub posiadaczy Dtuznych Papieréw
Wymiennych.

Obligacje Wymienne podlegaja prawu angielskiemu.
Odsetki

Odsetki nalezne od Dtuznych Papierow Wymiennych ptatne sg w okresach pétrocznych z
dotu, w dniach 1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku, poczawszy od dnia 1 sierpnia 2014 r.
Odsetki nalezne z tytutu Dituznych Papierow Wymiennych moga by¢ ptatne (i) w kwocie
pienieznej przy stopie oprocentowania w wysokosci 5%, lub (i) w formie dodatkowych
Dtuznych Papierow Wymiennych przy stopie oprocentowania w wysokosci 10%.

Prawo konwersji
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Posiadacze Dtuznych Papierow Wymiennych beda uprawnieni do wymiany posiadanych
Dtuznych Papieréw Wymiennych na w petni optacone, nowe i/lub istniejace akcje Spotki, w
okresie od 1 marca 2015 roku do momentu uptywu okresu 6 miesiecy liczonego od daty
wymagalnosci Dtuznych Papieréw Wymiennych. W momencie konwersji, CIF bedzie miat do
wyboru: (i) wydanie akcji Spotki (lub spowodowanie, ze takie akcje zostang wyemitowane,
lub przeniesione i wydane), (ii) dokonanie zapfaty pienieznej kwoty rozliczeniowej, albo (iii)
ich kombinacji. Dtuzne Papiery Wymienne, o ile nie zostang wczesniej nabyte i anulowane,
umorzone lub skonwertowane, zostang obowigzkowo skonwertowane na akcje Spoétki za
cene konwersji w dniu wymagalnosci Diuznych Papieréw Wymiennych wynoszaca 2,35 zt za
akcje. Cena konwersji moze podlega¢ zmianom w przypadku wystgpienia zwyczajowych
zdarzeh wptywajacych na rozwodnienia akcji Spotki. Przyjmujac poczatkowg Cene
Konwersji, w przypadku, gdy wszystkie nalezne odsetki zostang wyptacone w formie
dodatkowych Dtuznych Papieréw Wymiennych i zadne Diuzne Papiery Wymienne nie
zostang skonwertowane lub w inny sposéb umorzone (w catosci lub czesci) przed dniem
wymagalnosci, konwersja wszystkich Dituznych Papierow Wymiennych skutkowataby
nabyciem maksymalnie 90.886.609 akcji zwyktych, uprawniajagcych do 90.886.609 gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spétki reprezentujacych 68,62% kapitatu zaktadowego Spofki
(przy zatozeniu, ze wszystkie warranty Spétki zostang skonwertowane na akcje). Wszystkie
akcje Spéiki, ktére musza zosta¢ wydane w momencie konwersji Dtuznych Papieréw
Wymiennych zostang wyemitowane zgodnie z wykonaniem warrantéw subskrypcyjnych
przeniesionych przez PS Holdco do CIF oraz/lub pewna czes¢ istniejacych akcji Spotki
znajdujacych sie w posiadaniu PS Holdco objetych opcjg call, jak wskazano w raporcie
biezacym nr 10/2014 z dnia 3 stycznia 2014 r.

Zabezpieczenie

Papiery Dtuzne Papiery Wymienne sg niezabezpieczonymi papierami wartosciowymi, ktére
sg gwarantowane przez Spotke.

Ograniczenia finansowe i operacyjne

Z Dtuznymi Papierami Wymiennymi wigz sie pewne zobowigzania, w tym zobowigzanie CIF
do niecedowania ani nieprzenoszenia catosci ani czesci swoich praw do jakiegokolwiek
Warrantu lub praw, ktére przystuguja mu wobec PS Holdco do wydania okreslonych akcji
Spéiki wedle decyzji CIF, a takze do nieustanawiania i nieudzielania zgody na ustanowienie
na nich jakichkolwiek hipotek, zastawow, obcigzen ani innych zabezpieczen, z wyjatkiem
ograniczonych sytuacji nastepujacych po dokonaniu zaptaty odsetek pienieznych z tytutu
Dtuznych Papierow Wymiennych lub po konwersji, umorzeniu lub nabyciu i anulowaniu
jakichkolwiek Dtuznych Papieréw Wymiennych (lub jakiejkolwiek ich czesci). Z emisjg
Dtuznych Papieréw Wymiennych nie wigzg sie zadne ograniczenia finansowe ani
operacyjne dotyczace Spotki lub CIF.
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