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Podstawa Prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie - informacje poufne

Temat: Rozpoczecie procesu refinansowania zabezpieczonych obligacji uprzywilejowanych
Tresc:

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 20/2013 z dnia 16 wrze$nia 2013 r., Cognor S.A.
(»Spotka”) informuje, ze jej spbtka zalezna, Ziomrex International Finance S.A., utworzona
zgodnie z prawem francuskim i zarejestrowana w Anglii i Walii (“ZIF”), zawiadomita w dniu
dzisiejszym posiadaczy wyemitowanych przez nig zabezpieczonych obligaciji
uprzywilejowanych, oprocentowanych wedlug stopy 8,5% i zapadalnych w dniu 1 lutego
2014 r. (,Istniejgce Obligacje”), ze zaproponowata przeprowadzenie oferty zamiany, na
podstawie ktérej zaoferuje ona podmiotom posiadajagcym Istniejgce Obligacje ich zamiane
(,Oferta Zamiany”) na nowe instrumenty finansowe (,Propozycja”).

Ponadto, ZIF przekazala informacje, ze rownolegle z rozpoczeciem Oferty Zamiany,
zamierza zwrdci¢ sie do sgdu High Court of Justice Anglii i Walii przy Royal Court of Justice
(»Sad”) o rozpoczecie planu restrukturyzacji zgodnie z angielskg Ustawg o Spotkach (ang.
Companies’ Act) nadzorowanego przez Sad (,Plan Restrukturyzacji”, ang. Scheme of
Arrangement) oraz wydanie zezwolenia odno$nie zwotania zgromadzenia posiadaczy
Istniejgcych Obligacji w zakresie omoOwienia oraz ewentualnego zatwierdzenia Propozycji.
Zaktada sie rownolegte rozpoczecie Oferty Zamiany oraz Planu Restrukturyzacji, z tym, ze
Plan Restrukturyzacji nie bedzie realizowany do dnia odbycia zgromadzenia posiadaczy
Istniejgcych Obligacji, jezeli do tego czasu wystarczajgca liczba posiadaczy Istniejgcych
Obligacji w spos6b wazny przyjmie Propozycje oraz wyrazi zgode na przeprowadzenie
Oferty Zamiany (za$ zgoda ta nie zostanie wycofana).

W zwigzku z tym, ze procedura Planu Restrukturyzacji jest nadzorowana przez Sad, aby jg
przeprowadzi¢, ZIF zobowigzany jest w pierwszej kolejnosci zwroci¢ sie do Sadu o
wyrazenie zgody na zwofanie zgromadzenia Wierzycieli z Obligacji, ktéra moze byé
uzyskana podczas posiedzenia wstepnego, ktére odbedzie sie nie wczesniej niz w dniu 26
listopada 2013 roku (,Posiedzenie Wstepne”). Jezeli Sad zezwoli na zwotanie
zgromadzenia dotyczacego zatwierdzenia Planu Restrukturyzacji, dalsze szczegoétly
dotyczace Planu Restrukturyzacji oraz réwnolegle prowadzonej Oferty Zamiany zostang
przekazane wkrotce po Posiedzeniu Wstepnym.

Warto$¢ Istniejgcych Obligacji wynosi okoto 118 milionéw euro, co stanowi okoto 93,5%
zadluzenia Spotki i jej spotek zaleznych (,Grupa”). ZIF rozwazat kilka wariantow
refinansowania Istniejgcych Obligacji (,Refinansowanie”). Dyrektorzy ZIF zadecydowali
ostatecznie, ze przeprowadzenie Oferty Zamiany réwnolegle z procedurg Planu
Restrukturyzacji stanowi optymalne rozwigzanie, umozliwiajgce dokonanie Refinansowania.
Gtéwnymi celami Refinansowania sa, m.in.:

e zaadresowanie kwestii zblizajgcej sie daty wymagalnosci Istniejgcych Obligacji; oraz

o wdrozenie nowej struktury finansowej w celu zapewnienia, ze poziom zadluzenia ZIF i
Grupy bedzie mozliwy do obstugi w toku prowadzonej dziatalnosci, a termin jego
wymagalnosci zostanie odpowiednio przedtuzony.

Zdaniem Zarzadu Spofki, Refinansowanie w proponowanej formie jest przeprowadzane w
najlepszym interesie Grupy oraz akcjonariuszy nalezacych do niej spétek. Jezeli zostanie
Refinansowanie zostanie przeprowadzone, na rzecz posiadaczy Istniejgcych Obligacji
zostang wyemitowane, proporcjonalnie do znajdujacych w ich posiadaniu Istniejgcych



Obligacji, nowe zabezpieczone uprzywilejowane obligacje oraz obligacje wymienne na akcje
Spokki.

Spotka zamierza podja¢ wszelkie niezbedne kroki, aby zapewni¢ powodzenie
Refinansowania, jednak nie moze zagwarantowaé, ze wszystkie cele Refinansowania
zostang zrealizowane w zakladanym terminie, oraz czy w ogéle zostang one zrealizowane,
pomimo iz obecnie posiadacze Istniejgcych Obligacji reprezentujgcy okoto 69% wartoSci
Istniejgcych Obligacji, podpisali ze Spoikg listy poparcia dla propozycji przeprowadzenia
Refinansowania.

W zwigzku z procesem Refinansowania, gtéwny akcjonariusz Spotki, PS HoldCo Sp. z o.o.
(-,PS HoldCo”) zawart w dniu 18 listopada 2013 r. umowe zobowigzujaca do zbycia 6.086
warrantow subskrypcyjnych serii B o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, wyemitowanych przez
Spotke na mocy uchwaly nr 13 Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 roku,
uprawniajgcych do objecia 10.000 akcji Spotki za kazdy warrant po cenie rownej 4 zt za
jedng akcje (,Warranty”), na rzecz spotki zaleznej Spoétki, Cognor International Finance PLC
(-CIF"). Zgodnie z umowa, zbycie Warrantéw nastgpi na zgdanie CIF, na podstawie odrebne;j
umowy rozporzadzajgcej, ktéra zostanie zawarta pomiedzy stronami nie pézniej niz w dniu 1
Marca 2014 roku, za tgczng cene réwng 304,300 zi. Ponadto, CIF otrzymala opcje
nieodptatnego nabycia do 30.082.812 akcji zwyklych Spétki nalezagcych do PS HoldCo, w
celu maksymalnego zapewnienia uprawnien posiadaczy z obligacji wymiennych akcji Spotki.
Jednoczesnie, strony uzgodnity wprowadzenie do warunkéw Warrantéw zmian, majacych na
celu dostosowanie ich do proponowanych warunkéw Refinansowania, ktérych wprowadzenie
wymagac bedzie zgody najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki. Szczegodty tych zmian
zostang przekazane do publicznej wiadomosci po Posiedzeniu Wstepnym.

Tres¢ niniejszego raportu nie stanowi w zadnym wypadku oferty sprzedazy lub emisji ani zaproszenia do ztozenia
oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych adresowanej do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek
jurysdykcji. Transakcje, o ktorych mowa w niniejszym raporcie nie stanowig ,publicznej oferty papierow
wartosciowych” (ang. offer of securities to the public) w rozumieniu luksemburskiego prawa dotyczgcego
prospektéw w ofercie publicznej (ang. the Luxembourg law on prospectus for public offering) z dnia 10 lipca 2005
roku, ani nie wymagajg sporzgdzenia prospektu w jakimkolwiek panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej, w
ktérym zostata implementowana dyrektywa prospektowa.

W Wielkiej Brytanii, tre$¢ niniejszego raportu jest adresowana wylgcznie do podmiotow, ktore posiadajg
profesjonalng wiedze inwestycyjna, oraz ktére wypetniajg definicje ,inwestoréw profesjonalnych” (ang. investment
professionals) spetniajgc kryteria okreslone w art. 19(5) Zarzgdzenia w sprawie promoc;ji finansowej z 2005 roku,
wydanego na podstawie brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych (ang. Financial Services and
Markets Act) z 2000 roku (,Wtasciwe Osoby”). Inwestycje lub dziatalno$¢ inwestycyjna, do ktorej niniejszy raport
sie odnosi, sg adresowane oraz dotyczg wytacznie Wiasciwych Osob, w zwigzku z czym inne osoby, ktére majg
dostep do niniejszego raportu, nie powinny na nim opiera¢ ani dokonywa¢ na jego podstawie jakichkolwiek
dziatan.

Ani Spodtka, ani ZIF, ani ich spdéiki zalezne lub z nimi powigzane, ani ich doradcy nie dokonujg zadnych
rekomendacji dotyczgcych uczestnictwa w transakcjach opisanych w niniejszym raporcie przez jakiekolwiek
osoby.

Niniejszy raport zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysziosci, dotyczace Spokki, ZIF, ich spotek zaleznych i
powigzanych oraz prowadzonej przez nie dziatalnosci. Stwierdzenia te nie stanowig faktéw historycznych i moga
zawiera¢ aktualne oceny zarzadu dotyczgce przyszilych zdarzen i wynikdw finansowych. Pomimo ze te oceny
oparte sg na rozsadnych zatozeniach, stwierdzenia dotyczace przysziosci obarczone sg ryzykiem i niepewnoscia.
W zwigzku z tym, zadna osoba nie powinna tych stwierdzen traktowaé, jako oswiadczen co do tego, ze takie
przyszte zdarzenia nastgpig, lub ze zakladane cele zostang osiggniete. Wszystkie stwierdzenia dotyczace
przysziosci zawarte w niniejszym raporcie skladane sg na dzien jego udostepnienia i zaden podmiot nie ma
obowigzku aktualizacji jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych przysziosci, w celu uwzglednienia zdarzen oraz
okolicznosci zaistniatych po dacie niniejszego raportu lub zdarzen nieprzewidzianych.
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