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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej COGNOR $.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdirocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki COGNCR S.A. (zwanej dalej ,Spdtka”) z siedzibg w Gdarisku przy ulicy Budowlanych 42,
obejmujacego;

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerweca 2009 r., ktore po
stronie aktywow oraz zobowiazan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 362.809 tys. zi;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.
wykazujgey dochéd catkowity w kwocie minus 19.669 tys. 2t

(c}) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2009 r.
wykazujgce zwigkszenie kapitaiu wtasnego o kwote 42.401 tys. zt;

{d) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.
wykazujace wyplywy pieniezne netto w kwocie 15.434 tys. zt;

(&) informacie dodatkowq ¢ przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci srédrocznej (MSR 34)
pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajoewg Rade Biegltych
Rewidentéw. Nomy te naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé odpowiednia pewnosé, Ze polroczne skrdécone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy drogg analizy wyzej
wymignionego poirocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z
wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu i pracownikow Spaoti.

PricewalechouseCoopars Bp. 2 0.0, wpisana jost do Keajowsgo Rejesty Sadowege prowadzonego przez Sgd Rej ]
‘ : : q Rejonowy dia m, st Warszawy, pod numerem KRS
Q00OG44655, NP 526-021-02-28, Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ztolyeh. Sladziba Spoikiwst Warszawa, Al, Armii Ludows) 14,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pétrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej COGNOR S.A. {cd.)

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegiadu nie byto wyrazenie opinii o prawidiowosci i rzeteinoéci
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii 2
badania sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 884 z pozniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zataczonym pétrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym tak, aby bylo ono zgodne z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowesci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Dziatajacy w }Tieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

) j i
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Tomasz Rei ussE }/ ioth roarmiot Lo

Cztonek Zarzadu Spélka wpisana na
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdari
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 31 sierpnia 2009,
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spehili warunki do wydania niezaleznego raportu z przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Janusz Walarowski

Prezes Zarzadu

Gdansk, dnia 31 sierpnia 2009 r.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedlug naszej najlepszej wiedzy $rodroczne sprawozdanie finansowe i1 dane pordwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki COGNOR S.A. oraz wynik finansowy. Srodroczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen. Wtasciciele jednostki maja prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu
finansowym po jego publikacji.

Krzysztof Janusz Walarowski

Prezes Zarzgdu

Gdansk, dnia 31 sierpnia 2009 r.
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

ane ane
FINANSOWE 30-06-2009 pordwnawcze* 30-06-2009 poréwnawcze*
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 44 452 150 005 9 83§ 38977
I1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (20 085) 8 042 (4 445 2 090
1L Zysk (strata) brutto (20 771) 7308 (4 597 1 899
[V. Zysk (strata) netto (19 669) 5907 (4 353 1535
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3228 6391 714 1661
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci
inwestycyjnej 683 (4 854) 151] (1261)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci finansowej (19 345), (1349) (4281 (351),
VIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (15 434) 188 (3416 49
[X. Aktywa, razem 362 909 287 154 81 195 68 822
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 077 36 633 15 679 8 780
X1. Zobowigzania dtugoterminowe 1079 16 435 241 3939
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 68 998 20 198 15 437 4 841
XIII. Kapitat wlasny 292 922 250 521 65 537 60 042
XIV. Kapitat zaktadowy 70 374 70 374 15 745 16 867
XV. Liczba akcji 1 warrantow 66 222%* 35187
X VI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w
z/EURO) (0,56) 0,17 (0,12 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akej¢ zwykla (w Z/EURO) (0.48) 0.17 (0.12 0.04
X VIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
(w zZ/EURO) 8,32 7,12 1,89 1,71
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedna akcje
(w zl/EURO) 7,14 7,12 1,60 1,71
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna
akcje (w zt/EURO) 4 i ] i

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2008 natomiast dla pozycji
dotyczacych rachunku wynikéw i sprawozdania z przeplywow pieni¢znych za okres od 1.01.2008 do 30.06.2008

** na 30.06.2009 kapitat akcyjny sktada si¢ z 35 187 tys. akcji oraz 31 035 tys. warrantow subskrypcyjnych na

akcje emis;ji 8

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob
Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacego na 30.06.2009r. 4,4696z1/EURO oraz dla danych poréwnawczych, obowigzujacego

na 31.12.2008r. 4,1724z/EURO.

Poszczegodlne pozycje dotyczace rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywdw pienigznych przeliczono wg kursu
stanowigcego sSrednig arytmetyczng $rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy
poszczegdlnych miesigey, ktory wyniost odpowiednio 4,5184 zFEURO (pierwsze potrocze 2009) i 3,8486

zV/EURO (pierwsze potrocze 2008).
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Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

Na dzien 30 czerwca 2009r.

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty

Zysk / (strata) na dzialalnosci operacyjnej

Inne przychody finansowe

Koszty odsetek

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto

Inne catkowite dochody
Inne calkowite dochody (netto)

Calkowite dochody ogétem
Zysk / (strata) na akcje zwykla

Podstawowy (z1)
Rozwodniony (z})

Catkowity dochdd na akcje jest rowny zyskowi netto na akcje.

Nota

AN

2009 2008
przeksztalcone*

44 452 150 005
(45 815) (135 981)
(1363) 14 024
1419 4208
(421) (922)

(4 865) (7 429)
(14 355) 7
(500) (1 446)
(20 085) 8 042
. 5

(621) (665)
(65) (74)
(686) (734)
(20 771) 7308
1102 (1 401)
(19 669) 5907
(19 669) 5907
(0,56) 0,17
(0,48) 0,17

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poroéwnawczych znajdujg si¢ w nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralng cz¢s¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2009r.

w tysigcach zlotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje

Inne naleznosci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa trwale lacznie

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug i inne naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe lacznie

Aktywa lacznie
Kapital wlasny i zobowiazania

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaly

Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy okresu
sprawozdawczego

Kapital wlasny lacznie

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych i pozostate
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych i pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania lacznie

Kapital wlasny i zobowiazania lacznie

UV
COGNOR

AN

Nota 30.06.2009 31.12.2008
17 739 18 333
93 112
5957 6 160
295399 142 851
6 -

704 710
319 898 168 166
18 403 26 004
22616 87256
556 814

731 4119

795 795
43101 118 988
362 909 287 154
70 374 70 374
242217 175 231
(19 669) 4916
292 922 250 521
234 14 294

149 149

86 98

610 1894
1079 16 435
12 046 -
2263 6397

- 81

201 201

54 464 13 495
24 24

68 998 20 198
70 077 36 633
362 909 287 154

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowia integralng czg¢s¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Na dzien 30 czerwca 2009r.

w tysigcach ztotych Nota 2009 przeksz talctz)ggg
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (20 771) 7530
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 756 586
Amortyzacja wartosci niematerialnych 19 203
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty wartosci 14772 19
(Zyski) / straty z tytulu roznic kursowych - 25
(Zyski) / straty ze sprzedazy $rodkow trwatych (€20 7
Odsetki i dywidendy netto 129 1721
Zmiana stanu naleznosci 799 (7 980)
Zmiana stanu zapasOw 7 601 (9 686)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i
innych zobowigzan 35 14216
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - (58)
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow z tytutu
dotacji rzadowych oraz pozostatych (12) (12)
Pozostate korekty (75) 13
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 3152 6570
Podatek dochodowy zaptacony 76 (179)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 3228 6391
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 272 319
Odsetki otrzymane 1224 191
Wplywy z tytuhu sptaty udzielonych pozyczek - 1 600
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (344) (1205)
Nabycie warto$ci niematerialnych - (65)
Nabycie pozostatych inwestycji - (5 694)
Nabycie udziatow w spotkach zaleznych (469) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 683 (4 854)
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 7424
Sptata kredytow i pozyczek (18 099) (6 890)
Przychody z pochodnych instrumentéw finansowych - 2)
Ptatnos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 95) 83
Odsetki zaptacone (1151) (1964)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (19 345) (1 349)
Przeplywy pienie¢zne netto, razem (15 434) 188
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty bez kredytéw w rachunku
biezacym na poczatek okresu 4119 3321
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty bez kredytow w rachunku
biezacym na koniec okresu (11 315) 3509

*Szczegodtowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych pordwnawczych znajduja si¢ w nocie nr 3 niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego
Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

11
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Na dzien 30 czerwca 2009r.

Niepodzielony wynik
osiacachzopen | Janl | oy anik | ol il ot
sprawozdawczego

2008-01-01 70 374 2276 173 058 245 708

Zysk netto za okres - 5907 - 5907

Przeniesienie zysku - (2 276) 2276 -
Pozostale, dotyczy

POWH Opole* - - (103) (103)

2008-06-30 70 374 5907 175 231 251 512

2008-01-01 70 374 2276 173 058 245 708

Zysk netto za okres - 4916 - 4 916

Przeniesienie zysku - (2 276) 2276 -
Pozostale, dotyczy

POWH Opole - - (103) (103)

2008-12-31 70 374 4916 175 231 250 521

2009-01-01 70 374 4916 175 231 250 521

Zysk netto za okres - (19 669) - (19 669)

Przeniesienie zysku - (4916) 4916 -
Emisja warrantow

subskrybcyjnych - - 62 070 62 070

2009-06-30 70 374 (19 669) 242 217 292 922

.\ /7 4
ATANS

* 2 lipca 2008 roku COGNOR S.A. potgczyt sie ze Spotka POWH Centrostal S.A. w Opolu. Dane poréwnawcze
na dzien 30 czerwca 2008 zostalty przeksztalcone w taki sposob, jakby polaczenie miato miejsce na koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowia integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

12
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1. Dane Spélki

COGNOR S.A. z siedziba w Gdansku przy ul. Budowlanych 42 zostala wpisana do rejestru
handlowego Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji
przedsigbiorcéw postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

13
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Spotka od poczatku istnienia zajmuje si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi,
a wedhig Europejskiej Klasyfikacji Dzialalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel
hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51,
a szczegoblnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTROSTAL S.A. w Gdansku z dnia 23
kwietnia 2009 roku nazwa Spoéiki zostata zmieniona na COGNOR S.A. Zmiana ta zostala zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 maja 2009 roku.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego

2a) Oswiadczenie zgodnoSci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. Sprawozdanie zostalo
zatwierdzone przez Zarzad Spotki COGNOR S.A. w dniu 31 sierpnia 2009 r.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem ze sprawozdaniem
finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

2b) Kontynuacja dzialalno$ci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Nie istnieja zadne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosdci. Na dzien 30 czerwca
2009 zobowigzania krdtkoterminowe przekroczyly warto§¢ aktywow krotkoterminowych. W ocenie
Zarzadu nie wystegpuje ryzyko utraty ptynnosci przez Spotke ze wzgledu na to, ze Spotka posiada istotne
saldo zobowiazan wobec jednostek powigzanych (w kwocie 47 113 tys. zt).

2¢) Zasady rachunkowosci

W okresie objetym przez niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe, zasady rachunkowosci stosowane
przez Spotke nie ulegly zmianie, za wyjatkiem zmian opisanych ponizej oraz opisanych w nocie nr 3.

Standardy, ktére weszlty w zycie i maja wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki:
- MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 30 listopada 2006
r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8
zastgpuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdow dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe
wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych
produktow i ustug, obszarow geograficznych, w ktdrych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientow.
MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczo$ci o wynikach finansowych segmentow
dziatalnosci.
Spolka stosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku, szczegotowe informacje zawarte sa w nocie nr 4.

- MSR 1 (zmieniony) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 6
wrzesnia 2007 1. 1 obowiazuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r.
lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotyczg gtownie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmian
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kapitalow wilasnych i miaty na celu poprawg zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do
analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.

Spotka stosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.

Standardy, ktére weszty w zycie i nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki:

- zmieniony MSR 23

- zmieniony MSSF 2

- zmieniony MSR 32

- zmieniony MSSF 11 MSR 27
- zmieniony MSSF 7

- KIMSF 13

- KIMSF 14

- KIMSF 15

- KIMSF 16

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym:

- zmieniony MSSF 1

- zmieniony MSSF 3

- zmieniony MSR 27

- zmieniony MSR 39

- zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7
- poprawki do MSSF 2009

- zmieniony MSSF 2

- KIMSF 12

- KIMSF 17

- KIMSF 18

2¢) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow 1 zalozen, ktére maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym — szacunki Zarzadu nie ulegly istotnym zmianom.

2d) Niedawne wahania na rynkach finansowych na $wiecie i w kraju

Obecny $§wiatowy kryzys ptynnosci, ktory rozpoczat si¢ w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za posrednictwem rynkow kapitatowych, obnizenie poziomu plynnosci w sektorze finansowym, a
niekiedy — wzrost stop procentowych na rynku miedzybankowym i bardzo duze wahania na rynkach akcji.
Niepewnos$¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i1 innych krajach do upadku bankéw i programoéw ratunkowych dla bankéw. Nie da si¢ dzi$ przewidzie¢
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowego ani calkowicie si¢ przed nimi zabezpieczy¢.

Wplyw na plynnosé

Dostepnos¢ kredytow znacznie si¢ zmniejszyta w ostatnim okresie. Okolicznosci te moga wptynac¢ na mozliwosc¢
pozyskania nowych kredytow przez Spotke i refinansowania dotychczasowych na warunkach zblizonych do
obowiazujacych we wcezesniejszych transakcjach.
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Wplyw na klientow/kredytobiorcow

Pogorszenie sytuacji ptynno$ciowej moze odbi¢ si¢ na odbiorcach Spoétki, co z kolei moze wplyna¢ na ich
zdolnos$¢ regulowania zobowigzan. Pogarszajace si¢ warunki dziatalnoéci dla klientdéw moga mie¢ takze wptyw
na szacunki zarzadu dotyczace prognoz przeptywow pienigznych oraz oceny utraty wartosci aktywow
finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakim informacje te byly dostgpne, zarzad odpowiednio
uwzglednit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych w swojej ocenie utraty
warto$ci aktywow.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wpltywu ewentualnego dalszego pogorszenia si¢ ptynnosci na
rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilno$ci na rynkach walutowych i instrumentdéw kapitalowych na
sytuacje finansowa Spolki. Kierownictwo jest przekonane, ze podejmuje wszelkie kroki, jakie sg niezbedne do
wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spotki.

3. Zmiana zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym uwzgledniono zmian zasad rachunkowosci w zakresie
prezentacji w rachunku zyskow i strat w celu zapewnienia wigkszej przejrzystosci i czytelnosci danych.
Zmiany dotycza w szczegdlnoscei:

- prezentacji zysku/(straty) na sprzedazy srodkéw trwatych,

- prezentacji réznic kursowych dotyczacych dzialalnos$ci operacyjnej,

- prezentacji utworzenia/rozwigzania rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych,

- prezentacji przychodow i kosztow niezwigzanych z obstugg dtugu w dziatalno$ci operacyjnej, a nie
finansowe;j

Zmiany opisane powyzej zostaly ujete w sprawozdaniu rocznym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008
roku.

Dodatkowo dokonano zmiany polegajacej na przeniesieniu kosztow wynagrodzen handlowcéw z kosztow
sprzedazy do kosztéw administracji oraz kosztow utrzymania magazynéw do kosztu wiasnego sprzedazy w
celu uyjednolicenia zasad rachunkowos$ci w Grupie Kapitalowej Zlomrex S.A.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku zostat
przeksztalcony w zwiazku z potaczeniem COGNOR S.A. 2 lipca 2008 roku z POWH Centrostal S.A oraz
zmianami prezentacyjnymi opisanymi powyzej. Przeksztalcone dane prezentuja jednostkowy rachunek
zyskow i strat tak jakby potaczenie byto dokonane juz na 1 stycznia 2008 roku.

01.01.2008 r. 01.01.2008 r. 01.01.2008 r. 01.01.2008 r. 01.01.2008 r.

w tysigeach zlotych do 30.06.2008 do 30.06.2008 do 30.06.2008 do 30.06.2008 40 30.06.2008
r. r. r. r. r.
1 2 3 4 5
Przychody ze sprzedazy 150 005 86 698 63 422 (115)
Koszty wlasny sprzedazy (135 981) (75 262) (58 490) 115 (2344)
Zysk brutto ze sprzedazy 14 024 11 436 4932 - (2344)
Pozostate przychody operacyjne 4208 393 41 - 3774
Koszty sprzedazy (922) (6 184) (1164) - 6426
Koszty ogdlnego zarzadu (7 429) (2 390) (1553) (111) (3775
Pozostate zyski / (straty) netto 7 7
Pozostate koszty operacyjne (1 .446) (84) (13) - (1349)
Zysk / (Strata) na dzialalnoSci
operacyjnej 8 042 3171 2243 111 2739
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Przychody z tytutu odsetek - 172 43 (26) (189)
Inne przychody finansowe 5 3716 200 - (3911)
Koszty odsetek (665) (740) (1196) 26 1245
Inne koszty finansowe (74) (190) - - 116
Koszty finansowe netto (734) 2 958 (953) - (2739)
Zysk przed opodatkowaniem 7308 6129 1290 (111) 1
Podatek dochodowy razem (1401) (1198) (224) 21 -
Zysk netto 5907 4931 1066 90) -

Kolumna nr 1 zawiera dane Centrostal S.A. (obecnie COGNOR S.A.) i Przedsigbiorstwa Obrotu wyrobami
Hutniczymi (POWH) Centrostal S.A. tak jakby potaczenie nastapito na poczatek poprzedniego okresu wraz ze
zmianami prezentacyjnymi pomi¢dzy dziatalno$cia finansowa a operacyjna oraz w kosztach sprzedazy.

Kolumna nr 2 zawiera wylacznie dane Spotki Centrostal S.A. (obecnie COGNOR S.A.) za okres od dnia 1
stycznia do 30 czerwca 2008 r. zgodnie z zatwierdzonym, opublikowanym sprawozdaniem.

Kolumna nr 3 zawiera wynik POWH Centrostal Opole osiagniety w okresie od dnia 1 stycznia do 30 czerwca
2008 r.

Kolumna nr 4 zwiera wytaczenia dotyczace wzajemnych transakcji pomigdzy Spotkami Centrostal S.A. (obecnie
COGNOR S.A.) i POWH Centrostal S.A.

Kolumna nr 5 zawiera zmiany prezentacyjne pomig¢dzy dziatalnoscia finansowa a operacyjna oraz w kosztach
sprzedazy.

4. Sprawozdawczos$¢ segmentow dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8 glownym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad
Spotki. W zwiazku z faktem, iz dziatalno$¢ spotki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymi na terenie
Polski), a pozostate segmenty dziatalnoSci Spotki nie przekraczaja progdéw ilosciowych wymaganych przez
MSSF 8, w efekcie cato§¢ dziatalnosci Spotki traktowana jest jako jeden segment dziatalnos$ci zgodnie z
kryteriami laczenia segmentow.

5. Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie srodkow trwatych w okresie wyniosto 652 tys. zt. W spolce nie wystepuja zobowigzania umowne z
tytutu nabycia srodkow trwatych.

Struktura Grupy kapitalowej COGNOR S.A.

COGNOR S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej COGNOR S.A. Na dzien 30 czerwca 2009
roku struktura Grupy Kapitalowej przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Posiadane Data

Nazwa jednostki Siedziba udzialy i uzyskania

prawa glosu kontroli
COGNOR GORNOSLASKI Sp. z o.0. Polska 100,0% 2007-05-07
Z¥ OMREX STEEL SERVICES S.A. Polska 100,0% 2009-03-10
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05

Grupa Stalexport S.A.

STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT CENTROSTAL S.A. LUBLIN Polska 100,0% 2007-10-01
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STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
STALEXPORT SERWIS CENTRUM BELCHATOW S.A. | Polska 95,1% 2007-10-01
IN-BUD SP. Z 0.0. Polska 100,0% 2007-10-01
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.O.O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2009-03-10
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-03-10
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bosnia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. Wegry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Stowacja 100,0% 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-03-10
ARGE BAUSTAL ESSEN BLASY-NEPTUN GMBH Austria 50,0% 2009-03-10
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

W dniu 10 marca 2009 roku Spotka nabyta 51% akcji za ceng 73 317 tys. zt w Spdtce Ztomrex Steel Services
S.A. Spolka ta posiada udziaty w Grupie Kapitatowej COGNOR Stahlhandel GmbH. Na dzien nabycia warto$¢
nabytych aktywow netto Grupy Kapitatowej COGNOR Stahlhandel GmbH wynosita 200 877 tys. zt. W dniu 27
maja 2009 roku Spoétka nabyta pozostate 49% akcji w Ztomrex Steel Services S.A. od Ztomrex S.A. w zamian za
wydanie warrantow subskrypcyjnych o wartosci 62 070 tys. zt.

Na mocy umowy z dnia 29 kwietnia 2009 roku COGNOR S.A. nabyt 314 232 udziatow w Spétce COGNOR
Gornoslaski Sp. z 0.0. za kwote 31 423 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku udziaty w COGNOR Gornos$laski Sp. z o.0. zostaly objete odpisem
aktualizujagcym w kwocie 14 731 tys. zt w zwiazku ze stratami poniesionymi przez spotke zalezna.

7. Kapital zakladowy

Akcje zwykle
30.06.2009

30.06.2008
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Ilo$¢ akeji na koniec okresu 35187 35187
ilo$¢ wyemitowanych warrantow* 31035
Warto$¢ nominalna 1 akcji 2 7t 2 71

*Sad Rejonowy w Gdansku w dniu 5 maja 2009 roku dokonal warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwoteg 62 070 162 zt, w drodze emisji warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 27 maja 2009 roku zostalo wydanych 31 035 081 warrantow subskrypcyjnych imiennych serii A z
prawem do objecia 31 035 081 akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 8. Emisja warrantoéw przeprowadzona
zostala poza oferta publiczng. Warranty zostaly w caloéci objete przez Ztomrex S.A. w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci: 33 621 338 sztuk akcji, o wartosci nominalnej 3 362 133,80 ztotych spotki Ztomrex
Steel Services Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, stanowiacych 49% procent kapitatu zaktadowego tej

spotki.

Na 30 czerwca 2009r. zarejestrowany kapital zaktadowy sktadat si¢ z 35 187 tys. akcji zwyklych
(2008: 35 187 tys.) oraz 31 035 tys. wyemitowanych warrantéw. Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.
Warto$¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Wyemitowane warranty subskrypcyjne Spotka zaprezentowata w pozostatych kapitatach.

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura wtasnosciowa na dzien 30 czerwca 2009r. przedstawiata si¢ nastepujgco:

. . Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba Ud’21a1
Akcjonariusz akcji/warrantow zaktadowym (%) glosow glosow na
WZA(%)
Zlomrex S.A. - akcje 22 278 623 63,31% 22 278 623 63,31%
Ztomrex S.A. — warranty subskrypcyjne 31035081
Pozostali akcjonariusze 12 908 544 36,69% 12 908 544 36,69%
Razem 66 222 248 100,00% 35187 167 100,00%

8. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje na 30 czerwca 2009 r. dokonana zostala
W oparciu o strata netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spotki w kwocie 19 669 tys. zt (za polrocze
2008 zysk netto: 5 907 tys. zl) oraz o $rednig wazong liczbg¢ akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego w liczbie 41 017 tys. szt. (poirocze 2008: 35 187 tys. szt.).

Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponize;j:
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Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych Spolki

30.06.2009 30.06.2008
Zysk netto za okres - 19 669 5907
Zysk (strata) netto na jedna
akcje -0,14 0,17
Zysk (strata) netto na jedna
akcje — rozwodniony -0,12 0,17

Srednia wazona liczba akeji zwyklych

30.06.2009  30.06.2008

Il0s¢ akceji zwyktych na poczatek okresu 35187 35187
Emisja warrantow subskrypcyjnych 31035

Ilo$¢ akeji (z warrantami) na koniec okresu 66 222 35187
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie —

stuzaca wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje¢ 41017 35187
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie 35187 35187

9. Zobowiazania z tytulu oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz leasingu finansowego

Spotka w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2009 roku dokonata sptat kredytow
inwestycyjnych w Banku Polska Kasa Opieki S.A. w kwocie 222 tys. zt. Spotka zawarta umowg na kredyt
obrotowy krétkoterminowy w Banku Polska Kasa Opieki S.A. dniu 22 czerwca 2009 roku. Przyznany limit
kredytu wynosi 14 700 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2009 roku wykorzystano 12 046 tys. zt z przyznanego
limitu.

10. Zobowiazania warunkowe

2009-06-30  2008-12-31
Z tytulu udzielonych gwarancji i
poreczen 63471 36 797

10a) Poreczenia udzielone nizej wymienionym dostawcom wyrobéw hutniczych na dzien 30.06.2009r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 1.500.000 zt.
Bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 30.000 zi.
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 300.000 =zi.
bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 50.000 zi.
bezterminowo.

—  Strabag Sp.z 0.0. — gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwot¢ 70 728 zt do wrze$nia 2011 r.
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— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwotg 2.710.000 zt.
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwot¢ 500.000 zi.
bezterminowo.-wyjasnié

10b) Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spélce Stalexport S.A.

— Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredytu na kwote 22.500.000 zt do czerwca 2014r.
Cognor S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej Spoétce Stalexport S.A., dotyczacej sptaty kredytu udzielonego
Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A.

Cognor S.A. zagwarantowal zaptate wszystkich kwot naleznych i platnych Bankowi od Zobowigzanego
w zwigzku z Umowa do kwoty 22.500.000,00 zt w tym kwoty gléwnej w wysokosci 15.000.000,00 zt oraz
narostych odsetek od ptatnosci op6znionych, optat i prowizji i innych kwot naleznych zgodnie z warunkami
Umowy.

Bank moze wystgpi¢c o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytulowi wykonawczemu
do dnia 30 czerwca 2014 roku.

10c) Udzielenie poreczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spoélce Stalexport S.A.

- Towarzystwo Ubezpieczen EULER HERMES S.A. — zabezpieczenie gwarancji zwrotu zaliczki 8.052.000 zi
weksel in blanco do grudnia 2009r.

Cognor S.A. udzielit porgczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spoétce Stalexport S.A., dotyczacej gwarancji
ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobec roszczen wzgledem Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

10d) Pore¢czenia udzielone nizej wymienionym leasingodawcom
— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu na kwote 115.621 zt do sierpnia 2011 r.

— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwotg 376.889 zt do sierpnia
2011r.

10e) Udzielenie Gwarancji na mocy ktorej Cognor S.A. udzielil por¢czenia za zobowigzania Zlomrex S.A.
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysokosci 6.100.000 EUR — 27 264 560 zl.

Spotka zawarta z voestalpine Stahl GmbH umowe gwarancji na mocy ktorej udzielita porgczenia za
zobowigzania Zlomrex S.A. w wysokosci EUR 6.000.000 (szes¢ milionow Euro) powickszong o odsetki w
wysokosci 9,2 % w (dziewieé 1 dwie dziesigte procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kwietnia 2009 roku
z tytulu uméw nabycia 75 % udzialow w kapitale zaktadowym Cognor Stahlhandel GmbH i opcji typu Put-
Option/Call-Option" w zakresie pozostatych 25 % udzialow w kapitale Cognor Stahlhandel GmbH oraz poddat
si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu postgpowania cywilnego do
kwoty 6.100.000 EUR (szes¢ milionéw sto tysigcy Euro). Sptata ww. zobowigzan ma nastgpi¢ w ratach do 15
grudnia 2009 roku.

11. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Informacje o transakcjach Spoéiki Grupy Jednostka Dominujgca Spolki Grupy

z jednostkami powigzanymi COGNOR 7Y OMREX S.A. 7Y OMREX S.A.
Przychody ze sprzedazy

ushig 539 - 62
Przychody ze sprzedazy

materialow i towaréw 3837 ] 222
Zakup ustug 1 16 205
Zakup towaréw i materiatow 2 348 130 4861
Pozostale przychody 802 1 005 9
Naleznosci krotkoterminowe 10 172 - 264
Zobowigzania 31 839 14 388 886
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12. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 7 sierpnia zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor S.A. w Gdansku uchwata
w sprawie zmiany siedziby Spotki. Nowa siedzibg Spotki bedzie miasto Katowice, wojewodztwo $laskie.

W dniu 26 sierpnia 2009 roku Ztomrex S.A. (Jednostka Dominujaca wzgledem Spotki) zbyla 4,65 min akcji
Spotki. Jednoczesnie dokonata zamiany warrantow subskrypcyjnych na akcje o wartosci 16 min zt. W efekcie
udziat Ztomrex S.A. w kapitale COGNOR S.A. wzrosnie do 65,7% (po zarejestrowaniu zamiany przez sad).

13. Sezonowos$¢ dzialalnosci

Sprzedaz wyrobow hutniczych nie podlega istotnym wahaniom.

14. Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywdéw pieni¢znych

pienieznych

30.06.2009
Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu 64 724
Zmiana wynikajaca z potracenia naleznosci za nabycie akcji w (64 253)
Ztomrex Steel Services S.A.
Zmiana stanu nalezno$ci odsetkowych 369
Koszty niesciggalnych naleznosci 41
Zmiana stanu nalezno$ci w sprawozdaniu z przeplywow 799
pienieznych
Zmiana stanu zobowiazan wynikajaca z bilansu 40 879
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 144
Zmiana stanu zobowigzan odsetkowych (571)
Zobowigzania dotyczace zakupu akcji Ztomrex Steel Services S.A. i (40 487)
udziatéw Cognor Goérnoslaski Sp. z o.0.
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeplywow 35
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