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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Cognor S.A

Jednostka dominujgca Cognor S.A. (”jednostka dominujgca”, ,spotka dominujaca”, “’Spoika”) z
siedzibg w Gdansku przy ul. Budowlanych 42 zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu Rejonowego w
Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcow, postanowieniem z
dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000071799.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CENTROSTAL S.A. w Gdansku w dniu 23 kwietnia 2009 roku
uchwalito dokona¢ nastgpujacej zmiany Statutu Spoiki:

§1 otrzymuje brzmienie: ,,Spotka dziata pod firma, ktora brzmi: COGNOR Spoétka Akcyjna, zwana

dalej Spotka”

Jednostka od poczatku istnienia zajmuje si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami
hutniczymi, a wedlug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci jest
handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51,
a w szczegolnosci hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Jednostki dominujacej notowane sa na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

1) Sklad Grupy Cognor S.A.

Grupe Kapitatlowg Cognor S.A. ("Grupa Kapitatlowa”, ”Grupa”) stanowig: Cognor S.A. jako jednostka
dominujgaca oraz cztery spotki bezposrednio zalezne:

- COGNOR GORNOSLASKI Sp. z o.0.

Siedziba spotki
Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci
Udziat w kapitale

Data objecia kontroli

STALEXPORT S.A

Siedziba spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci
Udziat w kapitale

Data objecia kontroli

COGNOR BLACHY DACHOWE S.A.

Siedziba spotki
Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci

Udzial w kapitale
Data objecia kontroli

ZY OMREX STEEL SERVICES S.A.
Siedziba spotki

Podstawowy przedmiot dzialalno$¢
Udziat w kapitale

Data objecia kontroli

konsolidacja metoda petna
Katowice, ul. Stalowa 1
handel wyrobami hutniczymi
100%

07.05.2007 r.

konsolidacja metodg petna
Katowice ul. Mickiewicza 29
handel wyrobami hutniczymi
100%

01.10.2007 r.

konsolidacja metoda pelna

Nowy Sacz ul. Wegierska 144H/B
wykonawstwo i sprzedaz pokry¢
dachowych, handel artykutami
przemystowymi

77,44%

05.05.2008

konsolidacja metoda peina
Warszawa ul. Emilii Plater 53
i handel wyrobami hutniczymi
100,00%

10.03.2009
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Cognor S.A. w Gdansku w dniu 10 marca 2009r. nabyta od Ztlomrex S.A. w Poraju akcje spotki Ztomrex Steel
Services S.A. z siedziba w Warszawie i stal si¢ posiadaczem 51% udzialu w kapitale zakladowym tejze Spotki.
W dniu 27 maja 2009r. Cognor S.A. w Gdansku nabyt od Ztomrex S.A. w Poraju, 49% akcji spotki Ztomrex
Steel Services S.A. z siedzibg w Warszawie 1 stat si¢ posiadaczem 100% udziatu w kapitale zakladowym tejze
Spotki.

Grupe kapitatowa ZELOMREX STEEL SERVICES S.A stanowia ZLOMREX STEEL SERVICES S.A
(ZSS),jako jednostka dominujgca oraz jeden podmiot bezposrednio od ZSS zalezny tj. spotka COGNOR
Stahlhandel GmbH ( ZSS posiada 74,9% udziatéw oraz opcj¢ na zakup 25,1% udziatéw tej spotki). Realizacja
opcji ma nastgpi¢ w terminie do stycznia 31 grudnia 2010 r.).

W dniu 03.04.2009r. nastgpito potaczenie Cognor Goérnoslaski Sp. z 0.0. (COGNOR) oraz Stalexport Serwis
Centrum S.A.(SSC). Potaczenie nastgpilo przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej [SSC] na
spotke przejmujaca (COGNOR) za udziaty, ktore spotka przejmujaca wydata wspdlnikowi spotki przejmowane;j
(Yaczenie si¢ przez przejgcie).

Cognor S.A. w Gdansku podpisata w dniu 29 kwietnia 2009r. plan potaczenia Cognor S.A. w Gdansku z Cognor
Gornoslaski Sp. z o.0. w Katowicach (CGR). Polaczenie Cognor S.A. w Gdansku i CGR zostanie dokonane w
trybie art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej CGR na spotke
przejmujaca - Cognor S.A. w Gdansku. Z uwagi na fakt, ze spotka przejmujaca posiada 100% udzialow w spotce
przejmowanej, potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;.

Cognor S.A. w Gdansku podpisatl w dniu 29 maja 2009r. plan potaczenia Cognor S.A. w Gdansku z ZL OMREX
STEEL SERVICES S.A. (ZSS). Potaczenie Cognor S.A. w Gdansku i ZSS zostanie dokonane w trybie art. 492
§1 pkt. 1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej ZSS na spotke przejmujaca - Cognor
S.A. w Gdansku. Z uwagi na fakt, ze spotka przejmujaca posiada 100% udziatlow w spoétce przejmowane;j,
polaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego
spotki przejmujace;.

Stalexport S.A. w Katowicach podjal w dniu 11 sierpnia 2009r. uchwale o polaczeniu Stalexport S.A w
Katowicach z Cognor Lublin S.A. w Lublinie oraz z Inbud Sp. z 0.0. w Ostrotgce. Potaczenie Stalexport S.A z
Cognor Lublin S.A. w Lublinie oraz z Inbud Sp. z 0.0. w Ostrol¢ce zostanie dokonane w trybie art. 492 §1 pkt.
1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na spotke przejmujaca - Stalexport S.A. w
Katowicach. Z uwagi na fakt, Zze spélka przejmujaca posiada 100% udziatdéw w spotkach przejmowanych ,
polaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego
spotki przejmujace;.

Potaczenie ma doprowadzi¢ do powstania podmiotu, ktéry winien by¢ polskim podmiotem gospodarczym
majacym charakter publicznej spotki akcyjnej, stanowigcy monolityczny podmiot w strukturze wtascicielskiej.
Zorganizowany w Polsce, jako wielo-oddzialowy organizm o wyraznym rysie produktowym funkcjonujacy
jednoczesnie, jako grupa skonsolidowana poprzez =zarzadzanie pakictem wlascicielskim podmiotow
powigzanych w pozostalej cze$ci Europy. Poszczegoélne handlowe jednostki organizacyjne w Polsce winny
funkcjonowa¢ w podziale terytorialnym, jako oddziaty/zaktady w relacji do potrzeb rynku, a funkcje nie
operacyjne podmiotu winny by¢ scentralizowane i lokowane terytorialnie w zaleznosci od optymalizacji
procesowej. Potaczenie spotek stanowi realizacje objgtej strategii budowy grupy kapitalowej COGNOR w celu
stworzenie uproszczonej i nowoczesnej struktury organizacyjnej grupy i skorzystanie z efektow synergii
potaczonych spolek. Powyzsze ma doprowadzi¢ do mozliwosci reagowania w sposob plynny na wymagania
stawiane grupie przez jej Klientoéw oraz rynek, a takze do umocnienia i rozwoju krajowej oraz migdzynarodowe;j
sieci aktywnej sprzedazy oferowanych ushug oraz produktow. Podejmowane dziatania majg usprawni¢ kluczowe
procesy biznesowe, w tym optymalizowaé procesy zarzadzania, jako podstawy przysztego rozwoju calej grupy.
Wynikiem powyzszych dziatan ma by¢ wzrost wyniku finansowego grupy kapitatowe;.
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2) Podstawowe produkty i towary oraz rynki zbytu

Podstawowa dziatalnoscia Grupy Cognor S.A. jest hurtowy obrot wyrobami hutniczymi zarowno
krajowymi jak i z importu, a takze szeroko rozumiane przetworstwo stali z produkcja zbrojen budowlanych
wlacznie.

Grupa Cognor S.A. oferuje pelng game uslug przyhurtowych zwigzanych z konfekcjonowaniem
wyrobow, w tym miedzy innymi: cigcie blach zimnowalcowanych z kregéw na okreslone wymiary, produkcje
ksztattownikow  zimnogietych oraz zbrojen budowlanych oraz cigcie blach 1 ksztaltownikow
goracowalcowanych.

Oferta handlowa Grupy Cognor S.A. w zakresie wyrobow hutniczych obejmuje w szczego6lnosci:

® blachy: stalowe (czarne, ocynkowane, kwasoodporne) i aluminiowe,

e rury stalowe (ze szwem, bez szwu, czarne i ocynkowane),

e prety (ogélnego stosowania, zbrojeniowe, kwadratowe, jakosciowe i ptaskie),
e elementy do zbrojenia betonu,

* walcowki (gladkie i ocynkowane),

* blachy profilowane (trapezowe, faliste, blachodachowki),
*  bednarki (czarne i ocynkowane),

e ksztaltowniki goraco-walcowane

e profile goraco i zimno-walcowane

Grupa prowadzi tez na ograniczong skalg w swoich sktadach sprzedaz wyrobdw z metali niezelaznych.
Sie¢ sprzedazy Grupy Cognor S.A.

Spétka Dominujaca- Cognor S.A.
Spotka Dominujgca prowadzi swoja dziatalno$¢ w oparciu o sie¢ handlowa, ktoéra stanowig Oddziaty
zlokalizowane w trzech wojewodztwach w Polsce:
1) na terenie wojewodztwa warminsko-mazurskiego:
a) Oddziat Olsztyn
b) Oddziat Elblag
2) na terenie wojewoOdztwa pomorskiego funkcjonuja:
a) Oddziat Shupsk
b) Oddziat Gdansk
3) na terenie wojewddztwa opolskiego funkcjonowat

a) Oddziat Opole —od dnia 02.07.2008 r., do dnia 02.12.2008 r.

Cognor S.A. dnia | grudnia 2008 r. zawarl ze spotka zalezng Centrostal Gornoslaski Spotka z o.0. (obecna
nowa nazwa Cognor Gornoslaski Spotka z 0.0.) umowg dzierzawy na mocy ktorej wydzierzawit zespot praw, w
tym sktadnikow majatkowych 1 niemajatkowych, obejmujacych w szczegélnosci prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w Opolu przy ulicy Wspoélnej 7, wraz z posadowionymi na
nieruchomosci budynkami, na ktorych Cognor S.A. prowadzit dziatalnosci gospodarcza w ramach Oddziatu w
Opolu. Umowa zostala zawarta na czas nieoznaczony.

Obszarem najsilniej spenetrowanym przez Spotke pozostaje w dalszym ciggu wojewddztwo pomorskie
obshugiwane przez centralny sktad w Gdansku Kokoszkach oraz oddziat w Stupsku.

Cognor Gornoslaski Sp. z o.o0.
Spotka prowadzi swoja dzialalnos¢ w oparciu o sie¢ handlows, ktérg stanowig — glowna siedziba w
Katowicach woj. $laskie oraz Oddziaty zlokalizowane w 10 wojewodztwach w Polsce:
1) na terenie wojewodztwa opolskiego funkcjonuja:
a) Oddziat Brzeg
b) Oddzial Strzelce Opolskie
¢) Oddziat Opole
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2) na terenie wojewodztwa todzkiego funkcjonuja:
a) Oddziat Zychlin
b) Oddziat Betchatow
3) na terenie wojewddztwa mazowieckiego funkcjonuja:
a) Oddziat Warka
b) Oddziat Ostrot¢ka
c¢) Oddziat Warszawa
4) na terenie wojewddztwa $laskiego funkcjonuja:
a) Oddziat Czestochowa
5) na terenie wojewodztwa podlaskiego funkcjonuje:
a) Oddziat Bialystok
6) na terenie wojewodztwa kujawsko-pomorskiego funkcjonuje:
a) Oddziat Koronowo
7) na terenie wojewodztwa wielkopolskiego funkcjonuja:
a) Sklad Handlowy Gostyn
b) Sktad Handlowy Gniezno
¢) Sklad Handlowy Pita
d) Sktad Handlowy Krzyz Wlkp
8) na terenie wojewddztwa lubelskiego funkcjonuje:
a) Oddziat Lublin
9) na terenie wojewodztwa lubuskiego funkcjonuje:
a) Oddziat Kostrzyn
10) na terenie wojewodztwa dolnoslaskiego funkcjonuje:
a) Oddziat Wroctaw

Cognor Blachy Dachowe S.A.

Spotka prowadzi swojg dziatalno§¢ w oparciu o siedzibe w Nowym Saczu.

Stalexport S.A.
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Stalexport S.A. zaprzestaje prowadzenia dziatalno$ci handlowej w postaci sprzedazy towaréw handlowych i
produkcji wyrobdéw zbrojeniowych., a posiadany majatek wydzierzawia Spotce COGNOR GORNOSLASKI Sp.

z.0.0. w Katowicach.

Biura i Sktady wydzierzawiane Spotce COGNOR GORNOSLASKI Sp. z o.0. zlokalizowane s w

siedmiu wojewodztwach w Polsce:

1) na terenie wojewodztwa mazowieckiego funkcjonuje:
Biuro Handlowe Warszawa - umowa dzierzawy od 29.06.2009r.
2) na terenie wojewodztwa $laskiego funkcjonuje:
Biuro Handlowe Czgstochowa - umowa dzierzawy od 20.10.2008r
3) na terenie wojewddztwa podlaskiego funkcjonuje:
Biuro Handlowe Biatystok - umowa dzierzawy od 25.11.2008r.
4) na tereniec wojewodztwa kujawsko-pomorskiego funkcjonuje:
Sktad Handlowy Koronowo - umowa dzierzawy od 30.12.2008r.
5) na terenie wojewddztwa wielkopolskiego funkcjonuja:
a) Sktad Handlowy Gostyn - umowa dzierzawy od 30.01.2009r.
b) Sktad Handlowy Gniezno - umowa dzierzawy od 30.12.2008.
¢) Sktad Handlowy Pita - umowa dzierzawy od 13.02.2009r.
d) Skiad Handlowy Krzyz Wlkp. - umowa dzierzawy od 13.02.2009r.
6) na terenie wojewodztwa todzkiego funkcjonuje
a) Sklad Handlowy Belchatow — umowa dzierzawy od 29.06.2009r.
na terenie wojewodztwa lubuskiego funkcjonuje
a) Sklad Handlowy Kostrzyn- umowa dzierzawy od 30.01.2009r.

Spotka Stalexport S.A. posiada Zaktady Produkcji Zbrojen na terenie trzech wojewodztw:
1) na terenie wojewodztwa mazowieckiego funkcjonuje Zaktad Produkcji Zbrojen Warszawa
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2) na terenie wojewodztwa $lgskiego funkcjonuje Zaktad Produkcji Zbrojen Katowice

3) na terenie wojewoddztwa $laskiego funkcjonuje Zaktad Produkcji Zbrojen Krzyz Wikp.
Stalexport Serwis Centrum S.A.
W dniu 03.04.2009 r. zostato zarejestrowane potaczenie COGNOR GORNOSLASKI Sp. z. 0.0. ze spotka
Stalexport Serwis Centrum SA poprzez przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej na spotke
przejmujaca w zamian za udziaty lub akcje, ktore spotka przejmujaca wyda wspolnikom spotki przejmowane;.

Cognor Lublin S.A.

Z dniem 28.05.2009r. Spotka Cognor Lublin S.A. zaprzestaje prowadzenia dziatalnosci handlowej w postaci
sprzedazy towaré6w handlowych i produkcji wyrobow zbrojeniowych, sprzedaje caly swoj zapas magazynowy
do COGNOR GORNOSLASKI Sp.z.0.0., a posiadany majatek bedzie wydzierzawiaé Spolce COGNOR
GORNOSLASKI Sp. z.0.0. w Katowicach.

Stalexport Serwis Centrum Belchatéow S.A.

Z dniem 29.06.2009r. Spotka Stalexport Serwis Centrum Belchatow S.A. zaprzestaje prowadzenia dziatalnosci
handlowej w postaci sprzedazy towarow handlowych i produkcji wyrobow zbrojeniowych. Posiadany majatek
bedzie wydzierzawiaé Spotce COGNOR GORNOSLASKI Sp. z.0.0. w Katowicach.

Stalexport Metalzbyt sp. z o.o0.
Spotka prowadzi swojg dzialalno$¢ w oparciu o sie¢ handlowg, na terenie wojewddztwa podlaskiego i
warminsko-mazurskiego.

Inbud sp. z o.o.

Z dniem 31.03.2009r. Spotka IN-BUD w Ostrolece zaprzestaje prowadzenia dziatalnosci handlowej w postaci
sprzedazy towaré6w handlowych i produkcji wyrobow zbrojeniowych, sprzedaje caly swoj zapas magazynowy
do COGNOR GORNOSLASKI Sp.z.0.0., a posiadany majatek bedzie wydzierzawia¢ Spotce COGNOR
GORNOSLASKI Sp. z.0.0. w Katowicach.

Rynek dzialalno$ci Grupy

Rynek docelowy dla Grupy stanowia przedsicbiorstwa reprezentujace branze przemystu zuzywajace
wyroby hutnicze takie jak:
a) przedsigbiorstwa przemystu okretowego - w sktad tego sektora wchodza:
— wielkie przedsi¢biorstwa stoczniowe specjalizujace si¢ w budowie jednostek pltywajacych,
— $rednie i mate stocznie specjalizujace si¢ w budowie i remoncie jednostek ptywajacych,
duze przedsigbiorstwa specjalizujace si¢ w remoncie jednostek ptywajacych (stocznie
remontowe),
przedsigbiorstwa kooperujace ze stoczniami — producenci maszyn i urzadzen okrgtowych
potrzebnych do budowy i remontéw jednostek ptywajacych,
przedsigbiorstwa kooperujace ze stoczniami — podwykonawcy sekcji statkowych oraz
wykonujacy prace remontowe i instalacyjne na rzecz duzych i $rednich stoczni,
b) przedsigbiorstwa budowlane - w sktad tego sektora wchodza:

duze przedsigbiorstwa realizujace inwestycje budowlane — budowy osiedli mieszkaniowych,
obiektow przemystowych, infrastruktury drogowe;j itp.,
— $rednie przedsi¢biorstwa budowlane — budownictwo jednorodzinne, pojedyncze obiekty,
male przedsigbiorstwa budowlane — podwykonawcy duzych i $rednich przedsigbiorstw
budowlanych ~ wykonujacy  okreSlone  roboty  budowlane, instalatorskie, = wykofczeniowe
w ramach wickszych inwestycji oraz prace remontowe,
¢) przedsigbiorstwa konstrukcyjne - w sklad tego sektora wchodza duze i $rednie, przedsicbiorstwa,
ktorych zakresem dzialalnosci jest budowa i remonty konstrukcji stalowych typu mosty, wiadukty,
platformy wiertnicze, hale, kontenery, systemy wentylacyjne, zbiorniki, meble, urzadzenia AGD, $rodki
transportu, blacharka samochodowa itp.,
d) przedsigbiorstwa maszynowe - sektor ten obejmuje réznej wielkosci przedsigbiorstwa, ktorych
zakresem dzialalno$ci jest produkcja i remonty zlozonych urzadzen mechanicznych typu silniki,
podzespoly silnikowe, elementy ukladéw napedowych, podzespoly mechaniczne wchodzace w sklad

7
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wigkszych konstrukcji mechanicznych, skomplikowane czgsci zamienne, narzgdzia r¢czne i
mechaniczne,

e) przedsigbiorstwa handlowe - sektor ten obejmuje $rednie i mate przedsi¢biorstwa, ktorych przedmiot
dziatalnosci obejmuje dystrybucj¢ szeroko pojetych wyrobéw hutniczych.

Zaopatrzenie

Spétka Dominujaca - Cognor S.A.

W I pétroczu 2009 roku Spotka Dominujgca zakupita tgcznie towaréw handlowych za kwote 40 212 tys. zt.
Gtownymi dostawcami wyrobdéw hutniczych dla Spétki Dominujacej w pierwszym pétroczu 2009r. byli:

* MFO TRADING SP. Z 0O.0.

*  FERROSTAL LABEDY SP Z O.0.

* BEL-KAP-STEEL LLC JOINT VENTURE
Lacznie u pierwszych trzech dostawcow, Spotka zakupita w I pierwszym potroczu 2009 roku 32%, w ujeciu
wartosciowym, cato$ci wyroboéw hutniczych.

Cognor Gornoslaski sp. z 0. o

W okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 Spoétka zakupita towaréw handlowych za kwote 91 674 tys. zt.
Glownymi dostawcami wyrobdéw hutniczych dla Spotki w pierwszym potroczu 2009r. byli:

«  FERROSTAL SP.Z O.0.

* STALEXPORT S.A.

+ HSW — HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A.
Lacznie u pierwszych trzech dostawcow, Spotka zakupita w pierwszym potroczu 2009r. 48%, w ujeciu
wartosciowym, cato$ci wyroboéw hutniczych.

Cognor Blachy Dachowe S.A.

0d 01.01.2009 do 30.06.2009 Spotka zakupita tacznie towardw handlowych za kwote 7 522 tys. zk.
Glownymi dostawcami wyrobdw hutniczych dla Spétki w pierwszym pdtroczu 2009r. byli:
* COGNOR S.A.
*  FLORIAN CENTRUM S.A.
* CORUS POLSKA SP.Z 0O.0.
Lacznie u pierwszych trzech dostawcow, Spotka zakupila w pierwszym polroczu 2009r. 64% w ujgciu
warto$ciowym, calosci wyrobow hutniczych.

Stalexport S.A

W okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009. Stalexport S.A. zakupit tacznie towaréw za kwote 15 377 tys. zt.
Glownymi dostawcami wyroboéw hutniczych dla Spotki w pierwszym potroczu 2009r. byli:

e FERROSTAL LABEDY SP.Z O.0.

* TABOSP.ZO0.0.

e CELSASP.ZO0.0.
Lacznie u pierwszych trzech dostawcow, Spoétka zakupita w pierwszym poétroczu 2009r. 52% w ujeciu
warto$ciowym, catosci zakupow.

Cognor Lublin S.A.
W okresie od 01.01.2009r. do 30.06.2009r. Spoétka zakupita facznie towarow handlowych za kwotg 6 029 tys. z1.

Gloéwnymi dostawcami wyroboéw hutniczych dla Spotki w pierwszym potroczu 2009r. byli:
e FERROSTAL LABEDY SP.Z O.0.
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e VIMEXSP.Z0.0.

* ARCELOR MITTAL POLAND S.A.
Lacznie u tych dostawcow Spotka zakupita w tym okresie 38 %, w ujeciu wartosciowym, catosci swoich
wyrobow hutniczych.

Stalexport Serwis Centrum Belchatow S.A.
Nie wystepuja.

Inbud sp. z o.o.

W okresie od 01.01.2009r. do 30.06.2009r. Spotka zakupita tacznie towaréw handlowych za kwotg 447 tys. zt.
Gtownymi dostawcami wyrobdw hutniczych dla Spotki w pierwszym poétroczu 2009r. byli:

¢ SAMBUD-2 sp. z o.0. Filia Warszawa

e PZM. , VIMEX” S.A.

* NOVA-STAL SP.Z O.0.
Lacznie u pierwszych trzech dostawcéw, Spotka zakupita w tym okresie 95%, w ujeciu warto§ciowym, catosci
swoich wyroboéw hutniczych.

4) Znaczace dla Grupy Cognor S.A. umowy

Przedmiotem sprzedazy Grupy Cognor S.A. s3a glownie wyroby hutnicze oraz gotowe zbrojenia
budowlane. Transakcje sprzedazy towardow realizowane sg na podstawie zarowno statych uméw na dostawy
wyrobow hutniczych, kontraktéw, jak i na podstawie jednostkowych uméw sprzedazy, zamowien lub zlecen.

Z niektérymi odbiorcami sg zawierane umowy o stalej wspolpracy handlowej. Umowy te precyzuja
gldwnie warunki wspolpracy tj. terminy ptatnosci, rabaty oraz sposdb zabezpieczenia wzajemnych obrotow. Z
reguty umowy nie precyzuja, jakiego rodzaju wyroby hutnicze maja by¢ dostarczane. W praktyce jednak
kazdorazowa dostawa jest poprzedzona zamowieniem odbiorcy, dokladnie okreslajacym przedmiot dostawy.
Umowy nie nadaja stosunkom dostawca — odbiorca charakteru wytacznosci. Odbiorcy — strony uméw dostawy
maja prawo kupowac towary w Spoétce uzyskujac na ten cel nie oprocentowany kredyt kupiecki na okreslony
czas od daty wystawienia faktury.

Wysoko$¢ terminowych zobowigzan wobec dostawcy nie moze przekracza¢ okreslonej w umowie
wartos$ci (tzw. limitu kredytu kupieckiego ustalanego wewnetrznie lub przez Ubezpieczyciela).

Coraz wigkszy udzial w sprzedazy majg zbrojenia budowlane — transakcje zawierane sg na podstawie
umow, kontraktow 1 zlecen.

Inne umowy zawarte przez Spotk¢ Dominujaca :

¢ Umowy z towarzystwami ubezpieczeniowymi (polisy ubezpieczeniowe), ktore ochraniajg majatek trwaty,
a takze obrotowy od podstawowych ryzyk, w tym: zdarzen losowych, kradziezy itp. oraz z tytutu
odpowiedzialnosci cywilne;j.

*  Umowa ubezpieczeniowa z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes Polska S.A. od 01.01.2008r.
do 31.12.2009 r. dot. ochrony ubezpieczeniowej obrotu towarowego.

* Umowa ubezpieczeniowa z Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce od 02.07.2008 r. dot.
ochrony ubezpieczeniowej obrotu towarowego.

¢ Umowy kredytowe ktore dotyczg zaréwno kredytow obrotowych jak i inwestycyjnych

7) .Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Emisja obligacji Ztomrexu nastgpita w lutym 2007r.
Obligacje zostaty wyemitowane przez spotke zalezng Ztomrex International Finance S.A. na podstawie umowy

,Indenture” z dnia 29 stycznia 2007r. zgodnie z ,,Regulations S Globar Note” i ,,Rule 144A Globar Note”.
Obligacje podlegaja prawu Stanu Nowy Jork.
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Warunki emisji obligacji:
= Kwota emisji 170.000.000 EUR
=  Termin wykupu: 2014r.
= Oprocentowanie: 8,5% w skali roku
=  Przeznaczenie: zakup grupy kapitalowej Voestalpine Stahlhandel (obecnie: Cognor Stahlhandel) oraz
sptata zadtuzenia
= Podmiot oferujacy obligacje: Deutsche Bank S.A.
=  Miejsce notowan: gielda w Luksemburgu

Od listopada 2008r. do czerwca 2009r. Grupa Ztomrex przeprowadzita skup a nastgpnie umorzenie obligacji
wlasnych w IV transzach na taczna kwote 43.000.000 EUR.

8) Ocena sytuacji finansowej Grupy

Dane
Wyszczegdlnienie Potrocze 2009 pordwnawcze™
Przychody ze sprzedazy 411 572 489 028
EBITDA (34 194) 10 579
Zysk /(strata) na dziatalnosci operacyjnej (42 665) 6613
Zysk przed opodatkowaniem 420 3616
Zysk/Strata netto (182) 1559
Aktywa razem 829 326 397 199
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 472 559 138 476
Zobowiazania krotkoterminowe 313 449 97 745
Kapitat zaktadowy 70 374 70 374
Zysk na jedna akcje 0,43 0,04

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2008 natomiast dla pozycji
dotyczacych rachunku wynikow i sprawozdania z przeplywdw pienieznych za okres od 1.01.2008 do 30.06.2008

Aktywa Grupy na dzien 30.06.2009r. wynosity 829 326 tys. zt w tym:
e aktywa trwale - 364 649 tys. zt
e aktywa obrotowe - 464 677 tys. zt
W stosunku do roku 2008 wartos¢ aktywow wzrosta o 432 127 tys. zt.
W pasywach Grupy wzrost nastgpit w pozycji dotyczacej zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i innych
zobowigzan oraz z tytulu oprocentowanych kredytow i pozyczek.

Wskazniki okre$lajace kondycj¢ finansowa:
- rentownos¢,

- plynnosc,

- stopien zadtuzenia.

Ocena rentownosci dziatalno$ci Grupy

, Dane
o . Pétrocze 2009 , "
Wskazniki rentowno$ci poréwnawcze

Rentownos¢ sprzedazy brutto 4,91% 8,37%

10
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(zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy)
Rentownos¢ operacyjna sprzedazy

(zysk z dzialalnosci operacyjnej/przychody netto ze sprzedazy) (10,37)% 1,35%
Rentownos¢ aktywow

((zysk netto/stan aktywow na koniec okresu) (0,02)% 0,39%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego

(zysk netto/kapital wltasny) (0,05)% 0,60%
Rentownos¢ aktywow obrotowych

(zysk netto/stan aktywow obrotowych na koniec okresu) (0,04)% 0,58%

* Dane porownawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2008 natomiast dla pozycji
dotyczacych rachunku wynikéw i sprawozdania z przeplywow pieni¢znych za okres od 1.01.2008 do 30.06.2008

Wskazniki ptynno$ci

s , Dane
Wyszczegdlnienie Potrocze 2009 , "

porownawcze

Wskaznik ptynnosci biezacej
Aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 1,48 2,73
Wskaznik ptynnosci szybki
Aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krotkoterminowe 0,70 1,55

Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j

Aktywa obrotowe-zapasy-naleznosci/zobowigzania

krotkoterminowe 0,11 0,20

* Dane porownawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2008 natomiast dla pozycji
dotyczacych rachunku wynikéw i sprawozdania z przeplywow pieni¢znych za okres od 1.01.2008 do 30.06.2008

Wskazniki zadluzenia (w %)

Wyszczegdlnienie Poétrocze 2009 . Dane %
poréwnawcze

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem witasnym

Kapitaly wlasne/aktywa trwale 97,84% 198,95%

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia

Zobowigzania ogolem/aktywa ogotem 56,98% 34,86%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego

Zobowigzania ogoltem/kapital wlasny 132,46% 53,52%

* Dane poroéwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2008 natomiast dla pozycji
dotyczacych rachunku wynikéw i sprawozdania z przeplywdw pienieznych za okres od 1.01.2008 do 30.06.2008

Analiza przeptywu srodkow pieni¢znych (w tys. z1)

Rodzaj dziatalnosci Pétrocze 2009 ’ Dane .
poréwnawcze

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej + +

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j + -
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Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej - -

Przeplywy pieni¢zne netto 4073 (108 150)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3169 110 135
Wplyw zmian z tytulu réznic kursowych na posiadane $rodki (15 729) -
pieniezne

Srodki pieniezne na koniec okresu (8 487) 1985

Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2008 natomiast dla pozycji
dotyczacych rachunku wynikéw i sprawozdania z przeplywow pieni¢znych za okres od 1.01.2008 do 30.06.2008

W sprawozdaniu z przeptywu $rodkow pienigznych za pierwsze pétrocze 2009r. kredyty w rachunku biezacym
w wysokosci 33 909 tys. zt zostaly zaprezentowane jako $rodki pieni¢zne.

Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
W pierwszym poétroczu 2009r. przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wynosity 41 103 tys. zt.

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

W pierwszym poétroczu 2009r. przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjne wynosity 50 405 tys. zt.
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty glownie z transakcji zbycia spotki zaleznej.

Srodki pieniezne z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej wynosity (87 435) tys. zt. Gléwne wydatki z dziatalno$ci
finansowej dotycza splaty pozyczek.

9) Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie ze Strategig Rozwoju oraz uwzgledniajac sytuacje na rynku stali przetworzonej w 2009r. , jak rowniez
zaktadang sprzedaz, naktady inwestycyjne beda ograniczone i przeznaczone przede wszystkim na modernizacje
obiektow. Na inwestycje w rzeczowe aktywa trwale, w roku 2009, przeznaczono kwote 589 tys. zt

Planowane na 2009 r. naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwale

Lp. Nazwa zadania inwestycyjnego Cel zadania tys. z1 Spodziewane efekty

Inwestycje modernizacyjne i Utrzymanie stanu technicznego bazy

1 . Modernizacja 539 . .
odtworzeniowe materialnej

2 Rozwoj centrow serwisowych Rozwojowe - Zwigkszenie i rozszerzenie
(przetworstwo stali) asortymentu ustug

3 Urzadzenia przetadunkowo-transportowe Rozwojowe 50 Poprawa obstugi magazynéw
RAZEM 589

10) Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy oraz
opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci gospodarczej

Sytuacja makroekonomiczna

12
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Przychody Grupy sa realizowane w przewazajacej czg¢sci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalno$é
Grupy jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Spadek szybkiego tempa wzrostu
gospodarczego mierzonego wzrostem PKB na przetomie 2008 i 2009r. wplynal na zmniejszenie realizowanych
w kraju inwestycji, co spowodowalo obnizenie zapotrzebowania na wyroby hutnicze i znaczny spadek ich cen.
Dlatego tez osiagane przez Spotke zyski, w gtdéwnej mierze sg uzaleznione od aktualnej koniunktury w kraju.

Dziatalno$¢ Grupy i osiaggane wyniki sa réwniez uwarunkowane kondycja polskiego hutnictwa.
Dominujacg cze$¢ sprzedawanych towaréw stanowig wyroby z polskich hut, to za$ determinuje mozliwy do
pozyskania asortyment wyrobow oraz ich jakos$¢. Tak, wiec spadek produkcji stali na krajowym rynku przy
stabilnym popycie niekorzystnie wptynie na mozliwo$¢ dokonywania sprzedazy przez Spotke, a w konsekwencji
rowniez na zwickszenie kosztow sprzedazy w zwiazku z konieczno$cig uzupelniania dostaw na rynkach
zagranicznych. Niekorzystna zmiana polityki handlowej hut poprzez zmiang profilu sprzedazy i przejscie na
dostawy bezposrednie do odbiorcéw ostatecznych moze wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy, poniewaz w takim
przypadku Grupa zostalaby wykluczona z tancucha dostaw, posiadajac jedynie przewage nad zaopatrywaniem
si¢ odbiorcow bezposrednio w hutach w postaci ustugi przetworstwa stali (np. produkcja zbrojen budowlanych),
kompletacji i konfekcjonowania wyrobow hutniczych.
Nalezy jednakze nadmienié, iz na drodze rozwoju branza stalowa moze napotka¢ niemate przeszkody. Nie tylko
zwigzane z podwyzkg cen surowcoéw i energii. Wskutek opracowanego przez Ministerstwo Srodowiska
rozdzialu uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012, rozw6j branzy, moze zosta¢ nie tylko
zahamowany, ale moze réwniez zniecheci¢ potencjalnych inwestorow do kontynuacji i rozwijania biznesu w
Polsce.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gléwnych dostawcow

Podstawowymi celami polityki zakupow Grupy sa zakupy towaréw po najnizszych cenach oraz
uzyskanie od kontrahentow jak najdtuzszych terminéw ptatnosci. Aby je zrealizowaé towary kupowane sa w
oparciu o dostawy od producentéw krajowych i rozwijane sg dostawy z importu. W celu ustalenia zasad
wspoélpracy z dostawcami krajowymi podpisywane sg umowy zawierajgce ramowe warunki takie jak: wysokos$¢
upustow, terminy platnosci, sposoby odbioru i dostaw towaréw. Szczegodty takich umoéw sa regulowane na
podstawie poszczegdlnych zamoéwien. Zawierane sg rowniez kontrakty z producentami oraz importerami spoza
Polski. Kontrakty podpisywane sa kazdorazowo na poszczegdlne dostawy towarow. Pojedynczy dostawca nie
posiada dominujacego wpltywu na zaopatrzenie Grupy, tak wigc potencjalna niekorzystna zmiana warunkow
zamowien, czy réwniez umow z tymi dostawcami stanowi realne zagrozenie dla osiggania przychodow w
zaplanowanej wysokosci.

Ryzyko kursu walutowego

Specyfika dziatalno$ci Grupy zwigzana jest z ryzykiem kursu walutowego, chociaz gltdéwnymi
dostawcami Grupy sa firmy polskie, a w zwigzku z tym dostawy realizowane s3 w walucie krajowej.
W przypadku transakcji importu towarow rozliczenia z dostawcami sg przeprowadzane najczesciej
w EUR lub USD, w takim przypadku ryzyko kursu walutowego jest istotne.

Grupa prowadzi aktywna polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, wykorzystujac transakcje
terminowe typu forward. Istnieje wigc niewielkie ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzan
handlowych w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi oraz produkcji elementéw do
zbrojenia betonu charakteryzujacym si¢ duza konkurencyjnosciag pomigdzy podmiotami na nim dziatajacymi,
ktorymi sg zarowno firmy z kapitalem krajowym jak i zagranicznym.

Najwicksi konkurenci posiadaja wysokie kapitaty wlasne, posiadajg szerokg oferte handlowa
w zakresie wyrobow hutniczych oraz dysponuja wysokiej jakosci sprz¢tem do realizacji produkcji elementéw do
zbrojenia betonu. Szczegdlnie istotne staje si¢ to w polaczeniu z wysokimi wymaganiami, jakie sg stawiane
firmom uczestniczagcym w przetargach na wykonanie elementéw do zbrojenia betonu.
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Istotnymi czynnikami decydujacymi o przewadze konkurencyjnej danego podmiotu sa niewatpliwie,
oprécz wysokiego poziomu kapitalu ocenianego przez potencjalnych inwestorow, jako gwarancja wykonania
zamowienia, rowniez oferowana cena towardéw i ustug, posiadane do§wiadczenie w realizacji niejednokrotnie
ztozonych dostaw towarow kontraktow budowlanych, jako$¢ $wiadczonych ustug oraz zdolno$ci finansowe
umozliwiajace terminowg realizacje umow.

Strategia dziatania Grupy koncentruje si¢ na umacnianiu dotychczasowej pozycji rynkowej i przewagi
konkurencyjnej poprzez wysoka jako§¢ sSwiadczonych ushug, oferowanie kompleksowych rozwigzan,
elastycznos$¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji. Pomimo wspomnianych dziatan
podejmowanych przez Spotke istnieje ryzyko zwigzane z konkurencja, ktore wptywa na wysoko$¢ realizowanej
sprzedazy.

Strategia i perspektywy rozwoju Grupy Cognor S.A.

Zgodnie ze strategia marketingowa Grupa buduje swoja przewage konkurencyjna w oparciu
o optymalizacj¢ procesOw wewngtrznych oraz wzrost efektywnosci handlowej. W obrgbie optymalizacji
procesow Grupa skupia si¢ nie tylko na obszarze procesow zwigzanych z handlem i przetworstwem. Grupa,
jako calo$¢ dazy do maksymalizacji zyskow z posiadanego majatku trwatego, przyczyniajac si¢ do wzrostu
konkurencyjno$ci. Maksymalizacja zyskéw z posiadanego majatku odbywa si¢ poprzez pelng identyfikacje
obiektow, powierzchni, ktore powinny generowaé wyzsze dochody z alternatywnych do handlu zrédet
dziatalnosci oraz ich pelne zagospodarowanie, co w konsekwencji przynosi wzrost efektywnosci
gospodarowania.

Specjalna polityka marketingowa w zakresie postgpowania z klientami umacnia kontakty handlowe
przyczyniajac si¢ do kreowania wi¢zi Grupy z klientami. Ponadto Grupa proponujac korzystanie z usthug
konfekcjonowania wyroboéw hutniczych wzmacnia swoja pozycje konkurencyjng w stosunku do hut, ktore
oferuja duze dostawy produktow, ale w postaci nieprzetworzonej. Grupa wykorzystujac nowoczesne
rozwigzania w zakresie dostosowywania struktury zapaséw magazynowych do biezacej chtonnosci
zmieniajagcego si¢ rynku wyrobow hutniczych, korzysta z nowoczesnych systemow informatycznych.
Optymalizacja kosztow transportu, elastyczne dzialanie organizacji dostaw towarow do jednostek handlowych
oraz do klientdow zgodnie z reguly ,just in time”, sktada si¢ na przewagg konkurencyjng Grupy.

Grupa zmierza do oferowania klientom szerokiej palety ustug przyhurtowych zaprojektowanych do ich
specyficznych potrzeb, upatrujac w Scisle okreslonych grupach klientow, zrodet duzego potencjatu i silnego
przywiagzania do Grupy. W celu efektywniejszego konkurowania Grupa prowadzi state dziatania promocyjne
majgce na celu wykreowanie $wiadomosci oferowanych przez Spotke ustug prefabrykacyjnych.
Dzigki przeprowadzonym badaniom dotyczacym oferowanych przez Spotke ustug, a w szczegdlnosci ich
poziomu, Grupa moze w systematyczny sposob §ledzi¢ wymagania klientow dotyczace tej sfery dziatalnos$ci
oraz z odpowiednim wyprzedzeniem wprowadzaé¢ do swojej oferty nowe ustugi wymagane przez klientow.

Ustugi serwisowe i przetworstwo stali staly si¢ gtownym narzedziem konkurowania z innymi
uczestnikami rynku zaopatrzenia w wyroby hutnicze w regionie Polski Potnocne;.

Rozwoj ustug serwisowych, ktorych celem jest uzyskiwanie wartosci dodanej przebiega w nastgpujacych
dziedzinach:

— przetworstwo stali zbrojeniowej dla budownictwa,

—  przetworstwo blach zimnowalcowanych, formatowanie i produkcja tasm z/w,

— produkcja ksztattownikow zimno-gigtych,

— ciecie prosto i krzywoliniowe blach goragcowalcowanych,

—  przetworstwo pozostate, w tym cigcie watkow, ksztaltownikow, rur, gwintowanie.

Kluczowym zagadnieniem rozwoju Grupy jest ksztattowanie wizerunku u odbiorcow, jako firmy nie
tylko dystrybucyjnej, ale przede wszystkim serwisowej. Dlatego tez duzy nacisk kladzie si¢ na zapewnienie
komunikacji z segmentami strategicznymi i budowanie oferty handlowej z uwzglednieniem przetworstwa.

W ciagu pierwszego potrocza roku Grupa realizowala strategi¢ rozwoju w zakresie utrzymania swojej
pozycji na regionalnym rynku dostawcoéw wyrobow hutniczych. Duzg szansg rozwojowa Grupy jest rosnace
zapotrzebowanie na stal zbrojeniowg przetworzong dla budownictwa

11) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa
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W pierwszym poétroczu 2009r. w Grupie nie zmienily si¢ podstawowe zasady zarzadzania.

12) Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych w pierwszym pétroczu 2009r. w Spolce
Dominujacej

Zarzad

Zgodnie z obowigzujacym Statutem Zarzad Spotki sktada si¢ z jednego do trzech cztonkéw, w tym z Prezesa
Zarzadu. Prezesa Zarzadu powoluje i odwotuje Zgromadzenie Akcjonariuszy, za§ Czlonka Zarzadu powotuje
i odwoluje na wniosek Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata.

=  Krzysztof Walarowski — Cztonek Rady Nadzorczej, od 26.08.2008 r., do obecnie - Prezes Zarzadu

W dniu 26 sierpnia 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki Uchwalg Nr 2 uchwalita delegowanie Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Walarowskiego do czasowego wykonywania, na okres trzech miesigcy,
funkcji Prezesa Zarzadu. (Informacja zawarta w raporcie biezacym nr 26/2008).

W dniu 01 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Cognor S.A. delegowata Czlonka Rady Nadzorczej Pana
Krzysztofa Walarowskiego do czasowego wykonywania, na okres trzech miesiecy, funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 09 marca 2009 roku Rada Nadzorcza Cognor S.A. powolata Pana Krzysztofa Walarowskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta za§ Pan Krzysztof Walarowski po powolaniu na Prezesa Zarzadu
Emitenta w dniu 9 marca 2009 roku ztozyt rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Cognor S.A.

Rada Nadzorcza
W pierwszym poétroczu 2009r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

=  Przemystaw Sztuczkowski - powotany 23 kwietnia 2009r. - Przewodniczacy RN

= Przemystaw Grzesiak - powotany 23 kwietnia 2009r - Vice-przewodniczacy RN

=  Dominik Barszcz - Czlonek RN

= Krzysztof Zota - Czlonek RN

=  Anna Kieldanowicz - Czlonek RN

= Krzysztof Walarowski - rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej- 9 marca 2009r.
= Pawel Kawecki - odwotany 23 kwietnia 2009r.

13) Informacji o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych.

Gléwnym akcjonariuszem Grupy jest firma Ztomrex S.A. posiadajaca 63,31% kapitatu zaktadowego.

Istnieja nastepujace powiazania Cognor S.A. ze spotka Ztomrex S.A. w Poraju: Ztomrex S.A. jest podmiotem
dominujacym wobec Cognor S.A. tj. posiada 63,31 % udzialu w kapitale zakladowym i jest uprawniony do
wykonywania 63,31 % glosow w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. Prezes Zarzadu Cognor
S.A. Pan Krzysztof Walarowski — Prezes Zarzadu, Przemystaw Grzesiak - Wice-przewodniczacy Rady
Nadzorczej, Cztonkowie Rady pan Krzysztof Zota sg cztonkami Zarzadu spotki Ztomrex S.A. w Poraju. Nadto
pozostali Cztonkowie Rady tj. Pani Anna Kietdanowicz, Pan Dominik Barszcz sg pracownikami spotki Ztomrex
S.A.

14) Informacja o nietypowych transakcjach z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub
laczna warto$¢ kilku transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od poczatku
roku obrotowego przekracza wyrazonga w zlotych rownowartosé¢ kwoty 500.000 EURO.

Szczegdtowe informacje zawarto w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15) Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwarancjach o
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lacznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ 10% kapitalow wlasnych Spolki.

Cognor S.A., jak i spotki zalezne, w okresie sprawozdawczym tj. w pierwszym pétroczu 2009r. nie udzielaty
nowych porgczen kredytow lub pozyczek ktorych taczna wartos¢ przekraczatyby 10% kapitatu spotki.

16) Wszelki umowy zawarte miedzy emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Emitent nie zawarl umoéw z osobami zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia.

17) Uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegdélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Zarzad nie posiada uprawnien do podjgcia decyzji o emisji i wykupie akcji. Uprawnienia Zarzadu wynikaja
bezposrednio ze statutu Spotki oraz postanowien KSH.

18) Okreslenie liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji w spoltkach
powiazanych emitenta w posiadaniu osob zarzadzajacych

Osoby zarzadzajace nie posiadaja akcji emitenta.

19) Informacje o umowach, w wyniku, ktérych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akeji

Zmiana w proporcji posiadanych akcji, moze nastapic¢ na skutek zamiany przez Spotke Dominujaca warrantow
na akcje.

20) Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja uprawnienia kontrolne
Nie wystepuja papiery wartosciowe, ktore daja uprawnienia kontrolne.

21) Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Spotka nie prowadzi programéw akcji pracowniczych.

22) Wskazanie ograniczen dotyczacych prawa glosu oraz przenoszenia prawa wlasno$ci akcji
emitenta

Nie wystgpuja ograniczenia dotyczace prawa glosu oraz przenoszenia prawa wlasnosci akcji emitenta.
23) Struktura wlasno$ciowa Jednostki Dominujgcej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, wedtug informacji posiadanych przez Spotke, akcjonariuszami Jednostki
Dominujacej sa:

Struktura wtasnosciowa na dzien 30 czerwca 2009r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz | Liczba posiadanych | Udziat w kapitale | Liczba | Udziat |
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akcji/warrantow zaktadowym (%) glosow %1&,0;2‘2/(;: ;‘
Ztomrex S.A. - akcje 22 278 623 63,31% 22 278 623 63,31%
Ztomrex S.A. — warranty subskrypcyjne 31035081
Pozostali akcjonariusze 12 908 544 36,69% 12 908 544 36,69%
Razem 66 222 248 100,00% 35187 167 100,00%

24) Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow za pierwsze polrocze 2009r. , w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowal prognoz wynikow za pierwsze potrocze 2009r.

25) Informacje o wszczetych postepowaniach przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w zakresie postepowan dotyczacych
zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

Zdarzenia nie wystapity.

26) Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje nie wystgpily.

27) Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Brak wyptaty dywidendy.

28) Informacje o dacie zawarcia umowy z audytorem, lacznej wysokos$ci jego wynagrodzenia oraz
pozostalej lacznej wysoko$ci wynagrodzenia

Umowg o przeglad sprawozdania finansowego, stosownie do uchwaty Rady Nadzorczej, zawarto dnia
30 lipca 2009 r. z firmg PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisang do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych , nr wpisu 144.
Laczna warto$¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego oraz
$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze poirocze 2009r. wynosi 97,6 tys. zt.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaptacono kwote w wysokosci 48,8 tys. zt.

Krzysztof Janusz Walarowski

Prezes Zarzgdu
Gdansk, dnia 31 sierpnia 2009
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PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0,
ul. Sowinskiego 46

40-018 Katowice, Polska

Telelon +48 (0) 32 604 0200

Faks  +48 (0} 32 604 0300
WA, W corn)pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Przeprowadzilismy przegiad zalaczonego pétrocznego skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Cognor S.A. {zwanej dalej ,Grupg”), w ktdrej
jednostkg dominuiaca jest COGNOR S.A. (,Jednostka dominujgca”) z siedziba w Gdansku przy
ulicy Budowlanych 42, obejmujacego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie 2z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier
30 czerwea 2009 r., kiére po stronie aktywdédw oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego
wykazuje sume 829.326 tys. zt;

{b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 r. wykazujgacy dochdd catkowity w kwocie minus 8.867 tys. z,

{c}) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 98.044 tys. zi;

{d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2009 r. wykazujgce wplywy pienigzne netto w kwocie 4.073 tys. zh,

{e}) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
pdlrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowege odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki dominujgcej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym poétrocznym
sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przegiad przeprowadzili$my stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Normy te nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposdb, aby uzyskaé odpowiednia pewnosé, ze polroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaiismy drogg
analizy wyzej wymienionego p&rocznego skonsolidowanege sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu
Jednostki dominujgcej i pracownikdw Grupy.

PricewaterhnuseCogpers Sp. z 0.0, wpisana jest do Kiajowege Aejestiu Sadowsgs prowadzonsno przez 3ad Rej i
" ) £ Janowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS
000DR44555, MIP J26-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynos! 10.363.800 atych. Siadzibg Spéki jast Warszawa, AF. Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
péirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r,

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej Cognor S.A. (cd.)

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyraZenie opinii o prawidtowosci i rzeteinosci
pélrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ninigjszy raport nie
stanowi opinit z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci 2z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 894 z pdéZnigjszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zatgczonym péirocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tak, aby bylo ono zgodne z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa”.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. Z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

O )

- D
Tomasz Refus M‘m;:tjl«,m D,
Czonek Zarzgduy Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 31 sierpnia 2009 r.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu speili warunki do wydania niezaleznego raportu z przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Janusz Walarowski

Prezes Zarzgdu

Gdansk, dnia 31 sierpnia 2009 r.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedlug naszej najlepszej wiedzy S$rodroczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy COGNOR S.A. oraz wynik finansowy. Srédroczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen. Wiasciciele jednostki majg prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu
finansowym po jego publikacji.

Krzysztof Janusz Walarowski

Prezes Zarzgdu

Gdansk, dnia 31 sierpnia 2009 r.
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zk w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE Dane Dane

30-06-2009 | porownawcze* | 30-06-2009 | poréwnawcze*
L Przychody netto ze sprzedazy 411572 489 028 91 088 140 622
produktéw, towardw i materiatow
1L Zysk.(st.rata) na dziatalnosci (42 665) 6613 (9 443) 1902
operacyjnej
111. Zysk (strata) brutto 420 3616 93 1 040
IV. Zysk (strata) netto (182) 1559 (40) 448
V. Przeptywy pieni¢zne netto z 41103 53 695 9097 15 440
dziatalno$ci operacyjnej
VI Przeplywy pienigZne netto z 50 405 (145 317) 11155 (41 787)
dziatalno$ci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej (87435) (16 528) (19351) (4753)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 4073 (108 150) 901 (31 099)
IX. Aktywa, razem 829 326 397 199 185 548 95197
X. Zobowiazania i rezerwy na 472 559 138476 105727 33189
zobowigzania
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 159 110 40 731 35598 9762
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 313 449 97745 70 129 23 427
XIII. Kapitat wlasny 356 767 258 723 79 820 62 008
XIV. Kapitat zaktadowy 70 374 70 374 15 745 16 867
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 222** 35187
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje
Zwykla (w ZVEURO) 0,43 0,04 0,10 0,01
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na
jedna 0,37 0,04 0,08 0,01
akcje zwykta (w zZt/EURO)
XVIIL. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje
(w Z/EURO) 10,14 7,35 2,27 1,76
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa
na jedng akcje 8,70 7,35 1,95 1,76
(w zZt/EURO)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedna - - - -
akcje (w zZEURO)

AUV
COGNOR

AN

* Dane porownawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2008 natomiast dla pozycji
dotyczacych rachunku wynikéw i sprawozdania z przeplywdw pieni¢znych za okres od 1.01.2008 do 30.06.2008

** na 30.06.2009 liczba akcji wynosita 35 187 tys. szt. akcji oraz 31 035 tys. szt. warrantow subskrypcyjnych

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastepujacy sposob

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacego na 30.06.2009r. 4,4696z1/EURO oraz dla danych porownawczych na 31.12.2008r.

4,1724zY/EURO.

Poszczegodlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pieni¢znych przeliczono wg kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy
poszczegdlnych miesiecy, ktory wynidst odpowiednio 4,5184 zI/EURO (pierwsze potrocze 2009), 3,4776

zV/EURO (pierwsze potrocze 2008).
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

COGNOR SA
za okres od 01.01.2009r. do 30.06.20009r.

AV
COGNOR

AN

31 sierpnia 2009
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Na dzien 30 czerwca 2009r.

w tysigcach zlotych
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty

Zysk / (strata) na dzialalno$ci operacyjnej

Zysk na skupie i umorzeniu obligacji
Inne przychody finansowe

Koszty odsetek

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto

Inne calkowite dochody

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Inne catkowite dochody (netto)

Calkowite dochody ogoélem

Zysk / (strata) netto przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j
Akcjonariuszy mniejszosciowych

Calkowite dochody ogélem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk na akcje zwykla

Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

Calkowity dochéd netto na akcje zwykla
Podstawowy (zt)

Rozwodniony (z1)

2009 2008
przeksztalcone*

411572 489 028
(391 372) (448 080)
20200 40 948
5168 5461
(35 262) (18 276)
(31 345) (16 806)
3 861 698
(5287) (5412)
(42 665) 6613
50 845 -
4 15
(5534) (2831)
(2.483) (181)
42 832 (2997
253 -
420 3616
(602) (2057)
(182) 1559
(8 685) -
(8 685) :
(8 867) 1559
15195 1446
(15 377) 113
12 254 1 446
(21 121) 113
0,43 0,04
0,37 0,04
0,35 0,04
0,30 0,04

AUV
COGNOR

AN

*Szczegodtowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych porownawczych znajduja si¢ w nocie nr 4 niniejszego

skroconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

24



Together reach more

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2009r.

w tysigcach zlotych

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inne inwestycje

Inne nalezno$ci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale lacznie

Zapasy

Pozostale inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug i inne naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe lacznie

Aktywa lacznie

AUV
COGNOR

AN

Nota 30.06.2009 31.12.2008
6 285 641 86 188
13 889 1862
10 782 10 782
12019 -
9791 136
1210 1173
27 661 28 827
3 656 1076
364 649 130 044
246 259 116 098
1079 6216
181 926 130 427
1 896 1199
25422 7320
8 095 5895
464 677 267 155
829 326 397199

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Together reach more

w tysigeach zlotych Nota 30.06.2009 31.12.2008
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 8 70 374 70 374
Pozostale kapitaty 245 996 201 200*
Nie podzielony wynik i wynik finansowy okresu

sprawozdawczego 39 702 (17 327)*
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 356 072 254 247
Udzialy mniejszo$ci 695 4476
Kapital wlasny 356 767 258 723
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10 60 826 29 967
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 31477 1759
Pozostate zobowiazania 49 839 570
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych i

pozostate 86 98
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 882 8337
Zobowiazania dlugoterminowe 159 110 40 731
Kredyty w rachunku biezacym 33909 4151
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10 75618 15 754
Pozostate zobowiazania finansowe 81
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 412 470
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5157 -
Rezerwy na zobowigzania 165 -
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug i inne zobowigzania 198 164 77 265
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych i

pozostate 24 24
Zobowiazania krétkoterminowe 313 449 97 745
Zobowiazania lacznie 472 559 138 476
Kapital wlasny i zobowiazania lacznie 829 326 397 199

*Szczegodtowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wlasnym.

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Together reach

Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pieni¢znych
Na dzien 30 czerwca 2009r.
w tysigcach ztotych

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Utworzenie / (odwrodcenie) odpisu z tytut utraty wartosci
(Zyski) / straty z tytutu roéznic kursowych
(Zyski) / straty na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zyski) / straty ze sprzedazy $rodkow trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ushug i innych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw z tytutu dotacji rzagdowych

oraz pozostatych

Pozostate korekty
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Zbycie spotki zaleznej po pomniejszeniu o zbyte srodki pieni¢zne
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Pozostate wptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przejecie spotki zaleznej po pomniejszeniu o nabyte $rodki pienigzne
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie pozostatych inwestycji

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie udziatow w Grupach zaleznych
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Zaciagnigcie kredytow i pozyczek

Inne wptywy finansowe

Sptata pozyczek

Platnos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

UV

more COGNOR
ATAN

2009 2008

420 3616

7954 3719

517 405

1016 586

2115 -

(61 236) (6)

(149) (38)

3329 3972

43 554 (4303)

122 612 (4 840)

(82 204) 52548
616

(3291) (132)

(12) (12)

7 544 (1198)

42 785 54 317

(1682) (622)

41103 53 695

7 249 455

758 -

3044 864

577 -

22 527 -

10 066 -

16

9969 (137 970)

(2959) (3 396)

- (86)

(826) -

- (5 200)

50 405 (145 317)

- 27258

- 2324

(80 661) (41 152)

- (234)

(6 774) (4 724)

(87 435) (16 528)
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Przeplywy pieni¢zne netto, razem 4073 (108 150)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty bez kredytow w rachunku biezacym na poczatek

okresu 3169 110 135
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych na posiadane $rodki pienigzne (15 729) -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty bez kredytéw w rachunku biezacym na koniec (8 487) 1985
okresu

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Together reach more

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Na dzien 30 czerwca 2009r.

. . . . . . S Udzialy Kapital wlasny
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej mniejszosci razem
w tysigcach ztotych Nie podzielony wynik

. . finansowy 1 wynik

Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaly finansowy okresu

sprawozdawczego
2008-01-01 70 374 173 058 22 722 2 848 269 002
Dochéd calkowity za okres - - 1 4446 (10 1436
Przeniesienie zysku - 885 (885 . -
Udziaty mniejszo$ci na dzien przejegcia - - . 2 109 2105
Zmlffma. w kapitale mniejszosci po dniu ) ) | (20 0)

przejecia

Roznica z nabycia pod wspodlna kontrola - - 1621 . 1621
Inne - (1 496) . . (1496)
2008-06-30 70 374 172 447 24 904 4923 272 648
2008-01-01 70 374 173 058 22 722 2 848 269 002
Dochdd catkowity za okres - - (13 451 172 (13 279)
Przeniesienie zysku - 28 245% (28 245)4 1 -
Udzialy mniejszosci na dzien przejgcia - - 1 1 982 1982
Roznica z nabycia pod wspolna kontrola - - 1 630 (520 1110
Inne - (103) 17 (6 92)
2008-12-31 70 374 201 200 (17 327 4 476 258 723

*Dane zaprezentowane na 31 grudnia 2008 roku réznia si¢ od danych zaprezentowanych w opublikowanym, zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na ujecie w niniejszym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podziatu wyniku finansowego spotek zaleznych Grupy Kapitatowej COGNOR S.A.



Na dzien 30 czerwca 2009r.

Together reach more

.\ d

COGNOR

A

. . . . . . S Udzialy Kapital wlasny
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej mniejszosci razem
w tysigcach ztotych Niepodzielony wynik
. . finansowy i wynik
Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty finansowy okresu
sprawozdawczego
2009-01-31 70 374 201200 (17 327 4 4764 258 723
Dochéd catkowity za okres - (2941) 15195 (21121 (8 867)
Przeniesienie zysku - 4916 (4916 1 -
Pokrycie straty z lat ubiegtych z | )
pozostatych kapitatow ) (19 249) 19249
Emisja warrantow subskrypcyjnych - 62 070 . . 62 070
Kapltal mniejszosci na dzien przejgcia ) ) | 106 394 106 396
jednostek zaleznych
Nabycie udzialéw mniejszosci - - 6997 (89 056 (82 059)
Rdznica z nabycia pod wspdlng kontrola - - 20 504 1 20 504
2009-06-30 70 374 245 996 39 702 695 356 767
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

1) Dane jednostki dominujacej i Grupy

Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej jest COGNOR S.A. (”Jednostka dominujgca”) z siedzibg
w Gdansku przy ul. Budowlanych 42. COGNOR S.A. zostal wpisany do rejestru handlowego Sadu Rejonowego
w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcow, postanowieniem z
dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000071799.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTROSTAL S.A. w Gdansku z dnia
23 kwietnia 2009 roku nazwa Spotki zostata zmieniona na COGNOR S.A. Zmiana ta zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 5 maja 2009 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest hurtowy handel wyrobami hutniczymi, a wedhug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest handel hurtowy i
komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a w szczegolnosci hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Jednostki dominujacej notowane sg na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

2) Sklad Grupy Cognor S.A.

Grupe Kapitalowa Cognor S.A. ("Grupa Kapitalowa”, ”Grupa”) stanowia: Cognor S.A. jako jednostka
dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba udzialy i uzyskania
prawa glosu kontroli
COGNOR GORNOSLASKI Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2007-05-07
ZLOMREX STEEL SERVICES S.A. Polska 100,0% 2009-03-10
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
Grupa Stalexport S.A.
STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT CENTROSTAL S.A. LUBLIN Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z O.O. Polska 98,8% 2007-10-01
STALEXPORT SERWIS CENTRUM BELCHATOW S.A. Polska 95,1% 2007-10-01
IN-BUD SP. Z O.0. Polska 100,0% 2007-10-01
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.O.0O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z o.0. Polska 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-10
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COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2009-03-10
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-03-10
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bosnia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. Wegry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Stowacja 100,0% 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-03-10
ARGE BAUSTAL ESSEN BLASY-NEPTUN GMBH Austria 50,0% 2009-03-10
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

W dniu 3 kwietnia 2009r. nastgpilo potaczenie Cognor Gornoslaski Sp. z o.0. (spotka przejmujaca) oraz
Stalexport Serwis Centrum S.A (spotka przejmowana). Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h.
przez przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca. Potaczenie spotek nie miato
wplywu na niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Cognor S.A. w Gdansku podpisata w dniu 29 kwietnia 2009r. plan potaczenia Cognor S.A. w Gdansku (spotka
przejmujaca) z Cognor Gornos$laski Sp. z 0.0. w Katowicach (spotka przejmowana). Potaczenie spotek zostanie
dokonane w trybie art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke
przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze spotka przejmujaca posiada 100% udziatdbw w spoice przejmowane;j,
polaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 k.s.h., tj. bez podwyzZszenia kapitatu zakladowego
spotki przejmujacej. Polaczenie nie bgdzie miato wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 10 marca 2009 roku Jednostka Dominujaca nabyta za cen¢ 73 317 tys. zt 51% akcji w Spotce Ztomrex
Steel Services S.A oraz Grupie Kapitatlowej, w ktorej Ztomrex Steel Services S.A jest jednostka dominujaca.
Spotka ta posiada udzialy w Grupie Kapitatowej COGNOR Stahlhandel GmbH. Na dzien nabycia wartos$¢
nabytych aktywow netto Grupy Kapitatowej Ztomrex Steel Services S.A wynosita 200 877 tys. zt. W dniu 27
maja 2009 roku Spotka nabyta pozostate 49% akcji w Ztomrex Steel Services S.A. od Ztomrex S.A. w zamian za
wydanie warrantow subskrypcyjnych o wartosci 62 070 tys. zt.

Grupe kapitatowg ZLOMREX STEEL SERVICES S.A stanowiag ZLOMREX STEEL SERVICES S.A jako
jednostka dominujgca oraz jeden podmiot bezposrednio zalezny tj. spotka COGNOR Stahlhandel GmbH
(Ztomrex Steel Services S.A. posiada 74,9% udziatéw oraz opcj¢ na zakup 25,1% udzialow tej spolki).
Realizacja opcji ma nastagpi¢ w terminie do stycznia 31 grudnia 2010 r.

Ze wzgledu na brak szczegétowych wytycznych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej dotyczacych rozliczenia transakcji pod wspolng kontrola w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastepujace zasady do rozliczenia nabycia Grupy
Kapitatlowej Ztomrex Steel Services S.A.:

a) Grupa Kapitatowa Ztomrex Steel Services S.A. jest konsolidowana od dnia objecia kontroli przez
Grupe Kapitatowa COGNOR S.A. —-10 marca 2009 roku. Dane poréwnawcze nie zostaly
przeksztatcone.

b) Nabyte aktywa zostaly przyjete w wartosci wynikajacej z skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitalowej Ztomrex S.A.

C) Roéznica pomigdzy wartoscia aktywoéw netto a ceng nabycia aktywow zostala rozpoznana w
skonsolidowanym bilansie w niepodzielonym wyniku.
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Nabycie opisane w powyzszym paragrafie miato nastgpujacy wptyw na aktywa oraz zobowigzania Grupy:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Inne inwestycje

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Udziaty mniejszosci

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania bezposrednio powigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa i zobowiazania netto

% nabytych aktywow i zobowigzan
Nabyte aktywa i zobowigzania netto
Cena nabycia

Rdznica na akwizycji

Rozpoznana warto$¢
w tys. zt

212281
13 063

12 449

13 474
2701
233983
152 869
1532
32911
58 899
(16 729)
(215 774)
(31 613)
(10 263)
(22 712)
(4 724)
(229 448)
(18 517)

184 382
51%

94 035
73 531
20 504

Ponizej znajduje si¢ rachunek wynikéw Grupy Kapitatowej Ztomrex Steel Services S.A. od dnia nabycia do 30
czerwca 2009 ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Pozostate zyski /(straty) netto

Pozostate koszty

Zysk / (strata) na dzialalno$ci operacyjnej

Zysk na skupie i umorzeniu obligacji
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto

217 186
(205 768)

11 418

871
(32 158)
(7 997)
5922

(1 655)
(23 599)

47 157

(19 845;

27312

253

3966

807

4773
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W dniu 19 czerwca 2009 r. COGNOR Stahlhandel GmbH z siedziba w Linz, Austria zbyl caty posiadany pakiet
udzialow — 60 % w kapitale zakladowym Kollensperger Stahlhandel GmbH z siedzibg w Austrii. Na dzien
nabycia przejmowane aktywa Kollensperger Stahlhandel GmbH zostaly wycenione w wartosci godziwej
zblizonej do rynkowej ceny sprzedazy i rozpoznano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy w wysokosci
58 899 tys. zt oraz zobowigzania bezposrednio powigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy w wysokosci (18 517) tys. zt. Cena sprzedazy wyniosta 5 000 tys. EUR (22 722 tys. z})

Grupa Kapitatlowa Cognor S.A. nalezy do Grupy Kapitalowej Ztomrex S.A.

3) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym

Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. Sprawozdanie zostalo
zatwierdzone przez Zarzad Spotki COGNOR S.A. w dniu 31 sierpnia 2009 r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

b) Kontynuacja dzialalnoS$ci

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupg w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W
ocenie Zarzadu nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Grupg

dzialalnosci.

¢) Zasady rachunkowosci

W okresie objetym przez niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe, zasady rachunkowos$ci stosowane

przez Grupg nie ulegly zmianie, za wyjatkiem zmian opisanych ponizej oraz w nocie 4.
Standardy, ktére weszly w zycie i maja wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy:

- MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009
r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci”.
Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentow
dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktorych
prowadzona jest dziatalno§¢ oraz glownych klientow. MSSF 8 wymaga ,,podejécia zarzadczego” do

sprawozdawczo$ci o wynikach finansowych segmentoéw dziatalnosci.

Grupa stosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku, szczegoélowe informacje zawarte sa w nocie nr 5.

- MSR 1 (zmieniony) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 6
wrzesnia 2007 r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r.
Iub po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotyczg glownie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmian
kapitatow wlasnych i miaty na celu poprawe zdolno$ci uzytkownikow sprawozdan finansowych do

analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.
Grupa stosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.

Standardy, ktore weszty w zycie i nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy:
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- zmieniony MSR 23

- zmieniony MSSF 2

- zmieniony MSR 32

- zmieniony MSSF 11 MSR 27
- zmieniony MSSF 7

- KIMSF 13

- KIMSF 14

- KIMSF 15

- KIMSF 16

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore
zostalty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym:

- zmieniony MSSF 1

- zmieniony MSSF 3

- zmieniony MSR 27

- zmieniony MSR 39

- zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7
- poprawki do MSSF 2009

- zmieniony MSSF 2

- KIMSF 12

- KIMSF 17

- KIMSF 18

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
0sadow, szacunkow i zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym szacunki Zarzadu nie ulegly istotnym zmianom.

¢) Niedawne wahania na rynkach finansowych na Swiecie i w kraju

Obecny swiatowy kryzys ptynnosci, ktory rozpoczat si¢ w potowie 2007 r., spowodowal m.in. spadek
poziomu finansowania za posrednictwem rynkow kapitatowych, obnizenie poziomu ptynnosci w sektorze
finansowym, a niekiedy — wzrost stop procentowych na rynku migdzybankowym i bardzo duze wahania na
rynkach akcji. Niepewnos$¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita w Stanach Zjednoczonych,
Europie Zachodniej, Rosji 1 innych krajach do upadku bankow i programéw ratunkowych dla bankéow. Nie
da si¢ dzi$ przewidzie¢ wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowego ani catkowicie si¢ przed nimi
zabezpieczyc.

Wplyw na plynnos¢é

Dostepnos¢ kredytow znacznie si¢ zmniejszyta w ostatnim okresie. Okolicznosci te moga wptynaé na
mozliwo$¢ pozyskania nowych kredytow przez Grupeg i refinansowania dotychczasowych na warunkach
zblizonych do obowiazujacych we wezesniejszych transakcjach.

Wplyw na klientow/kredytobiorcow

Pogorszenie sytuacji plynnosciowej moze odbi¢ si¢ na odbiorcach Grupy, co z kolei moze wptynaé na ich
zdolno$¢ regulowania zobowigzan. Pogarszajace si¢ warunki dziatalnosci dla klientow moga mie¢ takze
wplyw na szacunki zarzadu dotyczace prognoz przeptywOw pieni¢znych oraz oceny utraty wartosci
aktywow finansowych i niefinansowych. W stopniu, w jakim informacje te byty dostepne, zarzad
odpowiednio uwzglednit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztych przepltywow pienieznych w
swojej ocenie utraty warto$ci aktywow.
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Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wpltywu ewentualnego dalszego pogorszenia si¢ ptynnosci
na rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilno$ci na rynkach walutowych i instrumentow
kapitatowych na sytuacj¢ finansowa Grupy. Kierownictwo jest przekonane, ze podejmuje wszelkie kroki,
jakie sa niezbedne do wspierania stabilno$ci i rozwoju dziatalnosci gospodarczej Grupy.

4) Zmiana zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad
rachunkowosci w zakresie prezentacji w rachunku zyskow i strat w celu zapewnienia wigkszej
przejrzystosci i czytelnoséci danych. Zmiany dotycza w szczegdlnoscei:

- prezentacji zysku/(straty) na sprzedazy srodkéw trwatych,

- prezentacji réznic kursowych dotyczacych dzialalnos$ci operacyjnej,

- prezentacji utworzenia/rozwigzania rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych,

- prezentacji przychodow i kosztow niezwigzanych z obstuga dtugu w dziatalno$ci operacyjnej, a nie
finansowe;j.

Zmiany opisane powyzej zostaly ujete w sprawozdaniu rocznym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2008 roku. Dodatkowo dokonano zmiany polegajacej na przeniesieniu kosztow wynagrodzen handlowcow
z kosztow sprzedazy do kosztow administracji oraz kosztow utrzymania magazynoéw do kosztu wlasnego
sprzedazy w celu ujednolicenia zasad rachunkowos$ci w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A.

01.01.2008 r. 01.01.2008 r. 01.01.2008 r.

w tysigcach ztotych do 30.06.2008 do 30.06.2008 do 30.06.2008

r. r. r.

1 2 3
Przychody ze sprzedazy 489 028 489 028
Koszty wlasny sprzedazy (448 080) (445 755) (2 325)
Zysk brutto ze sprzedazy 40 948 43 273 (2 325)
Pozostate przychody operacyjne 5461 1713 3748
Koszty sprzedazy (18 276) (15 495) (2781)
Koszty ogblnego zarzadu (16 806) (22 626) 5820
Pozostate zyski / (straty) netto 698 698
Pozostate koszty operacyjne (5412) (3458) (1954)
Przychody z tytutu odsetek - 646 (646)
Inne przychody finansowe 15 6 871 (6 856)
Koszty odsetek (2831 (4 634) 1 803
Inne koszty finansowe (181) (2 674) 2 493
Zysk przed opodatkowaniem 3616 3616 -|
Podatek dochodowy razem 2057 (2057 -
Zysk netto 1559 1559 -

Kolumna nr 1 zawiera przeksztatlcone skonsolidowane dane grupy COGNOR

Kolumna nr 2 zawiera skonsolidowane, opublikowane dane grupy COGNOR za okres od 1 stycznia 2008 do 30
czerwca 2008

Kolumna nr 3 zawiera zmiany prezentacyjne pomigdzy dzialalnoscig finansowa a operacyjng i w kosztach
sprzedazy.
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5) Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnoSci

Glownym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki
Dominujacej. Zarzad podejmuje decyzje biorgc pod uwage segmenty geograficzne. W zwigzku z tym,
zgodnie z MSSF 8 sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnoéci prezentowana jest w odniesieniu do
segmentow geograficznych. Przychody segmentu sg oparte na geograficznym rozmieszczeniu klientow. Ze
wzgledu na fakt iz dziatalno$¢ Grupy jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymi), Grupa nie rozpoznaje
segmentow ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci.

Segmenty geograficzne

2009-06-30 Polska Austria Inne kraje Razem
Przychody segmentoéw 191 260 169 705 50 607 411572
Zysk brutto na sprzedazy 8 888 8 754 2 558 20200
Aktywa segmentu 458 791 370 535 - 829 326

2008-06-30 Polska Austria Inne kraje Razem
Przychody segmentow 409 741 - 79 287 489 028
Zysk brutto na sprzedazy 34309 - 6 639 40 948
Aktywa segmentu 494 492 - - 494 492

6) Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie §rodkow trwalych w okresie wyniosto 5 241 tys. zt. W Grupie nie wystepuja zobowigzania umowne z
tytutu nabycia $rodkow trwatych.

Zabezpieczenia
Na dzien 30 czerwca 2009 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci 42 146 tys. zt stanowily zabezpieczenie
kredytow.

7) Pozostale inwestycje krétkoterminowe

W 2009 roku Grupa dokonywata transakcji na obligacjach wyemitowanych przez Ztomrex International Finance
S.A. z siedziba we Francji.

Od polowy 2008 r. na skutek kryzysu na rynkach finansowych i wyniklego z tego powodu silnego
zapotrzebowania przez wierzycieli na gotdéwke cena odsprzedazy obligacji Ztomrexu (podobnie jak i innych
notowanych obligacji) systematycznie malata i osiagneta wartos¢ 25-35% wartosci nominalne;.

Spowodowato to mozliwos¢ korzystnego odkupu przez Grupe Kapitalowa Ztomrex S.A. swojego dtugu. Odkup
skutkuje nie tylko wysokim zyskiem na réznicy pomi¢dzy ceng nominalng a transakcyjng obligacji ale takze
spadkiem obcigzen z tytutu ptaconych odsetek i poprawg struktury bilansowej w wyniku obnizenia zadtuzenia.

Spotki z Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. poczawszy od marca 2009 r. skupywaty obligacje Ztomrex
International Finance S.A. w celu przedstawienia ich do umorzenia w zamian za umorzenie pozyczek od
emitenta obligacji. Na tych transakcjach Spotki z Grupy zrealizowaty zysk w biezacym potroczu w wysokosci
60 988 tys. zt pomniejszony o koszty prowizji zaptaconej emitentowi w wysokosci 10 143 tys. zt. Wynik na
tych transakcjach zostat zaprezentowany w osobnej pozycji rachunku zyskow i strat. W okresie od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 spo6iki z Grupy Kapitatlowej nabyly obligacje o wartosci 13,2 mln EUR. W rezultacie umorzono
pozyczki w wysokosci 22,6 min EUR.
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8) Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej

Akcje zwykle
30.06.2009 30.06.2008
Ilo$¢ akeji na koniec okresu 35187 35187
ilo$¢ wyemitowanych warrantow* 31035
Warto$¢ nominalna 1 akeji 2 71 2 71

*Sad Rejonowy w Gdansku w dniu 5 maja 2009 roku dokonal warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 62 070 162 zt, w drodze emisji warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 27 maja 2009 roku zostalo wydanych 31 035 081 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A z
prawem do objecia 31 035 081 akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 8. Emisja warrantow przeprowadzona
zostala poza oferta publiczng. Warranty zostalty w calosci objete przez Ztomrex S.A. w zamian za wktad
niepieniezny w postaci: 33 621 338 sztuk akcji, o wartosci nominalnej 3 362 133,80 ztotych spotki Ztomrex
Steel Services Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 49% procent kapitatu zaktadowego tej

spotki.
Na 30 czerwca 2009r. zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat si¢ z 35 187 tys. akcji zwyktych (2008: 35 187

tys.) oraz 31 035 tys. szt. wyemitowanych warrantow. Warto§¢ nominalna akcji zwyklych to 2 zt. Wszystkie

wyemitowane akcje zostaty w pelni optacone.
Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego

glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujace;j.

Struktura wtasnosciowa na dzien 30 czerwca 2009 r. przedstawiala si¢ nastepujaco:

. . Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba Ud’21a1
Akcjonariusz akcji/warrantow zaktadowym (%) glosow glosow na
WZA(%)
Zlomrex S.A. - akcje 22 278 623 63,31% 22278 623 63,31%
Ztomrex S.A. — warranty subskrypcyjne 31035081
Pozostali akcjonariusze 12 908 544 36,69% 12 908 544 36,69%
Razem 66 222 248 100,00% 35187 167 100,00%

9) Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajacego na jedna akcje na 30 czerwca 2009r. dokonana zostata
w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki dominujgcej w kwocie 17 279 tys. zt
(2008: 1 446 tys. zt) oraz o $rednig wazong liczbg akcji na dzien bilansowy 35 187 tys. szt oraz 41 017 tys. szt.
dla danych rozwodnionych (2008: 35 187 tys. szt.). Wielko$ci te zostaly ustalone w sposob przedstawiony

ponizej:

Zysk / (strata) netto oraz dochdd calkowity netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych
Grupy

Pélrocze 2009 Polrocze 2008

Zysk / (strata) netto 15 195 1 446
Zysk / (strata) netto na jedna akcje 0,43 0,04
0,04

Zysk / (strata) netto na jedng akcje - rozwodniony 0,37
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Dochéd catkowity netto 12 254 1 446
Dochdd catkowity netto na jedna akcje 0,35 0,04
Dochdd catkowity netto na jedng akcje - rozwodniony 0,30 0,04

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

30.06.2009  30.06.2008

[los¢ akcji zwyktych na poczatek okresu 35187 35187
Emisja warrantow subskrybcyjnych 31035 -
Ilo$¢ akeji (z warrantami) na koniec okresu 66 222 35187
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 41017 35187

10) Zobowiazania z tytulu oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Spotka Dominujaca Cognor S.A. zawarta umowe na kredyt obrotowy krotkoterminowy w Banku Polska Kasa
Opieki S.A. dniu 22 czerwca 2009 roku. Przyznany limit kredytu wynosi 14 700 tys. zi. Na dzien 30 czerwca
2009 roku wykorzystano 12 046 tys. zt z przyznanego limitu.

Spotka Inbud Sp.z 0.0. w Ostrolgce w pierwszym potroczu 2009r. sptacita catkowicie kredyt inwestycyjny w
wysokosci 55 tys.zt.

Spolka zalezna Stalexport Serwis Centrum Sp. z 0.0. dokonata splaty kredytu w wysokosci 3 000 tys. zt.
Spotka zalezna Stalexport S.A. dokonata sptaty kredytu w wysokosci 5 251 tys. zt.

W nocie nr 7 zawarto informacj¢ na temat umorzenia pozyczek w Grupie Kapitatowe;.

11) Zobowigzania warunkowe

2009-06-30  2008-12-31
Z tytutu udzielonych gwarancji i
poreczen 65721 36 797

11a) Poreczenia udzielone nizej wymienionym dostawcom wyrobéw hutniczych na dzien 30.06.2009r.
— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 1.500.000 zt.

Bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwot¢ 30.000 zi.
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwot¢ 300.000 zi.
bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 50.000 zi.
bezterminowo.

— Strabag Sp.Z 0.0. — gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwote 70 728 zt do wrzes$nia 2011 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwotg 2.710.000 zt.
bezterminowo.

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 500.000 zi.
bezterminowo.
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11b) Pore¢czenia udzielone nizej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu na kwote 115.621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote¢ 376.889 zt do sierpnia
2011r.

11c¢) Udzielenie Gwarancji na mocy ktorej Cognor S.A. udzielil por¢czenia za zobowiazania ZSA
wobec VAS w wysokosci 6.100.000 EUR — 27 264 560 zi.

Spotka zawarta z Voestalpine Stahl GmbH umoweg gwarancji na mocy ktorej udzielita porgczenia za
zobowigzania Zlomrex S.A. w wysokosci EUR 6.000.000 (sze$¢ milionéw Euro) powigkszona o odsetki w
wysokosci 9,2 % w (dziewiec i dwie dziesiate procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kwietnia 2009 roku
z tytulu umow nabycia 75 % udziatéw w kapitale zakladowym Cognor Stahlhandel GmbH i opcji typu Put-
Option/Call-Option" w zakresie pozostatych 25 % udzialow w kapitale Cognor Stahlhandel GmbH oraz poddat
si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu postgpowania cywilnego do
kwoty 6.100.000 EUR (szes¢ milionoéw sto tysigcy Euro). Sptata ww. zobowigzan ma nastgpi¢ w ratach do 15
grudnia 2009 roku.

12) Transakcje z podmiotami powiazanymi

Informacje o transakcjach z jednostkami | Jednostka Dominujgca lf;zi(ztl?)l;:}) ;‘:(:)E\;/E;%);(
powigzanymi 7Y OMREX S.A. P SJ A

Przychody ze sprzedazy ustug - 65
Przychody ze sprzedazy materialow i
towarow ) 4966
Zakup ustug 426 302
Zakup towarow i materialow 130 48 647
Pozostate przychody / zyski 1 005 55930
Pozostale koszty 1758 17 652
Naleznosci krotkoterminowe 11 1193
Zobowigzania dlugoterminowe - 17972
Zobowigzania krotkoterminowe 17365 36 850
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt.
pozyczek ] 39051
Zobowiazania krotkoterminowe z tyt.
pozyczek - 2 839

13) Sezonowos$¢ dzialalnosci

Sprzedaz wyrobow hutniczych nie podlega istotnym wahaniom.

14) Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 7 sierpnia zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cognor S.A. w Gdansku uchwata
w sprawie zmiany siedziby Spotki. Nowa siedzibg Spotki bedzie miasto Katowice, wojewodztwo $laskie.

Stalexport S.A. w Katowicach podjal w dniu 11 sierpnia 2009r. uchwal¢ o polaczeniu Stalexport S.A w
Katowicach z Cognor Lublin S.A. w Lublinie oraz z Inbud Sp. z 0.0. w Ostrotgce. Potaczenie Stalexport S.A z
Cognor Lublin S.A. w Lublinie oraz z Inbud Sp. z 0.0. w Ostrotece zostanie dokonane w trybie art. 492 §1 pkt.
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1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na spotke przejmujaca - Stalexport S.A. w
Katowicach. Z uwagi na fakt, ze spotka przejmujaca posiada 100% udzialow w spotkach przejmowanych |,
polaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki przejmujace;.

W dniu 26 sierpnia 2009 roku Ztomrex S.A. (Jednostka Dominujaca wzgledem Spotki) zbyta 4,65 min akcji
Spotki. Jednoczesnie dokonata zamiany warrantow subskrypcyjnych na akcje o wartosci 16 min zt. W efekcie
udzial Ztomrex S.A. w kapitale COGNOR S.A. wzro$nie do 65,7% (po zarejestrowaniu zamiany warrantdw na
akcje przez sad).
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