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Oswiadczenie Zaradu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spraezdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawazdimansowych, dokongfy badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisaraivar Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokaieyjtego
badania spetnili warunki do wydania bezstronnejezaleznej opinii z badania jednostkowego sprawozdania

finansowego, zgodnie z wiewymi przepisami prawa krajowego.

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarmu

Poraj, dnia 28 kwietnia 2011 r.
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Oswiadczenie Zaradu w sprawie rzetelndci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedlug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdfnamsowe i dane poréwnywalne spgizone zostaty
zgodnie z obowizujacymi zasadami rachunkowd, odzwierciedlai w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkows i finansowa Cognor S.A. oraz wynik finansowy. Roczne spraworElaZaradu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i ogjnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowychzyky

i zagrazen. Wiasciciele jednostki maj prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu finayso po jego
publikacji.

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarmu

Poraj, dnia 28 kwietnia 2011 r.
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansoge
w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE

31-12-2010 | 31-12-2009%  31-12-2010  31-12-2009
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw i
materiatow 234 728 319 806 58 6.8 73 678
1. Zysk (strata) na dziataloi operacyjnej (111 990|) (28 288) (27 967) (6 517)
lll. Zysk (strata) brutto (114 104|) (9 921) (28 496) (2 286)
IV. Zysk (strata) netto (110 733 (7 879) (27 65B) (1 815)
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 8 51( 16 726 2125 38p3
V1. Przeptywy pienézne netto z dziatalrici inwestycyjnej 4 907 (7 008) 1234 (1 615)
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej (7 739 (34 358) (1 93B) (7 915)
VIIl. Przeptywy piengzne netto, razem 5 673 (24 641) 1417 (5677)
IX. Aktywa, razem 361 361 391 8d0 91 246 95 370
X. Zobowigzania i rezerwy na zobow#ania 164 972 84 6783 41 656 20 412
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 883 4916 2283 1197
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 164 089 79 762 41 483 19 415
XIIl. Kapitat wiasny 196 389 307 1232 49 589 74 158
XIV. Kapitat zakladowy 132 444 102 3714 33 443 24 919
XV. Liczba akcji 66 222 51187 -
XVI. Zysk (strata) na jednakcg zwykta (w ZHEURO) (1,80)* (0,19) (0,45) (0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegn
akcje zwykla (w zZ/EURO) (1,67)* (0,15)**** (0,42) (0,03
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jeds akci
(w z/EURO) 2,97%+* 6,00%*++ 0,75 1,46
XIX. Rozwodniona wart& ksiegowa na jeds akcg
(w z/EURO) 2,974k 4, Bh*rxx 0,75 1,13
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jdn
akcje (w zZ/EURO)

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezesmtoe § na dzié 31.12.2009 r. natomiast dla pozycji dotyozch

rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywéw pignich za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

** na 31.12.2010 liczba akcjiayta do wyliczenia zysku (straty) na jedakcg wynosita 61 403 tys. sztuk, a do wshika

rozwodnionego 66 222 tys. szt

** na 31.12.2010 liczba akcjiayta do wyliczenia wartei ksiegowej na jeda akcg wynosita 66 222 tys. sztuk

**na 31.12.2009 liczba akcji zyta do wyliczenia zysku (straty) na jedakci wynosita 40 491 tys. sztuk, a do wkika

rozwodnionego 53 723 tys. szt

*ex na 31.12.2009 liczba akcji uyta do wyliczenia wart@i ksiggowej na jeda akcg wynosita 51 187 tys. sztuk, a do
wskaznika rozwodnionego 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na wgkiJRO w nasfpujacy sposob:

Pozycje aktywéw i pasywow bilansu przeliczono naRE)Jwg sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polsk
obowigzujacego na 31.12.2010 r. 3,9603 zZ/EURO oraz dla damp@tdwnawczych, obowzujacego na 31.12.20009 r.
4,1082 z/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyce rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw pienmych przeliczono wg kursu stanaeego
sredni arytmetyczn $rednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dziekalendarzowy poszczegélnych migsi, ktéry
wyniést odpowiednio 4,0044 z{/EURO (12 migsj 2010 r.) i 4,3406 ZEURO

(12 miestcy 2009 r.).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CO@NDRa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20kQ ro

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

. Za okres Za okres
w tysicach ziotych Nota o0d 01-01-2010 do 31-12-2010 od 01-01-2009 do 31-12-2009
przeksztatcony *
Dziatalna¢ Dziatalnagi¢ Dziatalnas¢ Dziatalnas¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Przychody ze sprzeda - 234 728 - 319 806
Koszt wiasny sprzeds - (213 303) - (299 499)
Zysk brutto ze sprzeday - 21 42% - 20 307
Pozostate przychody - 5402 - 2 895
Koszty sprzedsy - (12 704 - (16 679)
Koszty ogélnego zaszlu 7 (1 433) (18 91B) (2 118) (28 514)
Pozostate zyski/(straty) netto - (97 966 - 2954
Pozostate koszty - (7 801 - (7 133)
Strata na dziatalndsci operacyjnej (1433) (110 55)) (2118) (26 170)
gtrzata na dziatalndci operacyjnej (111 990) (28 288)
gotem
Zysk na nabyciu obligacji 8 - - 21143 -
Koszty odsetek - (1432 - (2 251)
Inne koszty finansowe - (682 - (525)
Przychody / (koszty) finansowe netto - (2114 21143 (2776)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (1433) (112 6741) 19 025 (28 946)
Strzata przed opodatkowaniem (114 104) © 921)
Ogotem
Podatek dochodowy 9 - 3371 - 2042
Zysk/ (strata) netto (1433) (109 300) 19 025 (26 904)
Strata netto ogétem (110 733) (7 879)
Calkowite zyski/ (straty) netto (1.433) (109 300) 19 025 (26 904)
Catkowite straty ogétem (110 733) (7 879)
Zysk/ (strata) na akcje zwykta
Podstawowa (zt) 22 (0,02) (1,718) 0,47 (0,66)
Rozwodniona (z}) 22 (0,02) (1,45) 0,35 (0,50)
Przemystaw Sztuczkowski - Prezes Zdre Matgorzata Walnik — Gtowngikgowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

Catkowita strata oraz rozwodniona catkowita stretakcg jest rowna stracie netto na akcj

*Szczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia danych poréwnawczych znajdig w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania

finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty oljaiajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finargmeehczone na
kolejnych stronach stanowjego integrala czscé.



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CO@NDRa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20kQ ro
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe]

w tysizcach zitotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zateych i stowarzyszonych
Inne nalenosci

Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate tacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzega

Inwestycje w jednostkach zateych przeznaczone do sprzega 14

Aktywa tacznie

Przemystaw Sztuczkowski - Prezes Zaiuz

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku
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Na dzie Na dzien Na dzien
Nota 31.12.2009* 31.12.2008*
31.12.2010 przeksztatcony przeksztatcony
10 - 62 268 79 824
11 - 1713 1862
12 - - 10 782
15 168 632 203 985 5083
18 - 1226 1171
13 308 22 166 28 333
16 2559 - 536
176 195 291 358 127 591
17 34 027 41 364 106 877
15 13 485 - 6 216
18 25 034 24 554 126 950
9 584 1948 1199
19 491 1083 6 661
73 621 68 949 247 903
14 7 310 31 493 5895
104 235 - -
361 361 391 800 381 389

Matgorzata Walnik — Gtéwny Kgjowy



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CO@NDRa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20kQ ro
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

w tysicach ziotych
Kapitat wkasny i zobowigzania

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wiasny tacznie

Oprocentowane kredyty i pgczki
Zobowigzania z tytutwiadczeé pracowniczych
Pozostate zobowrania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych
i pozostate

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty w rachunku biecym

Oprocentowane kredyty i pgczki

Pozostale zobowtania finansowe
Zobowiazania z tytutswiadcze pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobgrania
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych
i pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania facznie

Together reach more COGNOR
Na dzie Na dzien Na dzien
Nota 31.12.2009*  31.12.2008*
31.12.2010
przeksztatcony przeksztatcony
20 132 444 102 374 70 374
21 187 072 217 142 197 784
(123 127) (12 394) (15 227)
196 389 307 122 252 931
23 - 154 29 967
24 832 1245 1723
25 - 115 570
26 51 82 98
16 3238 7417
883 4916 39775
19 16 949 23214 4 151
23 15 549 5 465 9 754
- - 81
24 75 142 468
- 1 -
25 131 492 50 916 74 205
26 24 24 24
164 089 79 762 88 683
164 972 84 678 128 458
361 361 391 800 381 389

Kapitat wkasny i zobowigzania facznie

*Szczegoétowe informacje dotygze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajdsig w nocie nr 3 niniejszego

sprawozdania finansowego

Przemystaw Sztuczkowski - Prezes Zaiuz

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

Matgorzata Walnik — Gtéwny Kgjowy

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty ol$jaiajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finangowe

zakczone na kolejnych stronach stangyego integraln czs¢.
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(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych
72 okres Za okres
w tysizcach ziotych Nota od 01-01-2010 gg gi:g%%ggg
do 31-12-2010
przeksztatcony
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnéci
kontynuowanej (1433) 19 025
Korekty
(Zyski) / straty na dziatalgc inwestycyjnej - (21 143)
) Zmiana stanu nakeosci - 22 602
Srodki pienig¢zne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej (1433) 20 484
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
z dziatalncsci zaniechanej (112 671) (28 946)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2204 6 664
Amortyzacja wartéci niematerialnych 159 213
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytutu
utraty wartdci 93 102 2064
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych 574 (76)
(Zyski) / straty na dziatalrsoi inwestycyjnej - 348
(2Zyski) / straty ze sprzedgp srodkow trwatych 3474 57
Odsetki i dywidendy netto 783 2224
Zmiana stanu nakeosci 34 (70 161) 34 683
Zmiana stanu zapasow 34 6 460 65 513
Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw
i ustug i innych zobowazan 34 82 188 (83 211)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadczeé
pracowniczych (480) (804)
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw
z tytutu dotacji radowych oraz pozostatych (31) (16)
Pozostate korekty 34 2 156 381
Srodki pieniezne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjne;j 7 757 (906)
Podatek dochodowy zaptacony 1323 (2 853)
Srodki pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej 7647 16 725
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej zaniechanej
Przychody ze sprzedarzeczowych aktywow
trwatych 19 316 2370
Odsetki i dywidendy otrzymane 569 27
Whplywy z tytutu sptaty udzielonych pgczek 796 -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (731) (3 845)
Nabycie wartéci niematerialnych (12) (64)
Nabycie pozostalych inwestycji (251) (5 496)
Udzielone payczki (14 786) -
Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 4902 (7 008)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych (cd.)
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(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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72 okres Za okres
w tysizcach ziotych Nota od 01-01-2010 gg gi:g%%ggg
do 31-12-2010
przeksztatcony

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndgci
finansowej zaniechanej
Sptata kredytéw i pgyczek (4 992) (31 388)
Ptatnag¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego (452) (719)
Odsetki zaptacone (1432) (2 251)
Dziatalng¢ zaniechana - -
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (6 876) (34 358)
Przeplywy pienigzne netto, razem 5673 (24 641)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poatek
okresu (22 131) 2510
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 19 (16 458) (22 131)
Przemystaw Sztuczkowski - Prezes Zaiz Matgorzata Walnik — Gtéwny Ksgjowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

Zasady (polityki) rachunkowégoi oraz dodatkowe noty ol$jaiajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finangowe
zalczone na kolejnych stronach stangyeigo integrala czgsc.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmy
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(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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Nie podzielony
wynik finansowy i .
w tysicach ztotych Kapitat zaktadowy wynik finansowy | Pozostate kapitaty| Kaplgrz\év:ﬁsny,
okresu
sprawozdawczeg(
2009-01-01 Cognor S.A. zgodnie
z zatwierdzonym sprawozdaniem 70 374 4916 175 231 250 521
finansowym
Pohkczenie z jednostkami zaleymi* - (20 143) 22 553 2410
2009-01-01 Cognor S.A.
przeksztatcony 70 374 (15 227) 197 784 252 931
Dochod catkowity za okres - (7 879) - (7 879)
Przeniesienie zysku - 10712 (10 712) -
Emisja warrantéw subskrybcyjnych
w zamian za aport - - 62 070 62 070
Konwersja warrantéw 32 000 - (32 000) -
2009-12-31 102 374 (12 394) 217 142 307 122
2010-01-01 102 374 (12 394) 217 142 307 122
Dochéd catkowity za okres - (110 733) - (110 733)
Konwersja warrantéw na akcje** 30 070 - (30 070) -
2010-12-31 132 444 (123 127) 187 072 196 389

*1 wrzesnia 2010 roku Cognor S.A. poizyt sk ze Spot Stalexport S.A. — dane poréwnawcze zostaly przaelsme na
pierwszy dzié najwczéniej prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Szczegodtowe informacje dotygze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajsigjw nocie nr 3 niniejszegskroconego
sprawozdania finansowego

*»*Konwersja warrantdow na akcje zostata zarejestmoavgporzez £d Rejonowy Katowice — Wschod Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego w dniu 30 wrZaia 2010 r.

Przemystaw Sztuczkowski - Prezes Zaiz Matgorzata Walnik — Gtéwny Ksgjowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finargowe
zakczone na kolejnych stronach stangyego integrala czes¢.
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1. Dane Spofki

Cognor S.A. (,Spotka™) z siedzibw Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana viudh7 grudnia 2001 r.
przez d Rejonowy w Gdasku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego do Krajowego
Rejestru sdowego - Rejestru Przedbiorcow pod numerem KRS: 0000071799.
W dniu 6 stycznia 2010 r. Spétka zostata wpisanarejestru handlowego aBu Rejonowego Katowice —
Wschod Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestaglowego w Katowicach.

Spétka od pocgku istnienia zajmuje siprzede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutyrnez a wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziataln@i podstawowym przedmiotem dziatafod jest handel hurtowy

i komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocykldPD - 51, a szczegolnie hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

W dniu 26 listopada 2010 r. Spotki Grupy Kapitalp@@egnor S.A. tj. Cognor S.A., Cognor Stahlhandedi&a

Z 0.0., Zlomrex Centrum Spoétka z 0.0., Cognor SewiSpotka z 0.0. w organizacji zawarly Przedprst
Umowe Sprzeday ze Spotkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittgl ArcelorMittal Distribution Poland Sp.
z 0.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions PoldrSp. z 0.0.. Na mocy zawartej Umowy Spéiki Grumg@or
S.A. zobowazaly st do sprzedzy swoich aktywdéw wykorzystywanych do dziatadob obrotu wyrobami
hutniczymi zlokalizowanymi na terenie RzeczposppRolskiej. Z uwagi na skomplikowany charakter Wmao
Sprzeday zawierala wiele warunkéw zawiesgeych zamknjcie transakcji. Jednym z nich byto uzyskanie
bezwarunkowej decyzji Prezesa kllm Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, pozwataj na koncentragj
zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 16 lute@0672r. o ochronie konkurencji i konsumentéw. W daiu
lutego 2011 r. decyzja ta zostata wydana, wazlii z czym Grupa Kapitatowa Cognor S.A. ma prawgézb
swoje aktywa na rzecz Spétek Grupy ArcelorMittal.

Cognor S.A. w dniu 6 grudnia 2010 r. zawart z vagshe Stahl GmbH z siedztw Linz Warunkow Umowe
Sprzeday na mocy, ktérej zobowrat st do nabycia udziatow wynoszych 25 % w kapitale zakladowym
Spotki Cognor Stahlhandel GmbH z siedzily Linz w Austrii. Nabycie ww. udziatbw mialo nagi¢ po
spetnieniu nagpujacych warunkdéw zawieszgych:
1. Cognor S.A. miat przekagaSprzedajcemu w terminie do dnia 31.12.2010 r. akt notayialn
w ktérym poddawat giegzekucji co do obowkku zaptaty ceny,
2. Cognor S.A. miat dokoazaptaty ceny w wysokoi 5 853 170,32 euro w terminie do dnia
31.03.2011 r.. Nabycie udziatéw miato ostateczrishpic nie p&niej niz do dnia 30.06.2011 r.
Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. wypehit wskyst warunki Warunkowej Umowy Sprzeda
z dnia 6 grudnia 2010 r. i nabyt 25% udziatow wikalp zaktadowym Spoétki Cognor Stahlhandel GmbH.

W dniu 9 grudnia 2010 r. Cognor S.A. zawart WarumkoUmowe Sprzeday posiadanych przez siebie
udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH z siedaibLinz na rzecz Eff eins Beteiligungsverwaltung knoraz
Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH. W dniu 4 Igte2011 r. Umowa Sprzeziazostata zrealizowana.

Celem strategicznym Cognor S.A. jest wzmocniemzypji na rynku stali w Polsce, jak rowai@a rynkach
zagranicznych Srodki pozyskane ze zbycia aktywow zwmanych z prowadzeniem dziataked w zakresie
obrotu wyrobami hutniczymi, Spotka zamierza przezyéa na zakup aktywéw produkcyjnych i surowcowych
od Ztomrex S.A. Posiadanie inwestora bmamego Ziomrex S.A., realizagego strategi rozwoju
gwarantujcego dosfp do kapitatu, jak roéwnie daswiadczenie restrukturyzacyjne oraz marka pozwala na
zmiare profilu dziatalndci z handlowej na produkcyjnZarzad Cognor S.A. na podstawie analizyzh@y/ch
wynikow oraz sytuacji rynkowej nie widzi zagemnia kontynuacji dziataldoi gospodarczej, po zmianie
profilu dziatalndci i spodziewa giznacacej poprawy osiganych wynikéw finansowych w przyszt.

Akcje Spotki notowanessna Gietdzie Papierow Wasdtiowych w Warszawie S.A.
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2. Struktura Grupy Kapitatlowej Cognor S.A.

)\ d
adAN.

Cognor S.A. jest jednostkdominupca w Grupie Kapitalowej Cognor S.A. Na dzie31 grudnia 2010 r.

struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sastpujaco:

. . S P.O sia_dane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba| udzialy i prawa kontroli
glosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z 0.0. Polska 98,8% Qv-10-01
ZEOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-08-30
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 100% 2011811
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-10-13
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*

COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 99,9%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2@03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. (HR) Chorwacja 100,0% 0@®-03-10
A e B
COGNOR STAHLHANDEL CZECH REPUBLIC SPOL.SR.O Czechy 100,0% 002-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunig 51,0% 2009-08-1
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-08-1
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bénia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenig 100,0% 2009-03-1(
COGNOR STAHLHANDEL HUNGARY KFT. Wary 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOVAKIA S.R.O. Stowacjg 100,0% @8-03-10
COGNOR TAD METALS EDELSTAHLHANDEL GMBH Austria 50,0% 29-03-10
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa Kapitalowa Cognor S.A.igima 74,9% udziatdw i praw gtosu w Grupie

Kapitatowej Cognor Stahlhandel. Ponadto posiadatajco(opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine St&mhbH
pozostatych udziatéw w kapitale zaktadowym Cognmhandel GmbH.
Opcja (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalp8tahl GmbH pozostatych udziatéw w kapitale zaktagmwCognor
Stahlhandel GmbH opiewata na kwd min EUR z terminem wykonania do 31 grudnia 26dku. Zobowizanie z tytutu

opcji zostato uregulowane w dniu 4 lutego 2011 r.
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W wyniku pohkczenia w dniu 1 wrZmia 2010 r. Cognor S.A. z Stalexport S.A., Cognok. Stat s¢ 100%
udziatowcem spotki Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. WudB0 sierpnia 2010 r. Stalexport S.A. nabyt od Bess
Support Services Sp. z 0.0. 150 udziatéw o véartaominalnej 1 000 zt kaly oraz 50 udziatléw o wartci
nominalnej 1 000 zt kaly od Zlomrex S.A. w spoice Ztomrex Centrum Sp..n.dacznie nabyte przez
Stalexport S.A. udzialy stanowity 100% udziatu whkale zaktadowym Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

W dniu 19 listopada 2010 r. Zlomrex Centrum Sp..@ onabyt 100% udziatéw Business Support Services
(BSS) Sp. z 0.0. od Ztomrex S.A. , w wyniku czegm@ora S.A. zostat 100% udziatowcem spétki BSS.

W dniu 13 padziernika 2010 r. Cognor S.A. nabyt 100% udziatéwpétce Cognor Services Sp. z 0.0.

3. Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

3.1. Pohczenia z jednostkami zalznymi

W dniu 1 wrzénia 2010 r. Cognor S.A. w Katowicach peceyt sk z Stalexport S.A. z siedzlw Katowicach.
Pohczenia naapity poprzez przeniesienie catego miljy Spétek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Pgtzenia zostaly przeprowadzone stosownie deitpgrzepisu art. 515 § 1 KSH .

Ze wzgkdu na fakt,ze pohczenia jednostek pozosteych pod wspdla kontrok nie s uregulowane przez
MSSF UE, Spoétka stosuje metoavyceny hczonych spétek wedlug wadm ksiggowej (predecessor value
method) od pierwszego dnia najwéaiej prezentowanego okresu sprawozdawczego lubardentu, w ktérym
Spoitka zalgna stata si podmiotem pozostagym pod wspéla kontroh (jezeli nastpuje to péniej).

Za wartdci ksiegowe spotek przejmowanych przig wartgci bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowej Zlomrex S.A. Dane poréwnawcze aaes przed dniem pgizenia § przeksztatcone
od pierwszego dnia najwcggejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wplyw zmian kygdacych skutkiem paelczen z jednostkami zafmymi, w stosunku do danych zaprezentowanych
w opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowyn2@89 r. przedstawiono poi:

3.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodd

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéwiszatlcone od dnia 1 stycznia 2009 r. do 31 geudni

2009 r.

w tysicach ztotych

Przychody ze sprzeda
Koszty wtasny sprzeds
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogoélnego zaszlu
Pozostate zyski / (straty) netto
Pozostate koszty operacyjne
Przychody z tytutu odsetek

Inne przychody finansowe
Koszty odsetek

Inne koszty finansowe

Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem

01.01.2009r.  01.01.2009r.  01.01.2009r.
do 31.12.2009 r. do 31.12.2009 r. do 31.12.2009.
1 2 3
319 806 276 093 43713
(299 499) (265 751) (33 748)
20 307 10 342 9 965
2895 2 955 (60)
(16 679) (15 467) (1212)
(30 632) (20 819) (9 813)
2954 3436 (482)
(7 133) (10 560) 3427
21143 4755 16 388
(2 251) (1 446) (805)
(525) (530) 5
(9 921) (27 334) 17 413
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2 042 4968 (2 926)
(7 879) (22 366) 14 487
(7 879) (22 366) 14 487

Kolumna nr 1 zawiera przeksztatcone jednostkoweeddpotki Cognor S.A. zaprezentowane w niniejszym

sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera jednostkowe, opublikowane d@pétki Cognor S.A. za okres od 1 stycznia 2008or.

31 grudnia 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera rachunki wynikow Spétek, ktaamstaly patczone z Cognor S.A. wraz z vagizeniami

wzajemnych obrotow.

3.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejzien 31.12.2009 r.

w tysicach ziotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zateych i stowarzyszonych
Inne nalénosci

Prawo wieczystegoaytkowania gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate tacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne naleosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzegla

Aktywa tacznie

31.12.2009r. 31.12.2009r. 31.12.2009r. 31.12.2009r
1 2 4
62 268 40 135 13854 8279
1713 589 1124 -
- 263 14 836 (15 099)
203 985 306 270 20 (102 305)
1226 - 1226 -
22 166 13 300 2141 6725
427 - (1742)
291 358 362 299 33201 (104 142)
41 364 38 108 3256 -
24 554 28 983 79 562 (83 991)
1948 1324 624 -
1083 1048 35 -
68 949 69 463 83477 (83 993)
31493 2 962 28 531 -
391 800 434 724 145 209 (188 133)
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejzieh 31.12.2009 r. (cd.)

w tysicach ztotych

Kapitat wiasny i zobowiagzania
Kapitat zakltadowy

Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy rak
obrotowego

Kapitat wiasny tacznie

Oprocentowane kredyty i pgczki
Zobowizania z tytutswiadczé pracowniczych
Pozostate zobowzania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty w rachunku biexcym

Oprocentowane kredyty i pgczki
Zobowigzania z tytutiiwiadczeé pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania
Przychody przysziych okresow z tytutu dotac;ji
rzadowych i pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania facznie

Kapitat wiasny i zobowigzania facznie

31.12.2009r. 31.12.2009r. 31.12.2009r. 31.12.2009 r
1 2 3 4
102 374 102 374 4835 (4 835)
217 142 206 396 106 604 (95 858)
(12 394) (22 366) 11 537 (1 565)
307 122 286 404 122 976 (102 258)
154 111 43 -
1245 1245 ; ]
115 - 115 -
82 82 - -
3320 - 5 968 (2 648)
4916 1438 6126 (2 648)
23214 20 283 2931 -
5 465 247 5218 -
142 142 ; )
- 1 -
50 916 126 186 7957 (83 227)
24 24 : ]
79 762 146 882 16 107 (83 227)
84 678 148 320 22 233 (85 875)
391 800 434 724 145 209 (188 133)

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe ed&@ognor S.A zaprezentowane w niniejszym

sprawozdaniu

Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdgonsprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia

2009 do 31 grudnia 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera suprsprawozda z sytuacji finansowej Spoétek Przejmowanych
Kolumna nr 4 zawiera wytzenia wzajemnych transakcji pamizy Spotkami Cognor S.A. i Spétkami

Przejmowanymi
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejzieh 31.12.2008 r.
31.12.2008r.  31.12.2008r.  31.12.2008'r. 31.12.2008 r
1 2 3 4
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 79 824 18 333 61 082 409
Wartdsci niematerialne 1862 112 1991 (241)
Nieruchomdci inwestycyjne 10 782 6 160 - 4622
Inne inwestycje 5083 142 851 37 454 (175 222)
Inne naleénaosci 1171 - 1171 -
Prawo wieczystegoaytkowania gruntow 28 333 710 31986 (4 363)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 536 - 536 -
Aktywa trwate tacznie 127 591 168 166 134 220 (174 795)
Zapasy 106 877 26 004 82 271 (1 398)
Inne inwestycje 6216 - 6216 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleoici 126 950 87 256 52 305 (12 611)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1199 814 385 -
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 6 661 4119 2 542 -
Aktywa obrotowe 247 903 118 193 143719 (14 009)
Aktywa przeznaczone do sprzega 5895 795 5100 -
Aktywa tacznie 381 389 287 154 283 039 (188 804)
Pasywa
Kapitat zaktadowy 70 374 70 374 62 507 (62 507)
Pozostate kapitaty 197 784 175 231 129 233 (106 680)
Niepodzielony wynik finansowy (15 227) 4916 (10 587) 9 566)
Kapitat wkasny tacznie 252 931 250521 181 153 (178 743)
Oprocentowane kredyty i pgczki 29 967 14 294 15673 -
Zobowigzania z tytutiiwiadczé pracowniczych 1723 149 1574 -
Pozostate zobowrania 570 - 570 -
Przychody przysztych okresow z tytutu dotaciji
rzadowych i pozostate 98 98 - -
Zobowizanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7417 1894 5 505 18
Zobowigzania diugoterminowe 39775 16 435 23 322 18
Kredyty w rachunku bieicym 4151 - 4151 -
Oprocentowane kredyty i pgczki 9754 6 397 3357 -
Pozostate zobowzania finansowe 81 81 - -
Zobowizania z tytutswiadczeé pracowniczych 468 201 267 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania 74 205 13495 70 789 (20 079)
Przychody przysztych okresow z tytutu dotac;ji
rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowiazania krotkoterminowe 88 683 20198 78 564 (10 079)
Zobowigzania facznie 128 458 36 633 101 886 (10 061)
Pasywa hcznie 381 389 287 154 283 039 (188 804)
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Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe ed&@ognor S.A zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdgonsprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2008 do 31 grudnia 2008 r.

Kolumna nr 3 zawiera suprsprawozda z sytuacji finansowej Spoétek Przejmowanych.

Kolumna nr 4 zawiera wygtzenia wzajemnych transakcji pamizy Spotkami Cognor S.A. i Spétkami
Przejmowanymi.

4. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodn§ci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przezUmniropejsk, zwanymi dalej ,MSSF UE".
MSSF UE zawieraj wszystkie Méedzynarodowe Standardy Rachunkdeip Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwtane z nimi Interpretacje poza wymienionymi pefiStandardami
oraz Interpretacjami, ktore oczekujna zatwierdzenie przez UniEuropejsk oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktdre zostaly zatwierdzone przeiEuropejsk, ale nie weszly jeszcze wycie.

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez ghBpo6tki Cognor S.A. w dniu 28 kwietnia 2011 r.

Spoétka nie skorzystata z mlavosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Inteapjie ktére
zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez d&Jrituropejsk, a ktére wejd w zycie po dniu
bilansowym. Ponadto na daibilansowy Spoétka nie zakozyta jeszcze procesu oszacowania wpltywu nowych
Standardow i Interpretacji, ktére wejar zycie po dniu bilansowym na jednostkowe sprawozdéin@asowe za
okres, w ktérym bda one zastosowane po raz pierwszy.

[ Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszly wiycie w 2010 r. i maj wplyw na dziatalnos¢ Spotki |

a) Zmiany do MSSF Bolgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rads. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
10 stycznia 2008 roku i obowzuje prospektywnie dla pgizer jednostek gospodarczych z glatabycia
przypadaica nie wczéniej niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany zawigna.in. maliwos¢ wyboru
ujecia udziatdbw mniejszxi albo wedlug wartéi godziwej, ladz wedtug ich udziatlu w wartei godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto; w przypadku pezejkilkkuetapowych — konieczgé przeszacowania
dotychczas posiadanych udziatéw do warta@odziwej na dzie nabycia kontroli z odniesieniem ardicy do
rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne zHatosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztéw transakcji, jako koszt okresu, w ktdry absin poniesiony.

Spotka zastosowata zmieniony MSSF 3 od 1 styczi®) 2oku.

Powyzsza interpretacja eozie miata wplyw na sposéb rozliczenia gm#ienia jednostek gospodarczych
w przypadku wysipienia takiej transakciji.

b) Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdéwioopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki
do MSSF 2009", ktore zmienigjl2 standardow. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawiergjzmiany terminologiczne i edycyjne. Wsza¢ zmian ledzie obowizywat dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st z dniem 1 stycznia 2010 r.

Spotka zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z [saep przejciowymi.
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Standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszty wzycie w 2010 r., ale nie maj zastosowania do
dziatalnosci Spotki

a) Zmiany do KIMSF 9Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodng@d? MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena

W dniu 12 marca 2009 r. Rada ds.eltiynarodowych Standardéw Rachunkéweiocopublikowata zmiany do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcad Finansowej KIMSF 9 ,Ponowna
ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych" oraamynilo Midzynarodowego Standardu Rachunkéeio
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycendimiany do KIMSF 9 i MSR 39 sha wyjasnieniu
traktowania pochodnych instrumentéw finansowych d@dwanych w inne umowy w sytuacji, gdy hybrydowy
sktadnik aktywéw finansowych zostaje przekwalifikay z kategorii aktywéw finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

Interpretacja KIMSF 9 i MSR 39 nie naajvptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétk
b) Zmiany do MSR 3Klasyfikacja emisji uprawnie

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawmiezostaty opublikowane przez Rads. Medzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 8 padziernika 2009 r. i obowkuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s
1lutego 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany dotycachunkowéci emisji uprawnié@ (uprawnié, opcji,
warrantow), denominowanych w walucie innef mialuta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy
spetnieniu okrdonych warunkdw, emisja uprawmiebyta klasyfikowana jako kapitat wkasny niezalee od
tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizaggjawnienia.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na jednostkowevgpzdanie finansowe Spokki.
¢) Zmiany do MSR 2Bkonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rads. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdwio
10 stycznia 2008 roku i obogauje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty #farjs z udzialowcami mniejszoiowymi byly ujmowane
bezpdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrolad rjadnostl przez dotychczasaw jednostlk
dominuca. Standard rownieuszczegotawia sposobenja w przypadku utraty kontroli nad jednastalezna,
tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatowvaldosci godziwej i ugcie r&nicy w rachunku zyskéw
i strat.

Powyzsza interpretacja nie ma wplywu na jednostkowevsprdanie finansowe Spétki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie wesziyw zycie w 2010 r. i lgda miaty wptyw na dziatalnosci
Spokki

a) Zmiany do MSSF Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowyzb&taty opublikowane przez Raiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowd w pazdzierniku 2010 r. i obowgzuja dla okresdw rocznych rozpoczyaeych si

1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaj ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikgym z przekazania aktywéw
finansowych. Zawierajwymaog ujawnienia, wedtug klas aktywdw, charaktesmastasci bilansowej oraz opisu
ryzyka i korzyci dotycacych aktywow finansowych przekazanych innemu potiomig ale pozostagych
nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest réwnigawnienie informacji umdiwiajacych wytkownikowi
poznanie kwoty ewentualnego paainego zobowizania oraz relacji poraizy danym sktadnikiem aktywéw
finansowych a odrimym zobowizaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaiynigte z bilansu, ale
jednostka nadal jest nama na pewne ryzyko i me uzyské pewne Kkorz§ci zwiazane z przekazanym



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CO@NDRa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20kQ ro

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
a7 4
Together reach more COGNOR
AN

sktadnikiem aktywéw, wymagane jest dodatkowo ujamié informaciji uméliwiajacych zrozumienie skutkdéw
takiego ryzyka.

Na dzien sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania fimargo wplyw zastosowania standardu
nie jest maliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $oargo, MSSF 7 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przég Europejsk.
b) Zmiany do MSR 1Realizacja wartgci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wakm aktywow” zostaty opublikowane przez Rads. Midzynarodowych
Standardéw Rachunkoww w grudniu 2010 r. i obowruja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych si

1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyca wyceny zobowizan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nierutioéci

inwestycyjnych wycenianych w wait godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchokwmd inwestycyjne”

i wprowadzag mazliwe do obalenia domniemanieze wart@dé nieruchoméci inwestycyjnej mae by

odzyskana catkowicie poprzez sprzeddo domniemanie nmima obak, gdy nieruchom&@ inwestycyjna jest
utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jegkorzystanie zasadniczo wszystkich kady
ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchigrimwestycyjm, w czasie, a nie w chwili sprzeda SKI-21

.Podatek dochodowy — Realizacja wdrdb przeszacowanych aktywow, ktére nie podlegamortyzacji”

odnoszacy sk do podobnych kwestii dotygzych aktywow nie podlegaych amortyzacji, ktéreaswyceniane
zgodnie z modelem aktualizacji waitdo przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwataistat
wiaczony do MSR 12 po wygtzeniu wytycznych dotyezych nieruchomgi inwestycyjnych wycenianych
w wartasci godziwej.

Na dzien sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania fimargo wplyw zastosowania standardu
nie jest maliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzie&w sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $imargo, MSR12 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UgiEuropejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przég Europejsk.
c) Poprawki do MSSF 2010

Rada ds. Midzynarodowych Standardow Rachunkdeioopublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
2010", ktore zmieniaj 7 standardow. Poprawki zawieggimiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawierai zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiszdi¢ zmian kkdzie obowizywat dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2011 r.

Na dzien sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $imamgo, poprawki do MSSF 2010
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przezelHiropejsk.

Na dzieén sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania oargo wplyw zastosowania standardu
nie jest maliwy do wiarygodnego oszacowania.

Spétka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z praegigprzejciowymi, po zatwierdzeniu ich przez Wni
Europejsk.

d) MSSF 9nstrumenty finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowapyzez Rad ds. Medzynarodowych Standardéw
Rachunkowsci 12 listopada 2009 r. i oboyduje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sé 1 stycznia 2013 r.
lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden modeevadupcy tylko dwie kategorie klasyfikacii:
zamortyzowany koszt i waré godzivwg. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stospmva
przez jednosik do zaradzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéarsowych. MSSF 9 wymaga
takze stosowania jednej metody szacowania utraty d@rektywow.

Na dzieén sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania soamgo wplyw zastosowania standardu
nie jest maliwy do wiarygodnego oszacowania.
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Na dziex sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $oargo, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez UgiEuropejsk.

Spétka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Europejsk.
e) Zmiany do MSR 2Zransakcje z jednostkami pa@anymi

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pganymi” zostaly opublikowane przez Rad
ds. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdeio4 listopada 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprdeah uproszczenia w zakresie
wymaga odngnie ujawniania informacji przez jednostki peméane z instytucjami m@twowymi oraz
doprecyzowyj definicje jednostki powizane;.

Na dzieén sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania soargo wplyw zastosowania standardu
nie jest maliwy do wiarygodnego oszacowania.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznid 201
f) Zmiany do KIMSF 14Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane gwz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmmija dla okresO6w rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Iptetacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wczdniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wagdw finansowania jako aktywa w jednostce
wplacajcej.

Na dzien sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania fimargo wplyw zastosowania standardu
nie jest maliwy do wiarygodnego oszacowania.

Spétka zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznibl20
g) KIMSF 19Regulowanie zobowzai finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obamuje dla okres6w rocznych rozpoczy@jch si z dniem
1lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacjaotgasnia zasady rachunkowoi stosowane w sytuacji, gdy
w wyniku renegocjacji przez jednostkvarunkow jej zadlzenia zobowizanie zostaje uregulowane poprzez
emisg instrumentow kapitatowych skierowama wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny inseatow
kapitatowych w wartéci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wys@kordznicy pomedzy wartdcia
ksicgowa zobowhzania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplgstasowania standardu nie jestzivay

do wiarygodnego oszacowania.

Spétka zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2011 r.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie wesztyw zycie w 2010 r. i nie lgda miaty wpltywu na
dziatalnosci Spotki

a) Zmiany do MSSF Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezeniaformacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla
jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowaneepriRad ds. Midzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 28 stycznia 2010 r. i obowduja dla okresdw rocznych rozpoczyneych sé

1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe zwolnienia dla jednostek stasygch MSSF po raz pierwszy dotyce
ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do 3#S7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny
do wartdci godziwej i ryzyka ptynneci.
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Zmiany do MSSF 1 nieddla miaty wptywy na jednostkowe sprawozdanie finans@pétki.

b) Zmiany do MSSF Zastosowanie MSSF po raz pierwszy (pmaahiperinflacja i wycofanie ustalonych dat
dla podmiotéw przyjmygych MSSF po raz pierwszy)

Zmiany do MSSF 1 ,Powaa hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla poakéw przyjmuacych MSSF po
raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Radicdzynarodowych ds. Standardow Rachunk&sivev grudniu
2010 r. i obowdzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotycgca powanej hiperinflacji stwarza dodatkowe vagkzenie w wypadku, gdy podmiot, ktory byt
pod wplywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz piszy zamierza spogdza swoje
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wgknie pozwala podmiotowi na wybor wyceny aktywow
i pasywow wedtug wart@i godziwej i wykorzystania tej waoi godziwej jako domniemanego kosztu tych
aktywow i pasywow w bilansie otwarcia w pierwszypravozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
RMSR zmienita réwniz MSSF 1 w celu wykluczenia odniesiglo ustalonych dat dla jednego wtiu

i jednego wydczenia w odniesieniu do aktywéw i zobawin finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od
podmiotéw stosujcych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosawaymogow dotycacych usunjcia

z bilansu zgodnie z MSSF od dnia pke& na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga aaidotyczy
aktywow finansowych lub zobowzan wykazywanych w wartei godziwej przy poczkowym ugciu, gdy
wartes¢ godziwa jest ustalana za pomoiechnik wyceny z powodu braku aktywnego rynku,ozywala na
zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia pcejna MSSF, a nie od 25 julziernika 2002 r. czy od

1 stycznia 2004 r. Oznacza tee podmioty stosage MSSF po raz pierwszy nie muasastald wartcci
godziwej aktywow i zobowzan finansowych przed dniem preja na MSSF. Do tych zmian dostosowano
rowniez MSSF 9.

Zmiany do MSSF 1 nieddla miaty wptywy na sprawozdanie finansowe Spotki.

c) Zmiany do MSR 32, Klasyfikacja emisji praw poboru” zostaly opublikowane przez Radds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio8 padziernika 2009 r. i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycz rachunkowéci emisji uprawnié (praw poboru, opcji, warrantéw), denominowanyckvalucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy spetieniu okilenych warunkéw, emisja
uprawniéx byta klasyfikowana jako kapital wlasny niezalee od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena
realizacji uprawnienia.

Na dzien sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania fioargo wplyw zastosowania standardu
nie jest maliwy do wiarygodnego oszacowania.

Zmiany do MSSF 1 niedola miaty wptywy na jednostkowe sprawozdanie finans@péiki.
4. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego 4gi dalszy)

a) Podstawa wyceny

Niniejsze sprawozdanie zostato spmtzone w oparciu o zasadosztu historycznego oraz wadtd godziwej

dla instrumentéw finansowych.

b) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Waluty funkcjonalra i waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania firemsgo jest zioty polski.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane @b@ace podawaneasw ziotych polskich po zaokgleniu do

petnych tysicy, chybaze okrelono inaczej.

c) Dokonane ogdy i oszacowania
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Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UWBaga od Zamdu osdow, szacunkow
i zatozen, ktore mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wiri@aktywow, pasywow, przychodéw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zZwane z nimi zalzenia opieraj sic na déwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére s uznawane za racjonalne w danych okoliéziach, a ich wyniki daj podstaw osidu,
co do wartéci bilansowej aktywéw i zobowkzan, ktdéra nie wynika bezgoednio z innychzrédel. Faktyczna
wartas¢ maze r&ni¢ sie od wartdci szacowane;.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lubknesach bigacym i przysztych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresuZaigego, jak i okresOw przysztych.

W szczegolnéci istotne obszary niepewfm odndnie dokonanych szacunkéw orazadg dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkdueip ktore wywarty najbardziej istotny wptyw na wadti ujete w sprawozdaniu
finansowym, zostaty przedstawione w rastacych notach:

nota 24 — pomiar zobowdan z tytutu okrglonychswiadcze pracowniczych;

nota 28 — wycena instrumentéw finansowych.

5. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkovwégi przedstawione po#gj stosowane byly w odniesieniu do wszystkich ofwes
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu fioag.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakigjiowane § w odpowiedniej walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu kursu wymiany waludnia zawarcia transakcji. Pozycje pignie aktywow

i pasywow wyraone w walucie obcejasprzeliczane na walgtfunkcjonalra na dzié bilansowy wedtug kursu
wymiany obowizujacego na ten dzfe R&nice kursowe wynikagce z rozliczenia transakcji w walutach obcych
oraz wyceny bilansowej aktywéw i pasywow pigmych wyraonych w walutach obcych ujmowane s
w wyniku finansowym. Zyski/straty z tytutu zbic kursowych dotycxe zobowizan finansowych, w tym
zobowhzan z tytutu leasingu ujmowane sv przychodach/kosztach finansowych. Pozostateilsiskty z tytutu
réznic kursowych ujmowaneaspozostatych zyskach/stratach netto.zilée kursowe dotyere aktywow
w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystgmodukcyjnego, wtza s¢ do kosztow tych aktywow
i traktuje, jako korekty kosztow odsetkowych kreiytw walutach obcych. Raice kursowe wynikagce

z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpiecze@nid okrélonym ryzykiem walutowym ujmuje si
zgodnie z zasadami rachunkaiwbzabezpiecze

Niepienkzne pozycje aktywéw i zobowzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieepls
przeliczane na walgtfunkcjonal, wedtug kursu wymiany obowiZujacego w dniu dokonania transakciji.
Niepienkzne pozycje bilansowe wyrane w walucie obcej wyceniane wedtug wéctagyodziwej g przeliczane
na walut funkcjonalr, wedtug kursu wymiany obowazujacego na dzie szacowania warfgi godziwe;.

b) Rzeczowe aktywa trwale
Wiasne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmujez sv ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpidytatu utraty wartéci. Cena nabycia obejmuje @en
zakupu sktadnika matku (tj. kwote nalezna sprzedajcemu, pomniejszano podlegajce odliczeniu podatki: od
towaréw i ustug oraz akcyzowy), obgenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadkpartu) oraz
koszty bezpérednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatkajdo stanu zdatnego daywania,
tacznie z kosztami transportu, jakzteatadunku, wytadunku i skladowania. Rabaty, opustz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejsaagery nabycia sktadnika aktywOw. Koszt wytworzenia skii&d srodkow
trwatych lub srodkéw trwatych w budowie obejmuje catkowite koszigniesione przez podmiot w okresie
budowy, montau, przystosowania i modernizacji do dnia pezig takiego sktadnika mgkowego do aywania
(lub do dnia bilansowego, §& sktadnik nie zostat jeszcze oddany dogwania), w tym VAT nie podlegagy
potraceniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmujewsicpny szacunek kosztéw demonta usunécia sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrdcenia danst pierwotnego miejsca, w ktorym ten sktadnik jest
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zlokalizowany. Pocavszy od sprawozdania finansowego spdeonego za 2009 rok zastosowanie ma
zmieniony standard MSR 23, ktéry wprowadza wymotywkwania kosztéw finansowania zegtrznego, ktére
mozna przyporadkowa dostosowywanym aktywom. Dostosowywane aktywa tgvek, ktore wymagaj
znacznego czasu, aby przygotéwge do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniegyikawania lub
sprzeday. Natomiast koszty finansowania zemnznego to koszty odsetek oraz inne koszty ponaszomez
jednostk w zwiazku z payczeniemsrodkdw finansowych.
W przypadku, gdy ok&ony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada siodebnych i istotnych ozci
sktadowych o rénym okresie ytkowania, czsci te powinny by traktowane jako odbne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminiezpéejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfniejszym okresie koszty wymienianycheéa sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mona wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobnese Spétka osignie korzyci
ekonomiczne zwizane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywidwatych. Wszystkie inne naktady s
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowejléiszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Skfadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, wzghie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane; s
metod, liniowa przez okres xytkowania przy uwzgldnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzega
netto pozostakri srodka trwatego (wartei rezydualnej). Grunty nieasamortyzowane. Spotka zaklada
ponizsze okresy iytkowania dla poszczegdlnych kategdrivdkow trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15 lat
Pojazdy 3-10 lat
Meble i wyposaenie 3-5 lat

Poprawné¢ stosowanych okreséwzytkowania, metod amortyzacji oraz waitd rezydualnychsrodkow
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przemdstie corocznie weryfikowana.

c) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spéika ponosikiycznie caté¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzyci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow tyelatklasyfikowane s jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w droti@singu finansowegoa swykazywane pocgkowo

w wartasci godziwej lub wartéci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zatesci od tego, ktéra z tych
kwot jest nksza. Po pocgkowym ugciu do aktywéw uytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego
stosuje si zasady rachunkowoi odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywématych.

Umowy leasingu nie dglace umowami leasingu finansowega fakitowane jak leasing operacyjny. Za
wyjatkiem nieruchoméci inwestycyjnych, aktywa aytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie s
rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowendstki. Nieruchomiei inwestycyjne @ytkowane na
podstawie umdw leasingu operacyjnegavykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowedpastki wedtug
wartasci godziwej.

Spotka ujmuje umowy dotygze wieczystego aytkowania gruntéw, jako umowy leasingu operacyjnego
Przedptaty z tytutu prawa wieczysteggytkowania gruntéw ujawnia siw odrebnej pozycji w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Prawo wieczysteggtkowania gruntéw nabyte w wyniku przeja jednostki traktuje si
jako maliwy do zidentyfikowania sktadnik aktywow i ujmugge wedtug wartéci godziwej.

d) Wartosci niematerialne

Pozostate wartdci niematerialne

Inne wartdci niematerialne nabyte przez Spplkykazywane $w oparciu o ich cepnabycia, pomniejszan
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utrafyrtaici.
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Naktady poniesione w terminie pdniejszym

P&niejsze wydatki na sktadniki istniglych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszap przyszie korzgci ekonomiczne zwizane z danym skfadnikiem. Pozostale naktagyujmowane
w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartaici niematerialne amortyzowane metod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chybaze nie
jest on okrélony. Wartg¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokilonym okresie gytkowania podlegaj
corocznie testom na uteavartasci. Inne wartéci niematerialnessamortyzowane od dnia kiedy dostpne do
uzytkowania. Szacunkowy okregytkowania wynosi 5 lat.

e) Nieruchomdci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne to nieruchordoi posiadane w celu uzyskiwania przychodéw z tytohjmu,
z tytutu wzrostu ich wartei lub do obydwu celéw. Nieruchorém inwestycyjne g wyceniane w Grupie wg
kosztu. Nieruchomii inwestycyjne amortyzowanegasmetody, liniowa przez okres ich aytkowania,
uwzgkdniajac ich wart@¢ rezyduala. Grunty nie § umarzane. Szacowany okreg/teczngci nieruchomeci
inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywibwatych opisanych w punkcie ¢) pougj.

Prawo do waytkowania nieruchomi@i bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfdne

i wykazywane jako nieruchomdé inwestycyjna pozycja po pozycji, §e Spétka utrzymuje je w celu
uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu egtu wartdci lub z obu przyczyn. Prawo dayikowania

nieruchoméci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikewvgko nieruchomig inwestycyjna
wykazywane jest w warfoi godziwej. Ptatnéci leasingowe ujmuje siw sposéb opisany w punkcie ,Koszty
ponize;.

1l

Przychody z tytutu najmu nieruchodm inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskow i strat metpd
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty proyjie stanowjce dodatkow zachkte do zawarcia
umowy leasingowejasujmowane dcznie z przychodami z tytutu najmu.

f) Aktywa trwale przeznaczone do sprzeday

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowkrania stanowdice grug przeznaczondo zbycia), co do ktérych zaktadane
jest, ze wypracuj one korzyci dla jednostki przede wszystkim w wyniku sprzadaa nie w wyniku
diugotrwatego #ytkowania, § klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaBezpdrednio przed
przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych doespaiz/, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do
zbycia) @ wyceniane zgodnie z zasadami rachunkimivoSpoétki. Nas¢pnie aktywa trwate lub grupa
przeznaczona do zbycia sjmowane wedlug nszej z dwoch warei: wartcci bilansowej lub warti
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia daestey.

0) Inwestycje w jednostkach zalenych

Inwestycje w jednostkach zaleych wycenianeasw cenie nabycia poniejszonej o ewentualne odpisytidu
trwalej utraty wartéci.

h) Utrata wartos$ci - aktywa niefinansowe

Wartcs¢ bilansowa aktywéw nie finansowych, innychz riapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie nalkalzier bilansowy w celu stwierdzenia, czy wygtja przestanki
wskazujce na utrat ich wartégci. W przypadku wyspienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku
wartasci  odzyskiwanej poszczegélnych aktywéw. Waéto odzyskiwalna warteei firmy, wartasci
niematerialnych o nieokélnym okresie aytkowania oraz wartei niematerialnych, ktére nie $eszcze zdatne
do wytkowania jest szacowana nazlg dzien bilansowy.
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Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waftobilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujcego srodki pienkzne przewysza jego wart@ odzyskiwalm. Osrodek generuacy srodki
pienizne jest definiowany jako najmniejsza identyfikovalgrupa aktywow, ktéra wypracowuj@odki
pienizne niezalenie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytultraty wartgci sa ujmowane w wyniku
finansowym. Utrata wartgi osrodka generuicegosrodki pienezne jest w pierwszej kolejsoi ujmowana jako
zmniejszenie warkei firmy przypisanej do tegosoodka (grupy érodkéw), a naspnie jako zmniejszenie
wartasci bilansowej pozostatych aktywow tegéraedka (grupy érodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.
Wartas¢ odzyskiwalna aktywéw lub soodkéw generujcych srodki pienkzne definiowana jest jako wksza
z ich wartdci netto maliwej do uzyskania ze sprzeglaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wasim
uzytkowej przyszie przeplywy piegine dyskontowane as przy wyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualynkowg ocerg wartcici pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. Mypgmdku aktywow, ktére nie genegupiezalenych
przeptywéw piengznych warté¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidoego érodka
generugcegosrodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik aktywéw przyrsle

Odpis aktualizujcy wartgé¢ firmy z tytutlu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty waroi rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na kdy dziea
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskaezej na zmniejszenie utraty waito lub jej catkowite
odwrocenie. Odpis aktualizigy z tytulu utraty wartéci jest odwracany, j@li zmienity sg szacunki
zastosowane do szacowania wsetoodzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty waftd odwracany jest tylko do
wysokasici wartasici bilansowej skladnika aktywdéw pomniejszonej o isgpamortyzacyjne, jaka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utratyrtesci nie zostat ujty.

i) Aktywa finansowe
Instrumenty finansowe innezrinstrumenty pochodne

Instrumenty finansowe inne miinstrumenty pochodne obejmujinwestycje kapitalowe, dime papiery
wartcsciowe, nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nalesci, srodki piengzne i ich ekwiwalenty,
kredyty i payczki oraz zobowdzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia.

Instrumenty finansowe inneminstrumenty pochodnes sljmowane pocgkowo wedtug wartéci godziwej, za
wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug waftd godziwej przez wynik finansowy, pogkiszonej
0 bezpdrednie koszty zwdizane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany slieSpotka staje s strory umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajwylaczone z bilansu, $# wynikajace z umowy prawa Spoétki do przepltywow
pienieznych z tych aktywow wygaan badz jesli Spotka przeniesie prawo do tych aktywéw na rzewego
podmiotu nie zachowag kontroli, nie ponos ryzyka z nimi zwizanego oraz nie czeggi z nich korzyci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzgd&tadnika aktywdéw finansowychy sijmowane na dztezawarcia
transakciji, tj. w dniu, w ktérym Spétka zobawe sk do kupna lub sprzedg aktywa. Zobowizania finansowe
przestaj by¢ wykazywane w bilansie, §& zobowiazania te wygasn(to znaczy, kiedy obowkek okrélony

w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nagiujacych kategorii:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Aktywa utrzymywane do terminu wymagakeod sa to aktywa zescisle okrelona wartascia oraz terminem
wykupu, ktére Spoétka ma zamiar i aiwvos¢ utrzymywa do terminu wymagalnigi. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalrizi sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje gijako aktywa trwale, pod warunkieme ich termin realizacji przekracza
12 miesgcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug weéet@odziwej przez wynik finansowy



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki CO@NDRa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20kQ ro

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
a7 4
Together reach more COGNOR
AN
Aktywa finansowe nabywane przez Spotk celu generowania zysku w krotkim okresie czassyikuje si
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wétt@odziwej przez wynik finansowy. Instrumenty tgo@nia s¢
w wartdci godziwej bez kosztow transakcyjnych z uverlglieniem wartéci rynkowej instrumentu na d#ie
bilansowy. Zmiany wart®i godziwej odnosi gi bezpdrednio w wynik finansowy w pozycji ,pozostate zykki
(straty) netto”.

Aktywa finansowe dagine do sprzeds

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktore nigatpszaklasyfikowane do pgczek i nalenosci wkasnych
ujmuje sé w aktywach finansowych daegtnych do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds wycenia st wedlug wartéci godziwej bez uwzghbnienia kosztéw
transakcyjnych, biac pod uwag ich wartg¢ rynkowg na dzié bilansowy. Jgeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gietdzie papierow wécfowych oraz, gdy nie maadnych alternatywnych sposobdéw
weryfikacji jego wartéci godziwej, to aktywa takie wyceniaespo cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartéci.

Zyski i straty z tytutu zmian w warfoi godziwej, za wyjtkiem odpiséw z tytutu utraty waroi, ujmuje s¢
bezpdrednio w kapitale wikasnym, pod warunkiem,mozliwe jest ustalenie ich wargoi godziwej w oparciu
o rynek regulowany, dulZz tez w inny, wiarygodny sposob. Odpisy z tytulu utratsartcsci rozpoznaje si
bezpdrednio w wyniku finansowym, jako pozostate zyskést netto.

Pazyczki i nalenasci

Pazyczki i nalenosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych ahtyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatdciach nie notowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywéw obrotowych
o ile termin ich wymagalrniwi nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. W momencie pgkpwego
ujecia udzielone poyczki i nalenosci ujmowane s w wartagci godziwej. Po pocgkowym ugciu pazyczki
wyceniane s§ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowanitodyeefektywnej stopy procentowej.
Wszelkie ré@nice pom¢dzy kwot udzielonej payczki a wartdcia w terminie wymagalnéei ujmuje s¢ metody
efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowynz¢z okres obowkzywania uméw.

Warto §¢ godziwa

Wartas¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w wacdiogodziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagaku i aktywoéw finansowych dogpbnych do sprzeds jest szacowana
w oparciu o notowania ich cen rynkowych na dzZiansowy (o ile 8 dostpne). Warté¢ godziwa inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagaked szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

Wartas¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich hieej ceny zakupu. Zeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a #gkw odniesieniu do nie notowanych papieréw wéanitawych),
Spotka ustala ward godziwg, stosujc techniki wyceny. Obejmujone wykorzystanie rynkowych transakcji,
przeprowadzonych niedawno na normalnych zasadadtvotanie st do innych instrumentéw, ktéreas
w zasadzie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw pieanych oraz modele wyceny opcji, przy
czym w jak najwgkszym stopniu wykorzystuje sinformacje rynkowe, a w jak najmniejszym polega 1sa
informacjach pochodgzych od jednostki.

Pochodne instrumenty finansowe

Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowaem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym
i ryzykiem zmiany stép procentowych. Pochodne imsnty finansoweasujmowane poczkowo w wartgci
godziwej; przynalene koszty transakcjiasujmowane w wyniku finansowym w momencie ponieseni
Po pocatkowym ugciu, Spoétka wycenia pochodne instrumenty finanseweartaci godziwej, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartei godziwej ujmuje s natychmiastowo w wyniku finansowym.

Utrata wartasci aktywéw finansowych
Odpis z tytutu utraty wartei aktywow finansowych jest uyimowany w momenciegdyi istniej obiektywne

przestanki,ze zaistniaty zdarzenia, ktGre mpgnie¢ negatywny wplyw na warkd przysztych przeptywow
pieniznych zwikzanych z danym sktadnikiem aktywow.
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Utrata wartéci w odniesieniu do aktywdw finansowych wycenianyelediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca przysziych przeptywow
pienigznych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpigtytutu utraty
wartasci w odniesieniu do aktywow finansowych dgstych do sprzeda jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartgci godziwej.

Wartas¢ bilansowa poszczegdllnych aktywéw finansowych ongestkowo istotnej wartei poddawana jest
ocenie na kady dziern bilansowy w celu stwierdzenia, czy wgstja przestanki wskazage na utrat ich
wartasci. Pozostale aktywa finansowe eceniane poddtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane wedtug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmowane & w wyniku finansowym. Jeeli zmniejszenie wart@i godziwej
aktywow finansowych dogpnych do sprzedsg byto ujmowane bezgoednio w kapitale, skumulowane straty,
ktore byty uprzednio gfe w kapitale, ujmuje siw wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartei s3 odwracane, fdi poézniejszy wzrost wartei odzyskiwalnej mee by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytutu utraty warfoi. Odpisy z tytutu utraty
wartasci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kaptae zaklasyfikowanych jako dagine do sprzeds
nie s odwracane przez wynik finansowy.z88 wartags¢ godziwa instrumentéow dhmych zakwalifikowanych
jako dostpne do sprzedy wzrasnie a jej wzrost mze by obiektywnie przypisany do zdarzenia peai
utraty wartdci to uprzednio ujta strat z tytutu utraty wartéci odwraca s z kwoty odwrdcenia wykazan
w wyniku finansowym.

j) Zapasy

Sktadniki zapaséw wyceniaesiv cenie nabycia lub wedtug kosztu wytworzenia wigzszej od maliwej do
uzyskania ceny sprzedanetto. Maliwa do uzyskania cena sprzegianetto jest rénica pomidzy szacowan
cery sprzeday dokonywam w toku dziatalnéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wgzenia
i kosztami niezbdnymi do doprowadzenia sprzeglado skutku.

Cerg nabycia lub koszt wytworzenia zapasow ustatansétod, szczegotowej identyfikacji o ile to miwe,

a jezeli nie to, metod pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycignulge cer zakupu powdkszory

o koszty bezp@rednio zwizane z zakupem. W przypadku wyrobéw gotowych i pkofi w toku, koszty
zawieraj odpowiedm czs$¢ statych pérednich kosztéw produkcji, wyliczanprzy zatgeniu normalnego
wykorzystania zdolnii produkcyjnych.

Utworzenie/rozwizanie odpiséw aktualizagych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanycHuptow,
towaréw lub materiatéw. Zidentyfikowane w wynikumantaryzacji nadwiki lub braki w zapasach ujmowane
sa w koszcie sprzedanych produktéw, towarow lub nial@mw.

k) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe #glanie, oraz inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokiej ptynimd i okresie wymagalni@i do 3 miesicy. Kredyty w rachunku
biezacym, ktére § platne nazadanie i stanowd integralr, cze$¢ zaradzaniasrodkami piengznymi Spotki g
ujete jako skiadnik srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sprawozdania zeptywow
pienigznych.

[) Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Kapital podstawowy wykazuje iw wartgci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statut
i zarejestrowanych w Krajowym RejestrzgdSwym.

Pozostale kapitaty
Na pozostate kapitaty sktadagic kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy oraz warraKigpitat zapasowy tworzy

sie z odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami KodeBpatek Handlowych. Kapitat rezerwowy tworzy si
z zysku netto na wyptatdywidendy.
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m) Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgtkowego ugcia kredyty bankowe, pgczki i papiery diane @ ujmowane w wartei
godziwej, pomniejszonej o koszty zmwane z uzyskaniem kredytu lub zyozki. Po pocatkowym ugciu
oprocentowane kredyty, pyczki i papiery diune g nastpnie wyceniane wedlug metody zamortyzowanego
kosztu. Wszelkie rinice pom¢dzy otrzyman kwota (pomniejszon o koszty transakcyjne) a wastia wykupu
ujmuje st metod, efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowynzgz okres obowzywania umow.

Wartas¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jestcablia na podstawie wastd biezacej przysztych
przeptywéw piergznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskondmwych za pomec rynkowej stopy
procentowej na dziebilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkastop procentow Sszacuje Si
w oparciu o stopprocentow dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.

n) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych swiadczea — odprawy emerytalne

Spotka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalnene swiadczenia pracownicze na podstawie wyceny
aktuarialnej przeprowadzonej na dzibilansowy. Wycea przeprowadza niezaley aktuariusz. Podstawa
kalkulacji rezerw naswiadczenia pracownicze jest okiena przez wewgtrzne regulacje Spéiki, Ukiad
Zbiorowy Pracy, oraz inne oboyziujace przepisy prawne.

Wartas¢ rezerw naswiadczenia pracownicze oléta sk przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogow
okreslonych w MSSF UE, a w szczegOkud w MSR 19 Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia sa
poziomie wartéci biezacej przyszltych zobowran Spotki z tytutu swiadczéd pracowniczych. Rezerwy
kalkuluje st przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnjednostkowych, osobno dla #dego
pracownika. Podstawkalkulacji rezerw przypadagych na poszczeg6lnych pracownikéw jest prognozewan
wartas¢ swiadczenia, ktére Spotka jest zobligowana wyptata mocy regulacji wyszczegélnionych poey
Wartas¢ swiadczenia prognozujeesdo momentu nabyci@wiadczenia przez pracownika. Zobawanie z tytutu
swiadczér pracowniczych okrda sk na podstawie przewidywanego wzrostu wsgitoswiadczenia oraz
proporcjonalnie do przewidywanego okreésviadczenia pracy przez danego pracownika. Oszacmweantce
jest nastpnie dyskontowana aktuarialnie na dzi@lansowy.

Zyski i straty aktuarialneasujmowane w innych catkowitych dochodach w okresidtdrym powstaty.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowizania z tytutu krotkoterminowycéwiadczé pracowniczych swyceniane bez uwzglinienia dyskonta
i sa odnoszone w wynik finansowy w momencie wykonamwadczenia.

Spotka tworzy rezeryw cigzar kosztow w wysokii przewidzianych ptatrigi dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pieninych, jeli Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobawéna do takich wyptat
na podstawie ustugwiadczonych przez pracownikéw w przeszio a zobowizanie to mae zosté rzetelnie

oszacowane.

0) Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tp w przypadku, gdy na Spoiceaxry obowinzek wynikapcy z przeszlych zdarze
i prawdopodobne jeste wypelnienie tego obowiku wiazat si¢ bedzie z wyptywem korz§ci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt waroi pienadza w czasie ma istotne znaczenie, rezergvgzaicowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptyw@nmodkoéw pienéznych w oparciu o stap przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla iee szacunki rynkowe zmian wastb pienadza w czasie oraz,4eli
jest to wtdgciwe, ryzyko zwizane z danym sktadnikiem zobowan.
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Koszty utworzenia rezerwy na zobaw@nia ujmowaneasw kosztach ogélnego zadu w okresie, w ktérym
powstaly. Jeeli wystipia przestanki rozwizania rezerwy na zoboydania § one ujmowane jako zmniejszenie
kosztow ogolnego zaadu.

p) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujnsijevediug wartéci godziwej, a nagpnie wycenia
sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobgmeinia bigace nie g dyskontowane.

q) Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji radowych oraz pozostate

Dotacje radowe ujmowane ssw sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadiogodziwej jako przychody

przysztych okresOw, i istnieje wystarczajca pewné¢ ich otrzymania oraz Spotka spetni warunki z nimi
zwiazane. Dotacje otrzymane jako zwrog jponiesionych kosztéw przez Spétk systematycznie ujmowane
jako przychéd w wyniku finansowym w okresach, writh ponoszoneaszwiazane z nimi koszty. Dotacje

otrzymywane jako zwrot kosztéw aktywOw ujmowanycizgz Spotk, s1 systematycznie ujmowane jako
pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowgynrez okres tytkowania aktywa.

r) Przychody
Sprzedatowaréw i wyrobéw gotowych

Przychody ze sprzeda towardéw i wyrobéw gotowych wykazywane & wysokdci odpowiadajcej wartaci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o w&rtawrotow, opustow i rabatow. Przychody ze sprzgda
towarow i wyrobéw gotowychasujmowane w wyniku finansowym, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajace

z ich wlasnéci zostaly przeniesione na kupoggo. Przychody nieasujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewndg¢ co do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych, ustalenia wysakd poniesionych
kosztéw lub maliwosci zwrotu wyrobéw gotowych lub Spétka pozostajedisvzaangawana w zargdzanie
sprzedanymi wyrobami gotowymi.

Swiadczenie ustug

Przychody z&wiadczenia ustugasujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopmnealizacii transakciji
na dzié bilansowy. Stopik realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmigkonanych prac. Przychody
nie & ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnaco do maliwosci uzyskania przyszitych Kkorzgi
ekonomicznych lub ustalenia wysakbdponiesionych kosztow.

s) Leasing
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne platnéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na ¢ stanowica koszt
finansowania oraz €&t zmniejszajca zobowinzanie. Cgé¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegoélnych okreséw w czasie trwania umowagifgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Platnimi warunkowe g ujmowane poprzez korektwartagsci minimalnych optat leasingowych
w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy koraldtae potwierdzona.

t) Pozostate przychody i koszty

Przychody z tytutu odsetek handlowych wykazuje i wyniku finansowym w pozostatych przychodach na
zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu metodktgfaej stopy procentowej. Przychody z tytutu dyendl
ujmowane g w pozostatych przychodach w okresie, w ktdrym losig zostato prawo do ich otrzymania. Koszty
z tytutu odsetek od zobowdan handlowych i innych zobowizan niefinansowych ujmowaney sv pozostatych
kosztach.
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u) Pozostate zyski/straty netto

Pozostate zyski/straty netto obejrmugyski/straty netto ze sprzegasktadnikéw aktywow trwatychsfodkow
trwatych, wartdci niematerialnych, nieruchorti inwestycyjnych, prawa wieczystegaytkowania gruntéw,
inwestycji), zyski/straty netto ze sprzeglazorganizowanej &%ci przedstbiorstwa, wynik na przeszacowaniu
inwestycji wycenianych w warfoi godziwej przez wynik, rozwkanie/utworzenie odpiséw z tytutu utraty
wartasci na pozostatych inwestycjach oraz zyski/stratigane tytutu rénic kursowych dotycrcych dziatalnéci
operacyjnej.

V) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmujodsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytwadtwenia, ustalone

w oparciu o efektywsn stop: procentow, odsetki dotycgce innych zobowizan finansowych, zyski lub straty
z tytutu r&nic kursowych nie dotyexrych dzialalnéci operacyjnej, przychody z tytulu umorzonych
zobowhzan finansowych oraz zyski na obligacjach grupowych.

w) Podatek dochodowy bigacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym ohge czs$¢ biezaca i czgs¢ odroczom. Podatek
dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za atkiiem kwot zwhzanych z pozycjami gfymi
w innych catkowitych dochodach lub z pozycjami rozpawanymi bezpoednio w kapitale wtasnym.
Wéwczas ujmuje sije odpowiednio w kapitale wkasnym lub w innychkeaditych dochodach.

Podatek bigacy stanowi zobowdizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowanialany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych ok@wjacych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowan@iody zobowizania bilansowego, w oparciu oznice
przegciowe pomedzy wartdcia aktywOw i zobowazah ustalam dla celéw ksigowych, a ich wartia
szacowan dla celow podatkowych. Podatku odroczonego nierzyweie na nasfpujace r&nice przejciowe:
wartas¢ firmy, pocatkowe ugcie aktywow lub pasywéw, ktére nie wplywagni na zysk kggowy ani na
dochéd do opodatkowania,zitice zwhzane z inwestycjami w jednostkach zalgch w zakresie, w ktorym nie
jest prawdopodobnege zostan one zrealizowane w dgjej sk przewidzi€ przyszigci. Ujeta kwota podatku
odroczonego opieraesna oczekiwaniach, co do sposobu realizacji viartbilansowej aktywow i pasywow,
przy zastosowaniu stawek podatkowych okawjacych lub uchwalonych na dZidilansowy.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonegae gjmowane do wysoki, do ktérej jest prawdopodobne, asiagniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwolresizacg aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego obaist w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobneygsiecie dochodu do
opodatkowania wystarczgiego do cziciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaliw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Takie #@dbnkoryguje st w gore w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajcego dochodu do opodatkowania stagepsawdopodobne.

X) Zysk na akcje

Jednostka prezentuje podstawowy zysk naecaftlg akcji zwyktych. Podstawowy zysk na ak@gst wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadej posiadaczom akcji zwyktych prz&zdnh wazona liczbe akcji
zwyklych w okresie.

5. Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Whaga od Zardu Spoétki ogdow, szacunkéw i
zalazen, ktére majg wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wgstaktywdw, pasywow, przychodéw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwane z nimi zatzenia opieraj sic na dédwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéresuznawane za racjonalne w danych okoliéeiexch, a ich wyniki daj podstaw osidu, co
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do wartdci bilansowej aktywow i zobowran, ktéra nie wynika bezpgoednio z innychzrédet. Faktyczna
wartas¢ maze r@nic sig od wartgci szacowanej.

Together reach more

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lubknesach bigacym i przysziych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zar6wno okresuzaieego, jak i okreséw przysztych.
W szczegolnéci istotne obszary niepewém odnanie dokonanych szacunkéw orazadg dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkdueip ktore wywarty najbardziej istotny wptyw na wadti ujete w sprawozdaniu
finansowym, zostaty przedstawione w rasacych notach:

- nota nr 14 — aktywa przeznaczone do sprzgdawestycje w jednostkach zaleych przeznaczonych

do sprzeday
- nota nr 24 $wiadczenia pracownicze.

6. Sprawozdawczé&¢ segmentéw dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gtbwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarz
Spotki. W zwizku z faktem, 4 dziatalng¢ Spotki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymai terenie
Polski), a pozostate segmenty dziatatioSpotki nie przekraczajprogéw ilgciowych wymaganych przez
MSSF 8, w efekcie cai¢é dzialalndgci Spoiki traktowana jest jako jeden segment diiakzi zgodnie

z kryteriami hczenia segmentow.

W przypadku prezentowania informacji w podzialesegmenty geograficzne, przychdd segmentu jestyopart

geograficznym rozmieszczeniu klientow.

Segmenty geograficzne

Segmenty nie

2010-12-31 Polska Inne kraje Razem przypisane Razem
Dziatalnosé¢ zaniechana
Przychéd od odbiorcéw
zewrgtrznych 214 850 14 176 229 026 - 229 026
Przychéd od odbiorcéw
powiazanych 4 805 89y 5702 - 5 702
Przychody razem 219 655 15073 234 798 - 234 128
Koszt wlasny sprzeds do
odbiorcéw niepowizanych (195 108) (A3 778) (208 881) . (208 881
Koszt wlasny sprzeds do
odbiorcéw powizanych (3881) (541) (4 422) - (4422
Koszt wlasny sprzeday razem (198 989) (14 314 (213 30B) - (213 303)
Wynik segmentu 20 666 759 21 425 - 21 495
Pozostate przychody 4 955 a7 5402 - 5402
Koszty dystrybucji i ogélnego
zarzdu (31 155) (462 (31 617) - (31617
Pozostate zyski / (straty) netto (3 525) (94 441) (97 966) - (97 966)
Pozostate koszty (5577) (2 224) (7 801) - (7 801
Zysk / (strata) na dziataIngci
operacyjnej (14 636) (95 921 (110 55Y) - (110 547)
Przychody finansowe - - - - -
Koszty finansowe (2114) - (2114) - (2114
Podatek dochodowy - - - 3371 3371
Strata netto (16 750) (95 921 (112 670) 3371 (109 3p0)
Amortyzacjasrodkéw trwatych i
wartcsci niematerialnych (2 363) - (2 363) - (2 363
Odpisy aktualizujce 1436 1436 (92 326) (90 890)
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Koszty dystrybucji i ogélnego (1433) - (1433) - (1433
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zarzdu
Wynik segmentu (1433) - (1433) - (1433
(Strata) na dziatalncsci
operacyjnej (1433) - (1433) - (1433
Strata netto (1433) - (1433) - (1433
Aktywa segmentu 51981 3 567 55 548 305 813 361 361
Naktady inwestycyjne segmentu 77 - 77 - 77
Zobowigzania segmentu 38 315 2 624 40 944 124 028*} 164 97pP
* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zatgych i stowarzyszonych 168 632
Pozostate inwestycje 13 485
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 525
Inne nalénosci i naleznosci z tytutu podatkow 4 405
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 491
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 111 545
305 813
** Zobowiazania segmentu nie przypisane
Zobowiazania segmentowe nie przypisane
Pozostale zobowtania 90 548
Kredyty w rachunku bimcym 16 949
Oprocentowane kredyty i pgczki 15549
Swiadczenia pracownicze 907
QOdroczone subwencjeadowe i inny odroczony dochéd 75
124 028
Segmenty nie
2009-12-31 Polska Inne kraje Razem przypisane Razem
Dziatalno§¢ zaniechana
Przychéd od odbiorcéw
zewrgtrznych 312551 118p 313 736 . 313 736
Przychéd od odbiorcéw
powigzanych 5590 480 6 070 - 6 07Q
Przychody razem 318 141 1 66bp 319 806 - 319 §06
Koszt wlasny sprzeds do
odbiorcéw niepowizanych (292 623) (923) (293 546) . (293 546
Koszt wlasny sprzeds do
odbiorcéw powizanych (5497) (456) (5 953) - (5953
Koszt wlasny sprzeday razem (298 120) (1379 (299 49PB) - (299 499)
Wynik segmentu 20 021 286 20 307 - 20 307
Pozostate przychody 2895 - 2895 - 2 895
Koszty dystrybucji i ogélnego
zarzdu (45 193) (45 193) - (45 193
Pozostate zysk / (straty) netto 2954 - 2954 - 2954
Pozostale koszty (7 133) - (7 133) - (7133
Zysk / (strata) na dziatalngci
operacyjnej (26 456) 2864 (26 17Q) - (26 17D)
Przychody finansowe - - - - -
Koszty finansowe (2 776) - (2776) - (2776
Podatek dochodowy - - - 2042 2042
Strata netto (29 232) 286 (28 944) 2 042 (26 90¢)
Amortyzacjasrodkéw trwatych i
wartasci niematerialnych (7 258) - (7 258) - (7 258
Odpisy aktualizujce (212) - (212) (2123) (2 335)
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Dziatalno§é kontynuowana
Koszty dystrybucji i ogélnego
zarzdu (2 118) E (2118 - (2118)
Wynik segmentu (2118) - (2118) - (2118
Przychody finansowe 21143 - 21 143 - 21 143
Zysk na dziataindgci operacyjnej 19 025 - 19 025 . 19 024
Zysk netto 19 025 - 19 025 - 19 021
Aktywa segmentu 150 696 833 151 529 240 271f 391 8d0
Naktady inwestycyjne segmentu 2843 - 2843 - 2 843
Zobowigzania segmentu 24 492 14(Q 24 632 60 046™ 84 678
* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zateych i stowarzyszonych 203 985
Inne nalenosci i naleznosci z tytutu podatkow 3710
Srodki piengzne i ekwiwalenty 1083
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 31 493
240 271
** Zobowiazania segmentu nie przypisane
Zobowiazania segmentowe nie przypisane
Pozostate zobowrania i zobowizania z tytutu podatkow 26 400
Kredyty w rachunku bimcym 23214
Oprocentowane kredyty i pgpczki 5619
Swiadczenia pracownicze 1387
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3320
QOdroczone subwencjeadowe i inny odroczony dochéd 106
60 046
7. Koszty wedtug rodzaju
2009-12-31
2010-12-31 przeksztatcony
b) zwycie materiatéw i energii (54) (130)
¢) ustugi obce (348) (867)
e) wynagrodzenia (873) (736)
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (44) (35)
g) pozostate koszty rodzajowe (114) (350)
Razem (1433) (2118)
w tym:
Koszty ogélnego zagru (1 433) (2 118)
8. Przychody/ (koszty) finansowe netto
2009-12-31
2010-12-31 przeksztatcony
Zysk na nabyciu obligacji - 21143
Przychody finansowe netto - 21143

9. Podatek dochodowy
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Naleznosé¢ z tytutu podatku dochodowego na dz@l grudnia 2010 r. wynosi 584 tys. zt (2009 r.B 9s. zf).
Jest to kwota naima Spoéice od Urrlu Skarbowego i dotyczy nadwki uiszczonych zaliczek na podatek
dochodowy za rok bigcy nad zobowijzaniem z tytutu podatku dochodowego.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki Maszyny Meble Srodki trwate

Grunty i budowle i urzadzenia Srodki transportu i wyposazenie w budowie Razem
Warto$¢ brutto na dzien
2009-01-01 przeksztatcony 1441 72 025 21834 4 626 422 595 101 745
Nabycia - - - - - 2 805 2 805
Reklasyfikacje - 57 5 - (62) - -
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do
sprzeday - (12 388) (586) (24) - - (12 998)
Przeniesienie z&odkéw trwatych w budowie - 1501 655 297 31 (2 484) -
Zbycia - (680) (1.754) (626) (137) (73) (3.270)
2009-12-31 przeksztatcony 1441 60 515 20 154 4273 @ 05 843 88 282
2010-01-01 1441 60 515 20 154 4273 1056 843 88 282
Nabycia - - 10 - 2 54 66
Reklasyfikacje - - 32 - (32) - -
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
sprzeday w zwiazku z aportem do Ziomrex
Centrum Sp. z 0.0. (1 096) (44 948) (19 506) (4 094) (970) - (70 614)
Przeniesienie do aktyw6w przeznaczonych do
sprzeday (345) (15 340) (426) (78) (13) - (16 202)
Przeniesienie z&odkow trwatych w budowie - - 878 - - (878) -
Zbycia - (227) (1142) (101) (43) (19) (1532)

2010-12-31
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Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu Grunty Budynki Maszyny ¢y transportu . Meble Srodki trwate Razem

utraty warto §ci i budowle i urzadzenia i wyposazenie w budowie

2009-01-01 przeksztatcony (9 720) (10 086) (1 469) (779) - (22 054)
Koszt amortyzacji za rok (2 888) (2 956) (732) (88) - (6 664)
Odpisy z tytutu utraty wartei 9 - - - (836) (845)
Reklasyfikacje (35) 30 - 5 - -
Przeniesienie do aktyw6w przeznaczonych do

sprzeday 1583 353 19 - - 1955
Zbycia 94 1119 273 108 - 1594
2009-12-31 przeksztalcony (10 975) (11 540) (1909) (754) (836) (26 014)
2010-01-01 (10 975) (11 540) (1 909) (754) (836) (26 014)
Koszt amortyzacji za rok (655) (1 126) (293) (39) - (2113)
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wastd - - - - 836 836
Reklasyfikacje - (22) - 22 - -
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do

sprzeday w zwiazku z aportem do Ztomrex

Centrum Sp. z 0.0. 9298 11 377 2068 728 - 23471
Przeniesienie do aktyw6w przeznaczonych do

sprzeday 2280 274 78 13 - 2 645
Zbycia 52 1037 56 30 - 1175

2010-12-31
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2009-01-01 przeksztalcony 1441 62 305 11748 3157 445 955 79 691
2009-12-31 przeksztalcony 1441 340 8614 2 364 302 7 62 268

2010-12-31
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W dniu 30 sierpnia 2010 r. zostata zawarta umowaigdey Stalexport S.A. a Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
przenoszca wiasné¢ nieruchoméci oraz prawo wieczystego zytkowania gruntu tytulem aportu oraz

zobowhzujaca do przeniesienia pozostatych skladnikow prabisistwa z tego tytutu do Zlomrex Centrum

Sp. z 0.0. w zamian za udzialy. Watmetto przekazanego apoidrodkéw trwatych oraz prawa wieczystego

uzytkowania gruntu wyniosta 35 151 tys. zi.

W dniu 20 grudnia 2010 r. zostala zawarta umowa ipdry Cognor S.A. a Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
przenoszca witasné¢ nieruchoméci oraz prawo wieczystego zytkowania gruntu tytutem aportu oraz

zobowhzujaca do przeniesienia pozostatych skladnikéw prapitsistwa z tego tytutu do Zlomrex Centrum

Sp. z 0.0. w zamian za udzialy. Wattaetto przekazanego aporrodkéw trwatych oraz prawa wieczystego
uzytkowania gruntu wyniosta 48 435 tys. zi.

Srodki trwate w leasingu

Spotka uytkuje urzdzenia w ramach uméw leasingu finansowego. Spoékanmiliwos$¢ zakupu tychirodkow
trwalych po zakfaczeniu okresu leasingu po oboinej cenie. Wartd bilansowa nettosrodkéw trwatych
uzytkowanych na podstawie obawijacych uméw leasingu finansowego na @z84 grudnia 2010 r. wyniosta
209 tys. zt (2009 r.: 350 tys. zrodki trwate w leasingu stanogvjednoczénie zabezpieczenie zobawa

z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2010 r. e& aktywOw trwatych dospnych do sprzeds stanowito zabezpieczenie
kredytéw zgodnie z ng@t19. Wartd¢ bilansowasrodkéw trwatych stanowtcych zabezpieczenie kredytow

(nie dotyczy urzdzean uzytkowanych na podstawie umoéw leasingowych) wyno8i 186 tys. zt (2009 r.:
23 500 tys. z}).

11. Wartosci niematerialne

Oprogramowania

Warto$¢ firmy P Razem
iinne

Warto$¢ brutto na dzien
2009-01-01 przeksztatcony 664 3850 4514
Nabycia - 64 64
Zbycia - (5) (5)
2009-12-31 przeksztatcony 664 3909 4573
2010-01-01 664 3909 4573
Nabycia - 11 11
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do spezeda
w zwigzku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. - (2197) 2197)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do spezeda - (36) (36)
Trwata utrata warti (664) (1687) (2351)

2010-12-31 - - -
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Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watos$ci
2009-01-01 przeksztatcony (241) (2411) (2 652)
Koszt amortyzacji za rok - (213) (213)
Zbycia - 5 5
2009-12-31 przeksztatcony (241) (2 619) (2 860)
2010-01-01 (241) (2619) (2 860)
Koszt amortyzacji za rok - (159) (159)
Odpis z tytutu utraty wartei - (326) (326)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do spezeda
w zwiazku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. - 1999 9d 9
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do spgzeda 33 33
Trwata utrata warti 241 1072 1313
2010-12-31 - - -
Warto$é netto
2009-01-01 przeksztatcony 423 1439 1862
2009-12-31 przeksztatcony 423 1290 1713
2010-12-31 - - -
12. Nieruchomdci inwestycyjne
2009-01-01 przeksztatcony 11 758
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do spizeda (11 308)
Zbycie (450)
2009-12-31 przeksztatcony -
2010-01-01 -
2010-12-31 -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci na dzien
2009-01-01 przeksztatcony (976)
Koszt amortyzacji za rok (422)
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do spizeda 948
Zbycie 450
2009-12-31 przeksztatcony -
Warto$¢ netto na dziai
2009-01-01 przeksztatcony 10 782

2009-12-31 przeksztatcony

2010-12-31
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13. Prawo wieczystego zytkowania gruntéw

Together reach more

2009-01-01 przeksztatcony

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do spizeda
Zbycie

2009-12-31 przeksztatcony

2010-01-01

Nabycie
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do spizeda
w zwiazku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do spizeda
Zbycie

2010-12-31

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watos$ci na dzien

2009-01-01 przeksztatcony

Koszt amortyzacji za rok

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do spezeda
Zbycie

2009-12-31 przeksztatcony

2010-01-01

Koszt amortyzacji za rok
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do spezeda
w zwigzku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do spgzeda

2010-12-31

Warto$¢ netto na dziea

2009-01-01 przeksztatcony
2009-12-31 przeksztatcony

2010-12-31

14. Aktywa przeznaczone do sprzedsy

)\ d

COGNOR

AN

29 088
(5 573)

(353)
23 162

23162

176

(14 937)
(8 083)

318

(755)
(381)
135

(996)

(996)

(91)

824
253

(10)

28 333
22 166

308

W wyniku zawartych umoéw opisanych w nocie 1 Spd&likakonuje prezentaciji ¢zci swoich aktywow, jako

aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

W 2010 r. Spéika dokonata sprzegaieruchoméci w Kwidzynie i Ostrotce na 4czna warté¢ 1 610 tys. zt.
brutto, a Spétka Stalexport S.A. sprzedata nierowd$6 w Katowicach zaaczm cere brutto 21 589 tys. zt.

a) aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy

2009-01-01 przeksztatcony

Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych
Przeniesienie z prawa wieczysteggytkowania gruntow

6188

12 998
5573
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adAN.

Przeniesienie z nieruchosw inwestycyjnych 11 308
Zbycie (24)
2009-12-31 przeksztatcony 36 043
2010-01-01 36 043
Zwigkszenia z tytutu poniesionych wydatkow 104
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych 86 816
Przeniesienie z wartoi niematerialnych i prawnych 2233
Przeniesienie z prawa wieczysteggytkowania gruntow 23 020
Zbycie (25 697)
Whiesienie aportu do spotki zateej (Zlomrex Centrum Sp. z 0.0.) (104 453)
2010-12-31 18 066
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci na dziei
2009-01-01 przeksztatcony (293)
Odpis z tytutu utraty wartei (1 219)
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych (1 955)
Przeniesienie z prawa wieczysteggytkowania gruntow (135)
Przeniesienie z nieruchow inwestycyjnych (948)
2009-12-31 przeksztatcony (4 550)
2010-01-01 (4 550)
Koszt amortyzacji za rok* (2 065)
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wastd 1219
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych (26 116)
Przeniesienie z wartoi niematerialnych i prawnych (2 032)
Przeniesienie z prawa wieczysteggytkowania gruntow (2 077)
Zbycie 2984
Whiesienie aportu do spotki zateej (Zlomrex Centrum Sp. z 0.0.) 20 881
2010-12-31 (10 756)
Warto$¢ netto na dziai
2009-01-01 przeksztatcony 5895
2009-12-31 przeksztatcony 31493
2010-12-31 7310
*dotyczy amortyzacjsrodkow trwatych przejej spotki Stalexport S.A. do dnia przeklasyfikovaado aktywow
przeznaczonych do sprzesta
b) inwestycje w jednostkach powgzanych przeznaczone do sprzeds

2009-12-31

przeksztatcony

Cognor Stahlhandel GmbH* 104 235

104 235
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Together reach more

*Na dziea 31 grudnia 2010 r. i 2009 r. udzialy w Cognor $tahdel GmbH stanowily zabezpieczenie zokaai z tytutu
obligacji wyemitowanych przez jednostRowiazam Ztomrex International Finance S.A..
Obligacje notowaneama Gietdzie Papierow Wartiowych w Luksemburgu.

15. Inne inwestycje

Pozostate inwestycje diugoterminowe

2009-12-31
2010 przeksztatcony
Udziaty w jednostkach powzanych* 123 278 203 930
Zaliczka za zakup udziatow 45 260 -
Udziaty w jednostkach pozostatych 55 55
Pazyczki udzielone pozostatym jednostkom 39 -
168 632 203 985
*udziaty w Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. nie zostalyeg@strowane na dziebilansowy.
Struktur ¢ dlugoterminowych aktywow finansowych zawiera porisza tabela
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 2010 2009
Konsorcjum Autostradélask 55 55
Stalexport Metalzbyt Biatystok Sp. z o.0. - 20
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175
Cognor Stahlhandel GmbH - 198 735
Cognor Services Sp. z 0.0. 5 -
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 118 098 -
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. — zaliczka na udziaty 45 260
Pozostate jednostki 39 -
168 632 203 985

W dniu 30 sierpnia 2010 r. Stalexport S.A. nabyt Bdssines Support Services Sp. z 0.0. 150 udziatow
0 wartagci nominalnej 1 000 z} kaly, tj. o hcznej wartéci nominalnej 150 tys. zt w spéice Zlomrex Centrum
Sp. z 0.0. W tym samym dniu Stalexport S.A. nabytZomrex S.A. 50 udzialdw o wakc nominalnej

1 000 zt kady, tj. 0 hcznej wartéci nominalnej 50 tys. zt w spétce Ztomrex Centrum 30.0.

tacznie nabyte przez Stalexport S.A. udzialy stanpd0% udziatu w kapitale zaktadowym Ztomrex Centru
Sp. z 0.0. W dniu 30 sierpnia 2010 r. Zlomrex QamtrSp. z 0.0. uchwatNadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw podwyszyt kapitat zakladowy o 138 000 tys. zi. Podsgenie zostato pokryte aportem w postaci

zorganizowanej e#ci przedstbiorstwa Stalexport S.A.

W wyniku pohkczenia w dniu 1 wrZmia 2010 r. Cognor S.A. z Stalexport S.A., Cognok. Stat s¢ 100%

udziatowcem spoétki Ztomrex Centrum Sp.z o.0.



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki RO S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20kQ

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

)\ d
Together reach more COGNOR
AN

W dniu 20 grudnia 2010 r. Ztomrex Centrum Sp. z achwah Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow
warunkowo podwyszyt kapitat zakladowy o 41 800 tys. zi. W tym samyiniu zostata zawarta umowa
pomigdzy Cognor S.A. a Zlomrex Centrum Sp. z 0.0. praefma Whasné¢é nieruchoméci oraz prawo
wieczystego gytkowania gruntu tytutem aportu oraz zobeavijaca do przeniesienia pozostatych sktadnikéw
przedsgbiorstwa z tego tytutu do Ztomrex Centrum Sp. @ ov zamian za udziaty w wysos@ 41 800 tys. zt.
Wartcs¢ netto przekazanego aporttodkéw trwatych oraz prawa wieczystegeytkowania gruntu wyniosta
48 435 tys. zt. Z uwagi na fakie aport zobowizuje do przeniesienia pozostatych sktadnikow priagdtsstwa

w terminie ustalonym wg Przedwpnej Umowy Sprzedy z dnia 26 listopada 2010 r., Spotka pokazata
zaliczlke na udzialy wobec Zlomrex Centrum Sp. z 0.0. w Wgsoi przeniesionychsrodkéw trwatych
(45 260 tys. z¥).

Udziatly w jednostkach zalenych

Cognor
Ztomrex Centrum  Cognor Blachy Stahlhandel Cognor Services
Sp. z 0.0. Dachowe S.A. GmbH Sp. z 0.0.
Siedziba Poraj Nowy &cz Linz Poraj
Udziat (w %) 100 77,4 99,9* 100
Kapitat wkasny na dzie31.12.2010 184 640 4525 131 847 5
Wynik netto na dzig 31.12.2010 (203) 128 (12 996) -
Zatrudnienie (w osobach) na dzie
31.12.2010 - 32 189 -
Aktywa na dzié 31.12.2010 239 390 14 746 273593 5
* patrz struktura grupy kapitalowej — nota 2
Pozostate inwestycje krétkoterminowe
2009-12-31
2010 przeksztatcony
Pazyczka udzielona spotce zateej Cognor Stahlhandel GmbH 13 236 -
Pazyczka udzielona spoice zatesj Business Support Services Sp. z 0.0. 249 -
13 485 -

W dniu 30 lipca 2010 r. Cognor S.A. udzielitazgozki spéitce zatimej Cognor Stahlhandel Gmbh na waéto
14 032 tys. zi.

W dniu 27 padziernika 2010 r. Cognor S.A. udzielita zygzki spotce zalenej Business Support Services
Sp. z 0.0. na waré 249 tys. zi.

16. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu podatku odrocanego

Aktywa Rezerwy Wartosé netto
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-30D922-31
Rzeczowe aktywa trwate - 390 (120) (8 611) (220) (8 221)

Pozostate inwestycje - 164 - - - 164
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Prawo wieczystegozytkowania gruntow - 66 - (1873) - (1 807)
Zapasy 89 692 - 89 692
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne 660 808 (99) (1 016) 561 (208)
Kredyty i pazyczki 920 7 (203) - (13) 7
Swiadczenia pracownicze 256 350 - - 256 350
Rezerwy 22 23 - - 22 23
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug i
inne 1949 1169 - - 1949 1169
Pozostate - 11 - ()] - 4
Rozpoznane straty podatkowe
podlegajce odliczeniu w przysztych
okresach 4511 4507 - - 4511 4507
Aktywa / zobowiazania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 7577 8 187 (322) (or'p 7 255 (3 320)
Do wykorzystania po uptywie 12 m-cy 2 255 5496 - (orp 2255 (6 011)
Do wykorzystania w @gu 12 m-cy 5322 2691 (322) - 5000 2691
Kompensata aktywow / zoboyziai (322) (8 187) 322 8 187 - -
Warto$¢ netto aktywow / zobowjzan z
tytutu podatku odroczonego 7 255 - - (3.320) 7255 (3320
Zmiana roznic przejsciowych w okresie roku
2009-01-31 Zmiana ujeta w 2009-12-31
przeksztatcony wyniku finansowym przeksztatcony
Rzeczowe aktywa trwate (2 827) (5394) (8 221)
Nieruchomdci inwestycyjne 36 (36) -
Pozostate inwestycje - 164 164
Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw (2 467) 660 (1 807)
Zapasy 385 307 692
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne 55 (263) (208)
Kredyty i pazyczki oprocentowane 10 3) 7
Swiadczenia pracownicze 494 (144) 350
Rezerwy 7 16 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne 22 1147 1169
Pozostate (932) 936 4
Straty podatkowe podlegae odliczeniu w
przysztych okresach 135 4372 4 507
(5 082) 1762 (3.320)
Saldo na Zmiana ujeta  Podatek odroczony Saldo na
2010-01-01 w wyniku whniesiony aportem  2010-12-31
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finansowym do spotki zalenej
Rzeczowe aktywa trwate (8 221) 902 7 199 (220)
Pozostate inwestycje 164 (164) - -
Prawo wieczystegoaytkowania
gruntéw (1 807) 1807 - -
Zapasy 692 (603) - 89
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
iinne (208) 769 - 561
Kredyty i payczki 7 (20) - (13)
Swiadczenia pracownicze 350 (94) - 256
Rezerwy 23 Q) - 22
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
iinne 1169 780 - 1949
Pozostate 4 4) - -
Straty podatkowe podlegae
odliczeniu w przysztych okresach 4 507 4 - 4511
(3 320) 3376 7199 7 255
17. Zapasy
2009-12-31
2010-12-31 przeksztalcony
Materiaty 116 3074
Towary 33683 37 783
Wyroby gotowe 228 507
34 027 41 364

W 2010 r. Spétka dokonata odpiséw aktualimjch wartg¢ zapaséw w wysokii 348 tys. zt.
(w 2009 r. 3 640 tys. zt). Odpisy dotycprzede wszystkim towaréw i wyrobéw gotowych, kdrymazliwa
do uzyskania cena sprzeglanetto jest nisza od kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy aktugli i ich
odwrocenie zalicza sido kosztu wlasnego sprzega Na dziéi 31 grudnia 2010 r. zapasy 0 waito
bilansowej 23 067 tys. zt (w2009 r. 28 500 tys) bty przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie

kredytéw bankowych (nota 19).

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujcych zapasy

2009-12-31

2010-12-31 przeksztatcony

Stan na pocatek okresu (3 640) (5894)

Utworzenie (2 423) (723)
Wykorzystanie 5715 2977

Stan na koniec okresu (348) (3 640)




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki RO S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20kQ

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

U
Together reach more COGNOR
AN
18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nalénosci
Naleznosci dlugoterminowe
2009-12-31
31-12-2010 przeksztatcony
od pozostalych jednostek - 1226
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1226
- 1226
Naleznosci krétkoterminowe
2009-12-31
31-12-2010 przeksztatcony
od jednostek powazanych 488 408
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 480 383
Naleznosci odsetkowe 4 25
Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr gsbraz
nasrodki trwate 4 -
od pozostalych jednostek 24 546 24 146
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 330 20 310
Naleznosci odsetkowe 1 22
Nalenosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpiefize
z wyptkiem podatku dochodowego 3785 1642
Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustuaz
nasrodki trwate 256 2 050
Pozostate nai@mosci 174 122
25 034 24 554
Odpisy ha nalgnasciach z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (11 431) (11 257)
- od jednostek powtanych -
- od pozostatych jednostek w tym: (11 431) (11 257)
- od pozostatych nafesci (13) (200)
Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Do jednostek powazanych Do jednostek niepowgizanych
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Warto$¢ brutto
Naleznosci nieprzeterminowane, ktore
nie utracity wartéci 374 198 12 999 11 060
Naleznosci przeterminowane, ktére nie
utracity wartdci 106 185 7331 10 476
1-30 dni 37 85 4037 3047
31-90 dni 30 - 2013 2242
91-180 dni 39 - 829 979
181-365 dni - - 346 2 436

powyzej 1 roku - 100 106 1772
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480 383 20 330 21 536

Naleznosci o wartdci 7 437 tys. zt na dziebilansowy byly przeterminowane, ale nie stwierdzoraty ich wartéci,
gdyz nalenodici te dotycz w gtdwnej mierze spotek, ktérych sytuacja ekonami jest znana, o diugiej historii

wspotpracy, zéciagalndicia ktérych Spotka nie miataadnych probleméw w przeszim.

Do jednostek powizanych Do jednostek niepowizanych
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Nieprzeterminowane - - 507 280
Naleznosci przeterminowane, ktore
utracity wartg¢ - - 10911 10777
1-30 dni - 145 45
31-90 dni - - 186 174
91-180 dni - - 425 1256
181-365 dni - - 600 587
powyzej 1 roku - - 9 555 8715
- 11418 11 057
Utrata warto $ci
Nieprzeterminowane - - (507) (280)
Przeterminowane - (10 911) (10 777)
1-30 dni - - (145) (45)
31-90 dni - - (186) 174)
91-180 dni - - (425) (1 256)
181-365 dni - - (600) (587)
powyzej 1 roku - - (9 555) (8 715)
- - (11 418) (11 057)
Warto$¢é netto
Nieprzeterminowane 374 198 12 999 11 060
Przeterminowane 106 185 7331 10476
1-30 dni 37 85 4037 3047
31-90 dni 30 - 2013 2242
91-180 dni 39 - 829 979
181-365 dni - - 346 2436
powyzej 1 roku - 100 106 1772
480 383 20 330 21 536
Catkowita warté¢ netto nalenosci
handlowych 480 383 20 330 21 536

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Do jednostek powizanych Do jednostek niepowgzanych
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Stan na pocatek okresu - (11) (11 257) (11 965)
Utworzenie - - (5 248) (4 057)
Wykorzystanie - - 1437 2678
Rozwiazanie - 11 3637 2087
Stan na koniec okresu - - (11 431)** (11 257)*

*w wartosci odpiséw zostat dodatkowoety odpis na zakup udziatdw w wysaiad 200 tys. zt



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki RO S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20kQ

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

UV
Together reach more COGNOR
AN

** w wartadici odpiséw zostato dodatkowoet rozwizanie odpisu na zakup udziatéw w wysékia200 tys. zt oraz odpis
na pozostate natacici z tytutu niedoboréw w wysokai 13 tys. zt

W 2010 roku Cognor S.A. kontynuowat wieloletipraktyk; ubezpieczania natacsci handlowych. W 2010 r.
naleznosci ubezpieczone bylty w TU Euler Hermes S.A. (konywano wspoétpraczapocatkowarg w 2009 r.).
Dodatkowo Cognor S.A. wygtowat do dnia 31 lipca 2010 roku, jako wspétubeezpimy w polisie zawartej
przez Stalexport S.A. z Korporadybezpieczeniow Kredytow Eksportowych S.A., niemniej warto zazngcz
iz polisa ta byfa traktowana jako pomocnicza. W CodB@\., w zakresie systemu zatizania nalénosciami,
realizowana jest polityka, ktérej ramy wyznaczonstaty przez procedury obazujace w Grupie Kapitatowej
Ztomrex S.A. Procedury zostaly zaadaptowane i zrfibolywane na potrzeby wlasne Spétki. Fundamentalnym
elementem systemu zadzania nalenosciami jest staty monitoring bazy kontrahentéw, tadd wzgkdem ich
biezacej sytuacji finansowej (cykliczne badania kondydijnansowej kontrahentéw), jak i podatem
wystepowania ewentualnych opdien ptatniczych. Podejmowane dzialania pozwalejastycznie sterowa
ryzykiem kredytowym portfela nateosci handlowych Spéitki. W momencie zaistnienia naci
przeterminowanych w Spoéice uruchamiana jest praeeduindykacyjna mapa na celu jak najszybsze
odzyskanie nalaosci handlowych. Pierwszym etapem procesu windyksgjmonity pisemne i telefoniczne.
Monity pisemne generowana automatycznie i dostarczane klientom, zaréwno wsép tradycyjny (poczta),
jak i za pomog systemoéw komunikacji elektronicznej (e-mail). Bra&ptaty w pierwszym etapie windykacji
powoduje uruchomienie drugiego etapu, ktory azany jest wprost z wkacymi Cognor S.A. umowami
ubezpieczeniowymi. Sprawa jest przekazywana ddudrisndykacji Ubezpieczyciela lub wprost kierowana
drogs postpowania gdowego. W przypadku dalszego braku zaptaty Ubezpatel wyptaca odszkodowanie,
a Spotka dochodzi pozostatejeéei naleznosci na drodze glowe;j.

Jezeli podgte dziatania windykacyjne nie spowodowaly odzyskamalenosci i Spotka wysipita

z powodztwem gdowym lub dhinik zostat postawiony w stan likwidacji, wsztz zostatlo pogpowanie
upadigciowe lub uktadowe albo stwierdzono na podstawiengcsytuacji majtkowej i finansowej dtanika
uzyskanej w procesie windykacji; istnieje due prawdopodobiestwo, ze nalenosci nie zostaa odzyskane,
to po 6 miesicach od daty wymagaldo faktury zaktadaneasrezerwy na nalaosci. Odpisy aktualizujce na
naleznosci zaktadane gssukcesywnie.

19. Srodki pienigzne i ekwiwalenty

2009-12-31
2010-12-31 przeksztatcony
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 214 972
Srodki pienkzne w kasie 119 111
Innesrodki pienkzne 158 -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty gotéwkowe - wartéé wykazana w bilansie 491 1083
Kredyt w rachunku biecym (16 949) (23 214)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty gotdwkowe - wartéé wykazana w rachunku
przeptywow pienigznych (16 458) (22 131)

Jaka¢ kredytowasrodkOw piengznych jest dobra, poniewas one lokowane w renomowanych bankach.
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) Kwota zadtuzenia Data Termin
Nazwa firmy Kwota dzieleni at o ¢ . 7abezpi .
finansujace; kredytu na udzielenia splaty procentowanie abezpieczenie
31 grudnia 2010 kredytu kredytu
zastaw rejestrowy na towarach o wacioksicgowej 11 522 tys. zt zlokalizowanygh
w Katowicach ul. Stalowa 1; hipoteka kaucyjna dookw 9 000 tys. zt na
nieruchoméci w Opolu wraz z cesgj praw z polisy ubezpieczeniowej; weksel
in blanco; kredyt zostat prolongowany w dniu 2ggmernika 2010 r. do 31 mar¢a
. . . 2011 r.; przyznany limit kredytu wynosi odpowiednio
ING BankSlaski 3500 3368 2009-10-27 2011-03-31 Wibor .1M * -4500 tSs.il w oiresie od Oylt.lévéom r. dpo 22000 r.
S.A* marza - 4000 tys. z+ w okresie od 29.10.2010 r. do 22010 r.
- 3800 tys. zt w okresie od 30.11.2010 r. do 22020 r.
- 3500 tys. zt w okresie od 30.12.2010 r. do 32011 r.
- 3000 tys. zt w okresie od 31.01.2011 r. do 22021 r.
- 2 000 tys. zt w okresie od 28.02.2011 r. do 32031 r.
zastaw rejestrowy na towarach o wécicksiggowej 11 546 tys. zt wraz z cegpraw
z polisy ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do vy222 tys. zt na nieruchorm
. w Stlupsku ul. Poznmka 1A; hipoteka kaucyjna do wys. 10 647 tys. zi| na
Bank. Pglska Kasq 14 700 13581 2009-06-2P 2010-03-B1 Wibor .1M * nieruchoméci w Olsztynie ul. Lubelska 32; hipoteka kaucyjrawlys. 31 317 tys. zt
Opieki S.A.** marza na nieruchomii w Gdaisku ul. Budowlanych 42: swiadczenie o poddaniu e
egzekuciji; kredyt zostat prolongowany w dniu 2&gmernika 2010 r. do 31 marga
2011r.




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe SpotKBEBOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudniad20ku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

Together reach more

UV
COGNOR

AN

*Cognor S.A. podpisata w dniu 31.03.2011 r. aneksudnowy o kredyt obrotowy krétkoterminowy podisgajcy limit kredytu do wysokéci 3 800 tys. zt oraz wydhajacy termin
obowiazywania umowy do 31.05.2011 r.

**Cognor S.A. podpisata w dniu 29.03.2011 r. andksumowy o kredyt wyditajacy termin obowdzywania umowy do 29.04.2011 r.

Na dziea 31 grudnia 2009 r.

' - Data Termin
Nazwa firmy Kwota Kwota zadtuzenia . . . . .
) Sl - udzielenia sptaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
finansujacej kredytu | na 31 grudnia 2009
kredytu kredytu
ING BankSlaski Wibor 1M + zastaw rejestrowy na towarach o wacioksiegowej 11.952 tys. zt zlokalizowanyg¢h
SA 6 000 5873 2009-10-2f 2010-05-30 masa w Katowicach ul. Stalowa 1; hipoteka kaucyjna do kwoty 9.00Gs.tyt nal
n nieruchoméci w Opolu wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej; weksel in blarjco
zastaw rejestrowy na towarach o wécidksiegowej 14.000 tys. zt wraz z cegpraw
z polisy ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do.w&:500 tys. zt na nieruchorm
Bank Polska Kasg , Wibor 1M + | w Stupsku ul. Poznska 1A; hipoteka kaucyjna do wys. 4.000 tys. zhiemuchoméci
Opieki S.A. 14700 14 410 2009-06-2¢  2009-12-31 marza w Olsztynie ul. Lubelska 32; hipoteka kaucyjna desw8.000 tys. .zt na nieruchoed
w Gdaisku ul. Budowlanych 42;swiadczenie o poddaniugsegzekucji; kredyt zostat
prolongowany w dniu 29 grudnia 2009 r. do 30 czern®010 r.
DnB Nord weksel in blanco, hipoteka kaucyjna na nieruché&ine Lublinie 5 667 tys. zt
2980 2931 2004-04-09 2010-03-31 3%

Polska S.A.
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20. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Akcje zwykte
2010-12-31 2009-12-31
llosé akcji na koniec okresu 66 222 51187
ilo$¢ wyemitowanych warrantow - 15 035
2z 2z

Warto$¢é nominalna 1 akcji

Na dzier 31.12.2010 r. zarejestrowany i wptacony kapitddtadowy sktadat si z 66 222 tys. akcji zwyktych
(2009: 51 187 tys. akcji oraz 15 035 tys. wyemitoych warrantéw). Spétka nie posiada akcji

uprzywilejowanych. Wartg& nominalna akcji zwyktych to 2 zi.
Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego

gtosu na akg podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura wtasnéciowa na dzié 31 grudnia 2010 r. przedstawiata sastpujaco:

Akcjonariusz _ Liczba _ Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat gtoséw
posiadanych akcji zaktadowym (%) na WZA(%)
Ztomrex S.A. 32 663 704 49,33% 32 663 704 49,33%
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.- jedn. zat& 5 000 000 7,55% 5 000 00¢ 7,55%
Ferrostal tabdy Sp. z 0.0.- jedn. zalpa 5 000 000 7,55% 5 000 00¢ 7,55%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 23 558 544 ,57%6b
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

Z uwagi na fakt,ze spoétki Ferrostal tajuly S.A. oraz Zlomrex Metal Sp. z 0.0a spotkami zalenymi

od Zlomrex S.A. w Poraju, Zlomrex S.A. na dzi&l grudnia 2010 r. posiadgknie (bezpérednio i pdrednio
poprzez podmioty zalee) 42 663 704 sztuk akcji Cognor S.A. co stanéwj43 % udzialu w kapitale
zakladowym Cognor S.A. oraz uprawnia do wykonywafita 663 704 gloséw, co stanowi 64,43 % ogotu

gtosow na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A. w Porajuyklbacznie 6 000 000 sztuk akcji Spotki Cognor S.A.
w Katowicach. Po sprzedwZtomrex S.A. posiadahtznie 27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , co®idio

53,9 % udziatu w kapitale Spotki.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. dokonano konwersji 1550381 warrantéw Cognor S.A. i tak, Zlomrex S.A.
w Poraju ohjt 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Par&j000 000 akcji i Ferrostal Latly Sp. z o.0.
w Gliwicach 5 000 000 akgciji.

W dniu 7 maja 2010 r. Zaad Gieldy Papierébw Wartgiowych w Warszawie S.A. dogcit do obrotu
gieldowego 15 035 081 akcji zwyktych na okaziciefaisji nr 8 o wartéci nominalnej 2 zt (dwa ztote) keda.

W dniu 30 wrzénia 2010 r. &d zarejestrowat konwekspvarrantéw na akcje.
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21. Kapitat zapasowy
2009-12-31
2010-12-31 przeksztatcony
Z emisji akcji powyej wartgci nominalnej 162 140 162 140
Utworzony ustawowo 270 270
Utworzony zgodnie ze statutem/umgvponad wymagaknustawowo (minimalig)
wartosc* 14 015 9 099
Przeniesienie zysku z 2008 r. na kapitat rezerwowy* - 4916
Inny* 123 123
Zwiazany z nabyciem Cognor GoOsiaski i SSC Katowice (3821) (3 821)
Zwiazany z nabyciem Stalexport S.A. 10 746 10 746
Kapitat z aktualizacji wyceny zwitany z nabyciem POWH Centrostal SA 1287 1287
Kapitat z aktualizacji wyceny 2312 2312
Warranty - 30 070
Kapitat zapasowy, razem 187 072 217 142

*kapitat zapasowy madiwy do rozdystrybuowania w wargoi 14 138 tys. zt (31 grudnia 2009: 9 222 tys. z}).

Propozycja podziatu straty

Zarzad Spotki proponuje pokrycie straty za rok obrotomgataici z zyskéw Spotki w latach naginych.

22. Zysk przypadajacy na jedm akcje
Podstawowy zysk przypadaly na akag

Kalkulacja podstawowego zysku przypada&go na jedmn akcg za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
dokonana zostata w oparciu o straétto przypadaga na akcjonariuszy zwyktych Spétki w kwocie 1 433.tyt

(za 2009 zysk netto: 19 025 tys. z) oraZrednh wazoma liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania
finansowego w liczbie 61 403 tys. szt. oraz 66 #R? danych rozwodnionych (2009: 40 491 tys. szazor
53 723 tys. szt. dla danych rozwodnionych).

Wielkosci te zostaly ustalone w sposéb przedstawionyzspni

Zysk/ (strata) netto przypadal na akcjonariuszy zwyktych Spofki

31.12.2010 31.12.2009
Zysk/ (strata) netto za okres (1433) 19 025
Zysk/ (strata) netto na jedmkcg (0,02) 0,47
Zysk/ (strata) netto na jedmkcg — rozwodniony (0,02 0,35

Srednia waona liczba akcji —zyta do wyliczenia
wskaznikow podstawowych 61 403 40 491
Srednia waona liczba akcji —iyta do wyliczenia
wskaznikow rozwodnionych 66 222 53723
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys. sztuk)

llos¢ akcji zwyktych na pocgtek okresu
Konwersja warrantow subskrypcyjnych na akcje
llos¢ akcji zwyktych na koniec okresu

Emisja warrantoéw subskrypcyjnych

Konwersja warrantéw subskrypcyjnych na akcje
Warranty subskrypcyjne na koniec okresu

llos¢ akcji (z warrantami) na koniec okresu

Srednia waona liczba akcji zwyklych w okresie — shea
wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcj

Srednia waona liczba akcji zwyktych w okresie

*Emisja warrantéw subskrypcyjnych nagsita w dniu 27 maja 2009 r.

AN

31.12.2010 31.12.2009
51 187 35187
15 035%* 16 000
66 222 51187
- 31 035*
- (16 000)*
- 15 035
66 222 66 222
66 222 53 723
61403 40 491

** Konwersja warrantdw na akcje zostata zarejestrovpapez 3d w dniu 1 wrzénia 2009 r.
** Konwersja warrantéw na akcje zostata zarejestoa przez 81 w dniu 30 wrzénia 2010 r.

23. Zobowgzania z tytutu oprocentowanych kredytow i payczek oraz leasingu finansowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytow i payczek

Do pozostatych jednostek

Zobowiazania z tytutu zabezpieczonych kredytow
bankowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek

Do jednostek powizanych

Cz¢ biezaca payczek bez ustanowionych zabezpiecze
Do pozostatych jednostek

Cz$¢ biezaca zabezpieczonych kredytéw bankowych
Czs¢ biezaca zobowazania z tytutu leasingu finansowego

2009-12-31
2010-12-31 przeksztatcony

- 154

- 154

- 154

2009-12-31
2010-12-31 przeksztatcony

15432 -
15432 -

117 5465

- 4992

117 473

15 549 5465




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki RO S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20kQ

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

)\ d
Together reach more COGNOR
AN

Harmonogram sptaty oprocentowanych kredytéw i payczek (bez leasingu finansowego)

31-12-2010 Razem do 1 roku od 1 do 3 lat
Zobowaz_anla z tytutu k_re@ytow bankowych i pezek bez 15 432 15 432 i
ustanowionych zabezpiedze
15432 15 432 -
31-12-2009 Razem do 1 roku od 1 do 3 lat
Zobowigzania z tytutu zabezpieczonych kredytéw bankowych 4992 4992 i

| pozyczek

4992 4992 -
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Harmonogram sptaty zobowhzan z tytutu leasingu finansowego na dzie31 grudnia 2010 r.

Ptatnosci z tytutu Ptatnosci z tytutu

. Odsetki Kapitat . Odsetki Kapitat
leasingu leasingu
2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2009-12-31 00922-31

O okresie sptaty poagj jednego roku 120 3 117 496 23 473
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-ciu lat - - - 158 4 154

120 3 117 654 27 627
Wykaz zawartych uméw dotyczcych leasingu na dzig 31 grudnia 2010 r.

Nazwa firmy finansujacej C2¢8¢ C2¢8¢ Data Termin sptaty | Oprocentowanie Zabezpieczenie
y 1ace] diugoterminowa | krétkoterminowa | udzielenia praty | ©p P

BPH Leasing Spotka Akcyjna Warszawa - 2006-08-11 2011-07-11 4,76%  |dwa wekslegrodki trwate w leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw - 35 2006-09-15 2011168- 1,69% przewtaszczenie przedmiotu

. 12(

Wykaz zawartych uméw dotyczcych leasingu na dzig 31 grudnia 2009 r.

Czesé Czesé Data

dtugoterminowa | krétkoterminowa | udzielenia Termin spiaty | Oprocentowanie

Nazwa firmy finansujacej

Zabezpieczenie
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BPH Leasing Spotka Akcyjna Warszawa 85 44 12006-08-11 2011-07-11 4,76%  |dwa wekslegrodki trwate w leasingu

VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 28 44 2006-09-15 2011168 1,69% przewtaszczenie przedmiotu

Pekao Leasing Sp.z 0.0 . 214 2007-10-01 2010-06-21] Wibor 1M+majweksel in blanco, przewlaszczenie przedmiotu

SG Equipment Leasing Polska S.A - 24 2007-10{01 20t0al | Wibor 3M+mata|weksel in blanco, przewlaszczenie przedmiotu

SG Equipment Leasing Polska S.A 8 39 2008-03{05 2@E25) | Wibor 1M+mata |weksel in blanco, przewlaszczenie przedmiotu

BRE Leasing 37 29 2007-01-26 2010-01-25] Wibor 1M+2,70% weksel imbtg przewlaszczenie przedmiotu
158 496

Wykaz zawartych umoéw dotyczcych kredytow i pazyczek (bez kredytow w rachunku bigacym) na dziei 31 grudnia 2010 r.

' ) L Czesé Czesé Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej diugoterminowa | krétkoterminowa | zobowiazania| udzielenia Termin sptaty |Oprocentowanie Zabezpieczenie
Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0.* - 15 432** zpozka 2010-07-08 2010-12-31 9,2% weksel in blanco,atekja wekslowa
. 15 432*]

*W dniu 8 lipca 2010 r. spotka zadea Stalexport S.A. zawarta umewazyczki z Cognor S.A. na wardé 20 260 tys. zt. W wyniku przeprowadzonego w dn@usBerpnia 2010 r. aportu
zorganizowanej e&ci przedsgbiorstwa Stalexport S.A. do Ztomrex Centrum Sp.@,@ nasgpnie do Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0. zohaanie z tytutu payczki nalene jest wobec Cognor

Stahlhandel Sp. z 0.0.

*Na wartos¢ pozyczki sktada si zobowizanie gléwne w wysokai 14 960 tys. zt oraz naliczone na diz&1.12.2010 r. odsetki w wysoda 472 tys. zt.

Wykaz zawartych uméw dotyczcych kredytow i pazyczek (bez kredytow w rachunku bigacym) na dziea 31 grudnia 2009 r.
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Nazwa firmy finansujacej dlugo(t:ezrer;cinowa krc’)tko(t:ezrer;cinowa zobzevdizlzzafinia u dg)iglt:nia Termin spiaty | Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredyt Euribor 1 M zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 160 tys.
Bank PKO SA w Warszawie - 69I nwestycyjny 2007-04-30f 2010-04-30 + mapa leuro ,weksle, poddaniecstgzekucji w kwocie
1.248 tys. zt
hipoteka  kaucyjna na  nieruchofed
kredyt w Warszawie 13 716 tys. zt, prawo wieczyste-
Bank DnB Nord - 4923 obrotowy 2007-10-01 2010-06-30 Wibor 1m+1,4%o0 wytkowania w Warszawie 2 141 tys. zk;,
zapasy hna zbrojarniach w Warszawie
| Katowicach 2 547 tys. zt
. 4992

Marza dla Wibor 1M w 2010 r. i 2009 r. ksztattowata ad 0,9 % do 2,0 %



24.Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze diugoterminowe

2009-01-01 przeksztatcony 1723
Rezerwy utworzone w okresie 230
Rezerwy wykorzystane w okresie (612)
Rezerwy rozwizane w okresie (96)
2009-12-31 przeksztatcony 1245
2010-01-01 1245
Rezerwy utworzone w okresie -
Rezerwy wykorzystane w okresie (406)
Rezerwy rozwizane w okresie (7)
2010-12-31 832

Przychody / (koszty) rozpoznano w nagpujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat

2009-12-31
2010-12-31 przeksztatcony
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 7 (134)
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe
2009-01-01 przeksztatcony 347
Rezerwy utworzone w okresie 148
Rezerwy wykorzystane w okresie (339)
Rezerwy rozwizane w okresie (14)
2009-12-31 przeksztatcony 142
2010-01-01 142
Rezerwy utworzone w okresie 65
Rezerwy wykorzystane w okresie -
Rezerwy rozwizane w okresie (132)
2010-12-31 75
Przychody / (koszty) rozpoznano w nagpujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat
2009-12-31
2010-12-31 przeksztatcony
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 67 (134)
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Ruchy w ciagu roku na zobownzaniach programu okreslonych swiadczea, s3 hastepujace:

Rezerwa na
Wyszczegolnienie Zm:?yi;?nnéai julla\illz %rs?zdgwe Inne Ogdtem
rentowe
Na 2009-01-01 820 636 19 1475
Koszty bieacego zatrudnienia 152 36 2 190
Koszty odsetek 85 22 1 78
Swiadczenia wyptacone (297) (12) - (2B8)
Inne zyski/(straty) aktuarialne (67) (26) 5 38)
Na 2009-12-31 763 597 p7 1387
Na 2010-01-01 743 597 b7 1387
(Przychody) / koszty bimcego
zatrudnienia 42 (32 (74
Koszty odsetek - - -
Swiadczenia wyptacone (44) (95) - (1B9)
Inne zyski/(straty) aktuarialne (507) 267 P7) (367)
Na 2010-12-31 170 737 - P77
Kwoty uj ete w rachunku zyskow i strat:
Rezerwa na
WyszczegOllnienie Zvn\q::jyizfnnela; jutl)\:li %rsozdgwe Inne Ogotem
rentowe
2009 rok
Koszty bieacego zatrudnienia 152 36 2 190
Koszty odsetek 85 22 1 78
Era;é%r\:]v,n \i/(\ilzltézone w koszty 207 54 268
2010 rok
(Przychody) / koszty bimcego
zatrudnienia 42 (32 (74
Koszty odsetek . . 1
Razem, wliczone w koszty
pracownicze (42 (32) - (74)

Podstawowe wykorzystane zalenia aktuarialne byly nasgpujace
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2010 2009
Stopa dyskontowa 5,50% 5,50%
Roczna stopa wzrostu wynagrodze 0,50% 0,50%
25. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania diugoterminowe
2010-12-31 2009-12-31
przeksztatcony
Do pozostatych jednostek - 115
Zobowigzania z tytutu zakupionych maszyn i aoizeh dla
produkciji zbrojé dla budownictwa - 115
Zobowigzania krotkoterminowe
2010-12-31 2009-12-31
przeksztatcony
Do jednostek powgzanych 75 589 7736
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3377 7 251
Zobowigzania odsetkowe 9 957 41
Zobowigzania z tytutu zakupu obligaciji 30 099 444
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji i udziatéw 31532 -
Pozostate zobowrania 624 -
Do pozostatych jednostek 55 903 43 180
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25315 15 156
Zobowigzania odsetkowe 303 1218
Zobowiazania inwestycyjne - 550
Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustug 330 270
Zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieézaeprocz
podatku dochodowego 544 871
Zobowigzania z tytutu wynagrodae 26 99
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw 1638 712
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw 23180 24 142
Zobowigzania z tytutu factoringu 4433 -
Pozostate zobowrania 134 162
131 492 50 916

26. Przychody przyszitych okreséw z tytutu dotacji zadowych i pozostate

Diugoterminowe przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji radowych i pozostate
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2010-12-31 2009-12-31
Dotacje 51 82
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw z tytdu dotacji rzadowych i pozostate
2010-12-31 2009-12-31
Dotacje 24 24
Dotacja dotyczyrodkéw na sfinansowanie zakupu linii deaa i giecia stali zbrojeniowe;.
27. Klasyfikacja instrumentow finansowych
Aktywa wg bilansu
31-12-2010 Pazyezki Razem
i naleznosci
Diugoterminowe 39 39
Pozostate inwestycje 39 39
Krotkoterminowe 34 846 34 846
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za atigem
;aliczek oraz naleosci z tyt. podatkow) 34 474 34 474
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 372 372
Razem 34 885 34 885
31-12-2009 _Pazyezki Razem
i naleznosci

Dlugoterminowe 1226 1226
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za atigem
zaliczek oraz nalaosci z tyt. podatkéw) 1226 1226
Krotkoterminowe 21834 21832
Naleznoéci handlowe oraz pozostate (za utigem
zaliczek oraz nalmosci z tyt. podatkow) 20 862 20 860
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 972 972
Razem 23 060 23 058
Zobowigzania wg bilansu

Zobowiazania finansowe

31-12-2010 wyceniane metod Razem

zamortyzowanego kosztu
Krotkoterminowe
Zobowigzania z tyt. kredytéw i piyczek oraz innych 15432 15 432

58



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki KOS S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20k0

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

UV
Together reach more COGNOR
AN

instrumentéw dhanych(za wyjtkiem leasingu finansowego)

Kredyt w rachunku biescym 16 949 16 949

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobmahia

(za wyptkiem zobowizah z tyt. podatkéw i ubezpiectip 130 948 130 948
163 329 163 329

Zobowiazania finansowe
31-12-2009 wyceniane metod Razem
zamortyzowanego kosztu

Dlugoterminowe 115 115

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobmania

(za wyntkiem zobowizan z tyt. podatkéw i ubezpiecip 115 115

Krotkoterminowe 78 251 78 251

Zobowiazania z tyt. kredytow i piyczek oraz innych

instrumentéw dtanych(za wyjtkiem leasingu finansowego) 4992 4992

Kredyt w rachunku biecym 23214 23214

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobmania

(za wyptkiem zobowizan z tyt. podatkéw i ubezpiecip 50 045 50 045
78 366 78 366

Warto §¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczeg6ly dotyce wartdci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktoryest
mozliwe ich oszacowanie:

* Srodki piengzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankewraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wartei
godziwej z uwagi na szyhkzapadaln& tych instrumentéw.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate matEci, weksle, zobowizania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobawania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartéri godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakte

» Zobowhzania z tytutu kredytdéw, piyczek oraz innych instrumentow dhych. Wartd¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest zibdna do ich wartéci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

28. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

2010-12-31 2009-12-31
od pozostatych od pozostatych
jednostek jednostek
Pazyczki i nalenosci 34 513 22088
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty(begrodkéw
pienieznych w kasie) 372 972
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34 885 23 060
Naleznosci handlowe ubezpieczone od ryzyka kredytowego
2010-12-31 2009-12-31
- od jednostek niepowzanych 19 573 22 691

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie maja Spote na koncentragj ryzyka kredytowego obejmaj
w szczegOInfi srodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz naleosci. Spétka lokuje swojérodki pienkzne i ich
ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiaggich wysold ocere kredytows. Ryzyko kredytowe zwgzane
z nalenosciami jest ograniczone, poniew&rag odbiorcow Spokki jest szeroki, a emi koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znagza.

Zarzd stosuje polityls kredytova, zgodnie z ktdr ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowamsa n
biezaco. Ocena wiarygoddoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do ysigich klientow
wymagajicych kredytowania powgj okrelonej kwoty.

Szczego6towe informacje dotygze struktury wiekowej naimosci handlowych zaprezentowano w nocie 17.

29. Ryzyko ptynndci

Na dzier 31 grudnia 2010 r. zobowdania krotkoterminowe przewszaly aktywa obrotowe o 90 468 tys. zi.
Krétkoterminowe zobowizania handlowe oraz z tytulu zakupu udzialtdw wolednostek powizanych
wyniosty 91 021 tys. zt . Ze wzglu na fakt, 2 finansowanie wewgtrzgrupowe kdzie kontynuowane,
w ocenie Zaradu nie wysgpuje istotne ryzyko zwzane z ptynnécia finansovs Spotki

Analiza wymagalndici zobowhzan finansowych i zobowjzan z tytutu dostaw i ustug wraz z ptatndciami
odsetek

Do jednostek powazanych

2010-12-31 Wartosé - Zakonraktowana -y 4 gy,
biezaca wartosé przeptywdw
Zobowiazania finansowe z wyjczeniem instrumentéw
pochodnych
Inne zobowizania oprocentowane 15 432 15432 15432
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 75 589 5 589 75 589
91 021 91 021 91 021
2009-12-31 Wartosé - Zakonraktowana -y 4 oy,
biezaca wartosé przeplywow
Zobowigzania finansowe z wyjczeniem instrumentéw
pochodnych 7 736 7736 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7736 736 -
7736 7736 -
Do pozostatych jednostek
2010-12-31 fartose - zaxontrakionana -y 1 roky 1-3 lat
iezaca warto$é przeptywow
Zobowigzania finansowe z wyjczeniem
instrumentéw pochodnych 72 308 72 308 72 308 -
Kredyt w rachunku bigcym 16 949 16 949 16 949 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 55 359 55 359 55 359 -
72 308 72 308 72 308 -
2009-12-31 V\/.ar.to §¢é Zako,rltraktowanrf\ do 1 roku 1-3at
biezaca warto§é¢ przeptywow
Zobowigzania finansowe z wyjczeniem
instrumentéw pochodnych 70 630 70 630 70515 115
Kredyt w rachunku bigcym 23214 23214 23214 -
Inne zobowizania oprocentowane 4992 4992 4992 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 42 424 42 424 42 309 115
70 630 70 630 70515 115

Spotka minimalizuje ryzyko plynoi (finansowania) zwizane ze splat zobowihzan wynikajacych
z instrumentéw finansowych poprzez zawieranie unzéwiarygodnymi partnerami i w terminach dogodnych
dla Spotki. Dodatkowo w celu zachowania plyseidinansowej Spotka korzysta z ustug factoringotuvyc

Ryzyko rynkowe
a) Ryzyko cenowe

Spotka nie posiada inwestycji w kapitalowych papddr wartéciowych, klasyfikowanych jako dogine do
sprzeday, w zwigzku z czym nie jest natana na ryzyko cenowe.

b) Ryzyko zmiany kursu walut

Spotka ponosi niewielkie ryzyko kursowe zwane ze sprzeda zakupami, kredytami i pyczkami, ktére s
denominowane w innych walutachziolski ztoty. Ryzyko kursowe dotyczy gtéwnie walwuro.

61



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki KOS S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20k0

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

Together reach more

a7 4
COGNOR

AN

Profil podatnosci Spétki na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprze prezentacg instrumentéw
finansowych w podziale wedtug walut (dane w walucisprawozdawczej)

Na dzieéh 31 grudnia 2009 r. w Spoice nie wystije ekspozycja bilansowa na ryzyko zmiany kursGauty

w stosunku do sald do jednostek pgmeinych.

Dane dotycace sald jednostek powgzanych

2010-12-31

Pazyczka udzielona jednostce zatej

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne naleosci

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce sald do pozostatych
jednostek

Dane dotyczce sald do pozostatych jednostek

2010-12-31

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleoici

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce sald do pozostatych
jednostek

2009-12-31
Inne inwestycje
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne naleosci
Zobowiazania z tytutu oprocentowanych kredytow izpozek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce sald do pozostatych
jednostek

W walucie EUR W innych walutach

13 485 -
105 -

13 590 -

W walucie EUR W innych walutach

- 352
(23 263) (34)
(23 263) 318

W walucie EUR W innych walutach

812 32
(69) (289)
(26 816) -
(26 073) (257)

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w waluteh obcych na zmiag kursow

tych walut

Zysk / (strata)

Kapitat wlasny

Wplyw zmiany stoép procentowych
(bez instrumentéw pochodnych) za okres wzrost kurséw
konczacy sk: walut 0 15%

spadek kurséw  wzrost kurséw
walut 0 15%

spadek kurséw

walut 0 15% walut 0 15%

2010-12-31 (1 403)

1403 (1403) 1403

Zysk / (strata)

Kapitat wiasny

Wplyw zmiany stop procentowych
(bez instrumentéw pochodnych) za okres wzrost kurséw
konczacy sk: walut 0 15%

spadek kurséw  wzrost kurséw
walut 0 15%

spadek kurséw

walut 0 15% walut 0 15%

2009-12-31 (3 950)

3950 (3 950) 3950
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¢) Ryzyko stopy procentowej

Cognor S.A. jest narana na ryzyko stopy procentowej.

Spétka nie prowadzi dzialezabezpieczagych w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych.

Spotka posiadérodki pienkzne w banku potrzebne do bigej dziatalngci.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe oraz krétkotarowe nalénosci i zobowihzania nie g nara&one na
ryzyko stopy procentowej.

31-12-2010 31-12-2009
Instrumenty o zmiennej stopie od jednostek od pozostatych od jednostek od pozostatych
procentowej powiazanych jednostek powiazanych jednostek
Aktywa finansowe 13 485 39 - -
Zobowigzania finansowe (15 432) (16 949) - (28 206)
(1947) (16 910) - (28 206)

Ponizej przedstawiono analiavrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie priiow/ej na zmiaa
rynkowych stép procentowych.

Zysk / (strata) Kapitat wlasny

Whplyw zmiany stép procentowych

(bez instrumentéw pochodnych) za okres zwickszenie 0 zmniejszenie 0 zwigekszenie 0 zmniejszenie o

konczacy sk: 2% 2% 2% 2%
2010-12-31 377 (377) 377 (377)

Zysk [/ (strata) Kapitat wlasny

Wplyw zmiany stép procentowych

(bez instrumentéw pochodnych) za okres zwickszenie 0 zmniejszenie 0 zwigekszenie 0 zmniejszenie o

konczacy sk: 2% 2% 2% 2%
2009-12-31 (564) 564 (564)) 564

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zaeglzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zddirio Spétki do kontynuowania
dziatalngci, tak aby maliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy or&orzyéci dla innych
zainteresowanych stron, a #ekutrzymanie optymalnej struktury kapitatu w cehnizenia jego kosztu. Aby
utrzyma lub skorygowa struktue kapitatu, Spoétka mie zmienig kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwrd@c&apitat akcjonariuszom, emitowanowe akcje lub sprzedawaaktywa

w celu obnienia zadhaenia. Tak jak inne jednostki w bran Spotka monitoruje kapitat za pompwskaznika
zadtwenia. Wskanik ten oblicza si jako stosunek zadtenia netto doakcznej wartéci kapitatu. Zadtaenie
netto oblicza si jako sung kredytéw i payczek (obejmujcych biezace i dlugoterminowe kredyty i pgczki
wykazane w jednostkowym bilansie) pomniejszondradki pientzne i ich ekwiwalenty. hczrg wartacsé
kapitatu oblicza si jako sume kapitatu wtasnego wykazanego w jednostkowym bitesaz zadlzenia netto.
W roku 2010 wedlug strategii Spétki, ktéra pozastatiezmieniona od roku 2009, byto utrzymywanie
wskaznika zadtienia na poziomie od 6% do 10%. Wahiki zadtuzenia na 31 grudnia 2010 r. i na 31 grudnia

2009 r. przedstawiaty sihastpujaco:
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Kredyty ogétem ( nota 23) i kredyty w rachunkuzaigym (nota 19)
Minus srodki pienkzne ( nota 19):

Zadtuzenie netto:
Kapitat wkasny razem:
Kapitat ogotem:
Wskaznik zadhzenia:

30. Zatrudnienie

Przecigtny stan zatrudnienia w
etatach
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych

Przecietny stan zatrudnienia w
osobach
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

31. Transakcje z cztonkami Zaradu i Rady Nadzorczej

Dane za 2010

Zarzad
Zarzad Cognor S.A.

Krzysztof Walarowski
Dariusz Maszczyk

Zarzad Stalexport S.A.

Razem

Together reach more
31.12.2010 31.12.2009
32498 28 833
(491) (1 083)
32 007 27 750
196 389 307 122
228 396 334872
14,01% 8,29%
2010 2009
Kobiety Mezczyzni Razem Kobiety Mezczyzni Razem
120 102 222 127 132 259
4 111 115 4 126 130
124 213 337 131 258 389
2010 2009
Kobiety Mezczyzni Razem Kobiety Mezczyzni Razem
124 110 234 130 138 268
6 116 122 5 129 134
130 226 356 135 267 402
wynagrodzenie za okres

521 01.01.2010 - 31.12.2010
228 01.01.2010 —31.12.2010
749
124 01.01.2010 — 31.08.2010
873
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Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Cognor S.A
Przemystaw Sztuczkowski
Przemystaw Grzesiak

Dane za 2009

Zarzad

Zarzad Cognor S.A.
Krzysztof Walarowski
Dariusz Maszczyk

Zarzad Cognor Gornoslaski S.A.
Krzysztof Walarowski

Janusz KK

Dariusz Maszczyk

Maciej Sularz

Zarzad SSC Katowice
Krzysztof Sapiski

Razem

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Cognor S.A
Przemystaw Sztuczkowski
Przemystaw Grzesiak

Rada Nadzorcza Cognor Gornélaski Sp.
Z 0.0.

Rada Nadzorcza SSC Katowice S.A.
Rada Nadzorcza Stalexport S.A.
Razem

32. Zobowhzania warunkowe

Z tytutu udzielonych gwarancji i peczen

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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Together reach more
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wynagrodzenie

za okres

120 01.01.2010 — 31.12.2010
120 01.01.2010 — 31.12.2010
240

wynagrodzenie

za okres

336 01.01.2009 — 31.12.2009
14 09.09.2009 — 31.12.2009
350
90 01.01.2009 — 31.08.2009
133 01.01.2009 — 31.08.2009
- 05.01.2009 — 31.08.2009
- 05.01.2009 — 31.08.2009
223
163 01.01.2009 — 02.04.2009
163
736

wynagrodzenie

za okres

80 23.04.2009 — 31.12.2009
80 23.04.2009 — 31.12.2009
160
- 01.01.2009 — 31.08.2009
- 01.01.2009 — 02.04.2009
- 01.01.2009 — 31.12.2009
160

2010-12-31 2009-12-31

39918 60 918
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32a. Zabezpieczenia splaty zobowzan na dziea 31.12.2010 r.
32.a.1. Pogczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohaai weksel in blanco na kwetl 500 000 zi
bezterminowo (2009 r.: 1 500 000 z);

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobaweh weksel in blanco na kwet30 000 zt
bezterminowo (2009 r.: 30 000 z});

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobameh weksel in blanco na kwet300 000 zi
bezterminowo (2009 r.: 300 000 z});

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobgmeh weksel in blanco na kwet50 000 zt
bezterminowo (2009 r.: 50 000 z});

— Strabag Sp. z 0.0. — gwarancja agtego wykonania umowy na kwo?0 728 zt (2009 r.: 70 728 zt);

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohaai weksel in blanco na kwet2 710 000 zt
bezterminowo (2009 r.: 2 710 000 zh);

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobameh weksel in blanco na kwet500 000 zi
bezterminowo (2009 r.: 500 000 z}).

32.a.2. Udzielenie gwarancji na mocy ktérej CognoB.A. udzielit poreczenia za zobowgzania
Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl Gyl w wysokasci 6 100 000 euro (27 264 560 zi)
(2009 r.: 6 100 000 euro — 27 264 560 zt)

Spotka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarancgg, na rzecz voestalpine Stahl
GmbH, na mocy ktorej zobowdata s¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminieokw
naleznych od Ztomrex S.A. , w zwkku z zakupem 75 % udziatow w kapitale zaktadowyogior
Stahlhandel GmbH.

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 ész&¢ milionow sto tysicy euro) plus odsetki
w wysokdaici 9,2% (dziewg¢ i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kmige
2009 roku. Spotka poddatacsegzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie777 ust. 5 pkt. 1
Kodeksu posipowania cywilnego do kwoty 6 100 000 euro ¢szmilionOw sto tysicy euro).

Na dzier 31 grudnia 2009 r. zobowzanie Ztomrex S.A. w stosunku do voestalpine S&hbH z tego
tytutu wynosito 400 tys. euro.
W dniu 3 lutego 2011 r. w wyniku uregulowania wdkich zobowazan przez Ztomrex S.A. gwarancja

wygasta.

32.a.3. Umowa o ling w wysokdci 7 000 000 zt na gwarangji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23 styda 2009r.

Spoétka Cognor S.A. podpisata w dniu 26&g&ernika 2010 r. aneks do umowy o dima wystawianie
gwarancji bankowych i otwieranie akredytyw dokunmemich w Banku Polska Kasa Opieki S.A.,
wydtuzajacy termin obowizywania umowy do 31 marca 2011 r.

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecampgszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznosci do 31 marca 2011 r.

* CMC Zawiercie S.A. w wysokai 1 250 000 zt
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e Huta Pokdj S.A. w wysolgei 2 000 000 zt

e Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysadad 500 000 zt

e CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysgkbl 500 000 zt

*  Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0.vwysokdici 800 000zt
» Stalprodukt — Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w wysok@50 000 zt

32.a.4. Pogczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasima kwo¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu kseleén blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011r.

32b. Zabezpieczenia sptaty zobowdan na dziea 31.12.2009 r.

32.b.1. Udzielenie gwarancji korporacyjnej Spotce talexport S.A.

— Cognor S.A. udzielit gwarancji korporacyjnej Spot&talexport S.A., dotyazej splaty kredytu
udzielonego Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord .S@ognor S.A. zagwarantowat zapat
wszystkich kwot natenych i ptatnych Bankowi od ZobowfZanego (Stalexport S.A.) w zyzku
z Umowg do kwoty 22 500 000,00 zt w tym kwoty gtébwnej w sokaci 15 000 000,00 zt oraz
narostych odsetek od platw op&nionych, optat i prowizji i innych kwot nataeych zgodnie
z warunkami Umowy. Bank nie wyshpi¢ o nadanie klauzuli wykonalgoi bankowemu tytutowi
wykonawczemu do dnia 30 czerwca 2014 roku. Zaailie Stalexport S.A. z tytutu kredytu w Bank
DnB Nord Polska S.A. na d#ie31 grudnia 2009 r. wynosi 4 888 tys. zt Kredyt must& sptacony
w ratach do 30 czerwca 2010 r.

32.b.2. Udzielenie pogczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spétce StalexporS.A.

Towarzystwo UbezpiecheEuler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji awmaticzki 8 052 000 zt
weksel in blanco do grudnia 2009 r.

Cognor S.A. udzielit paiczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spéice Stalexp®rA., dotycacej gwarancji
ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobec rosZceegledem Towarzystwa Ubezpieaz&uler Hermes S.A.
Termin wanaosci gwarancji Euler Hermes uptyh31 grudnia 2009 r.

32.b.3. Umowa o ling w wysokdci 7 000 000 zt na gwaraneji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23 styga 2009r.

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecz ngszych kontrahentéw gwarancje
z terminem wanosci do 30 czerwca 2010 r.

* CMC Zawiercie S.A. w wysokai 1 000 000 zt

e Huta Pokdj S.A. w wysolgei 1 500 000 zt

e Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysada 1 000 000 zt

e CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysd@kb750 000 zi

*  Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0 wysokdici 800 000zt

32.b.4. Poeczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom
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— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasima kwog 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu kseleén blanco na kwet376 889 zt do sierpnia

2011r.

33. Transakcje z podmiotami powazanymi

Informacje o transakcjach z jednostkami
powigzanymi

Przychody ze sprzedaustug

Przychody ze sprzeé materiatéw i towaréw
Zakup ustug

Zakup towardw i materiatéw

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Pozostate zyski / straty netto

Naleznoici krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Informacje o transakcjach z jednostkami
powigzanymi

Przychody ze sprzedaustug

Przychody ze sprzedamateriatow i towaréw
Zakup ustug

Zakup towardéw i materiatow

Pozostate przychody

Pozostate koszty
Naleznosci krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Spétka nie zawiera transakcji z jednostkami p@anymi na warunkach innychzniynkowe.

34. Nota objaniajaca do sprawozdania z przeptywow pieriznych

Zmiana stanu naleznosci wynikaj aca z bilansu
Zmiana stanu nal@osci w wyniku aportu
Zmiana stanu nal@osci w wyniku pohczenia
Zmiana stanu naleosci z tytutu obligacji

Ztomrex S.A.
Spétki Grupy Jednostka Spétki Grupy
Cognor dominujaca wobec Ztomrex S.A.
Cognor S.A.
01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2010
416 2 12
2108 - 3164
884 963 2
3570 - 22 644
831 11 7
(2 430) (121) (179)
(94 363) - -
330 16 142
87 426 853 2742
Ztomrex S.A.
Spotki Grupy Jednostka Spotki Grupy
Cognor dominujaca wobec Ztomrex S.A.
Cognor S.A.
01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2009
4 61 119
4177 - 1709
7 1175 598
1936 130 56 092
6 1005 42
4 1082 183
1 61 242
410 298 5751
31.12.2010 31.12.2009
744 102 343
(70 905) -
- 5 657
22 602
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Rozliczenie zaliczki z tytutu zakupu udziatow - (73 317)
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywOw piergznych (70 161) 57 285
Zmiana stanu zapasow wynikagca z bilansu 7 337 -
Zmiana stanu zapaséw w wyniku aportu (877) -
Zmiana stanu zapasow w sprawozdaniu z przeptywow pigeznych 6 460 -
Zmiana stanu zobowizan wynikajaca z bilansu 80 461 (23 744)
Zmiana stanu zobowzah inwestycyjnych 665 1040
Zmiana stanu zobowzah w wyniku aportu 883 -
Zmiana stanu zobowzan z tytutu zakupu udziatéw (145) -
Zmiana stanu zobowzah z tytutu udzielonych pityczek 500 -
Zmiana stanu zobowzan z tytutu prawa wieczystegarytkowania gruntow (176) -
Zmiana stanu zobowzah w wyniku pohczenia (60 507)
Zmiana stanu zobowjzan w sprawozdaniu z przeplywow piengznych 82188 (83 211)
Zmiana stanu prawa wieczystego zytkowania gruntéw wynikaj aca z bilansu 21 858 6 167
Zmiana stanu w zwiku z aportem (19 702) -
Zmiana stanu z tytutu prawa wieczysteggytibowania gruntéw (5 786)
Zmiana stanu zobowjzaih w sprawozdaniu z przeplywow piengznych 2 156 381

35. Zdarzenia po dniu bilansowym

. Cognor S.A. w dniu 18 stycznia 2011 r. nabyt odrniZtex S.A. 50 udzialéw o wartoi nominalnej
1.000 zt kady udziat tj. o 4cznej wartéci nominalnej 50.000 zt w Spoice Centrostal Spétka.o.
z siedzila w Szczecinie. Nabyte udziaty stan@wliOO % udziatu w kapitale zaktadowym Centrostal-u
i uprawniaj do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspéhnitepe Spoétki.

. W dniu 4 lutego 2011 r. Dariusz Maszczykzfbrezygnaat z funkcji Cztonka Zaradu.

i Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. wypehit wskystwarunki Warunkowej Umowy Sprzeda
z dnia 6 grudnia 2010 r. i nabyt 25% udziatow w ikalp zaktadowym Spotki Cognor Stahlhandel
GmbH.

. Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. dokonat zbyesszystkich posiadanych przez siebie udziatow
w Cognor Stahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Beilgsverwaltung GmbH oraz Eff zwei
Beteiligungsverwaltung GmbH.

. W dniu 2 lutego 2011 r. Cognor S.A. uzyskal bezwlona decyzf Prezesa Urdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, pozwalgp na koncentragj zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsutden W zwiazku z tym, Grupa Cognor me zby
swoje aktywa na rzecz Spotek Grupy ArcelorMittajddnie z zawastw dniu 26 listopada 2010 r.
Przedwstpna Umowy Sprzeday).

. W dniu 16 lutego 2011 r. Krzysztof Walarowski zfbrezygnact z funkcji Prezesa Zagdu, z uwagi
na obgcie funkcji Prezesa Zasdu Spéiki Ferrostal tajsly. Rada Nadzorcza Cognor S.A.
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delegowata Przemystawa Sztuczkowskiego do czasowigoa okres trzech miegly) petnienia
funkcji Prezesa Zagzlu.

. W dniu 13 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Cognor SKatowicach powotata z dniem 14 marca
2011 r. Pana Przemystawa Sztuczkowskiego na fartkgzesa Zaszlu.

. W dniu 14 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreadz Wspolnikéw Cognor S.A. padh
nastpujace uchwaty:

1. w sprawie zmian w skltadzie Rady Nadzorczej — dutgasowa Rada Nadzorcza zostala
w calasci odwotana. Na jej miejsce zostali powotani nowtomkowie w osobach: Huberta
Andrzeja Janiszewskiego, Jerzego Jana Kaki, Pideszego Freyberga, Zbigniewa
tapinskiego oraz Marka Dariusza Rockiego,

2. w sprawie emisji do 6 622 warrantow subskrypcyjnysérii B z prawem do obgia
66 220 000 akcji emisji nr 9, z vagzeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych Beri
przez dotychczasowych akcjonariuszy,

3. w sprawie warunkowego podwszenia kapitalu zakladowego o kwohie wyzsz niz
132 440 000 zt w drodze emisji do 66 220 000 aémjisji nr 9 z wyhczeniem prawa poboru
akcji emisji nr 9 przez dotychczasowych akcjonajys

4. w sprawie zmiany Statutu Spétki — npwiedzily Spéiki zostat Poraj w woglaskim.

Przemystaw Sztuczkowski - Prezes Zaiz Matgorzata Walnik — Gtéwny Ksgjowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku
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