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Oswiadczenie Zaradu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spraezdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawazddinansowych, dokonagy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodn@zepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujcy tego badania spelnili warunki do wydania bezsigp) i niezalenej opinii z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgadwiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zagelu

Poraj, dnia 28 kwietnia 2011 r.



UV
Together reach more COGNOR

AN

Oswiadczenie Zaradu w sprawie rzetelndci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedlug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdfnamsowe i dane poréwnywalne spgizone zostaty
zgodnie z obowizujacymi zasadami rachunkowd, odzwierciedlai w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg majtkowa i finansowy Grupy Cognor S.A. oraz wynik finansowy. Roczneasmwzdanie Zaedu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i aghie¢ oraz sytuacji Grupy Cognor S.A., w tym opis podstarych
ryzyk i zagraen. Wiasciciele Grupy maj prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu fineyso po jego
publikacji.

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zayzlu

Poraj, dnia 28 kwietnia 2011 r.
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finaowego
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Dane Dane
2010-12-31 poréwnawcze* 2010-12-31 poréwnawcze*

I. Przychody netto ze sprzega

produktow, towaréw i materiatéw 1148 157 948 968 228 218 624

Il. Zysk (strata) na dziataldoi

operacyjnej (84 483) (109 631 (21 098) (25 257)
Ill. Zysk (strata) brutto (95 308) (66 57p) (23 800) 5@38)

IV. Zysk (strata) netto (94 240) (55 113) (23 534) 67)

V. Przeptywy piengzne netto

z dzialalndci operacyjnej 3498 15 743 8712 3 6R7
VI. Przeptywy pien¢zne netto

z dzialalndci inwestycyjnej 24 371 28 868 6 086 6 651
VII. Przeptywy piengzne netto

z dziatalndci finansowej (31 945 (74 311) (7 971 (17 120)
VIIl. Przeplywy pienezne netto, razem (3564) (7 644) (890) (17p1)
IX. Aktywa, razem 513 261 621 702 129 602 151 832
X. Zobowiazania i rezerwy na

zobowhzania 328 447 337 408 82 985 82 130
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 8 544 103 234 2 157 250129
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 92 943 234 1jr4 23 479 571002
Xlll. Kapitat wiasny 184 814 284 2% 46 667 69 202
XIV. Kapitat zakladowy 132 444 102 314 33 443 24 919
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 22P 51 1§47 - -
XVI. Zysk (strata) na jedpakci

zwykta (w ZYEURO) (1,53)** (0,87)**** (0,38) (0,20)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na

jedna,

akcie zwykia (w zZ/EURO) (1,41)* (0,66)*+** (0,35) (0,15)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jeds akci

(w zZEURQ) 2,79 5,55***xx 0,70 1,35
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa

na jedn akcg

(w zZEURO) 2,79%** 4,29%**xx 0,70 1,04
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedn

akcg (w zZ/EURO) - - - -

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezesmtoe § na dzié 31.12.2009 r. natomiast dla pozycji dotyoyzch
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywéw pignich za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
** na 31.12.2010 liczba akcjizyta do wyliczenia zysku (straty) na jedakci wynosita 61 403 tys. sztuk, a do wgkika

rozwodnionego 66 222 tys. szt

** na 31.12.2010 liczba akcjiayta do wyliczenia wartei ksiegowej na jeda akcg wynosita 66 222 tys. sztuk
**na 31.12.2009 liczba akcji zyta do wyliczenia zysku (straty) na jedakci wynosita 40 491 tys. sztuk, a do wkika

rozwodnionego 53 723 tys. szt

*xex na 31.12.2009 liczba akcji uyta do wyliczenia wart@i ksiggowej na jeda akcg wynosita 51 187 tys. sztuk, a do
wskaznika rozwodnionego 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakitRO w nasfpujacy sposob:
Pozycje aktywdw i pasywéw skonsolidowanego sprawoi z sytuacji finansowej przeliczono na EURO $sgdniego

kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowycego na 31.12.2010 r. 3,9603 z/EURO oraz dla danych
poréwnawczych, obowzujacego na 31.12.2009 r. 4,1082 zZ/EURO.
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Poszczegolne pozycje dotyce skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych ddétv oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywéw pieanych przeliczono wg kursu stanawego sredni arytmetycza srednich kurséw NBP
obowiazujacych na ostatni dziekalendarzowy poszczegoélnych migsi, ktéry wyniost odpowiednio 4,0044 z{/EURO (12
mieskcy 2010 r.) i 4,3406 zZYEURO

(12 miestcy 2009 r.).
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Cognor S.A.

za 2010rr.
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COGNOR
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28 kwietnia 2011



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tysicach ziotych

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzedy
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagru
Pozostate zyski / (straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dziatalndci operacyjnej

Strata na dziatalndci operacyjnej ogétem

Zysk na nabyciu obligacji

Inne przychody finansowe

Koszty odsetek

Inne koszty finansowe

Przychody/ (koszty) finansowe netto

Przychody/ (koszty) finansowe netto ogétem
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek

stowarzyszonych
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Strata przed opodatkowaniem ogétem

Podatek dochodowy
Zysk/ (strata) netto

Strata netto ogétem

Inne catkowite straty
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zysk/ (strata) catkowita

Strata catkowita ogétem

QU
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Nota Za okres Za okres
od 01-01-2010 do 31-12-2010 od 01-01-2009lo 31-12-2009
Dziatalngs¢ Dziatalnai¢ Dziatalngs¢ Dziatalngé¢
kontynuowana  zaniechana | kontynuowana zaniechana
8 26 148 1122 00p 29 248 919 720
(23 518) (985 533) (26 904) (863 360)
2630 136 476 2344 56 360
9 804 8822 226 8 690
(1 643) (109 329) (896) (107 067)
(2 804) (54 871) (3912) (52 478)
12 306 (2.891) 82 2428
10 (1032) (60 951) (83) (15 325)
(1.739) (82744 (2 239) (107 392)
(84 483) 1009 631)
- - 21 143 42 245
13 - 1554 47 2261
13 (247) (9 005) (315) (8 364)
13 (63) (2576) (10) (12 770)
(310) (10 027) 365 23 372
(10 337) 44 237
- (485) - (1.182)
(2 049) (93 256 18 626 (85 202)
(95 305) (656)
14 (183) 1248 178 11 285
(2 232) (92 008) 18 804 (73917)
(94 240) (55 113)
- (4 085) - (34 842)
(2 232) (96 093 18 804 (10%9)
(98 325) (89 955)

Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zdrz

Matgata Walnik — Gtéwny Ksigowy



Poraj, 28 kwietnia 2011 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodog.d.)

Zysk/ (strata) netto przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejsziiowych

Calkowity zysk/ (strata) ogétemprzypadajaca
na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejszgiowych

Zysk/ (strata) na akcje zwykta
Podstawowy (zh)
Rozwodniony (z})

Calkowity zysk/ (strata) netto na akcg zwykta
Podstawowy (z)
Rozwodniony (z})

Przemystaw Sztuczkowski — Prezes zdrz

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

(2 217)
(15)

(2 217)
(15)

(0,04)
(0,03)

(0,04)
(0,03)

(91 635
(373)

(95 834
(259)

(1,49
(1,38

(1,56

(1,45

~

~
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33024 (68 385)
(14 220) (5 532)
33024 (90 758)
(14 220) (18 001)
0,82 (1,69)
0,61 (1,27)
0,82 (2,24)
0,61 (1,69)

Matgata Walnik — Gtéwny Ksigowy
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien

W tysgeach ziotych Nota 31 122010 31.12.2009
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 15 5853 248 988
Wartdsci niematerialne 16 27 12 232
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19 - 5050
Inne inwestycje 20 99 5526
Inne nalenosci 23 216 2979
Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw 17 790 22 654
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 645 13794
Aktywa trwate tacznie 12 626 311 223
Zapasy 22 48 756 139 818
Pozostate inwestycje 20 92 5536
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci 23 30 640 100 550
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 14 586 2000
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 24 1942 31 082
Aktywa obrotowe 82016 278 986
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 18 94 430 31493
Aktywa wchodace w sktad grupy przeznaczonej do zbycia 33 324 189 -
Aktywa tgcznie 513 261 621 702
Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zdrz Matgata Walnik — Gtéwny Ksigowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoweg.d.)

Kapitat wkasny i zobowigzania

Kapitat zaktadowy 25 132 444 102 374
Pozostate kapitaty 26 190 158 220 660
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (26 572) (22 373)
Niepodzielony wynik i wynik finansowy okresu sprasgawczego (109 721) (15 146)
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 186 309 285 515
Udziaty mniejszéci (1 495) (1221)
Kapitat wiasny 184 814 284 294
Oprocentowane kredyty i pgczki 28 1004 44 884
Zobowigzania z tytutwiadczé pracowniczych 29 871 26 006
Pozostate zobowrania 31 - 16 638
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych i pozostate 32 51 82
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 186 6 15 624
Zobowiazania dtugoterminowe 8 544 103 234
Kredyty w rachunku biecym 24 19 824 36 851
Oprocentowane kredyty i pgczki 28 842 69 616
Zobowigzania z tytutwiadczé pracowniczych 29 79 144
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 323
Rezerwy na zobowzania 30 - 178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobgrania 31 72214 127 038
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacjidawych i pozostate 32 24 24
Zobowigzania krotkoterminowe 92 983 234 174
Zobowigzania wchodgce w sktad grupy przeznaczonej do zbycia 33 226 920 -
Zobowigzania lacznie 328 447 337 408
Kapitat wkasny i zobowigzania facznie 513 261 621 702
Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zdrtr Matgata Walnik — Gtéwny Ksigowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamtegralr, czg$¢ niniejszego rocznego 2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych
Za okres Za okres

w tysicach ziotych

Przeptywy pienigzne z dziatalndgci kontynuowanej

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnéci kontynuowanej

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
i nieruchomdci inwestycyjnych

(Zyski) / straty na dziatalrsoi inwestycyjnej
(2Zyski) / straty ze sprzedg srodkow trwatych
Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu nakeosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw

i ustug i innych zobowazan

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowzan z tytutuswiadczeé
pracowniczych

Pozostate korekty
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalrioi operacyjnej
Podatek dochodowy otrzymany / (zaptacony)
Srodki pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnéci zaniechanej

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
i nieruchomdci inwestycyjnych

Amortyzacja wartéci niematerialnych
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty
wartasci

(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych
(Zyski) / straty na dziatalrsoi inwestycyjnej
(Zyski) / straty ze sprzedp srodkdw trwatych
Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu nakeosci

Zmiana stanu zapasoéw
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug
i innych zobowizan
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadczeé
pracowniczych
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow
z tytutu dotacji radowych oraz pozostatych
Pozostate korekty
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalrioi operacyjnej

Podatek dochodowy otrzymany / (zaptacony)
Srodki pieniezne netto z dziatalnéci operacyjne;

od 01-01-2010 od 01-01-2009
do 31-12-2010 do 31-12-2009

(2 049) 18 626
442 313

- (21 143)

(65) (63)
247 313
1826 22 246
(5 992) 5 554
5970 (3 862)
144 79
12 @)

(6) -
529 22 056

(12) -
517 22 056
(93 256) (85 202)
14 347 16 687
907 1336
46 563 6 965
204 -
485 (40 377)

- 992
1702 6115
8517 75925
16 394 182 614
7 489 (143 588)
(477) 573
(515) (3074)
(31) (16)
200 1077
2529 20 027
964 (4 284)
3 493 15 743

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieginych (c.d.)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej kontynuowanej

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamtegralr, czg$¢ niniejszego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Przychody ze sprzedarzeczowych aktywdw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej zaniechane;j
Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej kontynuowanej

Sptata payczek

Odsetki zaptacone

Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej zaniechanej
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poatek okresu

Wptyw zmian z tytutu rénic kursowych na posiadadedki pienkzne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zdrz

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamtegralr, czg$¢ niniejszego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

QU

COGNOR

AN

210 92
(283) (10)

24 444 28 786
24 371 28 868
(5 380) (620)
(247) (313)

(26 318) (73 378)
(31 945) (74 311)
(3 564) (7 644)
(5 769) 3 169
477 (1 294)
(8 856) (5 769)

Matgata Walnik — Gtéwny Ksigowy
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wadaym
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujcej
w tysicach ziotych Réznice kursowe z WDIr:‘iekp;iJr(]i;Ineslng); Udziaty mniejszaici Kaplrt:’fz‘\;vrt?sny
Kapitat zaktadowy Pozostate kapitatyprzeliczenia jednostekvynik finansowy
zagranicznych okresu
sprawozdawczego

2009-01-01 70 374 201 200 - (17 327) 4 476 258 723
Dochdéd catkowity za okres - - (22 373) (37 85%) (29 727) (89 955)
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych - 5018 o@B -
Pokrycie straty z lat ubiegtych z
pozostatych kapitatéw - (15 628) - 15628 - -
Emisja warrantow subskrypcyjnych - 62 070 - - 62 070
Konwersja warrantow 32 000 (32 000) - - - -
Kapitat mniejszéci na dzié przegcia kontroli
Grupy Kapitatowej Ztomrex Steel Services S.A. - - - 061396 106 396
Zmiany stanu udziatéw w jednostkach zalgch
po nabyciu - - - 8 922 (82 366) (73 444)
Rd&znica na akwizycji - - - 20 504 - 20 504

2009-12-31 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1 321) 284 294

2010-01-01 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1321 284 294
Dochdéd catkowity za okres - - (4 199) (93 852) 274) (98 325)
Pokrycie straty z lat ubieglych z pozostatych
kapitatow - (432) - 43P - -
Konwersja warrantdw na akcje 30070 (30 070) - -
Rd&znica na akwizycji - - - (1 155 3 (1 155)

2010-12-31 132 444 190 158 (26 512) (109 7p1) (1 495) 184 814

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamtegralr, cz¢$¢ niniejszego rocznego 5

skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupiyakavei COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku "’
(W tys. zt o ile nie podano inaczej) Together reach more COGNOR

AN

1. Dane Jednostki dominujcej i Grupy

Jednostlk dominupca w Grupie Kapitalowej Cognor S.A. ("Grupa”) jest @or S.A. ("Jednostka
dominupca”, "Spétka”) z siedzibh w Poraju przy ul. Zielonej 26. Cognor S.A. zostalgpisana do rejestru
handlowego &u Rejonowego w Gdaku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnychwidencji
przedsgbiorcOw, postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 gduSRejonowego w Gaaku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego, zostat wpisany do Krajowego RejestaddSvego - Rejestru
Przedstbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799. W dniu 6 styg2010 r. Spotka zostata wpisana do rejestru
handlowego &du Rejonowego Katowice — Wschéd Wydziat VIII Gosaorty Krajowego RejestruaBowego
w Katowicach.

Przedmiotem dziatalrfoi Grupy Kapitatowej Cognor S.A. jest hurtowy hahdgrobami hutniczymi,
a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalém podstawowym przedmiotem dziatafoo jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklaRKD — 51, a w szczegdlici
hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

W dniu 26 listopada 2010 r. Spotki Grupy Kapitatp@egnor S.A. tj. Cognor S.A., Cognor Stahlhandebi8a

z 0.0., Ztomrex Centrum Spotka z 0.0., Cognor SewiSpoétka z 0.0. w organizacji zawarly Przedprst
Umowe Sprzeday ze Spoétkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittgl ArcelorMittal Distribution Poland Sp.
z 0.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions PoldrSp. z 0.0.. Na mocy zawartej Umowy Spétki Grumg@or
S.A. zobowizaly st do sprzeday swoich aktywdéw wykorzystywanych do dziatadod obrotu wyrobami
hutniczymi zlokalizowanymi na terenie RzeczpospplRolskiej. Z uwagi na skomplikowany charakter Wao
Sprzeday zawierata wiele warunkéw zawieszeych zamkngcie transakcji. Jednym z nich bylo uzyskanie
bezwarunkowej decyzji Prezesa kllm Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, pozwataj na koncentragj
zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 16 lute@072r. o ochronie konkurencji i konsumentéw. W dRiu
lutego 2011 r. decyzja ta zostata wydana, wazlai z czym Grupa Kapitatowa Cognor S.A. ma prawgézb
swoje aktywa na rzecz Spotek Grupy ArcelorMittal.

Cognor S.A. w dniu 6 grudnia 2010 r. zawart z vakshe Stahl GmbH z siedzibw Linz Warunkow Umowe
Sprzeday na mocy, ktérej zobowrat sk do nabycia udzialdéw wynosezych 25 % w kapitale zakltadowym
Spotki Cognor Stahlhandel GmbH z siedziw Linz w Austrii. Nabycie ww. udziatdw miato nagi¢ po
spetnieniu nagpujacych warunkdéw zawieszgych:
1. Cognor S.A. miat przekagaSprzedaicemu w terminie do dnia 31.12.2010 r. akt notayialn
w ktorym poddawat siegzekucji co do obowiku zaptaty ceny,
2. Cognor S.A. miat dokorazaptaty ceny w wysokei 5 853 170,32 euro w terminie do dnia
31.03.2011 r.. Nabycie udziatéw miato ostateczrishpic nie p&niej niz do dnia 30.06.2011 r.
Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. wypehit wskyst warunki Warunkowej Umowy Sprzeda
z dnia 6 grudnia 2010 r. i nabyt 25% udziatéw wikalp zaktadowym Spétki Cognor Stahlhandel GmbH.

W dniu 9 grudnia 2010 r. Cognor S.A. zawart WarumkoUmowe Sprzeday posiadanych przez siebie
udziatow w Cognor Stahlhandel GmbH z siedzibLinz na rzecz Eff eins Beteiligungsverwaltung ktinoraz
Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH. W dniu 4 Igte2011 r. Umowa Sprzeziazostata zrealizowana.

Celem strategicznym Grupy Kapitatowej Cognor S.j&st wzmocnienie pozycji ha rynku stali w Pols@ak |
rowniez na rynkach zagranicznyctSrodki pozyskane ze zbycia aktywow zmanych z prowadzeniem
dziatalngci w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi, Spoétkamierza przeznacZy na zakup aktywow
produkcyjnych i surowcowych od Ztomrex S.A. Posisidanwestora bratowego Ztomrex S.A., realizggego
strategé rozwoju gwarantujicego dosfp do kapitatu, jak réwnie ddswiadczenie restrukturyzacyjne oraz
marka pozwala na zmiarprofilu dziatalngci z handlowej na produkcygnZarzd Cognor S.A. na podstawie
analizy bigacych wynikdéw oraz sytuacji rynkowej nie widzi zagemia kontynuacji dziataldoi gospodarczej,
po zmianie profilu dziatalni@i i spodziewa si znacacej poprawy osiganych wynikéw finansowych w
przyszigci.

Akcje Jednostki dominagej notowanesna Gietdzie Papieréw Wakciowych w Warszawie S.A.
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2. Struktura Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Grup; Kapitatows Cognor S.A. ("Grupa Kapitalowa”, "Grupa”) stanewina 31 grudnia 2010 roku:
Cognor S.A,, jako Jednostka domisea oraz nagpujace spotki zalene:

. . _ P_osia_dane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa kontroli
glosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z 0.0. Polska 98,8% Q0-10-01
Zt OMREX CENTRUM Sp. z o.0. Polska 100,0% 2010-08-30
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100,0% 201311
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2010-10-13
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 99,9%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2@03-10
COGNOR VETING D.0.0O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2310
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-1¢
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2009-08-
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-03-10
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bénia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-03-10;
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. \Agry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Slowacja 100,0% 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-03-10
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Na dzieh 31 grudnia 2010 r. Grupa Kapitalowa Cognor posiéti@% udziatow i praw glosu w Grupie Kapitatowej @og
Stahlhandel. Ponadto posiada epdpcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine Sta@mhbH pozostaltych udziatow w
kapitale zaktadowym Cognor Stahlhandel GmbH. Zelgdigna charakter opcji konsolidacja jest przeprowadzak jakby
Grupa Kapitatowa Cognor S.A. posiadata 100% udgiatd

Jednosti dominujca wobec Grupy Kapitatowej Cognor S.A. jest ZlomreA < siedzila w Poraju.

Nabycie jednostek zalgnych pozostajcych pod wspolr kontrol a
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Ze wzgkdu na brak szczegoOtowych wytycznych w ehzynarodowych Standardach Sprawozdavcizo
Finansowej dotycych rozliczenia transakcji pod wspélnkontrob w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zastosowano ¢m@aghce zasady do rozliczenia Spotki Zlomrex Steel SewiS.A.:
a) Nabywane spoétki zatee s konsolidowane od dnia adgjia kontroli przez Grup Kapitatowa Cognor
S.A. Dane poréwnawcze nig przeksztalcane.
b) Nabyte aktywa zostaly przyp w wartdci wynikajacej ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej Ztomrex S.A.
C) Réznica pomédzy wartdcia aktywow netto a cen nabycia aktywow zostata rozpoznana
w skonsolidowanym bilansie w niepodzielonym wyniku.

2. 1. Nabycie Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku spoétka zala Stalexport S.A. kupita od Business Support 8esviSp. z 0.0.
(wéwczas spotki zalaej od Ztomrex S.A.) 150 udziatow w kapitale zaldagm Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. z
siedzila, w Poraju o wartéci nominalnej 150 tys. zt za ceri09 tys. zt. W tym samym dniu Stalexport S.A.
kupit 50 udziatow w kapitale zakladowym Ztomrex @®m Sp. z 0.0. o warfoi nominalnej 50 tys. zt za cen
36 tys. zt. Tym samym w dniu 30 sierpnia 2010 rdkialexport stat gi wiascicielem Zlomrex Centrum
Sp. z 0.0. w 100%.

Ze wzgkdu na to, 1 spotka Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. nie prowadztatnej dziatalnéci operacyjnej, nabycie
jej nie miato istotnego wptywu na to skonsolidowapeawozdanie finansowe.

2. 2. Nabycie Business Support Services Sp. z 0.0.

W dniu 19 listopada 2010 roku spotka zale Ztomrex Centrum Sp. Z 0.0. nabyla od Ztomrex.SLAO
udziatléw w kapitale zakladowym Business Suport Bes/Sp. Z 0.0. 0 wartoi nominalnej 100 tys. zt za cen
1 zt. Ze wzgédu na to, 1 spotka Business Support Services Sp. z 0.0. rogvgmizita istotnej dziatalrigi
operacyjnej, nabycie jej nie miato istotnego wptymaito skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. 3. Nabycie Ztomrex Steel Services S.A.

W dniu 10 marca 2009 roku Jednostka domicaijnabyta od Ziomrex S.A. 51% akcji w Spéice ZioxnBieel
Services S.A za cen73 317 tys. zt. Spotka ta posiadata udzialy w Grugapitalowej Cognor Stahlhandel
GmbH. W dniu 27 maja 2009 roku Jednostka domuaijotrzymata poprzez aport pozostate 49% akcji
w Zlomrex Steel Services S.A. od Ziomrex S.A. w mamza wydanie warrantdw subskrypcyjnych
o wartagci 62 070 tys. zi.

Opcja (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalgitahl GmbH pozostatych udziatéw w kapitale zaktagiow
Cognor Stahlhandel GmbH opiewa na kgvét min EUR z terminem wykonania do 31 grudnia 20dKu.
Zobowhzanie z tytutu opcji zostalo uregulowane w dniwtggo 2011 r.

Nabycie opisane w powgzym paragrafie mialo nastujacy wptyw na aktywa oraz zobowdania Grupy:

Rozpoznana wartgé

w tys. zt
Rzeczowe aktywa trwate 212 281
Wartasci niematerialne i prawne 13 063
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 12 449
Inne inwestycje 13474
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2701
Zapasy 233983
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 152 869
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1532
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 32911
Aktywa przeznaczone do sprzega 58 899
Udzialy mniejszéci (16 729)
Oprocentowane kredyty i pgczki (215 774)
Zobowizania z tytutdwiadczeé pracowniczych (31 613)
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Rezerwa na podatek odroczony (10 263)
Kredyty w rachunku biscym (22 712)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (4 724)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (229 448)
Zobowizania bezpérednio powiazane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda (18 517)
Aktywa i zobowigzania netto 184 382
% nabytych aktywow i zobowzah 51%
Nabyte aktywa i zobowizania netto 94 035
Cena nabycia 73531
Réznica na akwizyciji 20 504

Ponizej znajduje s rachunek wynikow Grupy Kapitalowej Cognor Stahltkeinza okres od dnia nabycia
do 31 grudnia 2009 r.

Przychody ze sprzeda 603 133
Koszt wtasny sprzeds (567 196)
Zysk brutto ze sprzeday 35937
Pozostate przychody 6 588
Koszty sprzeday (87 591)
Koszty ogdinego zanzlu (26 414)
Pozostate zyski /(straty) netto (1 513)
Pozostate koszty (8 056)
Strata na dziatalndici operacyjnej (81 049)
Zysk na nabyciu obligacji 42 245
Przychody finansowe 2296
Koszty finansowe (18 356)
Koszty finansowe netto 26 185
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (1182)
Strata przed opodatkowaniem (56 046)
Podatek dochodowy 10 354
Strata netto (45 692)

W dniu 19 czerwca 2009 r. Cognor Stahlhandel Gmidiedzila w Linz, Austria zbyt caly posiadany pakiet
udziatbw — 60 % w kapitale zaktadowym Kollenspergahlhandel GmbH z siedaibw Austrii. Na dzié
nabycia przejmowane aktywa Koéllensperger Stahlhla@imbH zostaly wycenione w wadt godziwej
zblizonej do rynkowej ceny sprzegai rozpoznane, jako aktywa przeznaczone do spgzedawySokGci
58 899 tys. zt oraz zobowdania bezpérednio powizane z aktywami zaklasyfikowanymi, jako przeznaezon
do sprzeday w wysokdci (18 517) tys. zt. Cena sprzegavyniosta 5 000 tys. EUR (22 722 tys. zf)

W dniu 20 padziernika 2009 r. spotka zaiea Neptun sprzedata spélistowarzyszom Arge Baustal Essen
Blasy — Neptun GmBH. Cena sprzegavyniosta 1 000 tys. EUR.

3. Pohczenia z jednostkami zalenymi

Pofaczenia w roku 2010

W dniu 4 marca 2010 r. napito polaczenie Stalexport S.A. (Spotka przejaeg) oraz Stalexport Serwis
Centrum Belchatéw S.A(Spétka przejmowana).

W dniu 1 wrzénia 2010 r. Cognor S.A. w Katowicach peceyt sk z Stalexport S.A. z siedzlw Katowicach.
Pohkczenia naapity poprzez przeniesienie catego miljy Spétek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Patzenia zostaly przeprowadzone stosownie deitpgzepisu art.515 § 1 KSH.
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Pofaczenia w roku 2009

W dniu 3 kwietnia 2009 r. nagiito polczenie Cognor Gorstaski Sp. z 0.0. (spotka przejmgp) oraz
Stalexport Serwis Centrum S.A (spotka przejmowaPRajczenie nagpito w trybie art. 492 81 pkt. 1 k.s.h.
przez przeniesienie catego mthu spoiki przejmowanej na spéthprzejmupca. Pohczenie spétek nie miato
wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe

W dniu 1 wrzénia 2009 r. Cognor S.A. w Katowicach peciyt sk z Cognor Gérnéaski Sp. z 0.0. siedzipw
Katowicach oraz Ztomrex Steel Servic@#\. z siedzih w Warszawie.

Pohkczenia naspily poprzez przeniesienie calego piljy Spotek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Patzenia zostaly przeprowadzone stosownie dicitigrzepisu art. 515 § 1 KSH tj. bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejiusj.

Po pohczeniu ze Zlomrex Steel Services S.A. Cognor Sdsigrla bezpwednio 74,9% udzialtdw w Grupie
Kapitatowej Cognor Stahlhandel. Ponadto posiadgeap zakup 25,1% udziatow tej Grupy.

Wszystkie wyej wymienione pajczenia zostaty przeprowadzone jakoapaenia pod wspoinkontrohk, ktére
nie & regulowane przez MSSF UE. W tym przypadku Grupaué nasfpujace zasady:

1) za wartdci nabytych aktywow netto przyjmuje esich wartgci ksiggowe ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki najeaego szczebla konsolidacji, na dizieansakcji pajczenia
pod wspdlia kontrok. Nie ustala & na nowo wartéci godziwych aktywéw netto;

2) rdznica medzy cen nabycia a wartwia aktywow netto na dzieobjecia kontroli w ramach nabycia
jednostek znajdggych sé pod wspdéla kontroh, zostaje odniesiona bezpednio na niepodzielony

wynik.
4. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zgodn§ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Cognor S.A. zostalo spadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, ktére zostaly zatwierdzone przezeUni
Europejsk, zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE zawieraj wszystkie Mgdzynarodowe Standardy Rachunkdeip Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje poza wymienionymi pejiStandardami
oraz Interpretacjami, ktére oczekujna zatwierdzenie przez UniEuropejsk oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przerxEuropejsk, ale nie weszly jeszcze iycie.

Grupa nie skorzystata z mowvosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Inteapjie ktore
zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez &JBuropejsk, a ktore wejd w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dziebilansowy Grupa nie zakozyla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowychdaiaow

i Interpretacji, ktore wejgd w zycie po dniu bilansowym na skonsolidowane sprawnaléinansowe za okres,
w ktorym keda one zastosowane po raz pierwszy.

[ Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszty wzycie w 2010 r. i maj wplyw na dziatalnosé Grupy |

a) Zmiany do MSSF Bolgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych ds. Standardéw Rachunkgsio
10 stycznia 2008 roku i obowzuje prospektywnie dla pgizen jednostek gospodarczych z glatabycia
przypadaica nie wczéniej niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany zawigna.in. maliwos¢ wyboru
ujecia udziatdbw mniejszzi albo wedlug wartei godziwej, hdz wedlug ich udzialu w wartgi godziwe;j
zidentyfikowanych aktywow netto; w przypadku przgejkilkuetapowych — konieczié przeszacowania
dotychczas posiadanych udziatéw do wsrtqgodziwej na dzig nabycia kontroli z odniesieniem zriicy do
rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne zHatosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztéw transakciji, jako koszt okresu, w ktory absh poniesiony.

Grupa zastosowata zmieniony MSSF 3 od 1 styczni® 20ku.

10
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b) Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdéwioopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki
do MSSF 2009", ktore zmienigjl2 standardow. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajzmiany terminologiczne i edycyjne. Wiszai¢ zmian obowizuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych seé z dniem 1 stycznia 2010 r.

Grupa zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z psaepiprzejciowymi.

c) Zmiany do MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Krgtetiznania za pozygj
zabezpieczan

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycabezpieczayi zostaly opublikowane przez Radis.
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio31 lipca 2008 roku i obowzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Zmiaawieraj wyjasnienie jak naley

w szczegOlnych okoliczdoiach stosowazasady okrédajace, czy zabezpieczane ryzyko lule&zprzeptywow
pienieznych spetniagy kryteria uznania za pozycjzabezpieczan Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji,
jako maliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentungigo o statej stopie procentowej. Zmiany
zabraniag takze wlczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyda opcje traktuje si
jako instrument zabezpieczay.

Grupa zastosowata zmiany do MSR 39 od 1 stycznl® 26ku.

Zmiany keda miaty wplyw na sposéb prezentacji i wyceny instamow finansowych.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszlty wzycie w 2010 r., ale nie maj zastosowania do
dziatalnosci Grupy

a) Zmiany do MSSF Ptatnasci w formie akciji

Zmiany do MSSF 2 ,Platrici w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rads. Medzynarodowych
Standardéw Rachunkowa 18 czerwca 2009 roku i obosyziuja dla okres6w rocznych rozpoczyaaych sé

1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. Zmiany preqy ujecie ptatndci w formie akcji rozliczanych
gotdbwkowo wewntrz grupy kapitatowej. Zmiany éaislaja zakres MSSF 2 oraz regulujaczne stosowanie
MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowaglzdp standardu zagadnienia uregulowane wrie¢
w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finanggmwy.

b) Zmiany do KIMSF 9Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodng@? MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena

W dniu 12 marca 2009 r. Rada ds.eitiynarodowych Standardéw Rachunkéweicopublikowata zmiany do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcad Finansowej KIMSF 9 ,Ponowna
ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych" oraamynilo Midzynarodowego Standardu Rachunkéeio
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycendimiany do KIMSF 9 i MSR 39 sha wyjasnieniu
traktowania pochodnych instrumentéw finansowych ddwanych w inne umowy w sytuacji, gdy hybrydowy
sktadnik aktywéw finansowych zostaje przekwalifikay z kategorii aktywéw finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

Zmiany w KIMSF 9 i MSR 39 nie majwptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢) Zmiany do MSR 2Bkonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rads. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdwio
10 stycznia 2008 roku i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty #dacjs z udziatowcami mniejszoiowymi byly ujmowane

bezpdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrolad fadnostlk przez dotychczasaw jednostie
dominuca. Standard rownieuszczegotawia sposobenja w przypadku utraty kontroli nad jednastalezna,

11
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tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialdwalicsci godziwej i ugcie r@&nicy w rachunku zyskow
i strat.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finanggmwy.
d) KIMSF 16Rachunkowé’ zabezpieczeinwestycji netto w jednostizagranicza

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obawije dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ z dniem

1 padziernika 2008 roku lub po tej dacie. Interpretaega@awiera ogolne wytyczne dotyce okrdlenia, czy
istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresialuty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i walut
prezentacji na potrzeby sprawozdania finansowednggtki dominuicej. Ponadto, KIMSF 16 objaia, ktora
jednostka w grupie kapitatowej m® wykaza instrument zabezpieczay w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostk zagranicza, a w szczegOllnei czy jednostka dominaga utrzymugca inwestyg netto

w jednostk zagranicza musi utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania take, jak
jednostka powinna okéta¢ kwoty podlegajce reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachuniskdw i strat dla
zaréwno instrumentu zabezpieegago, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostkgna inwestyag.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanangowe Grupy.
e) KIMSF 17Dystrybucja do wigcicieli aktywdw niebdgcychsrodkami piengznymi

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 roku i obgaije dla okreséw rocznych rozpoczya@jch st z dniem

1 listopada 2009 roku lub po tej dacie. Interprigtae zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpaanan
dywidendy, wyceny dywidendy orazegja r&nicy pomidzy wartdcia dywidendy a wartétia bilansova
dystrybuowanych aktywow. Interpretacja wymagazéakijawnienia dodatkowych informacji w przypadkuygd
aktywa przeznaczone do dystrybucji spetplajyteria uznania za dziatalfzaniechaa

Powyzsza interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanenBowe Grupy.
f) KIMSF 18Przeniesienie aktywow od klientéw

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcn

Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 roku i obgamije dla okres6w rocznych rozpoczyamjch s¢ z dniem

1 listopada 2009 roku lub po tej dacie. Interpretata zawiera wytyczne w zakresiegtip przeniesienia
aktywow od klientéw, mianowicie sytuacje, w ktoryspetniona jest definicja aktywa, identyfikagddzielnie

identyfikowalnych ustug $viadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywggie przychodu i wjcie

srodkéw piengznych uzyskanych od klientéw.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanangowe Grupy.
g) KIMSF 12Porozumienia gwiadczeniu ustug publicznych

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obgwije dla okreséw rocznych rozpoczya@jch st z dniem
1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretdej zawiera wytyczne w zakresie zastosowaniaejgtyich
standardéw przez podmioty uczestamz w umowach koncesji na ustugi ethty sektorem publicznym
a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktorych zlgea kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczgyp
pomocy infrastruktury, komgéwiadczy te ustugi i za jakcerz.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanangowe Grupy.

h) KIMSF 15Umowy w zakresie sektora nieruchawio

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obawije dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ z dniem

1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Interpretaig zawiera ogélne wytyczne jak naledokon& oceny
umowy o ustugi budowlane, aby okii€, czy jej skutki powinny by prezentowane w sprawozdaniu
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finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o usiugudowlan czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktérym momencie najerozpoznd przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanangowe Grupy.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie wesztyw zycie w 2010 r. i lpda miaty wplyw na dziatalnosci
Grupy

a) Zmiany do MSR 3Klasyfikacja emisji praw poboru

Zmiany do MSR 32  Klasyfikacja emisji praw poboruzostaly opublikowane przez Radds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio8 padziernika 2009 r. i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycz rachunkowéci emisji uprawnié (praw poboru, opcji, warrantow), denominowanychvalucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy spetieniu okslenych warunkéw, emisja
uprawniéx byta klasyfikowana jako kapital wlasny niezalee od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena
realizacji uprawnienia.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 20/
Na dziéd sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmansiowego wplyw zastosowania
standardu nie jest mtiwy do wiarygodnego oszacowania.

b) Zmiany do MSSF Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywéw finansowyckbstaty opublikowane przez Radds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiow pazdzierniku 2010 r. i obowkzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaj ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikgym z przekazania aktywéw
finansowych. Zawierajwymaog ujawnienia, wedtug klas aktywdéw, charaktesastasci bilansowej oraz opisu
ryzyka i korzyci dotycacych aktywéw finansowych przekazanych innemu podomig ale pozostagych
nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest rownigawnienie informacji umdiwiajacych wytkownikowi
poznanie kwoty ewentualnego paainego zobowizania oraz relacji poraizy danym sktadnikiem aktywéw
finansowych a odrimym zobowizaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaiynigte z bilansu, ale
jednostka nadal jest naana na pewne ryzyko i me uzyska pewne korz§ci zwiazane z przekazanym
sktadnikiem aktywow, wymagane jest dodatkowo ujamie informacji umeliwiajacych zrozumienie skutkéw
takiego ryzyka.

Na dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamanfiowego, zmiany do MSSF 7
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przezelFiropejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Elmopejsk.
Na dziéd sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmansiowego wplyw zastosowania
standardu nie jest mtiwy do wiarygodnego oszacowania.

¢) Zmiany do MSR 1Realizacja wartsci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wakm aktywow” zostaty opublikowane przez Rads. Midzynarodowych
Standardéw Rachunkoww w grudniu 2010 r. i obowruja dla okres6w rocznych rozpoczyaeych si

1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyca wyceny zobowizan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nierutioéci

inwestycyjnych wycenianych w wait godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchokwmd inwestycyjne”
i wprowadzag mazliwe do obalenia domniemanieze wart@dé nieruchoméci inwestycyjnej mae by

odzyskana catkowicie poprzez sprzeddo domniemanie mima obalt, gdy nieruchom& inwestycyjna jest
utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jegkorzystanie zasadniczo wszystkich kady
ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchigrimwestycyjm, w czasie, a nie w chwili sprzeda SKI-21

.Podatek dochodowy — Realizacja wdrdb przeszacowanych aktywow, ktére nie podlegamortyzacji”
odnoszacy sk do podobnych kwestii dotygzych aktywdw niepodlegagych amortyzacji, ktdreaswyceniane
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zgodnie z modelem aktualizacji waitd przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwatlejstat
wiaczony do MSR 12 po wytzeniu wytycznych dotyezych nieruchom&i inwestycyjnych wycenianych
w wartasci godziwe;.

Na dzi&w sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmanfiowego wplyw zastosowania
standardu nie jest mtiwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzier sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanianfiowego, MSR12 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Elmopejsk.
d) Poprawki do MSSF 2010

Rada Medzynarodowych ds. Standardéw Rachunk&siepublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
2010", ktére zmieniaj 7 standardéw. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraj zmiany terminologiczne i edycyjne. ¥sza¢ zmian ledzie obowizywad dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 stycznia 2011 r.

Na dziex sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanian§owego, poprawki do MSSF 2010
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przezelFiropejsk.

Na dziéw sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmangiowego wplyw zastosowania
standardu nie jest mtiwy do wiarygodnego oszacowania.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepipezegciowymi.
e) MSSF dnstrumenty finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowapyzez Rad ds. Midzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 12 listopada 2009 r. i obogduje dla okreséw rocznych rozpoczyamjch sg 1 stycznia 2013 r.
lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden modeevadupcy tylko dwie kategorie klasyfikacii:
zamortyzowany koszt i waré godziwa. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stospnva
przez jednostk do zaradzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéansowych. MSSF 9 wymaga
takze stosowania jednej metody szacowania utraty \eiréktywow.

Na dziéd sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmansiowego wplyw zastosowania
standardu nie jest mtiwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziex sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanenfiowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Elmopejsk.
f) Zmiany do MSR 24ransakcje z jednostkami peaanymi

Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami pmainymi” zostaly opublikowane przez Radis.
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdwio4 listopada 2009 r. i obowduja dla okresdw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprdeah uproszczenia w zakresie
wymaga odngnie ujawniania informacji przez jednostki paméane z instytucjami m@twowymi oraz
doprecyzowyj definicje jednostki powizane;.

Na dziéd sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmansiowego wplyw zastosowania
standardu nie jest mtiwy do wiarygodnego oszacowania.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011
g) Zmiany do KIMSF 14aliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane gmzKomitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgmmija dla okresO6w rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Iptetacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia weczéniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wagdw finansowania jako aktywa w jednostce
wplacajcej.

Na dziew sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmanfiowego wplyw zastosowania
standardu nie jest mtiwy do wiarygodnego oszacowania.
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Grupa zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznial201
h) KIMSF19 Regulowanie zobogdai finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgije dla okresOw rocznych rozpoczya@jch sé z dniem
1lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacjaotgasnia zasady rachunkowec stosowane w sytuaciji, gdy
w wyniku renegocjacji przez jednostkvarunkoéw jej zadlzenia zobowizanie zostaje uregulowane poprzez
emisg instrumentow kapitatowych skierowama wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny insegatow
kapitalowych w wartéci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wys@koréznicy pomedzy wartdcia
ksiggowa zobowhzania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

Na dziéd sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmangiowego wplyw zastosowania
standardu nie jest mtiwy do wiarygodnego oszacowania.

Grupa zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2011 r.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie wesztyw zycie w 2010 r. i nie lgda mialy wplywu na
dziatalnosci Grupy

a) Zmiany do MSSF Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezeniaformacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla
jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane egrzRad Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkodm 28 stycznia 2010 r. i obowduja dla okresdw rocznych rozpoczyaeych si

1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe zwolnienia dla jednostek stasygch MSSF po raz pierwszy dotyce
ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do 3#S7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny
do wartdci godziwej i ryzyka ptynngci.

Zmiany do MSSF 1 niedola miaty wplywy na skonsolidowane sprawozdanie firams Grupy.

b) Zmiany do MSSF Zastosowanie MSSF po raz pierwszy(ptaahiperinflacja i wycofanie ustalonych dat
dla podmiotow przyjmygych MSSF po raz pierwszy)

Zmiany do MSSF 1 ,Powaa hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla poakéw przyjmuacych MSSF po
raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeiow grudniu
2010 r. i obowizuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se¢ 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotycgca powanej hiperinflacji stwarza dodatkowe vagkenie w wypadku, gdy podmiot, ktory byt
pod wplywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz piszy zamierza spogdza swoje
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wgknie pozwala podmiotowi na wybo6r wyceny aktywow
i pasywow wedtug wartei godziwej i wykorzystania tej wartoi godziwej jako domniemanego kosztu tych
aktywow i pasywow w bilansie otwarcia w pierwszypravozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
RMSR zmienita réwniz MSSF 1 w celu wykluczenia odniesiglo ustalonych dat dla jednego wtiu

i jednego wydczenia w odniesieniu do aktywéw i zobawén finansowych. Pierwsza zmiana wymaga
od podmiotéw stosagych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosiawarymogéw dotycgcych
usungcia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia p$zigj na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga gania
dotyczy aktywéw finansowych lub zobawan wykazywanych w wartei godziwej przy poczkowym ugciu,
gdy wart@¢ godziwa jest ustalana za pomadechnik wyceny z powodu braku aktywnego rynkupzyala na
zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia pecEejna MSSF, a nie od 25 julziernika 2002 r. czy od
1 stycznia 2004 r. Oznacza tee podmioty stosage MSSF po raz pierwszy nie muasastald wartcci
godziwej aktywow i zobowizan finansowych przed dniem preja na MSSF. Do tych zmian dostosowano
rowniez MSSF 9.

Na dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman§owego, zmiany do MSSF 1
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przezelFiropejsk.

Zmiany do MSSF 1 niedola miaty wplywy na sprawozdanie finansowe Grupy.
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5. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego 4gi dalszy)

a) Podstawa wyceny

Niniejsze sprawozdanie zostalo spmizone w oparciu o zasadosztu historycznego oraz waitd godziwej
dla instrumentéw finansowych.

b) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Ymaga od Zarmdu Spotek Grupy aslow,
szacunkow i zalgen, ktére maa wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wartaktywow, pasywow,
przychodoéw oraz kosztéw. Szacunki orazgasne z nimi zalzenia opieraj sic na déwiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sznawane za racjonalne w danych okoliéziaxh, a ich wyniki daj podstaw
osadu, co do wartéci bilansowej aktywow i zobowran, ktéra nie wynika bezgoednio z innychzrodet.
Faktyczna wart& moze r@ni¢ sig od wartdci szacowane;.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lubknesach bigacym i przysziych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zar6wno okresuzaieego, jak i okreséw przysztych.
W szczegolnéci istotne obszary niepewfm odndnie dokonanych szacunkéw orazadg dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkdeio ktére wywarty najbardziej istotny wptyw na wadti ujcte w sprawozdaniu
finansowym, zostaty przedstawione w rastacych notach:

= nota 29 — pomiar zobowdan z tytutu okrélonychswiadczé pracowniczych,

= nota 33 — dziatalni zaniechana i grupa przeznaczona do zbycia,

= nota 35 — wycena instrumentéw finansowych.

6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkovwéai przedstawione pongej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdananfiowym. Porsze zasady polityki rachunkowm s3
stosowane przez wszystkie jednostki z Grupy Kapitaj.

a) Podstawy konsolidacji
Jednostki zalene

Jednostkami zaimymi s jednostki kontrolowane przez Jednestiominupca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy
Jednostka domingga posiada zdolrsé kierowania bezpwednio lub pérednio polityk finansowy i operacyja
danej jednostki, w celu uzyskiwania kofzyptynacych z jej dziatalnéci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si
pod uwag wptyw istniepcych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzidlansowy mog zosta& zrealizowane
lub mog, podlegé konwersji. Sprawozdania finansowe spotek zajeh uwzgédniane § w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym pageszy od dnia uzyskania kontroli nad spp#é do momentu jej wydaiecia.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszoney 40 jednostki gospodarcze, na ktorych politykperacyja ifinansova Grupa
wywiera znaczcy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowangravozdanie finansowe zawiera udziat
Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszZonygkazywanych metadpraw wtasnéci, od momentu
uzyskania znaezego wplywu do momentu jego wyapecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach
przewy:sza warté¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej, wéttdilansowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat zestiechane, za watkiem strat wynikajcych z przygcia

na siebie przez Grgpprawnych lub zwyczajowych oboywkéw lub z faktu dokonania ptaté@ w imieniu
jednostki stowarzyszonej.
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Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtiznych pomgdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane weloier Grupy oraz
wszelkie wynikajce std niezrealizowane zyski lub straty, azakprzychody oraz koszty Grupy sliminowane

w trakcie sporgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegezréalizowane zyski wynikage

z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi veytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
proporcjonalnie do wysokoi udzialu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowastraty § wytaczone

ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego reategj zasadzie co niezrealizowane zyski, aleazyie

w przypadku, gdy nie wygpuja przestanki wskazage na utrag wartcci.

Nabycie udzialdéw mniejszéci

Jednostka dominaga rozpoznaje bezp@dnio w kapitale wlasnym akcjonariuszy jednostiinihujacej kazde
podwyzszenie (obriienie) udziatu, tak diugo jak Jednostka dominajsprawuje kontrelnad jednostk zalezna.
Odpowiednio, jakiekolwiek zwkszenia (zmniejszenia) dotyse péniejszego nabycia instrumentéw
kapitalowych od (bdz sprzeday instrumentéw kapitalowych do) udzialowcow mnigggowych jest
ujmowane bezpwednio w kapitale wkasnym akcjonariuszy Jednostknhujacej.

Zasady hczenia i nabycia
Rozliczenie pakzei i nabycia jednostek znajdugych s¢ pod wspdlg kontrok.

W przypadku 4czenia jednostek pod wspdltkontrok , ktére nie g regulowane przez MSSF UE, stosuje si
nastpujace zasady:

1) za wartéci nabytych aktywOw netto przyjmuje gsich wartdci ksieggowe ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki najgaego szczebla konsolidacji, na dzieansakcji paiczenia
pod wspdla kontrok. Nie ustala & na nowo wartéci godziwych aktywéw netto;

2) rdznica medzy cen nabycia a wartwia aktywow netto na dzieobjecia kontroli w ramach nabycia
jednostek znajdagych st po wspola kontrob, zostaje odniesiona bezZpednio na niepodzielony

wynik.

W przypadku nabycia Jednostka domiimaj rozpoznaje bezpednio w kapitale wlasnym akcjonariuszy
jednostki dominujcej kazde podwyszenie (obrienie) udziatu, tak ditugo jak Jednostka dominajsprawuje
kontrok nad jednostk zalezna. Odpowiednio, jakiekolwiek zwkszenia (zmniejszenia) dotyg® pé&niejszego
nabycia instrumentow kapitalowych od ath sprzeday instrumentéw kapitalowych do) udziatowcéw
mniejsz@ciowych jest ujmowane bezgednio w kapitale wtasnym akcjonariuszy Jednostkhthujace;.

b) Transakcje w walucie obcej
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakigjiowane § w odpowiedniej walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu kursu wymiany waludnia zawarcia transakcji. Pozycje pignie aktywow

i pasywow wyraone w walucie obcejasprzeliczane na walgtfunkcjonalry, na dzié bilansowy wedtug kursu
wymiany obowizujacego na ten dzie R&znice kursowe wynikagce z rozliczenia transakcji w walutach obcych
oraz wyceny bilansowej aktywéw i pasywow pigmych wyraonych w walutach obcych ujmowane s
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Zyski/stratytytutu rénic kursowych dotycze zobowizan
finansowych, w tym zobowran z tytutu leasingu ujmowane sv przychodach/kosztach finansowych. Pozostate
zyski/straty z tytutu rénic kursowych ujmowaneaspozostatych zyskach/stratach netto.zRée kursowe
dotyczice aktywéw w budowie przeznaczonych do przyszieg&onzystania produkcyjnego, ydza st do
kosztéw tych aktywdw i traktuje, jako korekty ko®at odsetkowych kredytéw w walutach obcych.zRiGe
kursowe wynikaice z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpreazerzed okrdonym ryzykiem
walutowym ujmuje si zgodnie z zasadami rachunkadeozabezpiecze

Niepienkzne pozycje aktywéw i zobowzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucieepls
przeliczane na walgt funkcjonal, wedlug kursu wymiany obowZujacego w dniu dokonania transakciji.
Niepienkzne pozycje bilansowe wytane w walucie obcej wyceniane wedtug waciaggodziwej g przeliczane
na walug funkcjonalm, wedtug kursu wymiany obowzujacego na dzig szacowania warksi godziwe;.
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Jednostki dziatajace za granig

Aktywa i zobowizania jednostek dziatgjych za granig, wiaczapc warta¢ firmy i korekty dotycace wartdci
godziwej dokonywane przy konsolidacji przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzie
bilansowy. Przychody i koszty jednostek dzigdgch za granic sa przeliczane wedtugredniego kursu
wyliczonego na podstawigednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dziekazdego miesica w okresie
sprawozdawczym. Raiice kursowe powstate przy przeliczeniuugmowane bezpwoednio w oddzielnej pozycji
kapitalu wlasnego — Raice kursowe z przeliczenia. W przypadku zbyciangsiek dziatajcych za granig,
cze$ciowego lub w caléri, odpowiednie kwoty gfe w kapitatachsrozpoznawane w rachunku wynikéw.

¢) Rzeczowe aktywa trwate
Wiasne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmujes sv ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpidytatu utraty wartéci. Cena nabycia obejmuje een
zakupu sktadnika matku (tj. kwote nalezna sprzedajcemu, pomniejszano podlegajce odliczeniu podatki: od
towaréw i ustug oraz akcyzowy), obgenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadkpartu) oraz
koszty bezpérednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatkajdo stanu zdatnego daywania,
tacznie z kosztami transportu, jakzteatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opushz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejsaagere nabycia skladnika aktywdw. Koszt wytworzenia skii&d srodkow
trwatych lub srodkéw trwatych w budowie obejmuje catkowite koszigniesione przez podmiot w okresie
budowy, montau, przystosowania i modernizacji do dnia pezig takiego sktadnika mgkowego do aywania
(lub do dnia bilansowego, §& sktadnik nie zostat jeszcze oddany doywania), w tym VAT niepodlegagy
potraceniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmujeustcpny szacunek kosztéw demomta usunecia sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrdcenia danst pierwotnego miejsca, w ktorym ten sktadnik jest
zlokalizowany. Pocavszy od sprawozdania finansowego spdeonego za 2009 rok zastosowanie ma
zmieniony standard MSR 23, ktéry wprowadza wymdtynakwania kosztow finansowania zegtrznego, ktére
mozna przyporadkowa dostosowywanym aktywom. Dostosowywane aktywa tgvek, ktdére wymagaj
znacznego czasu, aby przygotéwge do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniemyikawania lub
sprzeday. Natomiast koszty finansowania zesnznego to koszty odsetek oraz inne koszty ponaszomez
jednostk w zwiazku z payczeniemsrodkow finansowych.

W przypadku, gdy okgtony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych skitada siodebnych i istotnych azci
skladowych o ronym okresie gytkowania, czsci te powinny by traktowane jako ogbne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie p#niejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w p#niejszym okresie koszty wymienianycheéa sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneze Grupa osignie korzyci
ekonomiczne zvwizane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywitwatych. Wszystkie inne naktady s
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowg jeéiszty w chwili poniesienia

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzgdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane s
metod, liniowa przez okres iytkowania przy uwzgidnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzega
netto pozostakei srodka trwatego (wartei rezydualnej). Grunty nieasamortyzowane. Grupa zaklada paze

okresy uytkowania dla poszczeg6lnych kateggrodkow trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15 lat
Pojazdy 3-10 lat
Meble i wyposaenie 3-5 lat

Poprawné¢ stosowanych okreséwzytkowania, metod amortyzacji oraz waitd rezydualnychsrodkow
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przemastk; corocznie weryfikowana.
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d) Sktadniki rzeczowych aktywéw trwalych wytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponoskiprznie calé¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzyci wynikajace z posiadania skltadnikoéw rzeczowych aktywow tyefatklasyfikowane & jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drotmesingu finansowegoa svykazywane pocgkowo

w wartdsci godziwej lub wartéci biezacej minimalnych opfat leasingowych, w zalesci od tego, ktora z tych
kwot jest nksza. Po poetkowym ugciu do aktywow aytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego
stosuje si zasady rachunkowoi odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywoématych.

Umowy leasingu niedmlace umowami leasingu finansowega sraktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjatkiem nieruchoméci inwestycyjnych, aktywa aytkowane na podstawie leasingu operacyjnego fie s
rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowejip Nieruchoméci inwestycyjne waytkowane

na podstawie umow leasingu operacyjnegwgkazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowajpgyrwediug
wartcsci godziwe;.

Grupa ujmuje umowy dotygeze wieczystego aytkowania gruntdw, jako umowy leasingu operacyjnego
Przedptaty z tytutu prawa wieczysteggytkowania gruntéw ujawnia siw odrebnej pozycji w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej. Przedptaty te odpisujewiwyniku finansowym w okresiezytkowania gruntéw. Prawo
wieczystego #ytkowania gruntéw nabyte w wyniku przeja jednostki traktuje ei jako maliwy

do zidentyfikowania sktadnik aktywow i ujmujezsivedtug wartéci godziwej.

e) Wartosci niematerialne
Warto $¢ firmy

Wszelkie podczenia jednostek, z wydzeniem jednostek znajdeych sé pod wspdla kontroh, rozliczane
sa metody nabycia. Wart& firmy wylicza sk jako nadwyke kosztéw poniesionych w wyniku pmizenia
jednostek nad udziatem nabywcy w wadiogodziwej maliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobouzan

i zobowhzan warunkowych (aktywa netto).

Po pocatkowym ufciu wartag¢ firmy jest testowana co roku podt&m utraty wartéci i wykazywana wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisytutut utraty wartéci. Odpisy z tytutu utraty warkei w
odniesieniu do wyniku finansowego niea ©dwracalne. Wartd firmy jest alokowana do $oodkow
generugcychsrodki pienkgzne i nie jest amortyzowana. Zysk/strata na spraegainostki, do ktérej przypisana
byta wartag¢ firmy, obejmuje warté& firmy pozostad na dzié sprzeday.

W przypadku przeg, dla ktérych ustalono naduke mazliwych do zidentyfikowania aktywow netto nad aen
nabycia, kwota ta jest bezggednio odnoszona do sprawozdania z catkowitych cldgiv.

Pozostate wartdci niematerialne

Inne wartdci niematerialne nabyte przez Geupykazywane $w oparciu o ich cennabycia, pomniejszan
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utnayrtasci.

Naklady poniesione w terminie péniejszym

P&niejsze wydatki na sktadniki istniglych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszajp przyszte korzyci ekonomiczne zwizane z danym skladnikiem. Pozostate naktagyijsmowane
w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartdsci niematerialne amortyzowane setod, liniowa biorac pod uwag okres ich awytkowania chybaze nie
jest on okrélony. Wartag¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokélonym okresie aytkowania podlegaj
corocznie testom na uteavartasci. Inne wartéci niematerialne ssamortyzowane od dnia kiedy dostpne do

uzytkowania. Szacunkowy okregytkowania wynosi 5 lata.

f) Nieruchomosci inwestycyjne
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Nieruchomdci inwestycyjne to nieruchondoi posiadane w celu uzyskiwania przychodéw z tytnajmu,

z tytulu wzrostu ich wartei lub do obydwu celéw. Nieruchoré@ inwestycyjne g wyceniane w Grupie wg
ceny nabycia. Nieruchordo inwestycyjne amortyzowaney snetody liniowa przez okres ich aytkowania,
uwzgkdniajac ich wart@¢ rezyduala. Grunty nie § umarzane. Szacowany okreg/teczngci nieruchomeci
inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywibwatych opisanych w punkcie ¢) pousj.

Prawo do #ytkowania nieruchomii bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfdne

i wykazywane jako nieruchond@inwestycyjna pozycja po pozycji,sjeGrupa utrzymuje je w celu uzyskiwania
przychodow z tytutu najmu, z tytutu wzrostu wadolub z obu przyczyn. Prawo daytkowania nieruchomi
bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikenjako nieruchomig inwestycyjna wykazywane jest
w wartasci godziwej. Platnéci leasingowe ujmuje siw spos6b opisany w punkcie ,Koszty” poei.

Przychody z tytutlu najmu nieruchom inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku wynikéw metagdliniowa
przez okres trwania umowy. Specjalne oferty prorjmesystanowice dodatkow zaclgte do zawarcia umowy
leasingowej $ ujmowane 4cznie z przychodami z tytutu najmu.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedgy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowkrania stanowiice grug przeznaczondo zbycia), co do ktérych zaktadane
jest, ze wypracuy one korzyci dla jednostki przede wszystkim w wyniku sprzadaa nie w wyniku
diugotrwatego uytkowania, g klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaBezpdrednio przed
przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych doexpez/, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do
zbycia) g wyceniane zgodnie z zasadami rachunk@iv@rupy. Nastpnie aktywa trwate lub grupa

przeznaczona do zbycia sijmowane wedlug nszej z dwédch wartwi: wartasci bilansowe] lub warti
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia daestety.

h) Utrata warto$ci — aktywa niefinansowe

Wartcs¢ bilansowa aktywéw nie finansowych, innychz riapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie nalkalzier bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystija przestanki
wskazujce na utrat ich wartdgci. W przypadku wyspienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku
wartasci odzyskiwanej poszczegélnych aktywéw. Waéto odzyskiwane wartei firmy, wartgci
niematerialnych o nieokélnym okresie ytkowania oraz wartei niematerialnych, ktére nie $eszcze zdatne
do wytkowania jest szacowana nazllg dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waftobilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujcego srodki pienkzne przewysza jego wart@ odzyskiwane. @odek generugcy srodki
pienizne jest definiowany jako najmniejsza identyfikovalgrupa aktywow, ktéra wypracowuj@odki
pieniezne niezalenie od innych aktywéw i ich grup. Odpisy z tytuttraty wartéci s3 uymowane w wyniku
finansowym. Utrata wartgi osrodka generucegosrodki pienezne jest w pierwszej kolejsoi ujmowana jako
zmniejszenie warkei firmy przypisanej do tegosoodka (grupy érodkéw), a naspnie jako zmniejszenie
wartasci bilansowej pozostatych aktywow tegéraedka (grupy érodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Wartas¢ odzyskiwane aktywow lubsoodkéw generujcych érodki pienkzne definiowana jest jako wksza

z ich wartdci netto maliwej do uzyskania ze sprzegaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wagm
uzytkowej przyszie przeplywy piegine dyskontowane as przy wyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualynkowg ocerg wartcici pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skiladnika aktywow. Mypadku aktywow, ktére nie genegupiezalenych
przeptywéw piengznych warté¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidoego érodka
generugcegosrodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik aktywéw przyrsle

Odpis aktualizujcy wartgé¢ firmy z tytutlu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty waro rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na kdy dzien
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskaezej na zmniejszenie utraty wadto lub jej catkowite
odwrocenie. Odpis aktualizigy z tytulu utraty wartéci jest odwracany, j@li zmienity sg szacunki
zastosowane do szacowania wéstcodzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wastd odwracany jest tylko do
wysokasci wartdsci bilansowej sktadnika aktywOw pomniejszonej o iggpamortyzacyjne, jaka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utratyrtegci nie zostat ujty.
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i) Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe innezrinstrumenty pochodne

Instrumenty finansowe inne miinstrumenty pochodne obejmujinwestycje kapitalowe, dhime papiery
wartasciowe, nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale nalesci, srodki pienezne i ich ekwiwalenty,
kredyty i pazyczki oraz zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia.

Instrumenty finansowe inne ninstrumenty pochodnea sljmowane poczkowo wedtug wartéci godziwej,

za wyjtkiem inwestycji wycenianych wedtug waétd godziwej przez wynik finansowy, pogkiszonej

0 bezpdrednie koszty zwdizane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany,slieGrupa staje si strorm umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajwytaczone z bilansu, §# wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywow
pienieznych z tych aktywdéw wygaan badz jesli Grupa przeniesie prawo do tych aktywéw na rzewego
podmiotu nie zachowag kontroli, nie ponos ryzyka z nimi zwizanego oraz nie czeggi z nich korzyci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzgditadnika aktywoéw finansowychy sjmowane na dziezawarcia
transakciji, tj. w dniu, w ktorym Grupa zobag st do kupna lub sprzedp aktywa. Zobowjzania finansowe
przestaj by¢ wykazywane w bilansie, §& zobowigzania te wygasn(to znaczy, kiedy obowzek okrélony

w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nagpujacych kategorii:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Aktywa utrzymywane do terminu wymagakod s to aktywa zescisle okrelona wartdcia oraz terminem
wykupu, ktére Grupa ma zamiar i piovos¢ utrzymywa do terminu wymagalrigi. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalrizi sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje esijako aktywa trwate, pod warunkieme ich termin realizacji przekracza
12 miesgcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wéet@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Geww celu generowania zysku w krotkim okresie czassyikuje si
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wétt@odziwej przez wynik finansowy. Instrumenty tgo@nia s¢
w wartdci godziwej bez kosztow transakcyjnych z uwverlglieniem wartéci rynkowej instrumentu na d#ie
bilansowy. Zmiany wartei godziwej odnosi gi bezpdrednio w wynik finansowy w pozycji ,pozostate zykki
(straty) netto”.

Aktywa finansowe dagine do sprzedyg

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktére nigatpszaklasyfikowane do pgczek i nalénosci wkasnych
ujmuje sé w aktywach finansowych daegtnych do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds wycenia st wedlug wartéci godziwej bez uwzghbnienia kosztéw
transakcyjnych, biac pod uwag ich wartg¢ rynkowg na dzié bilansowy. Jeeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gieldzie papieréw wéciowych oraz, gdy nie maadnych alternatywnych sposobéw
weryfikacji jego wartéci godziwej, to aktywa takie wyceniagspo cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartéci.

Zyski i straty z tytutu zmian w warfoi godziwej, za wyjtkiem odpiséw z tytutu utraty waroi, ujmuje s¢
bezpdrednio w kapitale wlkasnym, pod warunkiem,mazliwe jest ustalenie ich wardoi godziwej w oparciu
o rynek regulowany, dulZz tez w inny, wiarygodny sposob. Odpisy z tytulu utratsartcsci rozpoznaje si
bezpdrednio w wyniku finansowym, jako pozostate zyskést netto.

Pazyczki i nalenasci

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatdciach nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywéw obrotowych
o ile termin ich wymagalni nie przekracza 12 miesiy od dnia bilansowego. W momencie pigkpwego
ujecia udzielone poyczki i naleznosci ujmowane g w wartagci godziwej. Po pocgkowym ugciu pazyczki
wyceniane s§ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowanitodyeefektywnej stopy procentowej.
Wszelkie ré@nice pomé¢dzy kwot udzielonej payczki a wartdcia w terminie wymagalnéei ujmuje s¢ metody
efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowynzez okres obowezywania umow.
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Warto$¢ godziwa

Wartas¢ godziwa aktywéw finansowych wycenianych w wéciogodziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagakuod i aktywow finansowych dogpbnych do sprzedsy jest szacowana
w oparciu 0 notowania ich cen rynkowych na dziansowy (o ile 8 dostpne). Warté¢ godziwa inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagakw szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

Wartas¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich hieej ceny zakupu. 2eli rynek na dany skiadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a zekw odniesieniu do nienotowanych papieréw wamitmwych),
Spotka ustala wartd godziwa, stosugc techniki wyceny. Obejmajone wykorzystanie rynkowych transakcji,
przeprowadzonych niedawno na normalnych zasadadWwptanie st do innych instrumentow, ktoreas
w zasadzie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw pieanych oraz modele wyceny opcji, przy
czym w jak najwgkszym stopniu wykorzystuje sinformacje rynkowe, a w jak najmniejszym polega 1sa
informacjach pochodzych od jednostki.

Wartas¢ godziwa nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, jest szaanajako bigaca wartd¢ przysztych
przeptywoéw piengznych zdyskontowanych za pomogynkowej stopy procentowej na daibilansowy.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansovedera zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym
i ryzykiem zmiany stép procentowych. Pochodne insinty finansoweasujmowane poczkowo w wartgci
godziwej; przynalgne koszty transakcjiasujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesierfPo
pocatkowym ugciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty finansowevavtaici godziwej, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartgi godziwej ujmuje i natychmiastowo w wyniku finansowym.

Utrata warto sci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartei aktywow finansowych jest ujmowany w momencieedsi istniej obiektywne
przestanki,ze zaistniaty zdarzenia, ktore mpgnie¢ negatywny wplyw na wargé przysztych przeptywow
pienieznych zwhzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Wartas¢ bilansowa poszczegdllnych aktywéw finansowych ongestkowo istotnej wartei poddawana jest
ocenie na kady dziern bilansowy w celu stwierdzenia, czy wgstija przestanki wskazage na utrat ich
wartasci. Pozostale aktywa finansowe eceniane poddtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane wedtug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpis z tytutu utraty wartei naleznosci handlowych tworzy gi gdy istniej obiektywne dowody na to,
ze Grupa nie &dzie w stanie otrzynéawszystkich nalenych kwot wynikagcych z pierwotnych warunkéw
naleznosci. Przestankami wskazigymi, ze nalenosci handlowe utracity warkd sa: powane problemy
finansowe dhanika, prawdopodobiestwo, ze dhwnik ogtosi bankructwo lub dulzie podmiotem finansowej
reorganizacji, opgnienia w sptatach (powgj 180 dni). Kwo¢ odpisu stanowi rénica pomedzy wartcia
bilansowa danego skftadnika aktywow a waite biezaca szacowanych przysziych przeptywéw pigmiych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentoweéartai¢ bilansows sktadnika aktywOw ustalaesiza
pomoa konta odpiséw. W przypadku s@agalndici naleznosci handlowej dokonuje sijej odpisu na koncie
rezerw na nalenosci handlowe.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyelediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcia bilansowa, a wartdcia biezaca przysziych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpistytutu utraty
wartasci w odniesieniu do aktywow finansowych dgstych do sprzeds jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartgci godziwej.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmowane & w wyniku finansowym. Jesli zmniejszenie wartgi godziwej
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds byto ujmowane bezgoednio w kapitale, skumulowane straty,
ktore byty uprzednio gfe w kapitale, ujmuje siw wyniku finansowym.

Odpisy z tytulu utraty wart@i sa odwracane, @ pdzniejszy wzrost wartei odzyskiwanej mge by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytutu utraty warfoi. Odpisy z tytutu utraty
wartasci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kaptae zaklasyfikowanych jako dagine do sprzedsy
nie s odwracane przez wynik finansowy.z88 wartags¢ godziwa instrumentow dhmych zakwalifikowanych
jako dostpne do sprzedsy wzrasnie a jej wzrost mze by obiektywnie przypisany do zdarzenia peail
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utraty wartdci to uprzednio wjta strat z tytutu utraty wartéci odwraca s z kwoty odwrdcenia wykazan
w wyniku finansowym.

j) Zapasy

Sktadniki zapaséw wyceniaesiv cenie nabycia lub wedtug kosztu wytworzenia wigzszej od maliwej

do uzyskania ceny sprzeganetto. Maliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest rénica pomidzy
szacowan cery sprzeday dokonywam w toku dziatalnéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonczenia i kosztami niezdnymi do doprowadzenia sprzegtalo skutku.

Cerg nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw ustatansetod, szczegotowej identyfikacji o ile to mibwe,

a jezeli nie to metod pierwsze weszto, pierwsze wyszio. Cena nabycignulje cer zakupu powikszory

0 koszty bezpioednio zwazane z zakupem. W przypadku wyrobow gotowych i pkofi w toku, koszty
zawieraj odpowiedm czs$¢ statych pérednich kosztéw produkcji, wyliczanprzy zatgeniu normalnego
wykorzystania zdolnii produkcyjnych.

Utworzenie/rozwizanie odpiséw aktualizagych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanychugtéw,
towaréw lub materiatow. Zidentyfikowane w wynikuantaryzaciji nadwiki lub braki w zapasach ujmowane
sa w koszcie sprzedanych produktéw, towarow lub nial@rw.

k) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe #glanie, oraz inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokiej ptynimd i okresie wymagalni@i do 3 miesicy. Kredyty w rachunku
biezacym, ktére g ptatne nazadanie i stanowi integralm czes¢ zaradzaniasrodkami piengznymi Grupy
sa ujete jako sktadniksrodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sprawozdania zeptywow
pienigznych.

[) Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy

Kapitat podstawowy wykazuje esiw wartgci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze sttt
i zarejestrowanych w Krajowym RejestrzadSwym.

Pozostale kapitaty

Na pozostale kapitaly skltadagic kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy. Kapitat zegay tworzy st z odpisow
z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spotekdiamych. Kapitat rezerwowy tworzy ¢z zysku netto
na wyptat dywidendy.

1) Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgtkowego ugcia kredyty bankowe, pgczki i papiery diane § ujmowane w wartei
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lub zyozki. Po pocatkowym ugciu
oprocentowane kredyty, pyczki i papiery diine @ nastpnie wyceniane przy zastosowaniu metody
zamortyzowanego kosztu. Wszelkiezmice pomédzy otrzyman kwota (pomniejszon o koszty transakcyjne)

a wartdcia wykupu ujmuje si metod, zamortyzowanego kosztu w rachunku wynikéw przéae®
obowiazywania umoéw.

Wartas¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jestcablia na podstawie wastd biezacej przysztych
przeptywéw piergznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskondmwych za pomec rynkowej stopy
procentowej na dziebilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkastop; procentow szacuje si
w oparciu o stopprocentow dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.

m) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych swiadczea — odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalnene swiadczenia pracownicze na podstawie wyceny
aktuarialnej przeprowadzonej na dzibilansowy. Wycea przeprowadza niezaley aktuariusz. Podstawa
kalkulacji rezerw naswiadczenia pracownicze jest oki@na przez wewgtrzne regulacje Spotek, Uklad
Zbiorowy Pracy, oraz inne oboyziujace przepisy prawne.
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Wartas¢ rezerw naswiadczenia pracownicze oléta sk przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogow
okreslonych w MSSF UE, a w szczegOkuwd w MSR 19 Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia sa
poziomie wartéci biezacej przysztych zobowrzan Grupy z tytutuswiadcze pracowniczych. Rezerwy kalkuluje
sie przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawrjednostkowych, osobno dla 4dego pracownika.
Podstaw kalkulacji rezerw przypadaych na poszczegdllnych pracownikéw jest prognozewamart@é
swiadczenia, ktére Grupa jest zobligowana wyptata mocy regulacji wyszczegoélnionych paey Wartgé
swiadczenia prognozuje esido momentu nabycigwiadczenia przez pracownika. Zobawmanie z tytutu
swiadczeé pracowniczych okida sk na podstawie przewidywanego wzrostu wagioswiadczenia oraz
proporcjonalnie do przewidywanego okreésviadczenia pracy przez danego pracownika. Oszacweantce
jest nastpnie dyskontowana aktuarialnie na dzi@lansowy.

Zyski i straty aktuarialneasujmowane w innych catkowitych dochodach w okresidtdrym powstaty.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowizania z tytutu krotkoterminowycéwiadczé pracowniczych swyceniane bez uwzglinienia dyskonta

i sa odnoszone w wynik finansowy w momencie wykonafwaadczenia. Grupa tworzy rezegwv cCiczar
kosztéw w wysokéci przewidzianych ptatnigci dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premi
pieniznych, jeli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobamana do takich wyptat na podstawie ustug
$wiadczonych przez pracownikéw w przeszioa zobowizanie to mae zosté rzetelnie oszacowane.

n) Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢t w przypadku, gdy na Grupieagy obowihzek wynikajcy z przesziych zdarae

i prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku wiazat sie bedzie z wyptywem korz§ci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wadoi pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezeravgzaicowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptyw&nodkéw pienéznych w oparciu o stap przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla ee szacunki rynkowe zmian wastd pienadza w czasie oraz,4eli
jest to wigciwe, ryzyko zwizane z danym sktadnikiem zobowa.

Koszty utworzenia rezerwy na zobaw@nia ujmowaneasw kosztach ogélnego zadu w okresie, w ktérym
powstaly. Jeeli wystipia przestanki rozwizania rezerwy na zoboydania § one ujmowane jako zmniejszenie
kosztow ogolnego zaadu.

0) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujnsigevedtug wartéci godziwej, a nagpnie wycenia
sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobgmeinia bigace nie g dyskontowane.

p) Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji radowych oraz pozostate

Dotacje radowe ujmowane asw sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadogodziwej jako przychody
przysztych okresow, fi istnieje wystarczajca pewné¢ ich otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi
zwigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot jponiesionych kosztéw przez Grupa systematycznie ujmowane
jako przychod w rachunku zyskéw i strat w okresaeliktérych ponoszoneaszwiazane z nimi koszty. Dotacje
otrzymywane jako zwrot kosztéw aktywOw ujmowanyctzgz Grup, s1 systematycznie ujmowane jako
pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowgnrez okres iytkowania aktywa.

g) Przychody

Sprzeda towardow i wyrobow gotowych

Przychody ze sprzed#a towardw i wyrobow gotowych wykazywane & wysokaci odpowiadajcej wartgci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o w&rtewrotéw, opustow i rabatoéw. Przychody ze sprzgda
towarow i wyrobow gotowychasujmowane w wyniku finansowym, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajace

z ich wlasnéci zostaly przeniesione na kupoggo. Przychody nieasujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnd¢ co do maliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysako poniesionych
kosztéw lub maliwosci zwrotu wyrobow gotowych lub Grupa pozostaje fevaaangzowana w zaradzanie
sprzedanymi wyrobami gotowymi.

Swiadczenie ustug

Przychody zéwiadczenia ustugasujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopmnealizacji transakcji
na dzié bilansowy. Stopig realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmagkonanych prac. Przychody nie
sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnco do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych
lub ustalenia wysolézi poniesionych kosztow.
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r) Leasing

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne pfatnéci leasingowe z tytulu leasingu finansowegp rezdzielane na #¢ stanowica koszt
finansowania oraz e&¢ zmniejszajca zobowinzanie. Cgé¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegoélnych okresbw w czasie trwania umowagihgu przy zastosowaniu metody zamortyzowanego
kosztu. Platnéci warunkowe g ujmowane poprzez korektvartaici minimalnych optat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostawi@azona.

s) Pozostate przychody i koszty

Przychody z tytulu odsetek od natesci handlowych i finansowych wykazujegsiv wyniku finansowym

w pozostatych przychodach na zasadzie memoriatgwe}, zastosowaniu metody zamortyzowanego kosztu.
Przychody z tytutu dywidend ujmowane w pozostatych przychodach w okresie, w ktérym losia zostato
prawo do ich otrzymania. Koszty z tytulu odsetek mobowhzaa handlowych i innych zobowkan
niefinansowych ujmowaney sv pozostatych kosztach.

t) Pozostate zyski/straty netto

Pozostate zyski/straty netto obejmujyski/straty netto ze sprzedasktadnikéw aktywoéw trwatychstodkow
trwatych, wartéci niematerialnych, nieruchorbc inwestycyjnych, prawa wieczystegaytkowania gruntow,
inwestycji), zyski/straty netto ze sprzeglazorganizowanej @&ci przedsgbiorstwa, wynik na przeszacowaniu
inwestycji wycenianych w warfci godziwej przez wynik, rozwizanie/utworzenie odpiséw z tytutu utraty
wartasci na pozostatych inwestycjach oraz zyski/stratyttanez tytutu ré@nic kursowych dotycrych
dziatalngci operacyjnej.

u) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmujodsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytwadhzenia ustalone
w oparciu o metogl zamortyzowanego kosztu, odsetki dote innych zobowizan finansowych, zyski lub
straty z tytutu ranic kursowych niedotyexych dziatalnéci operacyjnej, przychody z tytutu umorzonych
zobowhzan finansowych oraz zyski na obligacjach wkasnych.

v) Podatek dochodowy bigacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym ohge cz$¢ biezaca i cze$§¢ odroczomn. Podatek
dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za atklem kwot zwhzanych z pozycjami efymi

w innych catkowitych dochodach lub z pozycjami rozpawanymi bezpoednio w kapitale wlasnym.
Wéwczas ujmuje sije odpowiednio w kapitale wkasnym lub w innychkeaditych dochodach.

Podatek bigacy stanowi zobowdizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowanialany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych ob@wjacych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowam@ody zobowdzania bilansowego, w oparciu ozrice
przegciowe pomedzy wartdcia aktywow i zobowazah ustalam dla celéw ksigowych, a ich wartia
szacowan dla celdow podatkowych. Podatku odroczonego nierzyweie na nasfpujace r&nice przejciowe:
wartas¢ firmy, pocatkowe ugcie aktywow lub pasywéw, ktére nie wplywagni na zysk kggowy ani na
dochd6d do opodatkowania,zrfice zwizane z inwestycjami w jednostkach zalgch w zakresie, w ktérym nie
jest prawdopodobnege zostan one zrealizowane w dgjej sk przewidzi€ przyszigci. Ujeta kwota podatku
odroczonego opieraesna oczekiwaniach, co do sposobu realizacji viartbilansowej aktywow i pasywow,
przy zastosowaniu stawek podatkowych okawjacych lub uchwalonych na dZidilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonega sjmowane do wysokei, do ktorej jest prawdopodobne, asagnicty
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoligaizacg aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego obaiskt w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobneagisiccie dochodu do
opodatkowania wystarczgjego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Takie #dbnkoryguje sé w gor, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajcego dochodu do opodatkowania stagepsawdopodobne.

X) Zysk na akcje
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Grupa prezentuje podstawowy zysk na aldip akcji zwyklych Jednostki domiragej. Podstawowy zysk na
akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub strptgypadajcej posiadaczom akcji zwyklych Jednostki
dominufcej przezsrednip wazom liczbe akcji zwyktych w okresie.

Zgodnie z MSSF 8 gtdéwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zalrz
Jednostki dominaiej. W zwhzku z faktem, 4 dziatalné¢ Grupy jest jednorodna, a pozostate segmenty
dziatalngci Spotek nie przekraczgjprogéw ilgciowych wymaganych przez MSSF 8, w efekcie &ato
dziatalngci Grupy traktowana jest, jako jeden segment diriedai zgodnie z kryteriamigtzenia segmentow.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podzialesagmenty geograficzne, przychdéd segmentu jestypart
geograficznym rozmieszczeniu klientow

Dziatalnosé¢ kontynuowana
2010-12-31 Polska Inne kraje Razem Segme_nty nie Razem
przypisane
Przychéd od odbiorcow
wewretrznych 19 401 6716 26 117 - 26 117
Przychdéd od jednostek payganych 31 1 31 - 31
Przychody razem 19432 671p 26 148 - 26 148
Koszt wlasny sprzedy do
odbiorcéw zewatrznych (17 490) (5997 (23 487) - (23 487
Koszt wlasny sprzedg do jednostek]
powiazanych (31) : (31) - (31)
Koszt wlasny sprzeday razem (17 521) (5997 (23 518) - (23 518)
Wynik segmentu 1911 719 263D - 2630
Pozostate przychody 804 - 804 - 804
Koszty dystrybucji i ogéinego
zaradu (4 447) - (4 447) - (4 447)
Pozostate zyski/(straty) netto 306 - 306 - 306
Pozostate koszty (1032) - (1032) - (1032)
Zyskl/(strata) na dziatalngsci
operacyjnej (2 458) 719 (1739 - (1739)
Przychody finansowe - - - - -
Koszty finansowe (310) - (310) - (310)
Zysk z udziatéw w jednostkach
wspoizalenych i stowarzyszonych - - - - -
Podatek dochodowy - - - (183) (183)
Zysk netto (2 768) 719 (2049 (183) (2 23p)
Amortyzacjasrodkéw trwatych i
wartasci niematerialnych oraz prawa
wieczystego gytkowania gruntow (442) - (442) - (442)
Odpisy aktualizujce (86) - (86) (76) (162)
Aktywa segmentu 81 483 735 82 218 14 262* 96 480
Aktywa wchodzace w sktad
dziatalnosci zaniechanej i aktywa
przeznaczone do sprzedsy 94 430 324 189 418 619 - 418 619
Naktady inwestycyjne segmentu 546 - 546 - 546
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(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

Together reach more

.\ /7 4
AANS.

Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych

Zobowigzania segmentu 63 020 8 453 71 473 31 892** 103 365
Zobowigzania wchodzce w sktad

dzialalnosci zaniechanej - 226 920 226 920 - 226 920
* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane 2010-12-31
Inwestycje w jednostkach zateych, stowarzyszonych i pozostatych 191
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 479
Inne naleénaosci i nalezndici z tytutu podatkéw 4 650
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 1942

14 262
** Zobowiazania segmentu nie przypisane
Zobowigzania segmentowe nie przypisane 2010-12-31
Zobowigzania z tytutu podatkow 1795
Kredyty w rachunku biexcym 19 824
Swiadczenia pracownicze 950
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 8 456
Odroczone subwencjeadowe i inny odroczony dochéd 75
Inne zobowazania 792
31892
Dziatalnosé¢ kontynuowana
2009-12-31 Polska Inne kraje Razem _Segmenty Razem
nieprzypisane

Przychéd od odbiorcow

zewrgtrznych 24 892 4 105 28 997 - 28 997

Przychdéd od jednostek payganych 251 251 - 251

Przychody razem 25 143 4 10b 29 248 29 248

Koszt wlasny sprzedy do

odbiorcéw zewatrznych (23 181) (3497 (26 678) - (26 678

Koszt wlasny sprzedy do jednostek]

powiazanych (226) (226) - (226)

Koszt wlasny sprzeday razem (23 407) (3 497 (26 904) (26 9¢4)

Wynik segmentu 1736 604 2 344 2 344

Pozostate przychody 226 226 - 226

Koszty dystrybucji i ogéinego

zaradu (4 808) - (4 808) - (4 808

Pozostate zyski/(straty) netto 82 82 - 82

Pozostate koszty (83) - (83) - (83)

Zyskl/(strata) na dziatalngsci

operacyjnej (2. 847) 604 (2 239 - (2 239)

Przychody finansowe 21190 21190 - 21 19(

Koszty finansowe (325) - (325) - (325)

Zysk z udziatéw w jednostkach

wspoizalenych i stowarzyszonych - - - - -

Podatek dochodowy - - - 178 178

Zysk/ (strata) netto 18 018 604 18 626 17 18 8p4

Amortyzacjasrodkéw trwatych i

wartasci niematerialnych oraz prawa

wieczystego gytkowania gruntow (313) - (313) - (313)

Odpisy aktualizujce - - - - -

Aktywa segmentu 514 744 E 514 744 75 465* 590 209

Aktywa przeznaczone do sprzedsy - - - 31493 31493
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UV

(W tys. zt o ile nie podano inaczej) Together reach more COGNOR
AANS
Naktady inwestycyjne segmentu 8 262 8 262 - 8 267
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych - - 5 050 5 050
Zobowigzania segmentu 130 674 130 674 206 734** 337 408
*Aktywa segmentu nieprzypisane
Aktywa segmentu nieprzypisane 2009-12-31
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i pozostatych 16 112
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13794
Inne nalenosci i naleznosci z tytutu podatkow 14 477
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 31082
75 465
** Zobowiazania segmentu nieprzypisane
Zobowigzania segmentowe nieprzypisane 2009-12-31
Pozostate zobowzania 8 304
Zobowigzania z tytutu podatkow 5199
Kredyty w rachunku biexcym 36 851
Oprocentowane kredyty i pgczki 114 500
Swiadczenia pracownicze 26 150
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 15624
QOdroczone subwencjeadowe i inny odroczony dochéd 106
206 734
8. Przychody ze sprzedzy
2010 2009
od jednostek powizanych 31 251
Przychody ze sprzedaustug 24 1
Przychody ze sprzedatowarow 7 250
od pozostatych jednostek 26 117 28 997
Przychody ze sprzedy produktéw 65 110
Przychody ze sprzedatowaréw 26 052 28 887
26 148 29 248
9. Pozostate przychody
2010 2009
od jednostek powszanych 564 91
Przychody odsetkowe od nat®sci handlowych i pozostatych - 10
Otrzymane odszkodowania i kary 557 52
Rozwiazanie odpisu na naleosci odsetkowe - 29
Pozostate 7 -
od pozostatych jednostek 240 135
Przychody odsetkowe od natesci handlowych i pozostatych 38 56
Otrzymane odszkodowania i kary 77 8
Zobowigzania umorzone - 43
Koszty postpowania sdowego podlegage zwrotowi 6 -
Pozostate 119 28
804 226

10. Pozostate koszty
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od jednostek powizanych

Koszty odsetkowe od zoboawianh handlowych i pozostatych

Utworzenie odpisOw na naleosci odsetkowe

Naleznosci umorzone
Pozostate
od pozostatych jednostek

Koszty odsetkowe od zoboawianh handlowych i pozostatych

Utworzenie odpisu na naleosci odsetkowe
Utworzenie odpisu z tytutu utraty waéto naleznosci
Spisanie wartgci firmy

Koszty postpowania sdowego

Kary umowne

Pozostate

11. Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zwycie materiatéw i energii

¢) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia

g) pozostate koszty rodzajowe

h) amortyzacja prawa wieczystegaytkowania gruntéw
i) wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow

Razem

12. Pozostate zyski / (straty) netto

od pozostatych jednostek

Zyski/ (straty) netto ze sprzegarzeczowego mafku trwatego

Zyski/ (straty) netto ze sprzegaaktywow przeznaczonych do sprzégla
Zyski / (straty) netto z tytutu edic kursowych dotycych dziatalnéci

operacyjnej

13. Przychody/(koszty) finansowe netto

Zysk na nabyciu obligaciji

od pozostatych jednostek
Zysk na nabyciu obligacji wlasnych

Przychody finansowe

od pozostatych jednostek

Zysk netto z tytutu rénic kursowych dotycrcych innych zobowazan

finansowych

Together reach more

UV

COGNOR

AANS

2010 2009
(62) (16)
(12) (1)
(3) (10)
- (5)
(47 -
(970) (67)
(13) 2
(4) :
(76) -
(423) -
(18) (14)
- (5)
(436) (46)
(1032) (83)
2010 2009
(442) (307)
(681) (405)
(1 266) (1 020)
(389) (178)
(2 170) (1 344)
(228) (281)
(139) (519)
(6) (6)
(23 280) (26 904)
(28 601) (30 964)
2010 2009
306 82
139 63
(74) -
241 19
306 82
2010 2009
- 21143
- 21143
- 47
- 47
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UV

COGNOR

AANS

Przychody finansowe razem - 47
Koszty finansowe
do pozostatych jednostek (310) (325)
Koszty odsetkowe z tytutu zobayzian finansowych (247) (315)
Optaty bankowe i prowizje (rozliczone przyyeiu metody efektywnej stopy
procentowej) (51) (20)
Strat netto z tytutu rénic kursowych (12) -
dotyczice zobowjzai leasingowych 2 -
dotyczce innych zobowkai finansowych (10) -
Koszty finansowe razem (310) (325)
(Koszty)/przychody finansowe netto (310) (278)
14. Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym
Efektywna stopa podatkowa
Efektywna stopa podatkowa 2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2009-12-31
Zysk przed opodatkowaniem 100,0% (2 049) 100,0% 18 626
Podatek w oparciu o oboxziujaca stawle podatkovs (19)% 389 (19)% (3539)
Raéznica wynikajica z zastosowania stawek podatkowych ) ) ) )
obowiazujacych w innych krajach
Koszty nie stanowice kosztow uzyskania przychodow (13,3%) 272 - -
Przychody nie podlegaie opodatkowaniu (1,0%) 20 21,6% 4017
Raéznice przejciowe od ktérych nie rozpoznano aktywa z
tytutu podatku odroczonego 6,7% (138) 0,0% 5
Wykorzystanie strat podatkowych nieuwadianych w
kalkulacji podatku odroczonego w latach ubiegtych 6,T%) 342 - -
Korekta podatku za lata poprzednie 4,9% (100) - -
Korekta wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego za lata ubiegte 44,1% (903) (3,2%) (593)
Pozostate (do 5%) 3,2% (65) 1,5% 288
8,9% (183) 1,0% 178

Na dziex 31 grudnia 2009 Grupa nie zostato utworzone aktpaopodatek odroczony od strat podatkowych

w wysokdaci 29 405 tys. zt oraz innych zdic przegciowych w kwocie 9 470 tys. zi.

Podatek dochodowy za rok biggcy 2010-12-31 2009-12-31
Podatek dochodowy za rok biey (12) -
Podatek odroczony

Powstanie / odwréceniemdic przegciowych (171) 178
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stita (183) 178

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego na dei#l grudnia 2010 r. wynosi 586 tys. zt (2009 r.0D Gys. z}).
Jest to kwota nailma Grupie od organéw podatkowych i dotyczy nagkiyiszczonych zaliczek na podatek

dochodowy za rok bigcy nad zobowijzaniem z tytutu podatku dochodowego.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grapyt

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

15. Rzeczowe aktywa trwate

Together reach more

AUV
COGNOR

AN

Budynki Maszyny Meble Srodki trwate
Grunty . . . . - Razem

i budowle i urzadzenia transportu i wyposazenie
Warto$¢ brutto na dzien
2009-01-01 3 657 73179 24 332 4 848 1247 1256 108 519
Nabycie jednostki zaimej 76 500 87 806 38 164 1213 865 7733 212 281
Zwigkszenia - - - - 9 7 959 7 968
Reklasyfikacje (779) 861 5 - (62) (25) -
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
sprzeday - (12 388) (586) (24) - - (12 998)
Przeniesienie z&odkow trwatych w budowie - 1501 4589 293 205 (6 588) -
Zbycie - (680) (2 902) (1 094) (197) (792) (5 665)
Raéznice kursowe z przeliczenia Grupy (9 152) (10 755) 176) (147) 91 (956) (26 045)
2009-12-31 70 226 139 524 58 476 5 089 2 158 8 587 284 060

Grunty .Budynkl . Maszyny. . Meblg . Srodki trwate Razem

i budowle i urzadzenia transportu i wyposazenie
Warto$¢ brutto na dzien
2010-01-01 70 226 139 524 58 476 5 089 2 158 8 587 284 060
Nabycie jednostki zaimej - - 374 611 - 27 1012
Zwigkszenia - - 1075 - 2 1577 2 654
Reklasyfikacje - - 32 - (32) - -
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
sprzeday (3 657) (58 260) (26 539) (4 307) (1 283) - (94 046)
Przeniesienie do dziatalém zaniechanej (64 680) (76 318) (29 852) (287) (765) 998) (180 893)
Przeniesienie z&odkow trwatych w budowie - - 1097 140 64 (2 301) -
Zbycie - (304) (303) (294) (81) (46) (1 028)
Réznice kursowe z przeliczenia Grupy (1 889) (1 440) {290 (35) (40) 152 (3542)
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku l‘\

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

2010-12-31 - 3202 4070 917 23 5 8 217
Skumulowana amortyzacja N Grunty .Budynki . Maszyny. $rodki transporty . Meblfa . Srodki trwa}ie Razem

i odpisy z tytutu utraty warto$ci i budowle i urzadzenia i wyposazenie w budowie

2009-01-01 - (9 798) (10 242) (1 510) (781) - (22 331)
Koszt amortyzacji za rok (38) (6 305) (8 539) (1 327) 698 - (16 578)
Odpisy z tytutu utraty wartei (2 625) 9 - - - (942) (3576)
Reklasyfikacje - (35) 30 - 5 - -
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do

sprzeday - 1583 353 19 - - 1955
Zbycia - 5 1911 643 159 - 2718
Ré&znice kursowe z przeliczenia Grupy 93 1400 913 459 X136 11 2740
2009-12-31 (2 570) (13 159) (15 574) (1716) (1122) (931) (35 072)
2010-01-01 (2570) (13 159) (15 574) (1716) (1122) (931) (35 072)
Nabycia jednostki zaimej - - (112) (431) - - (543)
Koszt amortyzacji za rok* 47) (4 909) (6 795) (725) 84 - (12 724)
Odpisy z tytutu utraty wartei - - - - - - -
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wastd - - - - - 836 836
Reklasyfikacje - - (22) - 22 - -
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do

sprzeday - 11 600 14 634 2227 1011 - 29 472
Przeniesienie do dziatalém zaniechanej 2555 5976 5761 27 242 94 14 655
Zbycia - 58 210 225 64 - 557
Réznice kursowe z przeliczenia Grupy 62 130 212 34 16 1 455
2010-12-31 - (304) (1 686) (359) (15) - (2 364)

Warto$¢ netto
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AUV

Together reach more COGNOR
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku l‘\
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
2009-01-01 3657 63 381 14 090 3338 466 1256 86 188
2009-12-31 67 656 126 365 42902 3373 1036 7 656 248 988
2010-12-31 - 2898 2384 558 8 5 5853

* w tym amortyzacja prezentowana w ramach dziakdnoaniechanej 12 282 tys. zi.
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(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

W dniu 30 sierpnia 2010 r. zostata zawarta umowaigdey Stalexport S.A. a Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
przenoszca witasné¢ nieruchoméci oraz prawo wieczystego zytkowania gruntu tytutem aportu oraz

zobowhzujaca do przeniesienia pozostatych skladnikéw prapitsistwa z tego tytutu do Zlomrex Centrum

Sp. z 0.0. w zamian za udzialy. Watmetto przekazanego apoidrodkéw trwatych oraz prawa wieczystego

uzytkowania gruntu wyniosta 35 151 tys. zi.

W dniu 20 grudnia 2010 r. zostala zawarta umowa ipdry Cognor S.A. a Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
przenoszca wiasné¢ nieruchoméci oraz prawo wieczystego zytkowania gruntu tytulem aportu oraz

zobowhzujaca do przeniesienia pozostatych skladnikéw prapitsistwa z tego tytutu do Zlomrex Centrum

Sp. z 0.0. w zamian za udzialy. Wattaetto przekazanego aporodkow trwatych oraz prawa wieczystego
uzytkowania gruntu wyniosta 48 435 tys. zi.

Srodki trwate w leasingu

Grupa uytkuje uradzenia w ramach uméw leasingu finansowego. Grupanmdiwos¢ zakupu tychsrodkdw
trwatych po zakaczeniu okresu leasingu po oboinej cenie. Wart@g bilansowa nettosrodkéw trwatych
uzytkowanych na podstawie obawiujacych uméw leasingu finansowego na dz84 grudnia 2010 r. wyniosta
3 494 tys. zt (2009 r.: 3 616 tys. Zfrodki trwate w leasingu stanoavjednoczénie zabezpieczenie zobawaa

z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia
Na dzieh 31 grudnia 2010 r. e&¢ rzeczowych aktywoéw trwatych stanowito zabezpietzewbowiazan — patrz
nota 28.

Odpisy z tytutu utraty warto $ci
W 2010 r. Grupa dokonata odwrdcenia odpisOw waitazeczowych aktywow trwalych w wysos@
836 tys. zt (w 2009 r. dokonata odpisu w wys@i@® 576 tys. zf).

16. Wartosci niematerialne

Oprogramowania

Wartos¢ firmy iinne Razem

Warto$¢ brutto na dzien

2009-01-01 423 3 850 4273
Nabycia jednostek zataych 10 573 2481 13 054
Zwiekszenia - 294 294
Zbycia - (260) (260)
Rd&znice kursowe z przeliczenia Grupy (1 336) (672) (2 008)
2009-12-31 9 660 5 693 15 353
2010-01-01 9 660 5 693 15 353
Nabycia jednostek zataych - - -
Zwiekszenia - 50 50
Przeniesienie do aktywéw dephych do sprzeds - (2 154) (2 154)
Przeniesienie do dziatalém zaniechanej (8 905) (1 749) (10 654)
Zbycia - (367) (367)
Spisanie wartgci firmy (423) - (423)
Rd&znice kursowe z przeliczenia Grupy (332) (41) (373)
2010-12-31 - 1432 1432

34



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gfapyt

UV

Together reach more

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku l‘\
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

Skumulowana amortyzacja

i odpisy z tytutu utraty warto$ci

2009-01-01 - (2411) (2 411)
Amortyzacja za rok - (1 336) (1 336)
Zbycia - 265 265
Rd&znice kursowe z przeliczenia Grupy - 361 361
2009-12-31 - (3121) (3121)
2010-01-01 - (3121) (3121)
Amortyzacja za rok - (907) (907)
Odpis z tytutu utraty wartei - (1 026) (1 026)
Przeniesienie do aktywow dephych do sprzeds - 2032 2032
Przeniesienie do dziatalég zaniechanej - 1157 1157
Zbycia - 367 367
Raéznice kursowe z przeliczenia Grupy - 93 93
2010-12-31 - (1 405) (1 405)
Warto$¢ netto

2009-01-01 423 1439 1862
2009-12-31 9 660 2572 12 232
2010-12-31 - 27 27
17. Prawo wieczystego zytkowania gruntéw

Warto$¢ brutto na dzien

2009-01-01 29 586
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do spezeda (5573)
Zbycie (353)
2009-12-31 23 660
2010-01-01 23 660
Pozostate nabycie 176
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do spezeda (23 020)
Zbycie -
2010-12-31 816
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watos$ci na dzien

2009-01-01 (759)
Koszt amortyzacji (387)
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do spgzeda 135
Zbycie 5
2009-12-31 (1 006)
2010-01-01 (1 .006)
Koszt amortyzacji (97)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do spezeda 1077
Zbycie -
2010-12-31 (26)
2009-01-01 28 827
2009-12-31 22 654
2010-12-31 790
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(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

18. Aktywa przeznaczone do sprzedsy

W 2010 r. Jednostka dominop dokonata sprzegy nieruchoméci w Kwidzynie i Ostrotéce na dczna wartéc

1 610 tys. zh brutto, a Spoéitka Stalexport S.A.zspata nieruchon$é w Katowicach zasczm cerg brutto
21 589 tys. zi.

W dniu 26 listopada 2010 r. Sp6iki Grupy KapitalpweCognor S.A. zawarty Przedwpna Umowe Sprzeday
swoich aktywow wykorzystywanych do dziatadeo obrotu wyrobami hutniczymi zlokalizowanymi nadgie
Polski ze spétkami dystrybucyjnymi Grupy Arcelorhdit tj. ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z 0.0
i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp.ozo. Umowa dotyczy sprzedanieruchoméci, przeniesienia
umoéw leasingu, sprzegdaruchomdci i licencji za cer 149 min zt z wydczeniem zapasow.

W wyniku zawartych umoéw Grupa dokonuje prezentazsci swoich aktywow, jako aktywa rzeczowe
przeznaczone do sprzega

W zwiazku z zawart umowa wyniki Spotek obgtych powyzsz umowy zostaly zaprezentowane z niniejszym
sprawozdaniu finansowym jako dziatab@aniechana.

2009-01-01 6188
Nabycie jednostek zataych 24 969
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych 12 998
Przeniesienie z prawa wieczysteggytkowania gruntow 5573
Przeniesienie z nieruchosw inwestycyjnej 11 308

Zbycie (23 763)
Rd&znice kursowe z przeliczenia Grupy (1230)
2009-12-31 36 043
2010-01-01 36 043
Zwigkszenia 104
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych 94 046
Przeniesienie z prawa wieczysteggytkowania gruntow 23 020
Przeniesienie z wartoi niematerialnych i prawnych 2154
Zbycie (25 944)
2010-12-31 129 423

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci na dzien

2009-01-01 (293)
Odpis z tytutu utraty wartei (1 219)
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych (1 955)
Przeniesienie z prawa wieczysteggytkowania gruntow (135)
Przeniesienie z nieruchogw inwestycyjnej (948)
2009-12-31 (4 550)
2010-01-01 (4 550)
Amortyzacja za okres (2 065)
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wastd 1219
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych (29 472)
Przeniesienie z prawa wieczysteggytiiowania gruntow (2 077)
Przeniesienie z wartoi niematerialnych i prawnych (2032)
Zbycie 2984
2010-12-31 (34 993)

Warto§¢ netto na dziea

2009-01-01 5895
2009-12-31 31493
2010-12-31 94 430

19. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
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2010-12-31 2009-12-31
Udziaty w jednostce Vastad Edelstahl Handels GmbH - 5 050
- 5 050
20. Inne inwestycje
Pozostale inwestycje diugoterminowe
2010-12-31 2009-12-31
Udziaty w jednostkach niekonsolidowanych - 5473
Udziaty w jednostkach pozostatych 60 -
Dluzne papiery warticiowe utrzymywane do terminu
wymagalndci - 53
Pazyczki udzielone 39 -
99 5526
Pozostate inwestycje krotkoterminowe
2010-12-31 2009-12-31
w jednostkach powgizanych 82 -
Pazyczki udzielone 82
w pozostatych jednostkach 10 5536
Pazyczki udzielone - 592
Udziaty 10 4 250
Pozostate - 694
92 5536
21. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu podatku odrocanego
Zmiana réznic przejsciowych w okresie roku
Saldo na Saldo na
Nabycie -
Zmiana jednostek kRoznlce
2009-01-01 zaleznych ursowe 2009-12-31
Nieruchomdci, maszyny i urgdzenia (9 184) 1962 (10 194) 644 (16 772)
Pozostate inwestycje (318) (1 417) 6172 4 437
Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw (2 597) 697 - (1 900)
Zapasy 1146 1789 (5) 2930
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 162 (369) 38 (169)
Kredyty i pazyczki oprocentowane 28 12 (33) 7
Swiadczenia pracownicze 630 (698) 2830 2762
Rezerwy 7 18 - 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne 335 (70) - 265
Pozostate (854) 2062 (6 751) 1 (5 542)
Rozpoznane straty podatkowe podlageajodliczeniu
w przysziych okresach 3384 8362 381 12 127
Razem w tym (7 261) 12 348 (7 562) 645 (1 830)
Rozpoznane w rachunku wynikéw - 12 348 - -
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Saldo na Saldo na
Zmiana Nabycie jednostek
2010-01-01 zaleznych 2010-12-31
Nieruchomdci, maszyny i urgdzenia (16 772) 10 113 - (6 659)
Pozostate inwestycje 4 437 (4 437) - -
Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw (1 900) 1808 - (92)
Zapasy 2930 (2 837) - 93
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i inne (169) 730 - 561
Kredyty i pazyczki oprocentowane 7 (20) - (13)
Swiadczenia pracownicze 2762 (2 506) - 256
Rezerwy 25 (1) - 24
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne 265 (154) - 111
Pozostate (5542) 5542 - -
Rozpoznane straty podatkowe podlegajodliczeniu
w przysztych okresach 12 127 (7 385) - 4742
Razem w tym (1.830) 853 - (977)
Przeniesienie podatku odroczonego do dziakaino
zaniechanej - (954) - -
Réznice kursowe - (70) - -
Rozpoznane w rachunku wynikéw - (171) - -
22. Zapasy
2010-12-31 2009-12-31
Materiaty 116 3086
Towary 48 412 121 820
Wyroby gotowe 228 14 912
48 756 139 818
Odpisy na zapasach (348) (9 382)
Wartas¢ zapasOw stanowtych zabezpieczenie zobawan 26 067 49 843

W 2010 r., odpisy aktualizgge wartd¢ zapasow wynosity 348 tys. zt (9 382 tys. zt w 200. Odpisy dotycz
przede wszystkim towaréw i wyrobéw gotowych, ktdrymazliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest
nizsza od kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy aktugd®ii ich odwrécenie zaliczaesdo kosztu wtasnego
sprzeday. Na dzié 31 grudnia 2010 r. zapasy o wddbbilansowej 26 067 tys. zt (w 2009 r. 34 970 4.
byly przedmiotem zastawu, jako zabezpieczenie késdpankowych.

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizyjcych zapasy

Stan na pocitek okresu

Utworzenie

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Przeniesienie do dziatalém zaniechanej
Stan na koniec okresu

2010-12-31 2009-12-31
(9 382) (6 035)
(2 423) (3 347)
892 -
5715 -
4 850 -
(348) (9 382)
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23. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug i inne nalénosci

Naleznosci krotkoterminowe

2010-12-31 2009-12-31
od jednostek powazanych 226 913
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 184 308
Naleznosci odsetkowe 3 33
Zaliczka na poczet przyszlych dostaw doébr i ustago
$r. trwatych w budowie 4 -
Pozostate naleoici 35 572
od pozostalych jednostek 30414 99 637
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 040 82541
Naleznosci odsetkowe 1 180
Naleznosci wekslowe - 91
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpiecze z wyjatkiem podatku dochodowego 4 064 2289
Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i gstu
oraz narodki trwate 257 7209
Czynne rozliczenia mailzyokresowe 297 -
Naleznosci z tytutu dywidend - 2282
Pozostate naleosci 1755 5045
30 640 100 550
Odpisy ha nalgnasciach z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (12 725) (17 209)
- od jednostek powtanych - -
- od pozostatych jednostek (12 725) (17 209)
w tym od pozostatych nateosci - (200)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasprezentowane w waroi netto po pomniejszeniu o odpisy aktualimg
w zwiazku z przewidywam trudnacia sptaty sald niektérych kontrahentow.

Naleznosci dlugoterminowe

2010-12-31 2009-12-31
od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1226
Pozostate naimosci 216 1753
216 2979
Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Do jednostek powjzanych Do jednostek niepowazanych
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Warto$¢ brutto
Naleznosci nieprzeterminowane, ktére nie
utracity wartgci 184 308 16 181 33 602
Naleznosci przeterminowane, ktére nie
utracity wartdgci - - 6 453 45510
1-30 dni - - 4263 17 536
31-90 dni - - 1892 9190
91-180 dni - - 156 4 457
181-365 dni - - 135 7 097
powyzej 1 roku - - 7 7 230
184 308 22 634 79112
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Naleznosci o0 wartdci 6 453 tys. zt. na dziebilansowy byly przeterminowane, ale nie stwierdzatraty ich wartéci, gdyz
naleznosci te dotyca w gtdwnej mierze spotek, ktérych sytuacja ekonamic jest znana, o dtugiej historii wspotpracy,
zesciagalndicia ktorych Spétka nie miataadnych problemoéw w przeszt.

Naleznosci nieprzeterminowane, ktére

utracity wartg¢ - - 603 364
Naleznosci przeterminowane, ktore
utracity wartgé - - 13435 21 300
1-30 dni - - 222 353
31-90 dni - - 373 1663
91-180 dni - - 1120 2422
181-365 dni - - 925 5030
powyzej 1 roku - - 10 795 11832
- - 14 038 21 664
Utrata warto §ci
Nieprzeterminowane - - (508) (280)
Przeterminowane (12 124) (16 729)
1-30 dni - - (145) (213)
31-90 dni - - (186) (864)
91-180 dni - - (425) (1 459)
181-365 dni - - (675) (2 703)
powyzej 1 roku - - (10 693) (11 490)
- - (12 632) (17 009)
Warto§¢ netto
Nieprzeterminowane - - 95 84
Przeterminowane - - 1311 4572
1-30 dni - - 77 140
31-90 dni - - 187 799
91-180 dni - - 695 963
181-365 dni - - 250 2327
powyzej 1 roku - - 102 343
- - 1406 4 656
Warto$¢ netto naleznosci handlowych 184 308 24 040 83 767

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Do jednostek powjzanych Do jednostek niepowazanych
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Stan na pocatek okresu - (11) (17 009) (11 896)
Nabycie jednostek zataych - - - (1 849)
Utworzenie - - (5 506) (8 339)
- w tym jednostki okgjte kontroh

w roku bigacym - - - -
Wykorzystanie - - 1698 3384
Rozwiazanie - 11 4 396 1531
Przeniesienie do dziatalém
zaniechanej - - 3696 -
Rdznice kursowe - - - 160
Stan na koniec okresu - - (12 725) (17 009)
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24.Srodki pieniezne i ekwiwalenty

2010-12-31 2009-12-31

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 1655 30 568
Srodki pienkzne w kasie 129 300
Innesrodki pienizne 158 214
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - wartaé wykazana w bilansie 1942 31082
Kredyt w rachunku bicym — warté¢ wykazana w bilansie (19 824) (36 851)
Srodki pienkzne i ekwiwalenty przeniesione do aktywéw weharyzh w skiad

dziatalngci zaniechanej 20 304 -
Kredyt w rachunku biecym przeniesiony do zobogzan wchodacych w sktad

dzialalndci zaniechanej (11 278) -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty gotdwkowe - wartéé wykazana w rachunku

przeptywow pienigznych (8 856) (5769)

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. nie bytérodkdéw piengznych i ekwiwalentow stanowatych zabezpieczenie
zobowizan.

Jaka¢ kredytowasrodkéw pieneznych jest dobra, poniewas one lokowane w renomowanych bankach.
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Wykaz zawartych uméw dotyczcych kredytow w rachunku biezacym

Na dziea 31 grudnia 2010 r.

AUV
COGNOR

AN

Nazwa firmy
finansujacej

Kwota kredytu

Kwota
zadtuzenia na
31 grudnia 2010

Data
udzielenia
kredytu

Termin

sptaty
kredytu

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

ING BankSlaski S.A.

3500

3 368

2009-10-2

7  2011-03-3

1« WIBOR 1 M +
marza

zastaw rejestrowy na towarach o waécioksiegowej 11.522 tys. Z
zlokalizowanych w Katowicach ul. Stalowa 1; hipaekaucyjna dq
kwoty 9.000 tys. zt na nieruchos® w Opolu wraz z cegjpraw z
polisy ubezpieczeniowej; weksel in blanco; kredystat prolongowan
w dniu 29 padziernika 2010 r. do 31 marca 2011 r.; przyznanyitl
kredytu wynosi odpowiednio:

- 4 500 tys. zt w okresie od 01.10.2010 r. do 22Q00 r.

-4 000 tys. zt w okresie od 29.10.2010 r. do 22210 r.

- 3800 tys. zt w okresie od 30.11.2010 r. do 22020 r.

- 3500 tys. zt w okresie od 30.12.2010 r. do 32011 r.

- 3000 tys. zt w okresie od 31.01.2011 r. do 22021 r.

- 2 000 tys. zt w okresie od 28.02.2011 r. do 320B1 r.

Bank Polska Kasa
Opieki S.A.

14 700

13581

2009-06-1

2 2011-03-31

« WIBOR 1 M +
marza

zastaw rejestrowy na towarach o wécicksiggowej 11 546 tys. zt wrd
z cesj praw z polisy ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjilmawys. 5
222 tys. zt na nieruchordci w Stupsku ul. Pozriska 1A; hipoteka
kaucyjna do wys. 10 647 tys. zt na nieruchéonowv Olsztynie ul|
Lubelska 32; hipoteka kaucyjna do wys. 31 3172z¥sa nieruchomgzi
w Gdaisku ul. Budowlanych 42; swiadczenie o poddaniu ¢
egzekuciji; kredyt zostat prolongowany w dniu 2Gdmernika 2010 r|
do 31 marca 2011 r.

Bank Gospodarki
Zywnoéciowej S.A.

4 000

2 875

2010-08-2

5 2011-08-

b WIBOR 1 M +
marza 1,75%

hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 6.000 tys. zt na nieruchadiig
objetej KW nr NS1S/00110058/8, KW nr NS1S00110059/5,
nr NS1S/00079476/4, KW nr NS1S/00080433/1,

nr NS1S/0086393/0 patonej w Nowym Sczu przy ul. Wgierskiej
144 H/B wraz z cesjpolisy ubezpieczeniowej na rzecz bankadosvy
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych -agagh towardyv

handlowych (zapasy blachy) o waitomin. 3000 tys. zt wraz z cesj

praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz banku; grabcnictwo dg
rachunku bigacego Spotki prowadzonego przez BG/Nowy Sicz

KW

19 824
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AUV
COGNOR

AN

*Cognor S.A. podpisata w dniu 31.03.2011 r. aneksichowy o kredyt obrotowy krétkoterminowy podisyapcy limit kredytu do wysokéci 3 800 tys. zt oraz wydiajacy termin
obowigzywania umowy do 31.05.2011 .
**Cognor S.A. podpisata w dniu 29.03.2011 r. andksumowy o kredyt wydtajacy termin obowizywania umowy do 29.04.2011 r.

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

N

\

iu

Nazwa firmy KV,VOt&.I Data . Termin . . .
finansujacej Kwota kredytu zadluzema na udzielenia splaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
31 grudnia 2009 kredytu kredytu
zastaw rejestrowy na towarach o wacioksiggowej 11.952 tys. zl.
ING BankSlaski S.A. 6 000 5878 2009-10-27  2010-05 30WIBOR.l M + | zlokalizowanych w Katovv_icach ul. _Stalowa 1; hi[kaekaucy_jna dq
marza kwoty 9.000 tys. zt. na nieruchos®m w Opolu wraz z cesgjpraw
z polisy ubezpieczeniowej; weksel in blanco
zastaw rejestrowy na towarach o wécioksieg. 14.000 tys. zt. wraz
cesj praw z polisy ubezpieczeniowej; hipoteka kaucygoavys. 2.50(
tys. zt. na nieruchondoi w Stupsku ul. Pozrska 1A; hipotekd
Bank Polska Kasa A WIBOR 1 M + | kaucyjna do wys. 4.000 tys. zt. na nieruchéononv Olsztynie ul.
Opieki S.A. 14700 14 410 2009-06-32  2009-1231 1 Lubelska 32; hipoteka kaucyjna do wys. 8.000 tyz.. . na
nieruchoméci w Gdasku ul. Budowlanych 42; é$wiadczenig
o poddaniu s egzekucji; kredyt zostal prolongowany w d
29 grudnia 2009 r. do 30 czerwca 2010 r.
WIBOR 1 M + |weksel in blanco, hipoteka kaucyjna na nieruch&@iav Lublinie
Bank DnB Nord 298 2931 2004-04-p9  2010-033177 o 5 667 tys. zt.; kredyt zostat sptacony do 15 kwiee@010 r.
Raiffeisenlandesbank 20 541 10612 20081201 2010ujp-3 St SoPa |y oy
procentowa
Prowizja od
Sparkasse - 1154 - - przekroczenia | brak
stanu konta
2008-09-01f 2009-09-30
Komerni banka 6 208 124 2009-10-01 2009-10-01 ON PZRIEZDR plus zabezpieczenie na budynkach i nakgciach
2009-10-04 2010-04-29 ’
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_2§M PRIBOR plus

2.3% brak

Komereni banka 1552 72p 2009-10-p2  2010-04

36 851

W 2010 r. jak rownig na dzié zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupa gpekszystkie wymogi wynikajce z powyszych umow kredytowych.
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25. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej

Akcje zwykle
2010-12-31 2009-12-31
llos¢ akcji na koniec okresu 66 222 51187
ilos¢ wyemitowanych warrantéw* - 15 035
Warto$¢ nominalna 1 akgcji 2zt 2zt

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zarejestrowany i wptacony kapi#akiadowy skiadat siz 66 222 tys. akciji
zwyklych (2009: 51 187 tys. akcji oraz 15 035 tygyemitowanych warrantow). Spotka nie posiada akcji
uprzywilejowanych. Wartg& nominalna akcji zwyktych to 2 zi.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Struktura wtasnéciowa na dzié 31 grudnia 2010 r. przedstawiata sastpujaco:

Akcjonariusz _ Liczba _ Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat gtoséw
posiadanych akcji zaktadowym (%) na WZA(%)
Ztomrex S.A. 32 663 704 49,33% 32 663 704 49,33%
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.- jedn. zat& 5 000 000 7,55% 5 000 00¢ 7,55%
Ferrostal tabdy Sp. z 0.0.- jedn. zalpa 5 000 000 7,55% 5 000 00¢ 7,55%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 23 558 544 ,57%6b
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

Z uwagi na fakt,ze spoétki Ferrostal tajuly S.A. oraz Zlomrex Metal Sp. z 0.0a spotkami zalenymi

od Zlomrex S.A. w Poraju, Zlomrex S.A. na dzi&l grudnia 2010 r. posiadgknie (bezpérednio i pdrednio
poprzez podmioty zakme) 42 663 704 sztuk akcji Cognora S.A. co stan6¥43 % udzialu w kapitale
zakladowym Cognora S.A. oraz uprawnia do wykonyaa#i2 663 704 gtosow, co stanowi 64,43 % ogotu
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Cognora S.A.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A. w Porajuykbacznie 6 000 000 sztuk akcji Spotki Cognor S.A.
w Katowicach. Po sprzedwZtomrex S.A. posiadahtznie 27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , comidio
53,9 % udziatu w kapitale Spotki.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. dokonano konwersji 1550381 warrantéw Cognor S.A. i tak, Zlomrex S.A.
w Poraju ohjt 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Par&j000 000 akcji i Ferrostal Latly Sp. z o.0.
w Gliwicach 5 000 000 akgciji.

W dniu 7 maja 2010 r. Zaad Gieldy Papierébw Wartgiowych w Warszawie S.A. dogcit do obrotu
gieldowego 15 035 081 akcji zwyktych na okaziciefaisji nr 8 o wartéci nominalnej 2 zt (dwa ztote) keda.

W dniu 30 wrzénia 2010 r. &d zarejestrowat konwekspvarrantéw na akcje.

Struktura wiasn¢éciowa na dzié 31 grudnia 2009 r. przedstawiata Bastpujaco:

Akcjonariusz Liczbg posiadanych| Udziat w kapitale Liczba gloséw Udziat gtosow
akcji/warrantow zaktadowym (%) na WZA(%)
Ztomrex S.A. - akcje 33628 623 65,70% 33 628 643 @%,7
Pozostali akcjonariusze 17 558 544 34,30% 17 558 544 ,30%4
Razem 51 187 167 100,00% 51 187 167 100,00%
Warranty subskrypcyjne 15 035 081
Akcje z warrantami subskrypcyjnymi 66 222 248




26. Kapitat zapasowy

2010-12-31 2009-12-31
Z emisji akcji powyej wartgci nominalnej 162 140 162 140
Utworzony ustawowo 270 270
Utworzony zgodnie ze statutem/umgvponad wymagatnustawowo (minimalig)
wartosé* 9099 9099
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy/pokrgtiaty z lat ubiegtych z kapitatu
rezerwowego* 17 203 17 635
Inny* 159 159
Kapitat z aktualizacji wyceny zwitany z nabyciem POWH Centrostal SA 1287 1287
Warranty - 30 070
Kapitat zapasowy, razem 190 158 220 660

*Kapitat zapasowy mdiwy do rozdystrybuowania w waréoi 26 461 tys. zt. (2009 r. 26 893 tys. z})

Propozycja podziatu straty

Zarzd Grupy proponuje Zagdom Spotek pokry poniesior strat; w roku sprawozdawczym z zyskow Spétek
w latach nasfpnych.

27. Zysk przypadajcy na jedm akcje
Podstawowy zysk przypadagcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajo na jeds akcg za okres od stycznia do 31 grudnia
2010 r. dokonana zostala w oparciu o straetto przypadapa na akcjonariuszy zwyklych Jednostki
dominupcej w kwocie 2 217 tys. zt (2009 r.: zysk 33 024.tyt) oraz csredna wazom liczbe akcji na dzié
sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 61 408 tyzt. oraz 66 222 tys. szt. dla danych
rozwodnionych (2009 r.: 40 491 tys. szt. oraz 53 &&. szt. dla danych rozwodnionych). Wielkiote zostaty
ustalone w sposo6b przedstawiony peii

Zysk / (strata) netto oraz dochdd catkowity netto rypadajacy na akcjonariuszy zwyklych Grupy

2010-12-31 2009-12-31

Zysk / (strata) netto przypadap na akcjonariuszy Jednostki domiogj (2217) 33024
Zysk / (strata) netto na jegakcje (0,04) 0,82
Zysk / (strata) netto na jegimkcje - rozwodniony (0,03) 0,61
Dochdd / (strata) catkowity netto przypadtaj na akcjonariuszy Jednostki

dominupcej (2217) 33024
Dochdd / (strata) catkowity netto na jedakcg (0,04) 0,82
Dochéd / (strata) catkowity netto na jedskci - rozwodniony (0,03) 0,61

Srednia waona liczba akcji —iyta do wyliczenia wskanikow

podstawowych 61 403 40 491
Srednia waona liczba akcji —iyta do wyliczenia wskanikow

rozwodnionych 66 222 53723




Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.)

llos¢ akcji zwyktych na pocgek okresu 01.01.2010
Konwersja warrantow subskrypcyjnych na akcje
llos¢ akcji zwyktych na koniec okresu

Emisja warrantow subskrypcyjnych
Konwersja warrantdéw subskrypcyjnych na akcje
Warranty subskrypcyjne na koniec okresu

llos¢ akcji (z warrantami) na koniec okresu

Srednia waona liczba akcji zwyklych w okresie — shea
wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcj

Srednia waona liczba akcji zwyklych w okresie

2010-12-31 2009-12-31
51187 35 187

15 035 16 000

66 222 51 187

- 31 035

- (16 000)

- 15 035

66 222 66 222

66 222 53 723

61 403 40 491

28. Zobowhzania z tytutlu oprocentowanych kredytow i payczek oraz leasingu finansowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytow i payczek

do jednostek powszanych

Zobowigzania z tytutu pgyczek bez ustanowionych
zabezpiecze

do pozostatych jednostek

Zobowigzania z tytutu zabezpieczonych kredytéw bankowych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek

do jednostek powizanych
Zobowigzania z tytutu pgyczek bez ustanowionych
zabezpiecze

Pozostate poyczki

do pozostatych jednostek

Cze$¢ biezaca zabezpieczonych kredytow bankowych
Czs¢ biezaca zobowazania z tytutu leasingu finansowego

Harmonogram sptaty oprocentowanych kredytéw i payczek (bez leasingu finansowego)

2010-12-31 2009-12-31
- 36 008

- 36 008

1004 8 876

- 7303

1004 1573
1004 44 884

2010-12-31 2009-12-31

51 2132

- 2132

51 -
791 67 484

- 66 569

791 915
842 69 616

2010-12-31 Razem dolroku odldo3lat od3do5lat od5lat-
Pozostale poyczki 51 - - -
51 - - -
2009-12-31 Razem dolroku odldo3lat od3do5lat od5lat-
Zobowigzania z tytutu zabezpieczonych
kredytéw bankowych 73872 3652 3652 -
Zobowigzania z tytutu pgyczek bez
ustanowionych zabezpiedze 38 140 - 36 008 -
112 012 3652 39 660




Harmonogram sptaty zobowhzan z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci z tytutu

Ptatnosci z tytutu

leasi Odsetki Kapitat . Odsetki Kapitat
easingu leasingu
2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31
O okresie splaty poagj jednego roku 918 127 791 1072 157 915
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-ciu lat 1135 131 1004 1766 193 1573
O okresie splaty powgj 5-ciu lat - - - - -
2 053 258 1795 2 838 350 2 488
Umowy leasingu nie przewidakonieczndci uiszczania optat warunkowych.
Wykaz zawartych uméw dotyczcych leasingu na dzig 31 grudnia 2010 r.
Nazwa firmy finansujacej ngéé . ngé§ D_ata . Termin sptaty | Oprocentowanie Zabezpieczenie
dtugoterminowa | krétkoterminowa | udzielenia
BPH Leasing Spétka Akcyjna Warszawa - 2806-08-11 2011-07-11 4,76%  |dwa wekslegrodki trwate w leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw - 34 2006-09-15 2011168- 1,69% przewlaszczenie przedmiotu
eksel wkasny in blanco pgazony przez Ztomrex
Fortis Lease Polska Sp. z o0.0. 14 2006-07-12 2011-08-13| LIBOR 1M+0,3%A.
eksel wlasny in blanco p@grzony przez Ziomrgx
Fortis Lease Polska Sp. z o0.0. 51 2006-08-08 2011-08-13| LIBOR 1M+0,3%A.
eksel wiasny in blanco pgrzony przez Ztomregx
Fortis Lease Polska Sp. z o.0. 20 25 2009-01108 2012301 LIBOR 1M+0,3%S.A.
Europejski Fundusz Leasingowy S.A. - 133 2007-09407 0208-07 4,77% weksel whasny in blanco
poreczenie Cognor Stahlhandel GmbH Ljnz,
BRE Leasing 984 43% 2007-12-23 2013-12-2d WIBOR 1M+2 [##ezpieczenie
Raiffeisen Bank 1Q 2008-08-17 2011-08-17| WIBOR1M+0,68% watt@rzedmiotu leasingu
1 004 79
Wykaz zawartych umoéw dotyczcych leasingu na dzia 31 grudnia 2009 r.
Czesé Czesé Rodzaj Data

Nazwa firmy finansujacej

diugoterminowa

krotkoterminowa

zobowigzania

udzielenia

Termin spfaty

Oprocentowanie Zabezpieczenie

dwa weksle in blanco, wagé®

BPH Leasing Spétka Akcyjna Warszawa 85 146 inne 24D | 2011-07-11 4,76% rzedmiotu leasingu

VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 28 44 inne 2006-09-15 1208-15 1,69% przewlaszczenie przedmiotu
eksel in blanco, warté

Pekao Leasing Sp. z 0.0. . 203 inne 2007-10-01 2010-06-21 WIBOR1M+rmaifprzedmiotu leasingu




eksel in blanco; warté
SG Equipment Leasing Polska S.A. 7 63 inne 2007-10r01 1020-10 [ WIBOR3M+mata [przedmiotu leasingu
weksel in blanco; wartd
BRE Leasing 1 453 41B inne 2007-01-24 2012-01-26  WIBOR1M+paaprzedmiotu leasingu
Raiffeisen Bank 1 33 inne 2008-08-17 2011-08-17 WIBOR1M+marnwartg¢ przedmiotu leasingu
stata stopa
RCI Leasing Romania IFN S.A. - 8 inne 2007-07-05 20107 procentowa wartg przedmiotu leasingu
1573 91p

Wykaz zawartych umoéw dotyczcych kredytow i pazyczek (bez kredytow w rachunku bigacym) na dziex 31 grudnia 2009 r.

Nazwa firmy finansujacej d+ugo(t:ezfr;cinowa kr(’)tko(t:ezrgr:\cinowa zob?);)vdi:zaé nial u ngItSnia Termin spfaty|Oprocentowanie Zabezpieczenie
. zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 160 tys. leuro
Bank PKO SA w Warszawie 6 KM | 5007-04-30| 2010-04-30] EVRIBOR 1M\ o1 dle poddanie segzekucii w kwocie 1.248
um.8/2007 inwestycyjny + mara tys. 7t
hipoteka kaucyjna na nieruchogeow
Warszawie na wartd 13 716 tys. .zt.; prawo
Bank DnB Nord 4 92fkredyt obrotowy 2007-10-01  2010-06-30 VIBOR 1M+ Wwieczystego aytkowania w Warszawie na
marza wartas¢ 2 141 tys. zt.; zapasy na zbrojarniach|w
\Warszawie i Katowicach na wagto2 547 tys.
zt..
hipoteka kaucyjnaatzna na nieruchondociach
potozonych w Nowym $czu, w kwocie 601 tys
zt. wraz z cegj praw do polisy ubezpieczeniowej
do kwoty 3.855 tys. zt.; zastaw rejestrowy na
zapasach w kwocie 3.000 tys. zt wraz z gesj
praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 6.000
I}L\IG Bankélqski z siedzi w 5 380kredyt obrotowy 2009-10-27 2010.05.30 WIBOR 1M + fys. _zl; zastaw rejestrovyy na automatycznc_ej lipii
atowicach marza do ciecia blach o warfoi 5 tys. zt. wraz cegj
praw do polisy ubezpieczeniowej do kwoty 2 tys.
zt.; warunkowa cesja wierzytelém z
ubezpieczenia handlowych natesci krajowych
i eksportowych w Euler Hermes w kwocie rownej
minimum 100% wartéci kredytu, weksel wiasny
in blanco wraz z deklaragjvekslows.
kredyt Stata stopa
Raiffeisenlandesbank - 18 4 8i7n westycyjny 2005-06-20 2010-12-31| procentowa [cesja nalenaosci
1,1125 pkt.%
BankAustria-Creditanstalt - 1068 kredyt 2003-10-2  20B-31 | 3,5 pkt.% (20%- gwarancjafsawowa




inwestycyjny

zmiennej stopy|

procentowe;j+804
stalej stopy
procentowej)

o

RBA

11 60

Pkredyt obrotov

ly 2009-12-2

4 2010-05-3

]ELM EURIBOR +
6,7%

hipoteka kaucyjna na nieruchogeo

Societe Generale-splitska banka

~

657kredyt obrgtd®009-08-20

2010-04-13

3M EURIBOR +
6,75%

list gwarancyjny

Societe Generale-splitska banka

375kredyt obrg

tov09208-20

2010-08-02

3M ZIBOR +
2,5%

list gwarancyjny

Erste & Steiermarkische bank

128kredyt obrof]

owy 20092

2010-02-15

EURIBOR +
7,5%

brak zabezpieczenia

Komercni banka

1 24]

Pkredyt obrotow

ry 2009-10-0

L 2010-04-2

Stata stopa
rocentowa O/N
RIBOR + mata|

2,1 %

dzastaw na budynkach i nafexsciach

Komercni banka

724

kredyt obrotow

y 2009-10-0]

| 2010-04-2

1M PRIBOR +

P marza 2,3 %

brak zabezpieczenia

Erste Bank, Vienna

73

2007-02-7

6  2014-12-

B1 2,7%

tamasa gruntach, budynkach i natesciach

Erste Bank, Vienna

14 6

09

2007-02-72

6 2010-03-

B1 3,19%

astamv na gruntach, budynkach i rral@ciach

730

B 66 56

9

Wykaz zawartych uméw dotyczcych innych oprocentowanych zobowaizan finansowych

' ' . Czesé Czesé Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej diugoterminowa | krétkoterminowa | zobowiazania| udzielenia Termin sptaty|Oprocentowanie Zabezpieczenie
Ztomrex International Finance S.A. 36 P08 21132 inne 007204-01 2014-02-01 9,2% brak

Marza przy stopie WIBOR 3M w 2009 r. i 2008 r. ksztadtda s¢ od 1,5 % do 3,5 %.
Marza przy stopie WIBOR 1M w 2009 r. i 2008 r. ksztaftda s¢ od 0,9 % do 2,0 %




29.Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze diugoterminowe

2009-01-01 1759
Swiadczenia pracownicze w pregjch jednostkach 31613
Rezerwy utworzone w okresie 3582
Rezerwy wykorzystane w okresie (2 950)
Rezerwy rozwizane w okresie (204)
Rezerwy w sprzedanej jednostce znkg (3 344)
Raéznice kursowe z przeliczenia grupy (4 450)
2009-12-31 26 006
2010-01-01 26 006
Swiadczenia pracownicze w pregjch jednostkach -
Rezerwy utworzone w okresie 2741
Rezerwy wykorzystane w okresie (1 043)
Rezerwy rozwizane w okresie (315)
Rezerwy przeniesione do dziatadedzaniechanej (25 607)
Raéznice kursowe z przeliczenia grupy (911
2010-12-31 871
Koszty rozpoznano w nasgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat
2010-12-31 2009-12-31

Pozostate koszty (2 426) (3378)

(2 426) (3378)
Swiadczenia pracownicze krétkoterminowe
2009-01-01 470
Swiadczenia pracownicze w pregjch jednostkach -
Rezerwy utworzone w okresie 148
Rezerwy wykorzystane w okresie (339)
Rezerwy rozwizane w okresie (135)
Raéznice kursowe z przeliczenia grupy -
2009-12-31 144
2010-01-01 144
Swiadczenia pracownicze w pregjch jednostkach -
Rezerwy utworzone w okresie 67
Rezerwy wykorzystane w okresie -
Rezerwy rozwizane w okresie (132)
Raéznice kursowe z przeliczenia grupy -
2010-12-31 79
Koszty rozpoznano w nasgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat

2010-12-31 2009-12-31
Koszt wlasny sprzedy 65 (13)
65 (13)

Ruchy w ciagu roku na zobowhzaniach programu okreslonych swiadczen, sy nastepujace,:



Rezerwa na
WyszczegOllnienie swmdczemq . Nagrody Inne Ogdtem
emerytalne i jubileuszowe
rentowe
2010-01-01 16 240 38p7 6 103 26 [150
Raéznice kursowe z przeliczenia
Grupy (565 (119 (227) (911
Rezerwa przeniesiona do
zobowhzan grupy do zbycia (15 620) (3331) (6 6b6) (25 607
Koszty bieacego zatrudnienia 3p5 475 117 1517
Koszty odsetek 444 164 236 844
Swiadczenia wyptacone (640) (279) (144) (1043
2010-12-31 184 7371 29 950
Kwoty uj ete w rachunku zyskow i strat:
Rezerwa na
Wyszczegolnienie SW|adczen|a_ . Nagrody Inne Ogotem
emerytalne i jubileuszowe
rentowe
Koszty bieacego zatrudnienia 3p5 475 117 1517
Koszty odsetek 444 164 236 844
Razem, wliczone w koszty
pracownicze 769 6309 943 2 3p1
Ruchy w ciagu roku na zobownzaniach programu okreslonych §wiadczai, sa nastepujace,:
Rezerwa na
Wyszczegolnienie swmdczemq . Nagrody Inne Ogdtem
emerytalne i jubileuszowe
rentowe
2009-01-01 940 1270 19 22%9
Swiadczenia w przefych
jednostkach 18 970 3769 8 874 311613
Raéznice kursowe z przeliczenia
Grupy (709 (778 (2963) (4 450)
Rezerwa w sprzedanej jednostge
zaleznej (2254 (100 (990) (3344)
Koszty bieacego zatrudnienia 556 262 1058 11876
Koszty odsetek 1006 248 261 1515
Swiadczenia wyptacone (2 289) (844) (1B6) (3 289)
2009-12-31 16 240 38p7 6 103 26 [150
Kwoty uj ete w rachunku zyskow i strat:
Rezerwa na
Wyszczegolnienie swmdczemq . Nagrody Inne Ogotem
emerytalne i jubileuszowe
rentowe
Koszty bieacego zatrudnienia 556 262 1(58 1[876
Koszty odsetek 1006 248 261 1p15
Razem, wliczone w koszty
pracownicze 156p 510 1319 3391

Podstawowe wykorzystane zalenia aktuarialne byly nasgpujace



Dla Spétek z Polski

2010-12-31 2009-12-31
Stopa dyskontowa 5,50% 5,50%
Roczna stopa wzrostu wynagrodze 0,50% 0,50%
Dla Spotek z innych krajow
2010-12-31 2009-12-31
Stopa dyskontowa 5,25% 5,25%
Roczna stopa wzrostu wynagrodze 3,50% 3,50%
30. Rezerwy na zobowizania
2010-12-31 2009-12-31
Na dziea 1 stycznia 178 -
Rezerwy w przejych jednostkach - 197
Rezerwy utworzone w okresie 31 21
Rezerwy wykorzystane w okresie (26) -
Rezerwy przeniesione do dziatadedzaniechanej (176)
Raéznice kursowe z przeliczenia grupy (7N (40)
Na dzien 31 grudnia - 178
Koszty rozpoznano w nasgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat
2010-12-31 2009-12-31
Pozostate koszty (31) (21)
31. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania diugoterminowe
2010-12-31 2009-12-31
do jednostek powgzanych - 16 523
Zobowizania z tytutu zakupu obligacji - 16 523
do pozostatych jednostek - 115
Zobowigzania inwestycyjne - 115
- 16 638
Zobowigzania krétkoterminowe
2010-12-31 2009-12-31
do jednostek powszanych 5673 11 895
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3540 6 877
Zobowigzania odsetkowe 1243 420
Zobowigzania z tytutu dywidend 3 -
Zobowizania z tytutu zakupu obligacji 4153
Pozostate zobogviania 887 445
do pozostatych jednostek 66 541 115143
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35 340 69 301
Zobowigzania odsetkowe 303 1242
Zobowigzania inwestycyjne - 550
Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustug 037 334
Zobowizania z tytutu podatkéw, ubezpiedzeprocz podatku
dochodowego 792 4876
Zobowigzania z tytutu wynagrodse 26 6 898
Rozliczenia midzyokresowe kosztow 1672 4 095
Fundusze specjalne - 453



Zobowigzania z tytutu zakupu udziatléw (opcja put/call) 21 24 142
Pozostate zobowrania 4 858 3252
72 214 127 038

32. Przychody przyszitych okresow z tytutu dotacji zadowych i pozostate

Diugoterminowe przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji radowych i pozostate

2010-12-31 2009-12-31
Dotacje 51 82

Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw z tytdu dotacji rzadowych i pozostate

2010-12-31 2009-12-31
Dotacje 24 24

Dotacja dotyczyrodkéw na sfinansowanie zakupu linii deaa i giecia stali zbrojeniowe;.

33. Grupa przeznaczona do zbycia

Jak opisano w nocie pierwszej w dniu 9 grudnia 2010ognor S.A. zawart WarunkeswJmowe Sprzeday
posiadanych przez siebie udziatdbw w Cognor StallerGmbH z siedzib w Linz na rzecz Eff eins
Beteiligungsverwaltung GmbH oraz Eff zwei Beteilgsverwaltung GmbH. Grupa Kapitatowa Cognor
Stahlhandel GmbH prowadzi dziataliéov zakresie hurtowego handlu wyrobami hutniczymiex@nie Austrii,
Czech, Rumunii, Chorwacji i innych krajow europégbk Na dzié zawarcia umowy aktywa i zoboaziania
Grupy Kapitatowej Cognor Stahlhandel GmbH zostatgeglasyfikowane jako aktywa i zobowiania grupy
przeznaczonej do zbycia i wycenione do ceny spizedetto z umowy.

W wyniku zawartych umow Spotka dokonuje prezentapdlek grupy Cognor Stahlhandel GmbH jako
aktywow i zobowazah wchodzcych w sklad dziatalniwi zaniechanej oraz ich wyniku jako wyniku na
dziatalngci zaniechanej.

Aktywa wchodzace w skiad grupy do zbycia

2010-12-31 2009-12-31

Rzeczowe aktywa trwate 129 578 -
Wartcici niematerialne i prawne 592 -
Pozostate inwestycje 14 039 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 48 -
Zapasy 84 016 -
Naleznosci handlowe i pozostate 66 172 -
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 20 304 -

324 189 -

Na dzié1 ujecia aktywow jako grupy przeznaczonej do zbycia dekm odpisu aktualizagego warté¢ grupy
przeznaczonej do zbycia w wysdko45 565 tys. zt do ceny sprzegianetto wynikajcej z podpisanej umowy.

Zobowigzania wchodzce w sktad grupy do zbycia

2010-12-31 2009-12-31
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pyczek oraz innych 91 367 -



instrumentéw dhanych

Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych 25 607 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 58 -
Kredyt w rachunku biegcym 11278 -
Rezerwy na zobowtzania 176 -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 89 909 -
226 920 -
Zysk/ (strata) netto z dziatalngci zaniechanej
2010 2009
Przychody z dziatalnii zaniechanej 1132612 975 344
Koszty dziatalnéci zaniechanej (1178 749) (1 060 546)
Zysk/ strata przed opodatkowaniem z dziatalnéci zaniechanej (46 137) (85 202)
Podatek dochodowy z dziatakud zaniechanej 1248 11 285
Zysk/ strata po opodatkowaniu z dziatalndci zaniechanej (44 889) (73917)
Odpis z tytulu utraty wartei (45 565) -
Zysk/ (strata) netto z dziatalngci zaniechanej (90 454) (73917)
34. Klasyfikacja instrumentow finansowych
Aktywa wg bilansu
Instrumenty
Pozyczki i wyAcl;tr)]/igr?e w pochodne
2010-12-31 A . .. wykorzystywane Razem
naleznosci wartosci godziwej ok
przez wynik Jako .
zabezpieczenie
Dlugoterminowe 42 - 213 255
Pozostale inwestycje(za vaykiem
) 39 - - 39
udziatow)
Po_zostale nal@osci(za wyptkiem 3 ) 213 216
zaliczek)
Krétkoterminowe 28 210 - - 28 210
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za
wyjatkiem zaliczek oraz nateosci z tyt. 26 315 - - 26 315
Podatkéw)
Poz_osgale inwestycje (za vagkiem 82 ) ) 82
udziatow
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1813 - - 1813
28 252 - 213 28 465
Instrumenty
Aktywa
Pozyczki i Wycemne w pochodne
2009-12-31 A - .. wykorzystywane Razem
naleznosci wartosci godziwej ik
przez wynik JaKo .
zabezpieczenie
Dlugoterminowe 2979 53 - 3032
Pozostate inwestycje(za vagkiem i 53 - 53
udziatéw)
Po_zostale naimosci(za wyptkiem 2979 i - 2979
zaliczek)
Krétkoterminowe 122 426 694 - 123 120
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za -
wyjatkiem zaliczek oraz nateosci z tyt. 91 052 - 91 052
Podatkow)
Pozostate inwestycje (za wagkiem 592 694 - 1286

udziatow



Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 30 782 - - 30 782
125 405 747 - 126 152
Zobowigzania wg bilansu
Zobowigzania
finansowe
2010-12-31 wyceniane metoe Razem
zamortyzowanego
kosztu
Dlugoterminowe 1004 1004
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1004 1004
Krotkoterminowe 92 088 92 088
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pgyczek oraz innych
; . ; L . , 51 51
instrumentéw dhanych(za wyjtkiem leasingu finansowego)
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 791 791
Kredyt w rachunku bigacym 19 824 19 824
Zo_bovyazanla zZ tyt. o’IostaW| us+ug,ora!z inne _zobmama (za 71 429 71 422
wyjatkiem zobowazan z tyt. podatkow i ubezpiecite
93 092 93 092
Zobowigzania
finansowe
2009-12-31 wyceniane metoe Razem
zamortyzowanego
kosztu
Dlugoterminowe 61 522 61 522
_Zobowazarjla z t-yt. kredytovv_ i r_zyczek oraz m_nych 43311 43311
instrumentow dhanych(za wyjtkiem leasingu finansowego)
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1573 1573
Inne zobowazania 16 638 16 638
Krétkoterminowe 228 629 228 629
Zobowazaqla z t.yt. kredytovv_ i pzyczek oraz mnych 68 701 68 701
instrumentéw dhanych(za wyjtkiem leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 915 915
Kredyt w rachunku bigacym 36 851 36 851
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobarainia (za
wyjatkiem zobowazan z tyt. podatkéw i ubezpiecip 122162 122162
290 151 290 151

Warto §¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegély dotyce wartdci godziwych instrumentow finansowych, dla ktorydst

mozliwe ich oszacowanie:

+  Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankewraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zibna do ich wartéi
godziwej z uwagi na szyhkzapadaln& tych instrumentéw.

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci, weksle, zobowizania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale zobawania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartéi godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakte

e Zobowizania z tytutu kredytéw, pgczek oraz innych instrumentéw dhych. Warté¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest zidna do ich wart@i godziwej z uwagi na zmienny

charakter ich oprocentowania.

35. Ryzyko kredytowe



Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

2010-12-31 2009-12-31
od jednostek od pozostatych od jednostek od pozostatych

konsolidowanych jednostek konsolidowanych jednostek
Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik - - - 747
finansowy
Aktywa dostpne do sprzeds - - - -
Pazyczki i naleznosci 304 26 135 913 93710
Srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty(bezrodkow - 1813 - 30 782
pienieznych w kasie)

304 27 948 913 125 239

Naleznosci handlowe ubezpieczone do ryzyka kredytowego

2010-12-31 2009-12-31

- do jednostek powranych - 96
- do jednostek niepowazanych 20773 50 828
20773 50 924

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie raja Grup na koncentragj ryzyka kredytowego obejmaj
w szczegolnéci srodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz naleosci. Grupa lokuje swojérodki pienkzne i ich
ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiaggich wysolg ocer kredytows. Ryzyko kredytowe zwizane
z nalenosciami jest ograniczone, poniew&rag odbiorcow Grupy jest szeroki, aesi koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znagza.

Zarzdy Spoétek Grupy stoswjpolityke kredytows, zgodnie z ktdr ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na bigco. Ocena wiarygodioi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku doysi&ch
klientéw wymagajcych kredytowania powagj okrelonej kwoty.

Szczegotowe informacje dotygze struktury wiekowej naimosci handlowych zaprezentowano w nocie 23.



36. Ryzyko ptynndgci

Analiza wymagalnaci zobowizan finansowych i zobowjzan z tytutu dostaw i ustug wraz z ptatnéciami odsetek

Do jednostek powjzanych

Zakontraktowana
2010-12-31 Wartdé biezaca wartosé do 1 roku 1-3lat 3-5lat
przeptywoéw
Zobowigzania finansowe z wyjczeniem instrumentéw
pochodnych
Inne zobowizania oprocentowane 51 51 51 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5673 5673 5673 - -
5724 5724 5724 - -
Zakontraktowana
2009-12-31 Wartdé biezaca wartosé do 1 roku 1-3lat 3-5lat
przeptywoéw
Zobowigzania finansowe z wyjczeniem instrumentéw )
pochodnych
Inne zobowazania oprocentowane 38 140 49 259 3313 6 626 39 320
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 418 31 458 13 415 18 043 -
66 558 80 717 16 728 24 669 39 320
Do pozostatych jednostek
Zakontraktowana
2010-12-31 Wartd¢é biezaca wartosé do 1 roku 1-3lat 3-5lat
przeplywow
Zobowigzania finansowe z wyjczeniem instrumentéw
pochodnych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1795 1998 843 1155 -
Kredyt w rachunku biecym 19 824 19 824 19 824 - -
Inne zobowizania oprocentowane - - - - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 65 749 65 749 65 749 - -
87 368 87 571 86 416 1155 -
2009-12-31 Wartdé biezaca ~ Zakontraktowana do 1 roku 1-3lat 3-5lat




wartosé

przeptywoéw
Zobowigzania finansowe z wyjczeniem instrumentéw
pochodnych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2488 2838 1072 1766 -
Kredyt w rachunku biecym 36 851 36 851 36 851 - -
Inne zobowizania oprocentowane 73872 75 164 67 479 3923 3762
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 115 258 115 258 115 143 115 -

228 469 230111 220545

5804 3762

Grupa minimalizuje ryzyko ptynrigi (finansowania) zwaizane ze sptatzobowszai wynikajacych z instrumentéw finansowych poprzez zawieramgw z wiarygodnymi

partnerami i w terminach dogodnych dla Grupy. Dkdab w celu zachowania ptynég Grupa korzysta z ustug factoringowych.



37. Ryzyko rynkowe

a) Ryzyko cenowe
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Grupa nie posiada inwestycji w kapitalowych paparavartgciowych, klasyfikowanych jako dagine do
sprzeday, w zwiazku z czym nie jest natana na ryzyko cenowe.

b) Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa ponosi niewielkie ryzyko kursowe zwéne ze sprzeda zakupami, kredytami i gyczkami, ktére s
denominowane w innych walutachzmolski zloty. Ryzyko kursowe dotyczy gtéwnie waliuro.

Profil podatnosci Grupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzezprezentaci instrumentéw
finansowych w podziale wedtug walut (dane w walucisprawozdawczej)

Dane dotyczce sald do jednostek powizanych

2010-12-31

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i inne naileosci
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw izpozek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce sald
do pozostalych jednostek

Dane dotycace sald do pozostatych jednostek

2010-12-31

Inne inwestycje

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i inne naileosci
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw izpozek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce sald
do pozostalych jednostek

Dane dotyczce sald do jednostek povgzanych

2009-12-31

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow ipozek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce sald
do pozostalych jednostek

Dane dotycace sald do pozostatych jednostek

2009-12-31

Inne inwestycje

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i inne naileosci
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw izpozek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce sald
do pozostalych jednostek

. W innych
W walucie EUR o eh
W walucie EUR W Inyeh
walutach

215 352

. (203)

(31)220 (34)

(31 005) 115

W walucie EUR W walucie PLN "V INfyeh
walutach
665 R -
(36 008) .
(18487 - i
(53 830) - )
i ; W innych
W walucie EUR W walucie PLN walutach

12 378 33 -

(41 677) - (289)
(30045 - -

(66 344) 33 (289)
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w waluteh obcych na zmiar kursow
tych walut

Zysk / (strata) Kapitat wiasny
Wptyw zmiany kurséw walut obcych za  wzrost kursow  spadek kursow  wzrost kurséw  spadek kurséw
okres kdiczacy sk: walut 0 15% walut 0 15% walut 0 15% walut 0 15%
2010-12-31 (4 634) 4 634 (4 634) 4 634
wzrost kurséw  spadek kurséw  wzrost kurséw  spadek kurséw
walut 0 15% walut 0 15% walut 0 15% walut 0 15%
2009-12-31 (18 065) 18 065 (18 065) 18 065
¢) Ryzyko stopy procentowej
2010-12-31 2009-12-31
Instrumenty 0 zmiennej stopie od pozostatych  od pozostatych
procentowej jednostek jednostek
Aktywa finansowe * 39 645
Zobowizania finansowe (21 619) (73 872)
(21 580) (73 227)

Grupa nie prowadzi dzialazabezpieczagych w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych.

Grupa posiadarodki piengzne w banku potrzebne do bigeej dziatalnéci. Na dzié bilansowy, Grupa nie
posiada lokat bankowych.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe oraz krétkotarowe nalenosci i zobowhzania nie § naraone na
ryzyko stopy procentowej.

Ponizej przedstawiono anatavrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie pridoerej na zmiaa
rynkowych stop procentowych.

Zysk / (strata) Kapitat wlasny

Wplyw zmiany stép procentowych(bez
instrumentéw pochodnych) za okres zwigkszenie 0 zmniejszenie 0 zwigkszenie 0 zmniejszenie 0

konczacy sk: 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
2010-12-31 (324) 324 (324) 324
zZwigkszenie 0 zmniejszenie o zwigkszenie 0 zmniejszenie o
1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
2009-12-31 (1 .098) 1098 (1 098) 1098

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Podstawowym zaleniem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy
kapitatowej, ktora bdzie podstaw zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow ayemku i ktéra zapewni
przyszly rozw6j Grupy. Grupa monitoruje wgkéki rentowndci kapitalu oraz wskaniki relacji kapitatu
wlasnego do zobowzan.

Celem Grupy jest ogjniecie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjoqmyj dla akcjonariuszy.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity@eupy dotyczcej zaradzania kapitatami.

Wskaznik zadluzenia 2010-12-31 2009-12-31
Kredyty ogétem ( nota 28) i kredyty w rachunkuzaigym: 20 241 151 351
Minus srodki pienkzne ( nota 24): (1 942) (31 082)
Zadtuzenie netto: 18 299 120 269
Kapitat wkasny razem: 184 814 284 294
Kapitat ogétem: 203 113 404 563

Wskaznik zadhwzenia: 9% 30%
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38. Zatrudnienie
2010 2009
Przecigtny stan zatrudnienia w etatach . L . L
Kobiety Mezczyzni Razem Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 139 121 260 279 294 573
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 4 133 137 5 274 279
143 254 397 284 568 852
. " 2010 2009
Przecigtny stan zatrudnienia w osobach - — - —
Kobiety Mezczyzni Razem Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 145 129 274 300 310 610
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 6 138 144 7 276 283
151 267 418 307 586 893
Wynagrodzenia brutto w okresie 2010 2009
Jednostka domingga
Cztonkéw Zarzadu * 749 736
Cztonkéw Rady Nadzorczej 240 160
Jednostki zalne
Czlonkow Zaradu * 316 4 066
Czionkéw Rady Nadzorczej 0 6
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39. Transakcje z cztonkami Zaradu i Rady Nadzorczej

Dane za 2010

AN

za okres

01.01.2010 - 31.12.2010
01.01.2010 — 31.12.2010

za okres

01.01.2010 — 31.12.2010
01.01.2010 — 31.12.2010

Zarzad wynagrodzenie
Zarzad Cognor S.A.
Krzysztof Walarowski 521
Dariusz Maszczyk 228
Razem 749
Rada Nadzorcza wynagrodzenie

Rada Nadzorcza Cognor S.A
Przemystaw Sztuczkowski 120
Przemystaw Grzesiak 120

240

Dane za 2009

za okres

01.01.2009 — 31.12.2009
09.12.2009 — 31.12.2009

01.01.2009 — 31.08.2009

Zarzad wynagrodzenie

Zarzad Cognor S.A.

Krzysztof Walarowski 336

Dariusz Maszczyk 14
350

Zarzad Cognor Gornoslaski S.A.

Krzysztof Walarowski 90

Janusz KK 133

01.01.2009 — 31.08.2009

Dariusz Maszczyk -

05.01.2009 — 31.08.2009

Maciej Sularz -

05.01.2009 — 31.08.2009

01.01.2009 — 02.04.2009

za okres

23.04.2009 — 31.12.2009
23.04.2009 — 31.12.2009

01.01.2009 — 31.08.2009

01.01.2009 — 02.04.2009

223
Zarzad SSC Katowice
Krzysztof Sapiski 163
163
Razem 736
Rada Nadzorcza wynagrodzenie
Rada Nadzorcza Cognor S.A
Przemystaw Sztuczkowski 80
Przemystaw Grzesiak 80
160
Rada Nadzorcza Cognor Gornélaski Sp. z o.0. -
Rada Nadzorcza SSC Katowice S.A. -
Razem 160

40. Zobowpzania warunkowe

Z tytutu udzielonych gwarancji i peezen

2010-12-31 2009-12-31

39918 60 468




QU
Together reach more COGNOR
AN

40a. Zabezpieczenia sptaty zobowzan na dzien 31.12.2010 r.

40.a.1. Pogczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych

CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zohaai weksel in blanco na kwetl 500 000 zi
bezterminowo (w 2009: 1 500 000 z})

SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobewein weksel in blanco na kwet30 000 zt
bezterminowo (w 2009: 30 000 z})

Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobgweh weksel in blanco na kw@B00 000 zt bezterminowo
(w 2009: 300 000 z})

Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobgmmih weksel in blanco na kwe60 000 zt bezterminowo
(w 2009: 50 000 zt)

Strabag Sp. z 0.0. — gwarancja agtego wykonania umowy na kwo¥0 728 zt (w 2009: 70 728 z)
CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zohaai weksel in blanco na kwet2 710 000 zt
bezterminowo (w 2009: 2 710 000 z})

Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobgweh weksel in blanco na kw500 000 zt bezterminowo
(w 2009: 500 000zt)

40.a.2. Udzielenie Gwarancji na mocy ktorej CognoB.A. udzielit porgczenia za zobowgzania

Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl Gyhl w wysokasci 6 100 000 euro (27 264 560 zt)

Spotka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarangg, na rzecz voestalpine Stahl
GmbH, na mocy ktérej zobowdala s¢ do zaptaty wszelkich nieuiszczonych w terminie kwo
naleznych od Ztomrex S.A. , w zwku z zakupem 75 % udziatow w kapitale zaktadowyogiar
Stahlhandel GmbH.

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 ER$¢ miliondw euro) plus odsetki w
wysokdaici 9,2% (dziewgé i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 lmige

2009 roku. Spétka poddateestgzekuciji wprost z aktu notarialnego na podstawie777 ust. 5 pkt. 1
Kodeksu posipowania cywilnego do kwoty 6 100 000 EUR (&zmilionéw sto tysicy euro).

Spiata ww. zobowizan Zlomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH miatatapa¢ w ratach do
15 grudnia 2009 roku. W dniu 3 lutego 2011 r. w ikynuregulowania wszystkich zoboyzan przez
Ztomrex S.A. gwarancja wygasta.

40.a.3. Umowa o ling w wysokaci 7 000 000 zt na gwarangji akredytywy udzielonych Cognor S.A.

przez Pekao S.A. w dniu 23 styga 2009r.

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 2&g&ernika 2010 r. aneks do umowy o dima wystawianie
gwarancji bankowych i otwieranie akredytyw dokunmewmgch w Banku Polska Kasa Opieki S.A.,
wydtuzajacy termin obowizywania umowy do 31 marca 2011 r.

W ramach wiw linii Pekao S.A. wystawito na rzecaiszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznosci do 31 marca 2011 r.

* CMC Zawiercie S.A. w wysokai 1 250 000 zt

* Huta Pokdj S.A. w wysol&i 2 000 000 zt

* Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysaa 500 000 zt

*  CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysaékbl 500 000 zt

» Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0.wysokdici 800 000 zt
e Stalprodukt — Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w wysgk@50 000 zt

40.a.4. Pogczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy lepsima kwot¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu kseleén blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011 r.
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40b. Zabezpieczenia sptaty zobowran na dziea 31.12.2009 r.
40.b.1. Pogczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobéw hutniczych

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohaai weksel in blanco na kwetl 500 000 zi
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobaweih weksel in blanco na kwegt30 000 zi
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobgmeh weksel in blanco na kwet 300 000 zi
bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobgmeh weksel in blanco na kwet50 000 zi
bezterminowo.

— Strabag Sp. z 0.0. — gwarancja agtego wykonania umowy na kwp?0 728 zi

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohaai weksel in blanco na kwet2 710 000 zt
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobgmeh weksel in blanco na kwet 500 000 zi
bezterminowo.

40.b.2. Udzielenie Gwarancji na mocy ktoérej Cogno6.A. udzielit porgczenia za zobowjzania
Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH w wysokoi 6.100.000 euro — 27 264 560 zi

Spétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarana, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na
mocy ktorej zobowizala s¢ do zaptaty wszelkich nieuiszczonych w terminie kwaleznych od Ztomrex
S.A., w zwiizku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zaktadowyogiidr Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6.100.000 Et#&¢ milionéw EURO) plus odsetki w wysokai
9,2% (dziewe¢ i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kmaige 2009 roku. Spoétka
poddata si egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstaie777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu pgsbwania
cywilnego do kwoty 6.100.000 EUR ($Zemiliondw sto tysicy Euro).

Sptata ww. zobowgzar Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH miatestypa¢ w ratach do
15 grudnia 2009 roku. Na d#i&1 grudnia 2009r. zobowdanie Ztomrex S.A. w stosunku do voestalpine
Stahl GmbH z tego tytutu wynosi 400 tys. EUR.

40.b.3. Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spétce &lexport S.A.

Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredgtkwot 22.500.000 zt do czerwca 2014 r. Cognor
S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej Spoice Stgdext S.A., dotycacej sptaty kredytu udzielonego
Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A. Cognor .&agwarantowat zapkatvszystkich kwot natenych

i ptatnych Bankowi od Zobowranego (Stalexport S.A.) w zyzku z Umow do kwoty 22.500.000,00 zt
w tym kwoty gtéwnej w wysokéci 15.000.000,00 zt oraz narostych odsetek od ptatrop&nionych, optat

i prowizji i innych kwot nalenych zgodnie z warunkami Umowy. Bank #eowystpi¢ o nadanie klauzuli
wykonalnaci bankowemu tytutowi wykonawczemu dnia 30 czen®044 roku. Zadizenie Stalexport S.A.

z tytutu kredytu w Bank DnB Nord Polska S.A. naedz81.12.2009 r. wynosi 4 888 tys. zt. Kredyt ma
zosta& sptacony w ratach do 30 czerwca 2010 r.

40.b.4. Udzielenie pogczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spotce Stalexpors.A.

Towarzystwo UbezpiecaeEuler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji anzaticzki 8.052.000 zt.
weksel in blanco do grudnia 2009 r.

Cognor S.A. udzielit paiczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spofce Stalexg., dotycacej gwarancji
ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobec roszcmegledem Towarzystwa Ubezpieaz&uler Hermes S.A.
Termin wanaosci gwarancji Euler Hermes uptyh31 grudnia 2009r.

40.b.5. Umowa o ling w wysokdci 7 000 000 zt na gwarangji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23 styga 2009r.

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecaiszych kontrahentéw gwarancje z terminem



waznosci do 30 czerwca 2010 r.
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= CMC Zawiercie S.A. w wysokai 1 000 000 zt.

= Huta Pokdj S.A. w wysoki 1 500 000 zt.

= Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysaiad 1 000 000 zt.
=  CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysdkd750 000 zt.

= ArcelorMittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0. wswkdici 800 000z}

40.b.6. Pogczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom
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— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy lgasina kwo¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.

— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu kselen blanco na kwet376 889 zt do sierpnia

2011r.

41. Transakcje z podmiotami powazanymi

2010-12-31

Informacje o transakcjach z jednostkami powjzanymi

Przychody ze sprzedaustug

Przychody ze sprzed materiatéw i towaréw
Zakup ustug

Zakup towardw i materiatéw

Pozostate przychody / koszty finansowe
Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. pgczek
Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. pgczek

2009-12-31

Informacje o transakcjach z jednostkami powazanymi

Przychody ze sprzedaustug

Przychody ze sprzedhamateriatow i towaréw
Zakup ustug

Zakup towardw i materiatéw

Pozostate przychody / koszty finansowe
Naleznoici krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. pgczek
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. ppczek

Jednostka dominugca

Pozostate spoétki Grupy

Ztomrex S.A. Kapitatowej Ztomrex S.A.
50 (10)
- 5894
965 17
- 26 147
1668 (3071)
82 -
35 783
2591 3093
- 35515
53 1588

Jednostka dominugca
Ztomrex S.A.

Pozostate sp6tki Grupy

Kapitatowej Ztomrex S.A.

64

1184
130
®)
61
768

151
6010
651

75 226
(20 047)
853

16 523
11132
36 008
2132

Grupa nie zawiera transakcji z jednostkami p@anymi na warunkach innychzrmynkowe.

42. Nota objg&niajaca do sprawozdania z przeptywow piegiznych

Zmiana stanu naleznosci wynikaj aca z bilansu

Zmiana stanu nak@osci z tytutu przeniesienia do grupy przeznaczonejloyria

Zmiana stanu nak@osci z tytutu aportu

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow piergznych

2010-12-31

72 673

(66 163)
370
3463

10 343
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Zmiana stanu zobowizan wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu zobowzah z tytutu przeniesienia do grupy przeznaczonejl@ia
Zmiana stanu zobowzah z tytutu nabycia spotki zateej

Zmiana stanu zobowzah inwestycyjnych

Zmiana stanu z tytutu prawa wieczysteggytdowania gruntéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu zobowjzain w sprawozdaniu z przeplywow piengznych

Zmiana stanu zapasow wynikagca z bilansu

Zmiana stanu zapasoéw z tytutu przeniesienia doygpupeznaczonej do zbycia
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu zapasow w sprawozdaniu z przeptywow pigeznych

Zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu rezerw z tytutu przeniesienia do gqagznaczonej do zbycia
Zmiana stanu rezerw z tytutu podatkuzaego i odroczonego

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywoOw pieigznych

Zmiana stanu rezerw z tytutuswiadczen pracowniczych wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu rezerw z tytulwiadcze pracowniczych wyniku przeniesienia do grupy

przeznaczonej do zbycia

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zmiana stanu rezerw z tytutuswiadczen pracowniczych
w sprawozdaniu z przeplywow piengznych

Zmiana stanu naleznosci wynikaj aca z bilansu

Nabycie jednostek zataych

Rozliczenie zaliczki na zakup udziatow

Sprzeda jednostki zalenej

Zmiana stanu nat@osci odsetkowych

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow piergznych

Zmiana stanu zobowizan wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu zobowZah inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowzan odsetkowych

Nabycie jednostek zaleych

Sprzeda jednostki zalenej

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu zobowjzan w sprawozdaniu z przeplywow piengznych

Zmiana stanu zapasow wynikagca z bilansu

Nabycie jednostek zaleych

Sprzeda jednostki zalenej

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zmiana stanu zapasow w sprawozdaniu z przeptywow piggznych

Zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu

Nabycie jednostek zaleych

Sprzeda jednostki zalenej

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywoOw pieigznych

Zmiana stanu rezerw z tytutuswiadczen pracowniczych wynikajaca z bilansu
Nabycie jednostek zaleych

Sprzeda jednostki zalenej

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu rezerw z tytutuswiadczen pracowniczych

w sprawozdaniu z przeplywow piengznych
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(71 462)

89 580
(1791)
665
(176)
(3 357)

13 459

91 062

(84 016)
3 356

10 402

(1031)

(729)
1514
(87)

(333)

(25 200)

25 607
(910)

(503)

2009-12-31

28 071

162 328
(63 506)
(10 964)

5
(17 763)

98171

65 841

1 040
(1511)
(241 650)
9346

19 484

(147 450)

(23 720)

258 113
(18 500)
(27 725)

188 168

178

(175)
626
23

652

23921

(35 151)
3947
4202

(3081)
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43. Zdarzenia po dniu bilansowym

Cognor S.A. w dniu 18 stycznia 2011 r. nabyt odnZtex S.A. 50 udzialéw o waroi nominalnej
1.000 zt kady udziat tj. o 4cznej wartéci nominalnej 50.000 zt w Spoéice Centrostal Spdatka.o.

z siedzila w Szczecinie. Nabyte udzialy stanawliOO % udzialu w kapitale zaktadowym Centrostal-u
i uprawniaj do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspllwitepe Spotki.

W dniu 4 lutego 2011 r. Dariusz Maszczykzfbrezygnaat z funkcji Cztonka Zaradu.

Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. wypehit wskystwarunki Warunkowej Umowy Sprzeda
z dnia 6 grudnia 2010 r. i nabyt 25% udziatow w ikap zakltadowym Spotki Cognor Stahlhandel
GmbH.

Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. dokonat zbyeiszystkich posiadanych przez siebie udziatéw
w Cognor Stahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Befeilgsverwaltung GmbH oraz Eff zwei
Beteiligungsverwaltung GmbH.

W dniu 2 lutego 2011 r. Cognor S.A. uzyskal bezwiows decyzi Prezesa Urgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, pozwalgi na koncentragj zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsutden W zwizku z tym, Grupa Cognor me zby¢
swoje aktywa na rzecz Spoétek Grupy ArcelorMittajddnie z zawagtw dniu 26 listopada 2010 r.
Przedwstpna Umowy Sprzeday).

W dniu 16 lutego 2011 r. Krzysztof Walarowski z§brezygnaci z funkcji Prezesa Zagdu, z uwagi

na obgcie funkcji Prezesa Zagdu Spotki Ferrostal Lajoly. Rada Nadzorcza Cognor S.A. delegowata
Przemystawa Sztuczkowskiego do czasowego (tj. masokzech miegcy) petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu.

W dniu 13 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Cognor SKatowicach powotata z dniem 14 marca
2011 r. Pana Przemystawa Sztuczkowskiego na fartkgzesa Zaszlu.

W dniu 14 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgroraadz WspOlnikow Cognor S.A. pagdip
nastpujace uchwaty:

1. w sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej — dutgasowa Rada Nadzorcza zostata
w caldsici odwotana. Na jej miejsce zostali powotani novztomkowie w osobach: Huberta
Andrzeja Janiszewskiego, Jerzego Jana Kaki, Pidkeazego Freyberga, Zbigniewa
tapinskiego oraz Marka Dariusza Rockiego,

2. w sprawie emisji do 6 622 warrantow subskrypcyjnysérii B z prawem do okgia
66 220 000 akcji emisji nr 9, z vagdzeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych Beri
przez dotychczasowych akcjonariuszy,

3. w sprawie warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego o kwohie wyzsz niz
132 440 000 zt w drodze emisji do 66 220 000 aknjisji nr 9 z wydczeniem prawa poboru
akcji emisji nr 9 przez dotychczasowych akcjonayys

4. w sprawie zmiany Statutu Spotki — npwiedzily Spotki zostat Poraj w woglaskim.

Przemystaw Sztuczkowski — Prezes zdrz Matgata Walnik — Gtéwny Ksigowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku



