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Oswiadczenie Zar zadu w sprawie podmiotu upr awnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania jednostkowego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronng i niezaleznej opinii z badania jednostkowego

sprawozdania finansowego, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski
Czfonek Zarzgdu Prezes Zarzgdu

Dyrektor finansowy

Katowice, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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Oswiadczenie Zar zadu w sprawie r zetelnosci spor zadzenia sprawozdania finansowego

Wedtug naszg) ngjlepszegj wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Cognor S.A. oraz wynik finansowy. Roczne sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk

i zagrozen. Wiasciciele jednostki maja prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu finansowym po jego

publikacji.
Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski
Czfonek Zarzgdu Prezes Zarzgdu

Dyrektor finansowy

Katowice, dnia 30 kwietnia 2010 ..
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Wybrane dane z jednostk owego sprawozdania finansowego

wtys. 7 w tys. EURO
31-12-2009 31-12-2008 31-12-2009 | 31-12-2008

WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 276 093 457 679 63 607 129 577,
1. Zysk (strata) nadziatalnosci operacyjnej (30113) 9 664 (6939 2736
1. Zysk (strata) brutto (27 334) 7886 (6297) 2233
IV. Zysk (strata) netto (22 366) 6 319 (5153 1789
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatal nosci operacyjnej 10 651 (2 250) 2 454 (637)
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9302) (2849 (2143) (807)
V11, Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe (23 784) 2627 (5 479) 744
VI11. Przeptywy pienigzne netto, razem (22 435) (2472 (5 169) (700)
IX. Aktywa, razem 434 724 311793 105 819 74 727
X. Zobowigzaniai rezerwy na zobowiazania 148 320 65 093 36 103 15 601
X 1. Zobowiazania dtugoterminowe 1438 19918 350 4774
X11. Zobowiazania krétkoterminowe 146 882 45 175 35753 10 827
XI111. Kapitat wiasny 286 404 246 700 69 715 59 127,
X1V. Kapitat zaktadowy 102 374 70 374 24919 16 867
XV. Liczba akdji 51 187** 35187

XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykta (w Z/EURO) (0,55) 018 (013) 0,05
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna

akjg zZwykta (w Z/EURO) (0,42) 0,18 (0,10) 0,05
XVIII. Wartosé ksiegowa najedna akcje

(w zZ/EURO) 7,07, 7,01 1,72 1,68
X1X. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcjg

(w ZEURO) 5,33 7,01 1,30 1,68

XX. Zadeklarowana | ub wyptacona dywidenda najedna
akcje (w Z/EURO)

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2008 natomiast dla pozyc;ji
dotyczacych rachunku wynikéw i sprawozdaniaz przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

** na 31.12.2009 kapitat akcyjny sktada si¢ z 51 187 tys. akgji oraz 15 035 tys. warrantéw subskrypcyjnych na
akcjeemigi 8

Wybrane dane finansowe przeliczono nawalute EURO w nastepujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywodw bilansu przeliczono na EURO wg sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowiazujacego na 31.12.2009r. 4,1082z1/EURO oraz dla danych pordwnawczych, obowiazujacego
na 31.12.2008r. 4,1724z{/EURO.

Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pieni¢znych przeliczono wg kursu
stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kaendarzowy
poszczegdlnych miesiecy, ktdry wynidst odpowiednio 4,3406 zZt/EURO (12 miesiecy 2009) i 3,5321 zZ EURO
(12 miesigcy 2008).
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Roczne jednostkowe sprawozdani e finansowe SpéZki COGNOR SA. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tysigcach ziotych Nota 2009 Pr zeksztatcony 2008*
Przychody ze sprzedazy 7 276 093 457 679
Koszt wiasny sprzedazy 11 (265 751) (419 704)
Zysk brutto ze sprzedazy 10 342 37975
Pozostate przychody 8 2955 8 110
Koszty sprzedazy 11 (15 467) (16 575)
Koszty ogdlnego zarzadu 11 (20819 (16 037)
Pozostate zyski/(straty) netto 12 3436 (619)
Pozostate koszty 9 (10 560) (3190)
Zysk / strata na dziatalnosci oper acyjnej (30113) 9 664
Zysk nanabyciu obligadji 13 4755 -
Inne przychody finansowe 13 - 33
Koszty odsetek 13 (1 446) (1728)
Inne koszty finansowe 13 (530) (83)
Przychody / (koszty) finansowe netto 2779 (1778)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (27 334) 7 886
Podatek dochodowy 14 4968 (1567)
Zysk / (strata) netto (22 366) 6319
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody / straty og6tem (22 366) 6319
Zysk / (strata) na akcje zwykla
Podstawowy (zt) 27 (0,55) 0,18
Rozwodniony (z1) 27 (0,42) 0,18

Catkowity dochdd / strata oraz rozwodniony catkowity dochod na akcje jest rowny zyskowi netto naakcje.

* SzczegoOtowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych zngjduja sie w nocie nr 3 ninigjszego
sprawozdani a finansowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zataczone na kolegjnych stronach stanowig jego integralna czes¢.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
; Na dzen Na dzen Na dzien

W tysiqeach ziotych NoW@ 31122009 31122008  31.12.2007*
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 15 40 135 45 253 45 760
Wartosci niematerialne 16 589 596 944
Nieruchomosci inwestycyjne 17 263 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 20 306 270 75673 70 486
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 18 13 300 14 282 14 461
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 1742 - -
Aktywa trwale lacznie 362 299 135804 131651
Zapasy 22 38108 63 666 69 114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nal eznosci 23 28 983 105 297 125080
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 1324 1199 1045
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 24 1048 5032 5672
Aktywa obrotowe 69 463 175194 200911
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 2962 795 795
Aktywa lacznie 434724 311793 333357

Kapital wlasny i zobowigzania

Kapital zaktadowy 25 102 374 70 374 70 374
Pozostate kapitaty 26 206 396 171410 169 748
Niepodzidony wynik finansowy (22 366) 4916 873
K apital wiasny lacznie 286 404 246 700 240 995
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 111 15 461 14 801
Zaobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 29 1245 1128 914
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych i

pozostate 31 82 98 122
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 - 3231 3276
Zobowigzania dlugoter minowe 1438 19918 19113
Kredyty w rachunku biezacym 24 20 283 1832 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 247 9230 5082
Pozostate zobowiazania finansowe - 81 2
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 142 347 390
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania 30 126 186 33 661 67 751
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych i

pozostate 31 24 24 24
Zobowigzania kr6tkoter minowe 146 882 45175 73249
Zobowigzania lacznie 148 320 65 093 92 362
K apitat wlasny i zobowigzanialacznie 434724 311793 333357

*SzczegOtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych zngjduja si¢ w nocie nr 3 ninigjszego
sprawozdani a finansowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zataczone na kolegjnych stronach stanowig jego integralna czes¢.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienig¢znych

w tysigcach ziotych

Zysk /strata przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacjarzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerianych
Utworzenie/ (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty wartosci
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych
(Zyski) / straty na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zyski) / straty ze sprzedazy srodk6w trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmianastanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug i innych
zobowigzan
Zmianastanu rezerw
Zmianastanu zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow z tytutu dotagji
rzadowych oraz pozostatych
Pozostate korekty
Srodki pienieine netto wygener owane na dzialalnosci oper acyj nej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pienieine netto z dziatalnosci oper acyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Odsetki i dywidendy otrzymane

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie wartosci niemateria nych

Nabycie pozostatych inwestygji

Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjneg

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Inne wyptywy z dziatalnosci finansowej

Ptatnos¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pienieine netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem

Srodki pienigznei ich ekwiwal enty bez kredytéw w rachunku
biezacym na poczatek okresu

Srodki pienieinei ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

COGNOR
Zaokresod Zaokresod
01.01.2009do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
pr zeksztatcone
(27 334) 7 886
15 3028 3302
16 71 436
2079 -
(76) (26)
(4 902) -
291 (29
1419 1656
9011 14 608
25558 5448
2116 (34 090)
(88) 171
(16) (29
210 173
11 367 (484)
(716) (1 766)
10 651 (2 250)
675 147
27 16
(2 954) (2 909)
(64) (91)
(6 986) (12)
(9302) (2849)
- 29 380
(22 051) (24 485)
- (614)
(287) 18
(1 446) (1672)
(23 784) 2 627
(22 435) (2472)
3200 5672
(19 235) 3200

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zataczone na kolegjnych stronach stanowig jego integralna czes¢.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Nie podzielony
wynik finansowy i .
w tysigcach ziotych Kapitat zaktadowy| wynik finansowy | Pozostate kapitaty Kapital wiasny,
okresu razem
sprawozdawczego

2008-01-01 Cognor S.A. zgodnie z
zatwier dzonym sprawozdaniem
finansowym 70 374 2276 173 058 245708
Potaczenie z jednostkami zal eznymi* (1403) (3310) (4713)
2008-01-01 Cognor S.A.
pr zeksztatcony 70 374 873 169 748 240 995
Dochdéd catkowity za okres - 6 319 - 6 319
Przeniesienie zysku - (2276) 2276 -
Pozostate - - (614) (614)

2008-12-31 70 374 4916 171410 246 700

2009-01-01 70 374 4916 171 410 246 700
Dochdd catkowity za okres - (22 366) - (22 366)
Przeniesienie zysku - (4 916) 4916 -
Emiga warrantéw subskrybcyjnych
w zamian za aport - - 62 070 62 070
Konwersja warrantow 32000 - (32 000) -

2009-12-31 102 374 (22 366) 206 396 286 404

* 2 lipca 2008 roku Cognor S.A. potaczyt si¢ ze Spotka POWH Centrostal S A. w Opolu.
1 wrzesnia 2009 roku COGNOR S.A. potaczyt sig ze Spdtka Cognor GOrnoslaski Sp. z 0.0. | Ztomrex Sted Services SA.
Szczegbtowe informacj e dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 3 ninigjszego

sprawozdania finansowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zataczone na kolejnych stronach stanowig jego integralna czgsé.
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1. Dane Spalkki

Cognor S.A. z siedziba w Katowicach przy ul. Stalowej 1 (zmiana sedziby Spdiki zostata zaregjestrowana
przez Sad Regonowy Gdansk — Pétnoc w dniu 1 wrze$nia 2009 r.) - zostata wpisana do rejestru handlowego
Sadu Regonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsi ebiorcow
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku V11 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsi ebiorcow pod numerem
KRS: 0000071799.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTROSTAL S.A. w Gdansku z dnia 23
kwietnia 2009 roku nazwa Spotki zostala zmieniona na Cognor SA. Zmiana ta zostala zargestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 maja 2009 roku.

Spotka od poczatku istnienia zajmuje sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegdlnie hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Struktura Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. Na dziea 31 grudnia 2009 roku
struktura Grupy Kapitatowe] przedstawiata si¢ nastepujaco:

. . Lo EOSi qdane Data uzyskania
Nazwa j ednostki Siedziba | udzaly i prawa kontroli
glosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
Grupa Stalexport S.A.

STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z O.0. Polska 98,8% 2007-10-01
STALEXPORT SERWIS CENTRUM BELCHATOW SA. Polska 100,0% 2007-10-01

Grupa COGNOR Stahlhande GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.O.O. (HR) Chorwagja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. zo.o. Polska 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2009-03-10
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-03-10
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
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COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bosnia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. Wegry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Stowacja 100,0% 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-03-10
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Grupa Kapitatowa Cognor S.AA. posiada 74,9% udzialdw i praw gtosu w Grupie Kapitatowej Cognor Stahlhandel.
Ponadto posiada opcje (opcja put/opcja cal) zakupu od Voestapine Stahl GmbH pozostatych udziatow w kapitale
zaktadowym Cognor Stahlhanddl GmbH. Ze wzgledu na charakter opcji konsolidacja jest przeprowadzana, tak jakby Grupa
Kapitatowa Cognor S.A. posiadata 100% udzi atow.

W dniu 10 marca 2009 roku Spétka nabyta 51% akcji za cene 73 317 tys. zt w Spdice Ztomrex Steel  Services
S.A. Spdika ta posiadata udziaty w Grupie Kapitatowej Cognor Stahlhandel GmbH. Na dzien nabycia wartos¢
aktywdw wynosita 94 035 tys. zt. W dniu 27 maja 2009 roku Spotka otrzymata poprzez aport pozostate 49%
akcji w Ztomrex Steel Services SA. od Ztomrex SA. w zamian za wydanie warrantow subskrypcyjnych
o wartosci 62 070 tys. zt

Opcja (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine Stahl GmbH pozostatych udziatéw w kapitale zaktadowym
Cognor Stahlhandel GmbH opiewa na kwote 5 min EUR z terminem wykonania do 31 grudnia 2010 roku.
Strony przewiduja, iz wykonanie opcji bedzie miato migjsce do 31 maja 2010 roku.

Ze wzgledu na brak szczegdtowych wytycznych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowe dotyczacych rozliczenia transakcji pod wspdlna kontrola w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zastosowano nastepujace zasady do rozliczenianabycia Spdtki Ztomrex Sted Services SA.:
a) Ztomrex Stedl Services SA. jest konsolidowana od dnia objecia kontroli przez Grupe Kapitatowa
Cognor S.A. =10 marca 2009 roku. Dane poréwnawcze nie zostaty przeksztatcone.
b) Nabyte aktywa zostaly przyjete w wartosci wynikajacg z skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej Ztomrex SA.
c) Rodznica pomigdzy wartoscia aktywOw netto a cena nabycia aktywOw zostata rozpoznana
w skonsolidowanym bilansie w nie podziel onym wyniku.

W wykonaniu cel6w emigi nr 7 oraz strategii budowy grupy dystrybucyjng i przetwaérstwa wyrobdw hutniczych
w dniu 5 maja 2008 r. zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy ktérg Spétka nabyta od Ztomrex SA.
w Poraju 3 398 akcji 0 wartosci nominalngl 3 398 000 zt tj. 1.000 zt kazda, akcje spétki Cognor Blachy
Dachowe Spoétka Akcyjna z sedziba w 33-300 Nowym Saczu, przy ul. Wegierskig 144 H/B, wpisang do
rejestru przedsichiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000089641, za ceng 5 083 791,40,
co stanowi 1 496,11 zt za jedna Akcje.

Po nabyciu 3 398 akcji spdtki Cognor Blachy Dachowe S.A., Cognor S.A. posiada 77,44% kapitatu
zaktadowego Spoiki i jest uprawniony do wykonywania 3 398 gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow tejze
spdiki, co stanowi 77,44 % gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Przed nabyciem Cognor S.A. nie posiadat
akgji Cognor Blachy Dachowe S.A.

Udziat Spdtki Cognor SA. w kapitadle zakladowym Cognor Blachy Dachowe S.A. ma charakter
dtugoterminowy. Spotka Cognor Blachy Dachowe S.A. specjalizuje sie w przetworstwie blach stalowych
ocynkowanych ogniowo i blach ocynkowanych ogniowo powlekanych powtokami organicznymi na réznego
rodzaju profile i wyroby. Nabycie zostato sfinansowane ze srodkéw witasnych Cognora SA pochodzacych
zemiginr7.

Jednostka Dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu Grupy
Kapitatowej jest Ztomrex S.A.



Roczne jednostkowe sprawozdani e finansowe SpéZki COGNOR SA. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(wtys. Z oilenie podano inacze)
a\ /7 4
Together reach more COGNOR
AN

3. Przeksztalcenie danych por dwnywalnych
3.1. Polaczenia z jednostkami zaleznymi

Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 2 lipca 2008 r. zargjestrowane zostato potaczenie Cognor S.A. z Przedsi¢biorstwem
Obrotu Wyrabami Hutniczymi Centrostal S.A. w Opolu.

Polaczenie nastapito na podstawie art. 492 81 pkt 1 Kodeksu Spdtek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku POWH Centrostal S.A. w Opolu (spdtki przegmowang) na Cognor S.A. (spdtke przeimujaca).

W dniu 1 wrzesnia 2009 r. Cognor S.A. w Katowicach potaczyt si¢ z Cognor Gornoslaski Sp. z 0.0. z Siedziba
w Katowicach oraz Ztomrex Sted Services S.A. z siedzibg w Warszawie.

Polaczenia nastapily poprzez przeniesienie catego majatku Spotek Przgmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Potaczenia zostaty przeprowadzone stosownie do tresci przepisu art.5158 1 KSH .

Po potaczeniu ze Ztomrex Steel Services S.A. Cognor S.A. posiada bezposrednio 74,9% udziatéw w Grupie
Kapitatowej Cognor Stahlhandel. Ponadto posiada opcje na zakup 25,1% udziatéw tef Grupy.

Ze wzgledu na fakt, ze potaczenia jednostek pozostajacych pod wspdina kontrola nie sa uregulowane przez
MSSF UE, Spotka stosuje metode wyceny taczonych spdtek wediug wartosci ksiegowej (predecessor value
method) od najwczesnigjszego prezentowanego okresu sprawozdawczego lub od momentu, w ktérym Spétka
zalezna stata Sie¢ podmiotem pozostajacym pod wspdlna kontrola (jezeli nastepuje to pdznig).

Za wartosci ksiggowe spétek przejmowanych przyjeto wartosci bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowg Ztomrex S.A. . Dane porwnawcze za okres przed dniem potaczenia sa przeksztatcone
od najwczesniejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wptyw zmian bedacych skutkiem potaczen z jednostkami zaleznymi, w stosunku do danych zaprezentowanych
w opublikowanych rocznych sprawozdaniach finansowych za 2007 i 2008 r. przedstawiono ponizej:

3.2. Jednostk owe sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow przeksztatcone od dnia 1 stycznia 2008 r do 31 grudnia
2008 roku

01.01.2008r. 01.01.2008r. 01.01.2008r. 01.01.2008r.

Wtysiqcach Ziotych d031.12.2008 1. do 31.12.2008 1. do 31.12.2008 r. do 31.12.2008 1.
1 2 3 4

Przychody ze sprzedazy 457 679 236 299 221 380 -
Koszty wiasny sprzedazy (419 704) (213 013) (200 952) (5739
Zysk brutto ze sprzedazy 37975 23 286 20 428 (5739
Pozostate przychody operacyjne 8110 7940 477 (307)
Koszty sprzedazy (16 575) (14 882) (5 660) 3967
Koszty ogdlnego zarzadu (16 037) (6 474) (11 080) 1517
Pozostate zyski / (straty) netto (619) - - (619)
Pozostate koszty operacyjne (3190) (2039) (1573) 422
Przychody z tytutu odsetek - 57 440 (497)
Inne przychody finansowe 33 - 555 (522)
Koszty odsetek (1728) (1422 (747) 441
Inne koszty finansowe (83) (398) (1022 1337
Zysk przed opodatkowaniem 7 886 6 068 1818 -
Podatek dochodowy razem (1567) (1152 (415) -
ZysK netto 6 319 4916 1403 -
Dochdd calkowity 6 319 4916 1403 -
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Kolumna nr 1 zawiera przeksztatcone jednostkowe dane Spotki Cognor S.A zaprezentowane w ninigszym

Sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31

grudnia 2008.

Kolumna nr 3 zawiera sprawozdanie z catkowitych dochodéw Spotek Przegmowanych z Cognor S.A. wraz z

wylaczeniami wzajemnych obratow.

Kolumna nr 4 zawiera zmiany prezentacyjne pomigdzy dziatalnoicia finansowa a operacyjna i w kosztach

sprzedazy.

3.3.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2008 .

w tysigcach zfotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne
Inneinwestycje

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywatrwalelacznie

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienieznei ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywalacznie

31.12.2008r. 31.12.2008r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
1 2 4

45 253 18333 22012 4908

596 112 484 -

- 6 160 - (6 160)

75 673 142 851 55 (67 233)

14 282 710 12320 1252

- - 536 (536)

135 804 168 166 35 407 (67 769)

63 666 26 004 37 662 -

105 297 87 256 24 679 (6 638)

1199 814 385 -

5032 4119 913 -

175 194 118 193 63 639 (6 638)

795 795 - -

311793 287 154 99 046 (74 407)

Kolumna nr 1 zawiera dane Spdlek Cognor S.A. oraz Spotek Przggmowanych, tak jakby potaczenie nastapito na

koniec poprzedniego roku obrotowego (prezentacja w niniejszym sprawozdaniu)

Kolumna nr 2 zawiera dane z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31

grudnia 2008

Kolumnanr 3 zawiera sume sprawozdan z sytuacji finansowych Spétek Przggmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wylaczenia wzgjemnych transakcji pomiedzy Spotkami Cognor S.A. i Spétkami

Przejmowanymi
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w tysigcach zfotych

Pasywa

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Nie podzie ony wynik finansowy
K apitat whtasny lacznie

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania diugoter minowe

Kredyty w rachunku biezacym
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustugi inne
zobowigzania

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate

Zobowigzania kr 6tk oter minowe
Zobowigzanialacznie

Pasywa lacznie

UV
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31.12.2008r. 31.12.2008r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
1 2 3 4

70 374 70374 56 721 (56 721)
171 410 175231 14 370 (18 191)
4916 4916 (7 679) 7679
246 700 250 521 63412 (67 233)
15461 14 294 1167 -
1128 149 979 -
98 98 - -
3231 1894 1873 (536)
19918 16 435 4019 (536)
1832 - 1832 -
9230 6 397 2833 -
81 8l - -
347 201 146 -
33661 13495 26 804 (6 638)
24 24 - -
45175 20198 31 615 (6 638)
65 093 36 633 35634 (7 174)
311 793 287 154 99 046 (74 407)

Kolumna nr 1 zawiera dane Spdtek Cognor S.A. oraz Spotek Przegmowanych, tak jakby potaczenie nastapito na

koniec poprzedniego roku obrotowego (prezentacja w ninigjszym sprawozdaniu)

Kolumna nr 2 zawiera dane z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do

31 grudnia 2008

Kolumnanr 3 zawiera sume sprawozdan z sytuacji finansowych Spoétek Przggmowanych
Kolumna nr 4 zawiera wylaczenia wzagjemnych transakcji pomiedzy Spétkami Cognor S.A. i Spdtkami

Przejmowanymi
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w tysigcach zfotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne
Inneinwestycje

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywatrwalelacznie

Zapasy

Inneinwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienieznei ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywalacznie

Pasywa

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Nie podzie ony wynik finansowy
K apital wtasny lacznie

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji

rzadowych i pozostate

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Zobowigzania diugoter minowe

Kredyty w rachunku biezacym
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji

rzadowych i pozostate
Zobowigzania kr 6tk oter minowe
Zobowigzanialacznie

Pasywa lacznie

UV
Together reach more COGNOR
AN
31.12.2007r. 31.12.2007r. 31.12.2007r. 31.12.2007r.
1 2 3 4
45760 22739 23021
944 430 514
70 486 137 676 3110 (70 300)
14 461 2173 12 288
- - 762 (762)
131 651 163 018 39 695 (71 062)
69 114 33327 35 787
- - 1611 (1611)
125080 102 359 23005 (284)
1045 580 465
5672 3321 2351
200 911 139 587 63 219 (1.895)
795 795 - -
333 357 303 400 102 914 (72 957)
70 374 70374 58 521 (58 521)
169 748 173 058 19130 (22 440)
873 2276 (12 064) 10 661
240 995 245 708 65 587 (70 300)
14 801 14 801 - -
914 185 729 -
122 122 - -
3276 1838 2200 (762)
19 113 16 946 2929 (762)
5082 3082 3611 (1611)
2 2 - -
390 298 92 -
67 751 37 340 30 695 (284)
24 24 - -
73 249 40 746 34 398 (1 895)
92 362 57 692 37 327 (2 657)
333 357 303 400 102 914 (72 957)
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Kolumna nr 1 zawiera dane Spdtek Cognor S.A. oraz Spotek Przggmowanych, tak jakby potaczenie nastapito na
koniec poprzedniego roku obrotowego (prezentacja w niniejszym sprawozdaniu)
Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2007 do 31 grudnia 2007
Kolumnanr 3 zawiera sume sprawozdan z sytuacji finansowych Spoétek Przggmowanych
Kolumna nr 4 zawiera wylaczenia wzagjemnych transakcji pomiedzy Spotkami Cognor S.A. i Spétkami
Przejmowanymi

4. Podstawa spor zadzenia jednostk owego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, zwanymi dalg ,MSSF UE”.

MSSF UE zawiergja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizel Standardami
oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europgska oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europgska, ae nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesnigjszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretaci, ktére
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dzien bilansowy Spétka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i
Interpretacji, ktére wejda w zycie po dniu bilansowym na jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres, w
ktorym beda one zastosowane po raz pierwszy.

| Nowe standar dy i inter pretacje wchodzace w zycie od 1 stycznia 2009 r oku |

a) MSSF 8, Segmenty operacyjne’

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada
2006 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 , Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci”. Standard ten
okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentdw dziatalnosci, a takze
informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest
dziatalnos¢ oraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga , podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci
o wynikach finansowych segmentdw dziatalnosci.

Spotka zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku.
Wptyw zmian wynikajacych z zastosowania powyzszego standardu zostat zaprezentowany w nocie 7.
b) Zmianado MSR 23 ,Koszty finansowania zewngtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 29
marca 2007 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczyngjacych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie. Zmiana odnosi si¢ do podejscia ksiegowego dla kosztow finansowania zewnetrznego, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowat nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow, ktéry
wymaga znaczacego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. W ramach tg zmiany usunigto mozliwos¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w
wyniku finansowym okresu, w ktorym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem standardu koszty te
powinny by¢ kapitalizowane.

Spoéika zastosowata si¢ do powyzej opisang zmiany do standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od
1 stycznia 2009 roku.

Powyzsza zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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MSR 1 (2) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
6 wrzesnia 2007 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009
roku lub po te dacie. Wprowadzone zmiany dotycza gtéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmian
kapitatéw wiasnych i miaty na celu poprawg zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do andizy i
poréwnan informacji w nich zawartych.

Spotka zastosowata zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.
Zmieniony Standard ma wptyw na sposdb prezentacji w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.
Poprawki do M SSF 2008

W maju 2008 roku Rada Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata Zmiany
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zwane dalg ,zmianami”, w ramach
coroczng procedury wprowadzania zmian, ktére maja na celu udoskonalenie i uscislenie
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Zmiany obejmuja 35 poprawek do istnigacych
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktore maja dwojaki charakter: czg$¢ | zawiera poprawki,
ktére pociagaja za soba zmiany w rachunkowosci, ktére sa zwiazane z prezentacja, ujmowaniem i wycena,
natomiast czes¢ 11 dotyczy zmian w terminologii lub poprawek redakcyjnych. Wigkszos¢ zmian bedzie
obowiazywac dla okresbw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Spoika zastosowata poprawki do M SSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.

Standardy, zmiany i inter pretacje, ktore weszly w zycie w 2009r ., ale nie maja zastosowania do
dzialalnosci Spokki

a)

b)

Zmianado MSSF 2, Ptatnosci w formie akgji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana 17 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdznig. Zmiana do standardu wyjasnia, ze warunkami
nabycia uprawnien sg tylko warunek swiadczenia ustugi oraz warunek zwiazany z wynikami operacyjnymi
jednostki. Pozostate cechy programu ptatnosci w formie akcji nie sa uznawane, jako warunek nabycia
uprawnien. Zmieniony standard wyjasnia tez, ze ujgcie ksiggowe anulowania programu przez jednostke lub
inng strong transakcji powinno by¢ takie samo.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki, poniewaz nie prowadzi ona
ptatnosci w formie akgji.

KIMSF 13, Programy lojalnosciowe dla klientow”

Interpretacjia KIMSF 13 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowg w dniu 27 czerwca 2007 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2008 roku lub po tg dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programéw
lojalnosciowych dla swoich Klientow takich jak np. karty lojalnosciowe czy programy punktowe.
W szczegdlnosci KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposob ujecia zobowiazan wynikajacych z koniecznosci
dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktéw badZ ustug klientom realizujacym uzyskane
przez sebie, punkty”.

Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki poniewaz nie prowadzi ona programéw
lojalnosciowych dla swoich klientw.
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c) KIMSF 14 , Putap dla aktywdw z tytutu programu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywani€e”’

Interpretacjia KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 9 lipca 2007 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie¢ z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tg dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej aktywow
programu ponad biezaca wartos¢ zobowiazania z tytutu programu okreslonych swiadczen, ktéra moze byé
rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposob statutowe lub umowne wymogi
w zakresie minimalnego finansowania moga wptywa¢ na wysokos¢ aktywa lub zobowiazania z tytutu
programu okreslonych $wiadczen.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

d) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacjd’ oraz do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 14 lutego 2008 roku i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany odnosza si¢ do podescia ksiggowego dla niektorych
instrumentéw finansowych, ktére charakteryzuja si¢ podobiefstwem do instrumentéw kapitatowych, ale sa
klasyfikowane jako zobowiazania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty
finansowe, takie jak insrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz instrumenty, ktére naktadaja na spétke
obowiazek wyplaty udzialu w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji spotki, po spetnieniu
okreslonych warunkdw, sa prezentowane jako kapitat wiasny.

Powyzsze zmiany nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz nie posiada ona
instrumentéw finansowych z opcja sprzedazy.

€) Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” oraz zmianaM SR 27 ,, Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 22 maja 2008 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2009 roku lub po teg dacie. Zmiany pozwalaja na zastosowanie, jako ,domniemany koszt” abo
wartos¢ godziwa albo wartos¢ bilansowa ustalona wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci dla
jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz wspdizalezny w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto wyeliminowano definicje metody kosztowej i zastapiono zasada rozpoznania przychodu w zwiazku
z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmianado MSSF 1 oraz MSR 27 nie mawptywu na sprawozdani e finansowe Spotki

| Standar dy, zmiany i inter pretacje, ktére nie cbowiazuja i nie zostaly wezesnigj zastosowane przez Spitke |

a) MSSF 3 (2) , Potaczeniajednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 roku i obowiazuje prospektywnie dla potaczen jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca nie wczesnig niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany zawieraja m.in. mozliwos¢ wyboru
Ujecia udzialdw mnigiszosci albo wedtug wartosci godziwej, badz wedtug ich udziatu w wartosci godziwej
zidentyfikowanych aktywow netto; w przypadku przeje¢ kilkuetapowych — koniecznos¢ przeszacowania
dotychczas posiadanych udziatéw do wartosci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy
do wyniku finansowego oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztow transakgji, jako koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 stycznia 2010 roku.
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Powyzsza interpretacja bedzie miata wptyw na sposdb rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych w
przypadku wystapieniatakig transakcji.

KIMSF 16 ,, Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna”

Interpretacjia KIMSF 16 zostalta wydana przez Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 pazdziernika 2008 roku lub po tg dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczace okredlenia, czy istnige ryzyko zmian kursow walutowych w zakresie waluty
funkcjonalng jednostki zagraniczng i waluty prezentacji na potrzeby sprawozdania finansowego jednostki
dominujaceg. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktérajednostka w grupie kapitatowe] moze wykazac¢ instrument
zabezpieczajacy w ramach zabezpieczeniainwestycji netto w jednostke zagraniczna,

aw szczegdlnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagraniczna musi
utrzymywaé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okreslac
kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do wyniku finansowego dla zar6wno instrumentu
zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczang, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Spotka zastosuje zmieniony KIMSF 16 od 1 stycznia 2010 roku.
Interpretacja KIMSF 16 nie bedzie miata wptywu na sprawozdani e finansowe Spotki.
KIMSF 17, Dystrybucja do wiascicidli aktywow nie bedacych srodkami pienigznymi”

Interpretacjia KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowgl w dniu 27 listopada 2008 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 roku lub po tg dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomigdzy wartoscia
dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywow. Interpretacja wymaga takze ujawnienia
dodatkowych informacji w przypadku, gdy aktywa przeznaczone do dystrybucji spetniaja kryteria uznania
za dziatanos¢ zaniechana.

Spotka zastosuje KIMSF 17 od 1 stycznia 2010 roku.
Interpretacja KIMSF 17 nie bedzie miata wptywu na sprawozdani e finansowe Spotki.
KIMSF 18, Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacia KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowg w dniu 29 stycznia 2009 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lisopada 2009 roku lub po tg dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest definicja
aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione
aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkéw pienigznych uzyskanych od klientdw.

Spotka zastosuje KIMSF 18 od 1 stycznia 2010 roku.
Interpretacja KIM SF 18 nie bedzie miata wptywu na sprawozdani e finansowe Spotki

Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz MSR 39
»Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’

W dniu 12 marca 2009 r. Rada Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zmiany do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej KIMSF 9
» Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych" oraz zmiany do Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycend’. Zmiany do KIMSF 9i MSR 39
stuza wyjasnieniu traktowania pochodnych insrumentéw finansowych wbudowanych w inne umowy w
sytuacji, gdy hybrydowy sktadnik aktywow finansowych zostgje przekwalifikowany z kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Spotka stosuje zmiany do KIMSF 91 MSR 39 od 01 stycznia 2010
Interpretacja KIMSF 91 MSR 39 nie bedzie miata wptywu na sprawozdani e finansowe Spotki
Poprawki do M SSF 2009

Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009”, ktre zmienigja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszos¢ zmian bedzie obowiazywaé dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia2010r.

Na dzien sporzadzenia ninigszego sprawozdania finansowego, poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
KIMSF 12 ,, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacjia KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowel w dniu 30 listopada 2006 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tg dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istnigacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncegi na
ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktorych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i za jaka
ceng.

Spotka zastosuje KIMSF12 od 1 stycznia 2010.
Powyzsza interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdani e finansowe Spotki.
KIMSF 15 ,,Umowy w zakresi e sektora nieruchomosci”

Interpretacjia KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynagjacych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tg dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jg skutki powinny by¢
prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlana czy MSR 18
Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpoznaé¢ przychdd z tytutu
wykonania ustugi budowlang.

Spotka zastosuje KIMSF 15 od 1 stycznia 2010 roku.

Powyzsza interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdani e finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emigji uprawnien”

Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emigi uprawnien” zostaty opublikowane przez Rade Mig¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lutego 2010r. lub po te dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosci emigi uprawniea (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w
walucie inng niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okreslonych
warunkow, emiga uprawnien byta klasyfikowana jako kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakig walucie
ustalonajest cenarealizacji uprawnienia.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r.

Powyzsza interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdani e finansowe Spotki.
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MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe’ zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 r. lub po tg dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i
wartos¢ godziwa. Podegiscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostkg do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jedngl metody szacowania utraty wartosci aktywow.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia ninigiszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Uni¢ Europeska.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami powiazanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powiazanymi” zostaty opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po teg dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazang.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska

Spotka zastosuje po zatwierdzeniu przez Unie Europgska
MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 roku i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po teg dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byty ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegdlawia sposdb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialéw do wartosci godziwe i ujgcie réznicy w
wyniku finansowym.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2010 roku.

Powyzsza interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdani e finansowe Spotki.

1) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’ — ,Kryteria uznania za pozycj¢

zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczana” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 roku i obowiazuja dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tef dacie. Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy
w szczegdlnych okolicznosciach stosowaé zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub czesé
przeptywdw pienigznych spetnigja kryteria uznania za pozycje zabezpieczana. Wprowadzono zakaz
wyznaczania inflagji, jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dtuznego o state stopie
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procentowej. Zmiany zabraniaja takze wilaczania wartosci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego
ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako insrument zabezpieczajacy.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2010 rokul.

Na dzien sporzadzenia ninigiszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania wyzej wymieniong interpretacji.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

Zmiany do KIMSF 14 , Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania’

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;
Sprawozdawczosci Finansowe] w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
Ujecia wezesnigisze) wptaty sktadek na pokrycie minimanych wymogoéw finansowania jako aktywa w
jednostce wptacajacs).

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacji KIMSF 14 nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europeska.
Spotka zastosuje zmiany do KIMSF14 po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europeska

KIMSF 19 "Regul owanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych"

Interpretacia KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowel w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady

rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jg zadtuzenia
zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emige instrumentow kapitatowych skierowana na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub
straty w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia ksiggowa zobowiazania a wartoscia godziwa instrumentu
kapitatowego.

Spotka zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2010 .

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacji KIMSF 19 nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unig Europeska.

Zmiany do MSSF 2, Ptatnosci w formie akgji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Radg Migdzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujecie ptatnosci w formie akgji rozliczanych gotowkowo wewnatrz grupy kapitatowey.
Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregul owane wczesnigl w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéiki, poniewaz nie prowadzi ona
ptatnosci w formie akgji.
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Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 2 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

p) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia2010r. lub po teg dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe wylaczenia od dokonywania wyceny aktywOw na dzien przegscia na
MSSF dla spétek dziatgjacych w sektorze naftowym i gazowym.

Powyzsza zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdani e finansowe Spditki.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

4. Podstawa spor zadzenia jednostk owego sprawozdania finansowego (ciag dalszy)
a) Podstawa wyceny

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu 0 zasadg kosztu historycznego oraz wartosci godziwej
dlainstrumentdw finansowych.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Cognor S.A. zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczel w dajacej Si¢ przewidzie¢ przysziosci. W ocenie Zarzadu nie istnigja zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

¢) Waluta funkcjonalnai prezentacyjna

Waluta funkcjonalnai waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace podawane sa w ztotych polskich po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze okreslono inaczej.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw i
zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztOw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja si¢ ha doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartosci bilansowe aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna
wartos¢ mozeroznié¢ si¢ od wartosci szacowans.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacg weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarwno okresu biezacego, jak i okresdw przysztych.
W szczegdlnosci istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonanych szacunkdw oraz osady dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, ktore wywarty najbardzig istotny wplyw na wartosci ujete w
sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawione w nastepujacych notach:

= nota 30 — pomiar zobowiazan z tytutu okreslonych $wiadczen pracowniczych;

= nota 33 — wycena instrumentéw finansowych.

e) Niedawne wahania na rynkach finansowych na s§wieciei w kraju
Obecny swiatowy kryzys ptynnosci, ktéry rozpoczat si¢ w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu

finansowania za posredni ctwem rynkdw kapitatowych, obnizenie poziomu ptynnosci w sektorze finansowym, a
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niekiedy — wzrost stdp procentowych na rynku miedzybankowym i bardzo duze wahania na rynkach akgji.
Niepewnos¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodnid,
Rogji i innych krajach do upadku bankdw i programéw ratunkowych dla bankéw. Nie da si¢ dzi$ przewidzied
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowego ani catkowicie sig¢ przed nimi zabezpieczy¢.

Wplyw na ptynnosé

Dostgpnosé kredytow znacznie si¢ zmnigiszyta w ostatnim okresie. Okolicznosci te moga wptyna¢ na mozliwosé
pozyskania nowych kredytow przez Spétke i refinansowania dotychczasowych na warunkach zblizonych do
obowiazujacych we wczesnigszych transakcjach.

Wplyw naklientéw/kr edytobior cow

Pogorszenie sytuacji ptynnosciowej moze odbi¢ sig¢ na odbiorcach Spétki, co z kolei moze wptyna¢ na ich
zdolnoé¢ regulowania zobowiazan. Pogarszajace si¢ warunki dziatalnosci dla klientdw moga mie¢ takze wptyw
na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywdw pienigznych oraz oceny utraty wartosci aktywow
finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakim informacje te byty dostgpne, zarzad odpowiednio
uwzglednit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych w swojg ocenie utraty
wartosci aktywow.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu ewentualnego dalszego pogorszenia si¢ ptynnosci na
rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilnosci na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatowych na
sytuacje finansowa Spotki. Kierownictwo jest przekonane, ze podgmuje wszelkie kroki, jakie sa niezbedne do
wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spotki.

5. Opiswazniej szych stosowanych zasad r achunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresdw
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w odpowiednigl walucie
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywow i
pasywow wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na walute funkcjonalna na dzien bilansowy wedtug kursu
wymiany obowiazujacego naten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczeniatransakcji w walutach obcych
oraz wyceny hilansowej aktywow i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace zobowiazan
finansowych, w tym zobowiazan z tytutu leasingu ujmowane sa w przychodach/kosztach finansowych. Pozostate
zyski/straty z tytutu réznic kursowych ujmowane sa pozostatych zyskach/stratach netto. Rdznice kursowe
dotyczace aktywdw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, wiacza si¢ do
kosztow tych aktywow i traktuje, jako korekty kosztéw odsetkowych kredytow w walutach obcych. Réznice
kursowe wynikajace z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym ujmuje si¢ zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowiazan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa
przeliczane na walute funkcjonalna wedtug kursu wymiany obowiazujacego w dniu dokonania transakdji.
Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w wal ucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sa przeliczane
na walute funkcjonalna wedtug kursu wymiany obowiazujacego na dzien szacowaniawartosci godziwej.

b) Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne skladniki rzeczowych aktywdw trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obeimuje ceng
zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomnigjszona o podlegajace odliczeniu podatki: od
towaréw 1 ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz
koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmnigjszenia i odzyski zmnigiszaja ceng nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw
trwatych lub srodkéw trwatych w budowie obgmuje catkowite koszty poniesione przez podmiot w okresie
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budowy, montazu, przystosowaniai modernizacji do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania
(lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT nie podlegajacy
potraceniu oraz akcyza. Koszt budowy obgimuje tez wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego migjsca, w ktorym ten sktadnik jest
zlokalizowany. Poczawszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego za 2009 rok zastosowanie ma
zmieniony standard M SR 23, ktory wprowadza wymaog aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego, ktére
mozna przyporzadkowaé dostosowywanym aktywom. Dostosowywane aktywa to aktywa, ktore wymagaja
Znacznego czasu, aby przygotowa¢ jedo zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub
sprzedazy. Natomiast koszty finansowania zewngtrznego to koszty odsetek oraz inne koszty ponoszone przez
jednostke w zwiazku z pozyczeniem srodkéw finansowych.
W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te powinny by¢ traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

Naklady ponoszone w ter minie poznig szym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czgsci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowat i jest prawdopodobne, ze Spétka osiagnie korzysci
ekonomiczne zwiazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wszystkie inne naktady sa
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, jako koszty w chwili poniesienia

Amortyzacja

Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czesci sktadowe amortyzowane sa
metoda liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywang przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualne). Grunty nie sa amortyzowane. Spdtka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkdw trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzeniatechnicznei maszyny 5-15 lat
Pojazdy 3-10 lat
Meblei wyposazenie 3-5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkow
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Jednostke corocznie weryfikowana

c¢) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w
wartosci godziwe lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych
kwot jest nizsza. Po poczatkowym ujeciu do aktywow uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego
stosuje si¢ zasady rachunkowosci odpowiednie dladaneg grupy rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingu nie bedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny. Za
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie Sa
rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostki. Nieruchomosci inwestycyjne uzytkowane na
podstawie umow leasingu operacyjnego sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostki wedtug
wartosci godziwe.

Spoétka ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntow, jako umowy leasingu operacyjnego.
Przedptaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujawnia S¢ w odrebng pozycji w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow nabyte w wyniku przegjecia jednostki traktuje sie
jako mozliwy do zidentyfikowania sktadnik aktywow i ujmuje sie wedtug wartosci godziwe.
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d) Wartosci niematerialne
Wartosé firmy

Wartos¢ firmy wylicza si¢ jako nadwyzke kosztéw poniesionych w wyniku potaczenia jednostek nad udziatem
nabywcy w wartosci godziwgy mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych (aktywa netto).

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszong o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkéw generujacych srodki pienigznei nie
jest amortyzowana, ale podlega corocznym testom na utrate wartosci. Zysk/strata na sprzedazy jednostki, do
ktore przypisana byta wartos¢ firmy, obejmuje wartosé firmy pozostata na dzien sprzedazy.

W przypadku przejeé, dla ktdrych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto nad cena
nabycia, kwota ta jest bezposrednio odnoszona do sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Pozostale wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszona o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w ter minie péznigjszym

P&znigjsze wydatki na sktadniki istnigjacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sa ujmowane w
wyniku finansowym w momencie poniesienia

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie
jest on okreslony. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podliegaja
corocznie testom na utrate wartosci. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sa dostepne do
uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowaniawynosi 5 lata

e) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychoddw z tytutu namu, z
tytutu wzrostu ich wartosci lub do obydwu celéw. Nieruchomosci inwestycyjne sa wyceniane w Grupie wg
kosztu. Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich uzytkowania,
uwzglednigjac ich wartos¢ rezydualna. Grunty nie sa umarzane. Szacowany okres uzytecznosci nieruchomosci
inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywow trwatych opisanych w punkcie c) powyze.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane i
wykazywane jako nieruchomos¢ inwestycyjna pozycja po pozydji, jesli Spétka utrzymuje je w celu uzyskiwania
przychoddw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do uzytkowania nieruchomosci
bedace przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako nieruchomosé¢ inwestycyjna wykazywane jest
w wartosci godziwej. Ptatnosci |easingowe ujmuje si¢ w sposob opisany w punkcie ,Koszty” ponize.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowiace dodatkowa zachete do zawarcia
umowy leasingowe sa ujmowane tacznie z przychodami z tytutu najmu.

f) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate (lub aktywa i zobowiazania stanowiace grupe przeznaczona do zbycia), co do ktérych zaktadane
jest, ze wypracuja one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dtugotrwatego uzytkowania,

sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy
przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczone do zbycia) sa wyceniane zgodnie z
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zasadami rachunkowosci Spotki. Nagtepnie aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sa ujmowane
wedtug nizsze) z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomnigjszongl o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

g) Utrata wartosci - aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow nie finansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utratg ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku
wartosci  odzyskiwang poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci  firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze zdatne
do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujacego srodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna. Osrodek generujacy srodki
pieniezne jest definiowany jako najmnigsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje srodki
pieniezne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku
finansowym. Utrata wartosci osrodka generujacego srodki pienigzne jest w pierwszej kolginosci ujmowana jako
zmnigjszenie wartosci firmy przypisang do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmnigszenie
wartosci bilansowej pozostatych aktywdw tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalng.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywdw lub osrodkéw generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z
ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowe przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualna rynkowa oceng wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywdw, ktore nie generuja niezaleznych
przeptywdw pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmnigjszego identyfikowalnego osrodka
generujacego srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmnigszenie utraty wartosci lub jej catkowite
odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki
zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalng. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do
wysokosci wartosci bilansowe] skitadnika aktywOw pomnigszong o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby
wykazanaw sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

h) Aktywa finansowe
I nstrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Insrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne obgimuja inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery
wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
kredyty i pozyczki oraz zobowiazaniaz tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, za
wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwe przez wynik finansowy, powigkszong o
bezposrednie koszty zwiazane z nabyciem.

Ingtrument finansowy jest ujmowany, jesli Spdtka staje si¢ strona umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostaja wytaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Spotki do przeptywdw
pienieznych z tych aktywOw wygasna, badz jesli Spotka przeniesie prawo do tych aktywoOw na rzecz innego
podmiotu nie zachowujac kontroli, nie ponoszac ryzyka z nimi zwiazanego oraz nie czerpiaC z nich korzysci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy sktadnika aktywdw finansowych sa uymowane na dzieh zawarcia
transakgji, tj. w dniu, w ktorym Spoétka zobowiaze si¢ do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowiazania finansowe
przestaja by¢ wykazywane w bilansie, jesli zobowiazania te wygasna (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).
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Spdika zalicza swoj e aktywa finansowe do naste¢pujacych kategorii:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagal nosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa ze scisle okreslona wartoscia oraz terminem
wykupu, ktére Spétka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa fi nansowe wyceniane wed/ug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Spotke w celu generowania zysku w krétkim okresie czasu klasyfikuje sie
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wyceniasi¢
w wartosci godziwej bez kosztéw transakcyjnych z uwzglednieniem wartosci rynkowej instrumentu na dzien
bilansowy. Zmiany wartosci godziwej odnos si¢ bezposrednio w wynik finansowy w pozycji ,pozostate
zyski/(straty) netto”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktdre nie zostaty zaklasyfikowane do pozyczek i naleznosci wiasnych
ujmuje si¢ w aktywach finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia S¢ wedtug wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow
transakcyjnych, biorac pod uwagg ich wartos¢ rynkowa na dziea bilansowy. Jezeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gietdzie papierdw wartosciowych oraz, gdy nie ma zadnych alternatywnych sposobow
weryfikacji jego wartosci godziwej, to aktywa takie wycenia Sig po cenie nabycia pomnigjszong o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty z tytutu zmian w wartosci godziwej, za wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci, uimuje sig
bezposrednio w kapital e wtasnym, pod warunkiem, iz mozliwe jest ustalenieich wartosci godziwej w oparciu o
rynek regulowany, badz tez w inny, wiarygodny sposob. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznaje sig
bezposrednio w wyniku finansowym, jako pozostate zyski/straty netto.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych o
ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W momencie poczatkowego
ujecia udzielone pozyczki i naleznosci ujmowane sa W wartosci godziwej. Po poczatkowym ujegciu pozyczki
wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentows.
Wszelkie réznice pomigdzy kwota udzielong pozyczki a wartoscia w terminie wymagalnosci ujmuje si¢ metoda
efektywng stopy procentowe w wyniku finansowym przez okres obowi azywania umow.

Wartosé godziwa

Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwe przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w
oparciu 0 notowania ich cen rynkowych na dzien bilansowy (o ile sa dostgpne). Wartos¢ godziwa inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci szacowana jest jedynie w celach ujawniania

Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezace ceny zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw wartosciowych),
Spétka ustala wartos¢ godziwa, stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie rynkowych transakdji,
przeprowadzonych niedawno na normalnych zasadach, odwotanie si¢ do innych instrumentow, ktére 3 w
zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz modele wyceny opcji, przy czym
w jak najwickszym stopniu wykorzystuje si¢ informacje rynkowe, a w jak ngimnigszym polega si¢ na
informacjach pochodzacych od jednostki.

Pochodne instrumenty finansowe
Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i

ryzykiem zmiany stop procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci
godziwej; przynalezne koszty transakcji sa uymowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po
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poczatkowym ujeciu, Spdtka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje si¢ natychmiastowo w wyniku finansowym.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest uimowany w momencie, kiedy istnigja obiektywne
przestanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wpltyw na wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych zwiazanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako rdznica migdzy ich wartoscia bilansowa, a wartoscia biezaca przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotng efektywne stopy procentowe. Odpis z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezace wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa poszczegdinych aktywow finansowych o jednostkowo istotne) wartosci poddawana jest
ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Pozostate aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku finansowym. Jezeli zmnigjszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale, skumulowane straty,
ktore byty uprzednio ujete w kapitale, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli poznigiszy wzrost wartosci odzyskiwalng moze byé
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy
nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych
jako dostgpne do sprzedazy wzrosnie a jg wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu
utraty wartosci to uprzednio ujeta stratg z tytutu utraty wartosci odwraca sie z kwota odwrdcenia wykazana w
wyniku finansowym.

i) Zapasy

Sktadniki zapasow wycenia sie w cenie nabycia lub wedtug kosztu wytworzenia nie wyzszgl od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowana
cena sprzedazy dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i
kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw ustala sie metoda szczeg6towej identyfikacji o ile to mozliwe, a
jezeli nie to metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszona o
koszty bezposrednio zwiazane z zakupem. W przypadku wyrobdw gotowych i produkcji w toku, koszty
zawieraja odpowiednia czes¢ statych posrednich kosztéw produkcji, wyliczona przy zatozeniu normanego
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Utworzenie/rozwiazanie odpisow aktualizujacych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktow,
towarow lub materiatéw. Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane
sa w koszcie sprzedanych produktéw, towardw lub materiatow.

i) Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obgjmuja srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe na zadanie, oraz inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokiej ptynnosci i okresie wymagalnosci do 3 miesiecy. Kredyty w rachunku
biezacym, ktdre sa ptatne na zadanie i stanowia integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi Spdtki s3
ujcte jako sktadnik s$rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow dla celéw sprawozdania z przeptywow
pienieznych.
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k) Kapitat wtasny
K apital zaktadowy

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wartosci nominalng akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i
zargestrowanych w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pozostale kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadaja si¢ kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy oraz warranty. Kapitat zapasowy tworzy
Sie z odpisdw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych. Kapitat rezerwowy tworzy si¢ z
zysku netto na wyptate dywidendy.

[) Oprocentowane kr edyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane w wartosci
godziwej, pomnigjszong o0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu
oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wediug metody zamortyzowanego
kosztu Wszelkie réznice pomiedzy otrzymana kwota (pomniejszona o koszty transakcyjne) a wartoscia wykupu
ujmuje sie metoda efektywne stopy procentowe] w wyniku finansowym przez okres obowiazywania umow.

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezace przysztych
przeptywdw pienigznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowe stopy
procentowej na dzien bilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stopg procentowa szacuje si¢ W
oparciu 0 stopa procentowa dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych. W przypadku obligacji wartosé¢
godziwa szacuje si¢ na podstawie transakcji rynkowych zakupu obligacji wyemitowanych przez Ztomrex
International Finance S.A. w okresie krétko przed dniem bilansowym.

1) Swiadczenia pracownicze
Program okr eslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Spdtka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny
aktuarialng przeprowadzong na dzien bilansowy. Wyceng przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa
kalkulacji rezerw na $wiadczenia pracownicze jest okre$lona przez wewngtrzne regulacje Spotki, Uktad
Zbiorowy Pracy, oraz inne cbowiazujace przepisy prawne.

Wartos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla sig przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogow
okreslonych w MSSF UE, a w szczegdlnosci w MSR 19 * Swiadczenia pracownicze . Rezerwy wycenia sig na
poziomie wartosci biezace przysztych zobowiazan Spdtki z tytutu Swiadczen pracowniczych. Rezerwy
kalkuluje si¢ przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego
pracownika. Podstawa kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegdlnych pracownikéw jest prognozowana
wartos¢ swiadczenia, ktore Spdtka jest zobligowana wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczegdlnionych powyzej.
Wartos¢ $wiadczenia prognozuje si¢ do momentu nabycia swiadczenia przez pracownika. Zobowiazanie z tytutu
swiadczen pracowniczych okresla Sig¢ na podstawie przewidywanego wzrostu wartosci swiadczenia oraz
proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika. Oszacowana wartosé
jest nagtgpnie dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy.

Zyski i straty aktuarialne sa ujmowane w innych catkowitych dochodach w okresie, w ktérym powstaty.

Krétkoter minowe $wiadczenia pracownicze
Zobowiazania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta

i s3 odnoszone w wynik finansowy w momencie wykonania swiadczenia

Spétka tworzy rezerwg w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu
krétkoterminowych premii pienieznych, jesli Spotkajest prawnie lub zwyczajowo zobowiazana do takich wyptat
na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikOw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta rzetelnie
oszacowane.
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m) Rezerwy

Rezerwa zostgje ujeta w przypadku, gdy na Spoéice ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku wiaza¢ sig¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy Ssa Szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow srodk6w pienieznych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz, jezdi
jest to wiasciwe, ryzyko zwiazane z danym sktadnikiem zobowiazan.

Koszty utworzenia rezerwy na zobowiazania ujmowane s w kosztach ogdlnego zarzadu w okresie, w ktérym
powstaty. Jezeli wystapia przestanki rozwiazania rezerwy na zobowiazania Sa one ujmowane jako zmnigjszenie
kosztow ogdlnego zarzadu.

n) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug or az pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje si¢ wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia
si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowiazania biezace nie sa dyskontowane.

0) Przychody przyszlych okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate

Dotacje rzadowe ujmowane Ssa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej jako przychody
przysztych okresdw, jesli istnige wystarczajaca pewnosé ich otrzymania oraz Spotka spetni warunki z nimi
zwiazane. Dotacje otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztéw przez Spotke sa systematycznie ujmowane
jako przychdd w wyniku finansowym w okresach, w ktdrych ponoszone sa zwigzane z nimi koszty. Dotacje
otrzymywane jako zwrot kosztéw aktywOw ujmowanych przez Spéitke, sa systematycznie ujmowane jako
pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowym przez okres uzytkowania aktywa.

p) Przychody

Spr zedaz towar 6w i wyr obow gotowych

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymane zaptaty, pomniejszong 0 wartosé zwrotow, opustow i rabatow. Przychody ze sprzedazy
towardw i wyrobow gotowych sa ujmowane w wyniku finansowym, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z ich wtasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnige znaczna
niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustaleniawysokosci poniesionych
kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobdw gotowych lub Spdtka pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie
sprzedanymi wyrobami gotowymi.

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa ujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopniarealizacji transakcji
na dzien bilansowy. Stopien redizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac. Przychody nie
Sa ujmowane, gdy istnigle znaczna niepewnosé¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych
lub ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw.

g) Leasing

Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czgs¢ stanowiaca koszt
finansowania oraz czes¢ zmniejszajaca zobowiazanie, Czgs¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegdinych okresbw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywng stopy

procentowej. Ptatnosci warunkowe sa ujmowane poprzez korektg wartosci minimalnych optat leasingowych w
czasi e pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.
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r) Pozostale przychody i koszty

Przychody z tytutu odsetek handlowych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w pozostatych przychodach na
zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowsej. Przychody z tytutu
dywidend ujmowane sa w pozostatych przychodach w okresie, w ktorym ustalone zostalo prawo do ich
otrzymania. Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan handlowych i innych zobowiazan nie finansowych
ujmowane sa w pozostatych kosztach.

s) Pozostale zyski/straty netto

Pozostate zyski/straty netto obejmuja zyski/straty netto ze sprzedazy sktadnikéw aktywow trwatych (srodkow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,
inwestycji), zyski/straty netto ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, wynik na przeszacowaniu
inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik, rozwiazanie/utworzenie odpisdw z tytutu utraty
wartosci na pozostatych inwestycjach oraz zyski/straty netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych
dziatalnosci operacyjng.

t) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obegjmuja odsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w
oparciu o efektywna stope procentowa, odsetki dotyczace innych zobowiazan finansowych, zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych nie dotyczacych dziatalnosci operacyjne, przychody z tytutu umorzonych zobowiazan
finansowych oraz zyski na obligacjach grupowych.

u) Podatek dochodowy biezacy i odr oczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obemuje czgs¢ biezaca 1 czgs¢ odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami ujetymi w
innych catkowitych dochodach Iub z pozycjami rozpoznawanymi bezposrednio w kapitale wtasnym. Woéwczas
ujmuje si¢ je odpowiednio w kapitale wtasnym [ub w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu o réznice
przejsciowe pomigdzy wartoscia aktywoOw i zobowiazan ustalana dla celdw ksiggowych, a ich wartoscia
szacowana dla celéw podatkowych. Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastepujace réznice przejsciowe:
wartos¢ firmy, poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktdre nie wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na
dochdd do opodatkowania, réznice zwiazane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie
jest prawdopodobne, ze zostana one zrealizowane w dajacej Si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujgta kwota podatku
odroczonego opiera sig na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow,
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwal onych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnicty
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli narealizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z
tytutu podatku odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.
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V) Zysk na akcje

Jednostka prezentuje podstawowy zysk na akcje dla akgji zwyktych. Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez srednia wazona liczbe akdji
zwyktych w okresie.

6. Sprawozdawczosé segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 gtéwnym organem odpowiedzialnym za podgimowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad
Spotki. W zwiazku z faktem, iz dziatalnos¢ spotki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymi na terenie
Polski), a pozostate segmenty dziatalnosci Spotki nie przekraczaja progow ilosciowych wymaganych przez

MSSF 8, w efekcie catos¢ dziatanosci Spdtki traktowana jest, jako jeden segment dziatalnosci zgodnie
z kryteriami taczenia segmentow.

Segmenty geogr aficzne

W przypadku prezentowaniainformacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest oparty na
geograficznym rozmieszczeniu klientéw

Segmenty geogr aficzne

Segmenty
2009-12-31 Poiska  Innekraje | Razem nie Razem
przypisane
Przychod od odbi orcow
zewnetrznych 266 754 499 267 253 - 267 253
Przychéd od odbi orcow
powiazanych 8 360 480 8840 - 8 840
Przychody razem 275114 979 276 093 - 276 093
Koszt wiasny sprzedazy do
odhiorcow niepowiazanych (257 070) (314) (257 384) - (257 384)
Koszt wtasny sprzedazy do
odbi orcow powiazanych (7911) (456) (8367) i (8367)
K oszt wlasny sprzedazy razem (264 981) (770) (265 751) - (265 751)
Wynik segmentu 10133 209 10 342 - 10 342
Pozostate przychody 2955 - 2955 - 2955
Koszty dystrybugji i ogdlnego i
zarzadu (36 286) (36 286) - (36 286)
Pozostate zyski/(straty) netto - - - 3436 3436
Pozostate koszty (10 560) - (10 560) - (10 560)
Zysk/(sirata) na dzatalnosc (33 758) 209|  (33549) 343|  (30113)
oper acyjnej
Przychody finansowe 4755 - 4755 - 4755
Koszty finansowe (1976) - (1976) - (1976)
Podatek dochodowy - - - 4968 4 968
Strata netto (30 979) 209 (30 770) 8404 (22 366)
Amortyzacja srodkdw trwatych i (3309) i 3309 3309
wartosci niematerialnych ( ) i ( )
Odpisy aktualizujace (1968) - (1968) (1219 (3187)
Aktywa segmentu 113 952 405 114 357 320 367* 434724
Naktady inwestycyjne segmentu 2843 - 2843 - 2843
Zobowigzania segmentu 33455 118 33573 114 747** 148 320
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* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleznych i sowarzyszonych 306 270
Nieruchomosci inwestycyjne 263
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1742
Inne naleznosci i naleznosci z tytutu podatkow 8082
Srodki pienigznei ekwiwalenty 1048
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2962
320 367
** Zobowigzania segmentu nie przypisane
Zobowiazania segmentowe nie przypisane
Pozostate zobowigzania 91 958
Zobowiazania z tytutu podatkdw 655
Kredyty w rachunku biezacym 20283
Oprocentowane kredyty i pozyczki 358
Swiadczenia pracownicze 1387
Odroczone subwencje rzadowe i inny odroczony dochod 106
114 747
Segmenty
2008-12-31 Poiska  Innekraje | Razem nie Razem
przypisane
Przychdéd od odbiorcow
zewnetrznych 446 439 3399 449 838 - 449 838
Przychéd od odbi orcow
powiazanych 7841 - 7841 - 7841
Przychody razem 454 280 3399 457 679 - 457 679
Koszt wtasny sprzedazy do
odhiorcow niepowiazanych (409 372) (3034) (412 406) - (412 406)
Koszt wiasny sprzedazy do
odbiorcéw powiazanych (7298) i (7298) i (7298)
K oszt wlasny sprzedazy razem (416 670) (3034) (419 704) - (419 704)
Wynik segmentu 37 610 365 37975 - 37975
Pozostate przychody 8 110 - 8 110 - 8 110
Koszty dystrybugji i ogoinego (32 612) | (32612 | (3261
Zzarzadu
Pozostate zyski/(straty) netto - - (619) (619)
Pozostate koszty (3190) - (3190) - (3190)
Zysk/(sir ata) na dziatalnosa 9918 365 10283 (619) 9 664
operacyjnej
Przychody finansowe 33 - 33 - 33
Koszty finansowe (1811) - (1811) - (1811)
Podatek dochodowy - - - (1567) (1567)
Strata netto 8 140 365 8 505 (2 186) 6 319
Amortyzacja srodkdw trwatych i
wartosci niematerialnych (3738) i (3738) i (3738)
Odpisy aktualizujace 225 - 225 - 225
Aktywa segmentu 161 148 1206 162 354 149 439* 311 793
Naktady inwestycyjne segmentu 3277 - 3277 - 3277
Zobowigzania segmentu 31 445 235 31 680 33413** 65 093
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* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleznych i sowarzyszonych 75673
Inne naleznosci i naleznosci z tytutu podatkdw 67939
Srodki pienigznei ekwiwalenty 5032
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 795
149 439
** Zobowigzania segmentu nie przypisane
Zobowiazania segmentowe nie przypisane
Pozostate zobowigzania 1195
Zobowiazania z tytutu podatkdw 867
Kredyty w rachunku biezacym 1832
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 691
Swiadczenia pracownicze 1475
Odroczone subwencje rzadowe i inny odroczony dochéd 122
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego 3231
33413
7. Przychody ze sprzedazy
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
od jednostek powigzanych 8 840 7841
Przychody ze sprzedazy ustug 551 821
Przychody ze sprzedazy towardw 8 289 7020
od pozostatych jednostek 267 253 449 838
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 10 130 26 765*
Przychody ze sprzedazy towardw 252 841 423073
Przychody z nagjmu nieruchomosci inwestycyjnych 4282 -
276 093 457 679

* w celu zapewnienia porownywalnosci danych w 2008 r. przeksztatcono dane dotyczace pozycji przychoddw ze
sprzedazy dotyczacych dziatalnosci zbrojarni w Gdansku, przenoszac wartos¢ 18 656 tys. .zt z przychodéw ze
sprzedazy towardw do przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug.

8. Pozostate przychody

Przeksztatcony

2009-12-31 2008-12-31

od jednostek powigzanych 1617 6 405
Przychody odsetkowe od naeznosci handlowych i pozostatych 1570 6 357
Otrzymane odszkodowaniai kary 10 3
Pozostate 37 45
od pozostatych jednostek 1338 1705
Przychody odsetkowe od naeznosci finansowych - 115
Przychody odsetkowe od ndeznoéci handlowych i pozostatych 725 718
Otrzymane odszkodowaniai kary 330 66
Koszty postepowania sadowego podlegajace zwrotowi 22 111
Optaty i prowizje 26 )
Dywidendy otrzymane 27 16
Darowizny otrzymane 24 -
Rozwiazanie odpisu nanaeznosci odsetkowe - 414
Pozostate 184 265
2955 8110
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9. Pozostale koszty

od jednostek powigzanych

Koszty odsetkowe od zobowiazan handlowych i pozostatych
Pozostate

od pozostatych jednostek

Koszty odsetkowe od zobowiazan handlowych i pozostatych
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci
Utworzenie odpisu na rzeczowym majatku trwatym
Utworzenie odpisu na aktywa dostepne do sprzedazy

Koszty zwiazane z notowaniem akcji nagietdzie

Koszty postepowania sadowego

Kary umowne

Naleznosci umorzone

Darowizny

Pozostate

11. K oszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

€) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

g) pozostate koszty rodzajowe

h) amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
i) warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Razem

w tym:

Koszty sprzedanych produkt6w, towardw, materiatow i ustug
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

N\ 7 4
Together reach more COGNOR

AN
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
(6 336) (1375)
(6 336) (1154)
- (221)
(4 224) (1815)
(1929 (1 247)
- (77)
(836) -
(1219) -
(39 -
- (162)
@) (26)
- @)
4 (10)
(199) (291)
(10 560) (3190)
Przeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
(3099) (3739)
(11776) (19 108)*
(19 092) (15 558)*
(3 605) (3322
(19 318) (18 510)
(3751) (4 493)
(942) (800)
(210) (179)
(238 337) (354 144)
(300 130) (419 852)
(265 751) (419 704)
(15 467) (16 575)
(20819) (16 037)

* w celu zapewnienia porownywalnosci danych w 2008 r. przeksztatcono dane dotyczace pozycji materiatdw i
ustug obcych dotyczacych dziatalnosci zbrojarni w Gdansku, dodajac do pozycji materiatdw wartos¢ 15 062 tys.

zl, ado pozycji ustug obcych wartos¢ 629 tys. zt
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12. Pozostale zyski / (straty) netto

od jednostek powigzanych

Zyski netto ze sprzedazy pozostatych inwestycji

Koszty z tytutu realizacji wyceny insrumentéw finansowych
od pozostatych jednostek

Zyski/ (straty) netto ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego

Zyski / (straty) netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci

operacyjnej
Koszty z tytutu realizacji wyceny insrumentéw finansowych

Odpisy z tytutu utraty wartosci na pozostatych inwestycjach

13.Przychody/ koszty finansowe netto

Zysk na nabyciu obligacji

od pozostatych jednostek
Zysk nanabyciu obligacji grupowych

Przychody finansowe

od jednostek powigzanych
Umorzone zobowiazania finansowe
od pozostatych jednostek
Umorzone zobowiazania finansowe
Przychody finansowe razem

K oszty finansowe

Koszty finansowe

dojednostek powigzanych
Koszty odsetkowe z tytutu zobowiazan finansowych
Optaty bankowe i prowizje (rozliczone przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe))
do pozostatych jednostek
Koszty odsetkowe z tytutu zobowiazan finansowych
Optaty bankowe i prowizje (rozliczone przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej)
Strat netto z tytutu réznic kursowych

dotyczgce zobowiqzavi |easingowych
Inne
Koszty finansowe razem
Przychody / koszty finansowe netto

N\ 7 4
COGNOR
AN
Pr zeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
298 (240)
298 -
- (240)
3138 (379)
(2912) 24
3429 (246)
- (151)
- (6)
3436 (619)
Pr zeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
4755 -
4755 -
4755 -
Pr zeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
- 17
- 17
- 16
- 16
- 33
Pr zeksztatcony
2009-12-31 2008-12-31
©) (51)
- (51)
©) -
(1971) (1 760)
(1 446) (1677)
(520) (18)
©) -
©) -
- (65
(1976) (1811)
2779 (1778)
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14. Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym
Efektywna stopa podatk owa
Efektywna stopa podatkowa 2009-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Zysk przed opodatkowaniem 100,0% (27 334) 100,0% 7 886
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa (19,0)% 5193 (19,0)% (1 498)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania
przychoddw 19,0% (5 190) (0,9)% (69)
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu (15,1)% 4131
R&znica z potaczeniaz Ztomrex Sted Services SA. (3, )% 834
18,2% 4968 19,9% (1567)
Pr zeksztatcony
Podatek dochodowy biezacy 2009-12-31 2008-12-31
Podatek dochodowy za rok biezacy (5) (1612

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego na dziea 31 grudnia 2009 r. wynos 1 324 tys. zt (2008 r.1 199 tys. zt).
Jest to kwota nalezna Spotce od Urzedu Skarbowego i dotyczy nadwyzki uiszczonych zaliczek na podatek
dochodowy zarok hiezacy nad zobowiazaniem z tytutu podatku dochodowego.

Pr zeksztatcony
Podatek odroczony 2009-12-31 2008-12-31
Powstanie/ odwrdcenie réznic przgsciowych 4973 45
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym 4 968 (1567)
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15. Rzeczowe aktywa trwate
Budynki Maszyny Srodki Meble Srodki trwate
Grunty i budowle i urzadzenia transportu i wyposazenie w budowie Razem
Wartosé brutto na dzien
2008-01-01 pr zek sztalcony 1096 42 397 14 489 2579 1940 474 62 975
Nabycia - - - - - 3184 3184
Przeni esenieze srodkow trwatych w i 1099 843 645 119 (2 706) i
budowie
Zbycia - (55) (302) (463) (309) - (1129
2008-12-31 pr zek sztalcony 1096 43 441 15030 2761 1750 952 65 030
2009-01-01 1096 43 441 15 030 2761 1750 952 65 030
Nabycia - - - - - 2779 2779
Przeniesieniedo / z nieruchomosci
inwestycyjnych i (287) i i i (287)
Przeniesieniedo / z aktywow
przeznaczonych do sprzedazy i (3185) (3) i i i (3278)
Przem_wemeze srodkow trwatych w i 1501 1060 206 31 (2 889) i
budowie
Zbycia - (185) (1 207) (533) (120) - (2045)
2009-12-31 1096 41 285 14 790 2524 1661 843 62 199
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Skumulowana amortyzacjai Odp|wz Budynkl Maszyny SrOde Meble SrOde trwale
tytulu utraty war tosci Grunty i budowle i urzadzenia transportu i wyposazenie w budowie Razem
2008-01-01 pr zek sztalcony - (7 696) (7 027) (1.039) (1 453) - (17 215)
Koszt amortyzacji zarok - (1538) (1273) (353) (140) - (3302
Zbycia - 82 272 191 195 - 740
2008-12-31 pr zek sztalcony - (9152 (8 026) (1 201) (1398) - (19 777)
2009-01-01 - (9152 (8 026) (1201) (1398) - (19 777)
Koszt amortyzacji zarok - (1492 (1 140) (322) (75) - (3028)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - (836) (836)
Przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych - 24 - - - - 24
Przeniesienie do aktywOw przeznaczonych
do sprzedazy - 453 36 - - - 489
Zbycia - 37 659 271 97 - 1064
2009-12-31 (10 130) (8471) (1251) (1376) (836) (22 064)
Wartosé netto
2008-01-01 pr zek sztalcony 1096 34701 7 462 1540 487 474 45 760
2008-12-31 pr zek sztalcony 1096 34 289 7004 1560 352 952 45 253
2009-12-31 1096 31 155 6 319 1273 285 7 40135
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Srodki trwate w leasingu

Spodtka uzytkuje urzadzenia w ramach umdéw leasingu finansowego. Spétka ma mozliwosé zakupu tych srodkow
trwatych po zakonczeniu okresu leasingu po obnizong cenie. Wartos¢ bilansowa netto srodkdw trwatych
uzytkowanych na podstawie obowiazujacych uméw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosta
133 tys. zI (2008 r.: 658 tys. zt). Srodki trwate w leasingu stanowia jednoczesnie zabezpieczenie zobowiazan
Z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2009 r. czgs$¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowito zabezpieczenie kredytow zgodnie z

nota 28. Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych stanowiacych zabezpieczenie kredytéw (nie dotyczy urzadzen
uzytkowanych na podstawie umoéw leasingowych) wynosi 23 500 tys. zt (2008 r.; 31 213 tys. z1).

16. Wartosci niematerialne

Wartosé¢ Oprogramo

§ A Razem

firmy waniaiinne
Wartosé brutto nadzien
2008-01-01 pr zek sztalcony 664 2797 3461
Nabycia - 93 93
Zbycia - (174) (174)
2008-12-31 pr zek sztalcony 664 2716 3380
2009-01-01 664 2716 3380
Nabycia - 64 64
Zbycia - (5) (5)
2009-12-31 664 2775 3439
Skumulowana amor tyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci
2008-01-01 pr zek sztalcony (241) (2 276) (2517)
Amortyzacja zarok (436) (436)
Zbycia - 169 169
2008-12-31 pr zek sztalcony (241) (2543) (2 784)
2009-01-01 (241) (2543) (27784)
Amortyzacja zarok - (71) (71)
Zbycia - 5 5
2009-12-31 (241) (2 609) (2 850)
Wartos¢ netto
2008-01-01 pr zek sztakcony 423 521 944
2008-12-31 pr zek sztalcony 423 173 596
2009-01-01 423 173 596
2009-12-31 423 166 589
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17. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31.12.2009 r. Spétka wykazuje, jako nieruchomos¢ inwestycyjna aktywa dotyczace nieruchomosci
w Katowicach w wartosci bilansowej netto 263 tys. zt

18. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

2008-01-01 pr zek sztalcony 15019
Nabycie -
2008-12-31 pr zek sztalcony 15019
2009-01-01 15019
Przeniesieniedo / z aktywOw przeznaczonych do sprzedazy (636)
Zbycie (151)
2009-12-31 14 232

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na

dzien

2008-01-01 pr zek sztalcony (558)
Koszt amortyzacji zarok (279)
2008-12-31 pr zek sztalcony (737)
2009-01-01 (737)
Koszt amortyzacji zarok (210)
Przeniesienie do / z aktywOw przeznaczonych do sprzedazy 15
2009-12-31 (932)

Warto$§é netto na dzien

2008-01-01 pr zek sztakcony 14 461
2008-12-31 pr zek sztalcony 14 282
2009-12-31 13300
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19. Aktywa pr zeznaczone do sprzedazy
2008-01-01 pr zek sztakcony 795
2008-12-31 pr zek sztalcony 795
2009-01-01 795
Przeniesienie z / do rzeczowych aktywow trwatych 3278
Przeniesienie z / do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 636
Zbycie (24)
2009-12-31 4685
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na
dzien
2008-01-01 przek sztakcony -
2008-12-31 pr zek sztalcony -
2009-01-01 -
Odpis z tytutu utraty wartosci (1219
Przeniesienie z / do rzeczowych aktywow trwatych (489)
Przeniesienie z / do prawa wieczystego uzytkowania gruntow (15)
2009-12-31 (1723
Wartosé netto na dzien
2008-01-01 pr zek sztakcony 795
2008-12-31 przek sztalcony 795
2009-12-31 2 962

Decyzja Zarzadu, nieruchomosci zlokalizowane w Kwidzynie o wartosci bilansowej na dziea 31 grudnia 2009 .
770 tys. zt oraz nieruchomosci zlokalizowane w Opolu przy ul. Odrzanskig o wartosci bilansowe na dziea
31 grudnia 2009 r. 2 192 tys. zt zostaly zaklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.
Nieruchomos¢ w Kwidzynie zostata sprzedanaw marcu 2010 r.

Podjgto wysitki zmierzajace do sprzedazy nieruchomosci w Opolu i oczekuje Sig, ze sprzedaz ta nastapi
w przeciagu jednego roku od dnia bilansowego.

W stosunku do nieruchomosci zlokalizowane) w Opolu dokonano odpisu aktualizujacego (1 219 tys. zt) wartosé
bilansowa do wartosci godziwej pomnigjszong o koszty zbycia (1 219 tys. zi).

20. Inneinwestycje

Pozostate inwestycje dtugoter minowe

Pr zeksztatcony

2009 2008

Udziaty w jednostkach powiazanych 306 215 75558
Udziaty w jednostkach pozostatych 55 115
306 270 75673
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Strukture dtugoterminowych aktywow finansowych zawiera ponizsza tabela
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 2009-12-31 2008-12-31
Konsorcjum Autostrada Slask 55 55
Cognor Lublin SA. - 60
Stalexport SA. 102 304 70383
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175
Cognor Stahlhandel GmbH* 198 736 -
306 270 75673

*Udziaty w Cognor Stahlhandel GmbH stanowia zabezpieczenie zobowiazan z tytutu obligacji wyemitowanych
przez jednostke powiazana Ztomrex International Finance S.A.

Udziaty w jednostkach zaleznych

Cognor Stahlhandel Cognor Blachy

Stalexport SA.

GmbH Dachowe SA.
Siedziba Linz Katowice Nowy Sacz
Udziat (w %) 100* 100 77,4
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2009 150 101 121 508 4397
Wynik netto nadziea 31.12.2009 (58 251) 10010 (518)
Zatrudnienie ( w osobach) na dzien
31.12.2009 206 56 35
Aktywa nadzien 31.12.2009 289 780 144 483 11141

* patrz struktura grupy kapitatowe — nota 2

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 2008 r. akcje Cognor Stahlhandel stanowity zabezpieczenie obligacji notowanych
na Gi etdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.
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21. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odr oczonego
Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu podatku odr oczonego
Aktywa Rezerwy Wartosé netto

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31  2008-12-31

Rzeczowe aktywa trwate 390 - (1 420) (1935) (1 030) (1935)
Prawo wieczystego uzytkowania 66 217 (1873 (1689  (1807) (1472
gruntow

Zapasy 459 385 - - 459 385
Il\rl]fr;\]l eGZHOSCI z tytutu dostaw i ustug i 537 87 (94) 32) 443 55
Kredyty i pozyczki oprocentowane - 10 - - - 10
Swiadczenia pracownicze 350 494 - - 350 494
Rezerwy 23 7 - - 23 7
iZi(?]I?]oem azaniaz tytutu dostaw i ustug 35 2o i ) 35 2o
Pozostate - - (5) (932) (5) (932)
Rozpoznane straty podatkowe

podlegajace odliczeniu w przysztych 3274 135 - - 3274 135
okresach

Aktywa/ zobowigzania z tytutu

odr oczonego podatku dochodowego
g‘; wykorzystania po uptywie 12 m- 2443 1357 (3293  (4588) (850)  (3231)
do wykorzystaniaw ciagu 12 m-cy 2691 - (99) - 2592 -
Kompensata aktywow / zobowiazan (3392) (1357 3392 1357 1742 (3231)
Wartos¢ netto aktywow /

zobowigzan z tytulu podatku 1742 - - (3231 1742 (3231
odr oczonego

5134 1357 (3392)  (4588) 1742 (3231

Zmianaréznic przejsciowych w okresieroku

Pr zek sztalcony Zmiana ujetaw Pr zek sztalcony
01-01-2008 wyniku finansowym 31-12-2008

Rzeczowe aktywa trwate (1.892) (43) (1 935)
Prawo wieczystego uzytkowania (1 472) - (1 472)
Zapasy 91 294 385
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 66 (11) 55
Kredyty i pozyczki oprocentowane 4 14 10
Swiadczenia pracownicze 301 193 494
Rezerwy 81 (74) 7
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i
inne 55 (33 22
Odsetki od zaliczki Ztomrex S.A. (707) (225) (932)
Pozostate (25) 25 -
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu
w przysztych okresach 230 (95) 135

(3276) 45 (3231)
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Saldo na Zmiana ujetaw Saldo na
2009-01-01 wyniku finansowym 2009-12-31
Rzeczowe aktywa trwate (1935) 905 (1 030)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow (1472 (335) (1 807)
Zapasy 385 74 459
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 55 388 443
Kredyty i pozyczki oprocentowane 10 (20) -
Swiadczenia pracownicze 494 (144) 350
Rezerwy 7 16 23
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustugi inne 22 13 35
Odsetki od zaliczki Ztomrex (932) 932 -
Pozostate - (5) (5)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu
w przysztych okresach 135 3139 3274
(3231 4973 1742
22. Zapasy
Pr zek sztalcony
2009-12-31 2008-12-31
Materialy 144 182
Towary 37457 63 484
Wyroby gotowe 507
38 108 63 666

W 2009 r. Spétka dokonata odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasdw. Odpisy dotycza przede
wszystkim towardw i wyrobdw gotowych, ktorych mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest nizsza od
kosztu nabycia/wytworzenia Odpisy aktualizujace i ich odwrdcenie zalicza si¢ do kosztu witasnego
sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2009 r. zapasy o wartosci bilansowej 25 953 tys. zt (w 2008 r.
25 947 tys. z1) byty przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie kredytéw bankowych (nota 28).

Zwigkszenia i zmnigj szenia odpisow aktualizujacych zapasy

wtys. z/ Pr zeksztalcony

2009-12-31 2008-12-31
Stan na poczatek okresu (1 887) (368)
Utworzenie (527) (1519
Wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu (2414 (1.887)
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci
Naleznosci kr 6tk oter minowe
Pr zek sztalcony
31-12-2009 31-12-2008
od jednostek powigzanych 6 370 65 741
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 750 2167
Naleznosci odsetkowe 535 19
Naleznosci weks owe - 3
Zaliczka na zakup udziatéw od Ztomrex S.A. - 63 506
Naleznos¢ z tytutu porozumienia dotyczacego
wzajemnych rozrachunkéw z Stalexport S.A. 4728 -
Naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatdw 357 -
Pozostate nal eznosci - 46
od pozostatych jednostek 22 613 39 556
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 945 35435
Naleznosci odsetkowe - 165
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen z wyjatkiem podatku
dochodowego 1590 3188
Zaliczki na poczet przysztych dostaw débr i ustug
oraz na srodki trwate 1866 1
Pozostate nal eznosci 212 767
28 983 105 297
Odpisy na naleznosciach z tytufu dostaw i usfug oraz
pozostasych (8939) (10 488)
- od jednostek powigzanych - (1)
- od pozostatych jednostek (8939) (20 477)
w tym od pozostatych naleznosci (200) (200)
Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Dojednostek powigzanych Do jednostek

niepowigzanych

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Wartosé brutto
Naleznosci nieprzeterminowane,
ktdre nie utracity wartosci 641 698 10 227 22 398
Naleznosci przeterminowane, ktére
nie utracity wartosci 109 1469 8718 13 037
1-30 dni 89 77 3039 7413
31-90 dni 20 912 1832 4670
91-180 dni - 480 864 744
181-365 dni - - 1959 101
powyzej 1 roku - - 1024 109

750 2167 18 945 35435

Naleznosci o wartosci 6 030 tys. zt na dziea bilansowy byty przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty
ich wartosci, gdyz naleznosci te dotycza w gtéwnel mierze spdlek, ktdrych sytuacja ekonomiczna jest
znana, o diugig historii wspétpracy, ze sciagalnoscia ktorych Spdtka nie miata zadnych probleméw

W przesztosci.
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Naleznosci nieprzeterminowane,
ktore utracity wartos¢ - - 280 135
Naleznosci przeterminowane, ktére
utracity wartos¢ - 11 8 459 10 142
1-30 dni - 3 45 126
31-90 dni - - 174 337
91-180 dni - 8 243 226
181-365 dni - - 567 670
powyzej 1 roku - - 7430 8783
- 11 8739 10 277
Utrata war tosci
Nieprzeterminowane - - (280) (135)
Przeterminowane (1) (8 459) (10 142)
1-30 dni - (3) (45) (126)
31-90 dni - - (174) (337)
91-180 dni - (8) (243) (226)
181-365 dni - - (567) (670)
powyzej 1 roku - - (7 430) (8 783)
- (12) (8739) (10 277)
Wartosé netto
Nieprzeterminowane - - 10 227 22 398
Przeterminowane - - 8718 13037
1-30 dni - - 3039 7413
31-90 dni - - 1832 4670
91-180 dni - - 864 744
181-365 dni - - 1959 101
powyzej 1 roku - - 1024 109
- - 18 945 35435
Catkowita wartosé netto
naleznosci handlowych 750 - 18 945 35435

Zwigkszenia i zmniegj szenia odpisow aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych

Do jednostek powigzanych

Do jednostek niepowigzanych

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Stan na poczatek okresu (11) - (10 477) (13 080)
Utworzenie (11) (2437) (2071
Wykorzystanie - 2619 2293
Rozwiagzanie 11 - 1356 2381
Stan na koniec okresu - (1) (8 939)* (10 477)*

*w wartosci odpisow zostat dodatkowo ujety odpis na zakup udziatéw w wysokosci 200 tys. zi

W 2009 roku Cognor S.A. kontynuowat widl oletnia praktyke ubezpieczania naleznosci handlowych. Do 31 lipca
2009 roku naleznosci handlowe ubezpieczone byty w Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce,
aod 1 sierpnia 2009 roku w TU Euler Hermes S.A. Dodatkowo Cognor S.A. wystepowat, od 1 lipca 2009 roku,
jako wspotubezpieczony w polisie zawartg) przez Stalexport S.A. z Korporacja Ubezpieczeniowa KredytOw
Eksportowych S.A., niemnig warto zaznaczy¢, iz polisa ta byta traktowana jako pomocnicza. W Cognor SA.,
w zakresie systemu zarzadzania naleznosciami, realizowana jest polityka, ktérel ramy wyznaczone zostaly przez
procedury obowiazujace w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A. Procedury zostaty zaadaptowanai zmodyfikowane
na potrzeby witasne Spdiki. Fundamentanym elementem systemu zarzadzania naleznosciami jest staly
monitoring bazy kontrahentéw, tak pod wzgledem ich biezacej sytuacji finansowe (cykliczne badania kondycji
finansowej kontrahentow), jak i pod katem wystepowania ewentualnych opdéznien ptatniczych. Podgmowane
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dziatania pozwalaja elastycznie sterowaé ryzykiem kredytowym portfela naleznosci handlowych Spdiki.
W momencie zaistnienia naleznosci przeterminowanych w Spotce uruchamiana jest procedura windykacyjna
majaca na celu jak najszybsze odzyskanie naleznosci handlowych. Pierwszym etapem procesu windykacji sa
monity pisemne i telefoniczne. Monity pisemne generowane sa automatycznie i dostarczane klientom, zarGwno
w sposob tradycyjny (poczta), jak i za pomoca systeméw komunikacji €lektroniczng (e-mail). Brak zaplaty
w pierwszym etapie windykacji powoduje uruchomienie drugiego etapu, ktory zwiazany jest wprost
zwiazacymi Cognor S.A. umowami ubezpieczeniowymi. Sprawa jest przekazywana do dziatu windykadji
Ubezpieczyciela lub wprost kierowana jest na droge postgpowania sadowego. W przypadku dalszego braku
zaptaty Ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie, a Spétka dochodzi pozostate czgsci naleznosci na drodze
sadowe).
Jezeli podjgte dziatania windykacyjne nie spowodowaly odzyskania naeznosci i Spotka wystapita
z powodztwem sadowym lub dtuznik zostat postawiony w stan likwidacji, wszczete zostalo postepowanie
upadtosciowe lub uktadowe albo stwierdzono na podstawie oceny sytuacji majatkowej i finansowej diuznika
uzyskangl w procesie windykadji, iz isnige duze prawdopodobienstwo, ze naleznosci nie zostana odzyskane, to
po 6 miesiacach od daty wymagalnosci faktury zaktadane sa rezerwy na naleznosci. Odpisy aktualizujace na
naleznosci zaktadane sa sukcesywnie.

24. Srodki pienieznei ekwiwalenty

Pr zek sztatcony

2009-12-31 2008-12-31

Srodki pieniezne narachunkach bankowych 947 4871

Srodki pieniezne w kasie 101 112

Inne srodki pienigzne - 49

S_rodk_| pienigznei ekwiwalenty gotowkowe - wartos¢ wykazana w 1048 5032
bilansie

Kredyt w rachunku biezacym (20 283) (1832

Srodki pienigzne i ekwiwalenty gotdwkowe - wartos¢ wykazana w (19 235 (3 200)

rachunku przeptywdw pienigznych

Jakos¢ kredytowa srodkdw pienigznych jest dobra, poniewaz sa one lokowane w renomowanych bankach.
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Wykaz zawar tych uméw dotyczacych kredytéw w rachunku biezacym

Na dzien 31 grudnia 2009r.

Roczne jednostkowe sprawozdani e finansowe SpéZki COGNOR SA. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Kwota
Nazwa firmy Kwota zadluzenia na D.ata. Termin splaty . . :
. . . udzielenia Oprocentowanie Zabezpieczenie
finansujacej kredytu 31 grudnia Kredviu kredytu
2009 y
zastaw rejestrowy na towarach o wartosci ksiggowsej 11.952
ING Bank Slaski tys. zt zlokal i_zowanych w Katowicach uI._ Stalowa 15
SA 6.000 5.873 27.10.2009 30.05.2010 WIBOR 1M + marza | hipoteka kaucyjna do kwoty 9.000 tys. zt na m_erucho_moéq
i w Opolu wraz z cegja praw z polisy ubezpieczeniowsy;
weksel in blanco
zastaw rejestrowy na towarach o wartosci ksiegowej 14.000
tys. zt wraz z cegja praw z polisy ubezpieczeniowej; hipoteka
kaucyjna do wys. 2.500 tys. zt na nieruchomosci w Stupsku
Bank Polska Kasa ul. Poznanska 1A; hipoteka kaucyjna do wys. 4.000 tys. zt na
o 14.700 14.410 22.06.2009 31.12.009 WIBOR 1M + marza | nieruchomosci w Olsztynie ul. Lubelska 32; hipoteka
Opieki SA. kaucyjna do wys. 8.000 tys. .zt na nieruchomosci w Gdansku
ul. Budowlanych 42; oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji;
kredyt zostat prolongowany w dniu 29 grudnia 2009 r. do 30
czerwca 2010 r
Na dzien 31 grudnia 2008 .
. Kwota Data .
':i;vr\:;:l;gjy kliévd(;;ti zadluzeniana | udzielenia Terkn::j;tpjaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
31 grudnia 2008 | kredytu
ING Bank Slaski 2.000 1.832| 24.07.2008 27.07.2009 WIBOR 1M + zastaw rejestrowy natowarach o wartosci ksiegowej 11.947
SA. marza tys. zt ; cesa praw z polisy ubezpieczeniows)
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25.K apitat wiasny
K apital zaktadowy
Akcje zwykle
2009-12-31 Pr zek sztalcony
2008-12-31
[losé akcji na koniec okresu 51187 35187
ilos¢ wyemitowanych warrantow* 15035 -
Wartosé nominalna 1 akgji 2z 2z

*Sad Reonowy w Gdansku w dniu 5 maa 2009 roku dokonat warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 62 070 162 zi, w drodze emigi warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 27 maja 2009 roku zostato wydanych 31 035 081 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A
z prawem do objecia 31 035 081 akcji zwyktych na okaziciela emigi nr 8. Emiga warrantéw przeprowadzona
zostala poza oferta publiczna. Warranty zostaty w catosci objete przez Ztomrex SAA. w zamian za wklad
niepieniezny w postaci: 33 621 338 sztuk akcji Spotki Ztomrex Sted Services Spdtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, stanowiacych 49% kapitatu zaktadowego tg Spotki.

Cognor SAA. w dniu 24 sierpnia 2009 r. zawart ze Ztomrex S.A. umowe dotyczaca konwergi 16 000 tys.
warrantow subskrypcyjnych serii A i objecia 16 000 tys. akcji zwyktych na okaziciela emigi nr 8, 0 wartosci
nominalng 2 zt kazda. Objecie akcji nastapito po cenie emisyjng 2 zt za kazda akcje na taczna wartosé
32 000 tys. zt
W dniu 1 wrzesnia 2009 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc zarejestrowat zmiang wysokosci optaconego kapitatu
zaktadowego.

Na 31 grudnia 2009r. zarejestrowany i wplacony kapitat zaktadowy sktadat si¢ z 51 187 tys. akcji zwyktych
(2008: 35 187 tys.) oraz 15 035 tys. wyemitowanych warrantéw. Spétka nie posiada akcji uprzywileowanych.
Wartos¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt

Wyemitowane warranty subskrypcyjne Spotka zaprezentowata w pozostatych kapitatach.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwal onych dywidend oraz maja prawo do jednego
gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Struktura wiasnosciowa nadzien 31 grudnia 2009 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Udziat w Udziat
. : Liczba posiadanych kapitale Liczba .
Akcjonariusz ; . . gtosow na
akgji/warrantow zaktadowym gtosow
%) WZA (%)
Ztomrex SA. - akcje 33 628 623 65,70% 33 628 623 65,70%
Pozostali akcjonariusze 17 558 544 34,30% 17 558 544 34,30%
Razem 51 187 167 100,00% 51187 167 | 100,00%
Warranty subskrypcyjne 15 035 081
Akcje zwarrantami subskrypcyjnymi 66 222 248
Struktura wiasnosciowa nadzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:
Udziat w .
o Liczbaposiadanych | kapitale Liczba Uazial
Akcjonariusz » . gtosow na
akgji zaktadowym gtosow o
%) WZA (%)
Ztomrex SAA. z siedziba w Poraju 22 623 373 64,29% 22 623 373 64,29%
Pozostali akcjonariusze 12 563 627 35,71% 12 563 627 35,71%
Razem 35 187 000 100,00% 35187000 | 100,00%

49



Roczne jednostkowe sprawozdani e finansowe SpéZki COGNOR SA. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(wtys. Z oilenie podano inacze)

Together reach more

26. K apital zapasowy

Z emigi akcji powyzej wartosci nominanej

Utworzony ustawowo

Utworzony zgodnie ze satutem/umowa, ponad wymagalna ustawowo
(minimalng) wartos¢*

Przeniesienie zysku z 2008 r. na kapitat rezerwowy*

Inny*

Zwiazany z nabyciem Cognor Gornoslaski i SSC Katowice

Kapitat z aktualizacji wyceny zwiazany z nabyciem POWH Centrostal SA
Kapitat z aktualizacji wyceny

Emiga warrantow

Konwerga warrantéw na akcje

K apital zapasowy, razem

*kapital zapasowy mozliwy do rozdystrybuowaniaw wartosci 14 138 tys. zt

Propozycja podziatu straty

N\ 7 4
COGNOR

AN
Pr zek sztalcony
2009-12-31 2008-12-31
162 140 162 140
270 270
9099 9099
4916 -
123 123
(3821) (3821)
1287 1287
2312 2312
62 070 -
(32 000) -
206 396 171 410

Zarzad Spotki proponuje pokrycie straty za rok obrotowy w catosci z zyskéw Spdtki w latach nastepnych.

27. Zysk przypadajacy najedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
dokonana zostata w oparciu o strate netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Spétki w kwocie 22 366 tys.
zt (za 2008 zysk netto: 4 837 tys. zt) oraz o $rednia wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego w liczbie 40 491 tys. szt. (2008: 35 187 tys. szt.).
Wielkosci te zostaty ustalone w sposib przedstawiony ponize:

Zysk [ strata netto przypadaj acy na akcjonariuszy zwyklych Spotki

Zysk /(strata) netto za okres

Zysk /(strata) netto na jedna akcje

Zysk /(strata) netto najedna akcje —
rozwodniony

Srednia wazona liczba akgji — uzyta do
wyliczenia wskaznikéw podstawowych

Srednia wazona liczba akgji — uzyta do
wyliczenia wskaznikéw rozwodnionych

Zaokres Zaokres
01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008

(22 366) 6 319
(0,55) 0,18
(0,42) 0,18

40 491 35187
53723 35187

50



Roczne jednostkowe sprawozdani e finansowe SpéZki COGNOR SA. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(wtys. Z oilenie podano inacze)

Together reach more

Srednia wazona liczba akdji 2wyklych (w tys. sztuk)

I10$¢ akeji zwyktych na poczatek okresu
Konwerga warrantéw subskrypcyjnych na akcje
I10$¢ akeji zwyktych na koniec okresu
Emigawarrantdw subskrypcyjnych

Konwerga warrantéw subskrypcyjnych na akcje
Warranty subskrypcyjne na koniec okresu

I10$¢ akgji (z warrantami) nakoniec okresu

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie — stuzaca
wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie

U
COGNOR

AN
31.12.2009 31.12.2008
35187 35187
16 000 -
51 187 35187
31035 -
(16 000) -
15 035 -
66 222 35 187
53723 35187
40 491 35187

Emigawarrantéw subskrypcyjnych nastapita w dniu 27 maja 2009 roku. Natomiast konwerga warrantow na

akcje zostata zarg estrowana przez Sad w dniu 1 wrzesnia 2009 roku.

28. Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek or az leasingu finansowego

Zobowigzania diugoter minowe z tyt. kredytéw i pozyczek

do jednostek powigzanych

Zobowiazania z tytutu pozyczek bez ustanowionych
zabezpieczen

do pozostatych jednostek

Zobowiazania z tytutu zabezpieczonych kredytéw
bankowych

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania kr 6tk oter minowe z tyt. kredytéw i pozyczek

do jednostek powigzanych

Czes¢ biezaca pozyczek bez ustanowionych
zabezpieczen

do pozostatych jednostek

Czes¢ biezaca zabezpieczonych kredytow bankowych
Czes¢ biezaca zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego

Pr zeksztatcony

2009-12-31 2008-12-31
- 1167

- 1167

111 14 294

- 14 004

111 290

111 15461

Pr zeksztatcony

2009-12-31 2008-12-31
- 833

- 833

247 8 397

69 8116

178 281

247 9230
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Har monogram splaty oprocentowanych kredytéw i pozyczek (bez leasingu finansowego)
31-12-2009 Razem dolroku od1do3lat
Zobowiazania z tytutu zabezpieczonych kredytéw bankowych i 69 69 i
pozyczek
69 69
31-12-2008 Razem dolroku od1do3lat
Zobowiazania z tytutu niezabezpieczonych pozyczek 2000 833 1167
ZO!DOWI azania z tytutu zabezpieczonych kredytéw bankowych i 22 120 8116 14004
pozyczek
24 120 8949 15171
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Har monogr am splaty zobowiazan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2009 .
Platnosci z tytutu . . Platnosci z tytutu . .
leasingu Odsetki Kapital leasingu Odsetki Kapital
2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
O okresie splaty ponize jednego roku 190 12 178 303 22 281
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-ciu lat 113 2 111 303 13 290
303 14 289 606 35 571
Wykaz zawar tych uméw dotyczacych leasingu na dzien 31 grudnia 2009r.
Nazwa firmy finansuj acej CZQ“ CZQéé. D_ata ._ | Termin splaty|Opr ocentowanieg Zabezpieczenie
dlugoter minowakr étkoter minowa| udzielenia
BPH Leasing Spdtka Akcyjna Warszawa 85 146 2006-08-11 | 2011-07-11 4,76% dwa weksdl e, srodki trwate w leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 28 44 2006-09-15 | 2011-08-15 1,69% przewtaszczenie przedmiotu
113 190
Wykaz zawar tych uméw dotyczacych leasingu na dzien 31 grudnia 2008 .
Nazwa fir my finansuj acej ngéé ngéé. Data . | Termin splaty|Opr ocentowanieg Zabezpieczenie
dlugoter minowakr étkoter minowa| udzielenia
BPH Leasing Spdtka Akcyjna Warszawa 220 177 2006-08-11 | 2011-07-11 4,76% dwa weksdl e, srodki trwate w leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 70 104 2006-09-15 | 2011-08-15 1,69% przewtaszczenie przedmiotu
290 281
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Wykaz zawar tych uméw dotyczacych kredytdw i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezgcym) na dzien 31 grudnia 2009r.
. . L Czesé Czesé Rodzaj Dat . . . .
Nazwa firmy finansuj ace dlugotezr@;cinama krétkotezfz:inama zobowi:?ania udziggnia Termin splaty |Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredyt Euribor 1 M zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 160
Bank PKO SA w Warszawie - 69 . , 2007-04-30 | 2010-04-30 ; tys. euro ,weksle, poddanie si¢ egzekucji w
inwestycyjny + marza :
kwacie 1.248 tys. zt
- 69

Wykaz zawar tych uméw dotyczacych kredytdw i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezgcym) na dzien 31 grudnia 2008 .

. ) L Czesé Czesé Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansuj ace diugoterminowa | kr tkoter minowa| zobowiazania | udzielenia Termin splaty | Oprocentowanie Zabezpieczenie
. zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 348
Bank PRO S Narszanie ] 226 mwgedgt.n 2007-04-30| 2000-12-30 | W'BORIM* g a0 weksle; poddanie sic egzekudi
: yoyiny w kwocie 1.110 tys. zt
. . zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 160
Bank PO S W Werszaie 74 222 NV 1 5007.04-30| 20100430 | FUOO M s o weksle, poddaniesic egzekuci
: yoyiny w kwocie 1.248 tys. zt
hi poteka kaucyjna na nieruchomosciach w
Bank PKO SA w Warszawie kredyt WIBOR 1M + kwocie 14,5 min z, przewtaszczenie
um.26/98 13930 1 obrotowy 1998-09-10 2010-01-31 marza zapasow w kwocie 14 min zt, poddanie i
egzekucji w kwocie 25 min zt
. weksel, przewtaszczanie zapasow w
Bank PO SA W Sarszame um ] 300 M 1100812.22| 20000630 | VIBORIM* yocie 14 min 21, poddanie s egzekuci
Wy w kwaocie 14 min zt
. weksel, cega polisy ubezpieczeniowsj,
Bk KO e S arszanie ] 5357 Ot‘)‘rrm 2005-11-24| 2009-10-31 | W'BORIM* poqaanie sic egzekucii w kwocie 10,5 min
' zt
GE Money Bank SA. w Gdansku kredyt . :
UM.0589284103 - 11 inwestycyjny 2007-03-14 | 2009-03-15 10,69% przewtaszczenie przedmiotu
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ING Bank $laski SA ] 2000 KM 1o008.07.-28| 2009-07-27 | WIBORIM + 4y et in blanco
obrotowy marza
Ztomrex Stel Services Sp. z 0.0. 1167 833 pozyczka |2008-08-12| 20110827 | V1OOR M e sanerpieczen
15171 8949

Marza przy WIBORZE 1M w 2009r. i 2008 r. ksztattowata si¢ od 0,9 % do 2,0 %
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Pozostale zobowigzania finansowe
Pr zek sztalcony
2009-12-31 2008-12-31
do pozostatych jednostek - 81
Finansowe instrumenty pochodne - 81
- 81
29. Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze dtugoter minowe
Pr zek sztalcony 2008-01-01 914
Rezerwy utworzone w okresie 295
Rezerwy wykorzystane w okresie (81)
Pr zek sztalcony 2008-12-31 1128
2009-01-01 1128
Rezerwy utworzone w okresie 230
Rezerwy wykorzystane w okresie a7
Rezerwy rozwiazane w okresie (96)
2009-12-31 1245
K oszty rozpoznano w nastepuj acych pozycjach rachunku zyskéw i strat
Pr zek sztalcony
2009-12-31 2008-12-31
Pozostate koszty operacyjne (134) (295)
Swiadczenia pracownicze kr étk oter minowe
Pr zek sztalcony 2008-01-01 390
Rezerwy utworzone w okresie 256
Rezerwy wykorzystane w okresie (299)
Pr zek sztalcony 2008-12-31 347
2009-01-01 347
Rezerwy utworzone w okresie 148
Rezerwy wykorzystane w okresie (339)
Rezerwy rozwiazane w okresie (14
2009-12-31 142
K oszty rozpoznano w nastepuj acych pozycjach rachunku zysk6w i strat
Pr zek sztalcony
2009-12-31 2008-12-31
Pozostate koszty operacyjne (134) (256)
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Ruchy w ciagu roku na zobowiazaniach programu okr eslonych swiadczen, sa nastepuj ace:
Rezerwa na
o swiadczenia Nagr ody .
Wyszczegllnienie emerytalne | j ubil euszowe Inne Ogotem
rentowe
Na 1 stycznia 2009 820 636 19 1475
Koszty biezacego zatrudnienia 152 36 2 190
Koszty odsetek 55 22 1 78
Swiadczeniawyptacone (197) (72) - (268)
Inne zyski/(straty) aktuarialne (67) (26) 5 (88)
Na 31 grudnia 2009 763 597 27 1387
Kwoty ujete w rachunku zyskéw i strat:
Rezerwa na
o swiadczenia Nagr ody .
Wyszczegllnienie emerytaine | jubileuszowe Inne Ogotem
rentowe
2009 r ok
Koszty biezacego zatrudnienia 152 36 2 190
Koszty odsetek 55 22 1 78
Razem, wl iczone w koszty 207 58 3 268
pracownicze
Podstawowe wykor zystane zatozenia aktuarialne byly nastepujace
2009 2008
Stopa dyskontowa 5,50% 5,50%
Roczna stopa wzrostu wynagrodzen 0,50% 0,50%
30. Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug or az pozostate
Zobowigzania kr 6tk oter minowe
Pr zek sztalcony
2009-12-31 2008-12-31
do jednostek powigzanych 84 284 9555
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11753 9 360
Zobowiazania odsetkowe 4 860 91
Rozli czenia miedzyokresowe kosztow - 9
Zobowiazaniaweks owe - 23
Zobowiazania z tyt. zakupu udziatéw 67 671 -
Pozostate zobowigzania - 72
do pozostatych jednostek 41 902 24 106
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 14 670 20483
Zobowiazania odsetkowe 1218 60
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Zobowiazaniainwestycyjne 104 466
Zaliczki na poczet przysztych dostaw débr i ustug 270 12
Zobowiazaniaweks owe - -
Zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieczen oprécz
podatku dochodowego 655 867
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1 54
Rozliczenia mie¢dzyokresowe kosztow* 698 1104*
Zobowiazanie z tytutu opdji 24142 -
Pozostate zobowigzania 144 1060
126 186 33 661

* w tym $wiadczenie wynikajace z zapisdw Kontraktu o Zarzadzanie Przedsigbiorstwem oraz umowy
0 pracg, dotyczace rozwiazania umowy 0 prace z panem Janem Gasowskim z dniem 26.09.2008 r. Kwota

wyptaconego $wiadczenia wyniosta 600 tys. zt Wyptlata nastapitaw styczni

31. Przychody przysztych okresdw z tytulu dotacji rzadowych i pozostale

u2009r.

Dhugoter minowe przychody przyszlych okresow z tytulu dotacji rzadowych i pozostate

2009-12-31 2008-12-31
Dotacje 82 98
Krétkoter minowe przychody przysztych okresdw z tytulu dotacji rzadowych i pozostale
2009-12-31 2008-12-31
Dotacje 24 24
Dotacja dotyczy srodkdw na sfinansowanie zekupu linii do cigciai gigcia stali zbrojeniows.
32. Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Aktywa wg bilansu
31-12-2009 PozyczKi | Razem
naleznosci
Krétkoter minowe 26 474 26 474
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za
wyjatkiem zaliczek oraz naleznosci z tyt. 25527 25527
podatkow)
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 947 947
26 474 26 474
31-12-2008 PozyczKi | Razem
naleznosci
Krétkoter minowe 43473 43473
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za
wyjatkiem zaliczek oraz naleznosci z tyt. 38 602 38 602
podatkow)
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 4871 4871
43 473 43 473
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Zobowigzania
finansowe wyceniane
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31-12-2009 metoda Razem
zamor tyzowanego
kosztu

Dlugoter minowe 111 111
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 111 111
Krétkoter minowe 146 061 146 061
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych(za wyjatkiem leasingu 69 69
finansowego)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 178 178
Kredyt w rachunku biezacym 20283 20283
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz inne
zobowiazania (za wyjatkiem zobowigzan z tyt. 125531 125 531
podatkw i ubezpieczen)

146 172 146 172

Zobowigzania
finansowe wyceniane
31-12-2008 metoda Razem
zamor tyzowanego
kosztu
Dlugoter minowe 15461 15461
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych(za wyjatkiem leasingu 15171 15171
finansowego)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 290 290
Krétkoter minowe 43 856 43 856
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych(za wyjatkiem leasingu 8949 8949
finansowego)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 281 281
Kredyt w rachunku biezacym 1832 1832
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz inne
zobowiazania (za wyjatkiem zobowigzan z tyt. 3279 3279
podatkw i ubezpieczen)
59 317 59 317

Wartosé godziwa

Ponizeg przedstawiono szczeglty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest

mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych insgrumentow.

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, wekse, zobowiazania z tytutu dostaw
i uslug oraz pozostate zobowiazania. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest

zblizona do ich wartosci godziwel z uwagi naich krétkoterminowy charakter.
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e Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

33. Ryzyko kredytowe

M ak symalna ek spozycja naryzyko kredytowe

2009-12-31 2008-12-31
od pozostatych od pozostatych
jednostek jednostek
Aktywa dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci 25527 38 602
,Srodk|, pienieznei ich ekwn(val enty(bez 947 4871
srodkow pienigznych w kasie)
26 474 43 473
Naleznosci handlowe ubezpieczone do ryzyka kredytowego
2009-12-31 2008-12-31
- od jednostek powiazanych - -
- od jednostek niepowiazanych 22 429 30587

Ingrumenty finansowe, ktdre potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obgmuja
w szczegdlnosci srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci. Spotka lokuje swoje srodki pienigznei ich
ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowa. Ryzyko kredytowe zwiazane
z naleznosciami jest ograniczone, poniewaz krag odbiorcow Spotki jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znaczaca.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowel jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientéw
wymagajacych kredytowania powyzej okreslong kwoty.

Szczegotowe informacje dotyczace struktury wiekowej naleznosci handlowych zaprezentowano w nocie 23.

34. Ryzyko ptynnosci

Na dzien 31 grudnia 2009 r. zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe o 77 419
tys. zt Krotkoterminowe zobowigzania handlowe oraz z tytutu zakupu udziatbw wobec jednostek
zaleznych wynosity 84 284 tys. zt . Ze wzgledu na fakt, iz finansowanie wewnatrzgrupowe bedzie
kontynuowane, w ocenie Zarzadu nie wystepuje istotne ryzyko zwigzane z ptynnos$cig finansowg
Spotki.

Analizawymagalnosci zobowiazan finansowych i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wraz z ptatnosciami
odsetek

Dojednostek powigzanych

Wartosé Zakontraktowana
2009-12-31 OS¢ wartosé do 1 roku
biezaca B
pr zeplywow
Zobowigzania finansowe z wylaczeniem instr umentow 84 284 84 284 84 284
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pochodnych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 84 284 84 284 84 284
84 284 84 284 84 284
Wartosé Zakontraktowana
2008-12-31 D odach wartosé do 1 roku
iezaca ;
pr zeplywow
Zobowigzania finansowe z wylaczeniem instr umentow 11 555 11 555 11 555
pochodnych
Inne zobowiazania oprocentowane 2000 2000 2000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 555 9 555 9 555
11 555 11 555 11 555
Do pozostatych jednostek
Wartosé Zakontraktowana
2009-12-31 A LOSC wartosé do1roku 1-3lat
biezaca B
pr zeplywow
_Zobovw qzarjlafmansowe z wylaczeniem 62 543 62 557 62 444 113
instrumentow pochodnych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 289 303 190 113
Kredyt w rachunku biezacym 20283 20283 20283 -
Inne zobowi azania oprocentowane 69 69 69 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 41 902 41 902 41 902 i
pozostate
62 543 62 557 62 444 113
Wartosé Zakontraktowana
2008-12-31 A OC wartosé do 1roku 1-3lat
biezaca B
pr zeplywow
_Zobovw 3zania finansowe z wylaczeniem 48 629 48 642 34335 14 307
instrumentow pochodnych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 571 584 281 303
Kredyt w rachunku biezacym 1832 1832 1832
Inne zobowi azania oprocentowane 22120 22120 8116 14 004
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 24106 24106 24106
pozostate
Zobowigzania finansowe — instr umenty 81 81 81 i
pochodne
Forwardy wal utowe 81 81 81 -
48 710 48 723 34 416 14 307

Spotka minimalizuje ryzyko ptynnosci (finansowania) zwiazane ze sptata zobowiazan wynikajacych
z instrumentow finansowych poprzez zawieranie uméw z wiarygodnymi partnerami i w terminach dogodnych
dla Spotki. Dodatkowo w celu zachowania ptynnosci finansowej Spétka korzysta z ustug factoringowych,.

Ryzyko rynkowe

a) Ryzyko cenowe

Spdtka nie posiada inwestycji w kapitatowych papierach wartosciowych, klasyfikowanych jako dostgpne do
sprzedazy, w zwiazku z czym nie jest narazona na ryzyko cenowe.

b) Ryzyko zmiany kur su walut
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Spotka ponosi niewiekie ryzyko kursowe zwiazane ze sprzedaza, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktére sa
denominowane w innych walutach niz polski ztoty. Ryzyko kursowe dotyczy gtéwnie waluty Euro.

Profil podatnosci Spdtki na ryzyko zmiany kur sow walutowych popr zez prezentacj ¢ instrumentow
finansowych w podziale wedtug walut (dane w walucie sprawozdawczej)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. w Spdtce nie wystepuje ekspozycja bilansowa naryzyko zmiany kursdw walut w
stosunku do sald do jednostek powiazanych.

Dane dotyczace sald do pozostatych jednostek

2009-12-31 . W innych
w tys. zt W walucie EUR walut:)a/ch
Inneinwestycje - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 803 -
Zobowiazania z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek (69) (289)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (26 255) -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kur sowe dotyczace sald do
pozostatych jednostek (25 521) (289)

Na dzien 31 grudnia 2008 r. w Spdtce nie wystepowata ekspozycja bilansowa naryzyko zmiany kursow walut w
stosunku do sald do jednostek powiazanych.

Dane dotyczace sald do pozostatych jednostek

2008-12-31 W walucieEUR WV Innyeh
walutach
Inneinwestycje - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 4108 -
Zobowiazania z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek (377) (116)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (1987) -
Ekspozycja bilansowa na ryzyk o kur sowe dotyczace sald do
pozostatych jednostek 1744 (116)

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiang kur sow
tych walut

Zysk / (strata) K apital wkasny

Wplyw zmiany stop procentowych (bez
instrumentéw pochodnych) za okres wzrost kursow  spadek kursow  wzrost kursdw  spadek kursow

konczacy si¢: walut o0 15% walut o0 15% walut o0 15% walut o0 15%
2009-12-31 (3872 3872 (3872 3872
Zysk / (strata) K apital wkasny

Wplyw zmiany stop procentowych (bez

instrumentéw pochodnych) za okres wzrost kursow  spadek kursow  wzrost kursdw  spadek kursow
konczacy si¢: walut 0 20% walut 0 20% walut 0 20% walut 0 20%
2008-12-31 326 (326) 326 (326)

¢) Ryzyko stopy procentowej

Cognor S.A. jest narazona naryzyko stopy procentowsy.
Spotka nie prowadzi dziatan zabezpieczajacych w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych.
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Spdtka posiada srodki pieniezne w banku potrzebne do biezacej dziatanosci. Na dzien bilansowy, Spotka
posiadalokate bankowa w kwocie 153 tys. EUR.
Inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz krétkoterminowe naleznoéci i zobowiazania nie sa harazone na
ryzyko stopy procentowsj.

31-12-2009 31-12-2008
Instrumenty o zmienngj stopie  od jednostek od pozostatych  od jednostek od pozostatych
procentowej powiazanych jednostek powiazanych jednostek
Aktywa finansowe - - - -
Zobowiazania finansowe - (20 641) (2 000) (24 523)
- (20 641) (2 000) (24 523)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiang
rynkowych stép procentowych.

Zysk [ (strata) K apital wkasny
Wplyw zmiany stop procentowych (bez
instrumentéw pochodnych) za okres Zwigkszenieo zmnigszenieo  zwigkszenieo  zmnigjszenie o
konczacy si¢: 2% 2% 2% 2%
2009-12-31 (406) 406 (406)) 406
Zysk / (strata) K apital wkasny
Wplyw zmiany stop procentowych (bez
instrumentéw pochodnych) za okres zZwigkszenieo zmnigszenieo  zwigkszenieo  zmnigjszenie o
konczacy si¢: 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
2008-12-31 512 (512) 512 (512)

Zarzadzanieryzykiem kapitatowym

Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalneg struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby
utrzyma¢ lub skorygowa¢ strukture kapitatu, Spétka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa w
celu obnizenia zadtuzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Spdtka monitoruje kapital za pomoca wskaznika
zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie
netto oblicza si¢ jako sume kredytow i pozyczek (obejmujacych biezace i dtugoterminowe kredyty i pozyczki
wykazane w jednostkowym bilansie) pomnigjszone o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Laczna wartosé
kapitatu oblicza si¢ jako sumeg kapitatu wtasnego wykazanego w jednostkowym hilansie oraz zadtuzenia netto.
W roku 2009 wedtug strategii Spotki, ktéra pozostata niezmieniona od roku 2008, byto utrzymywanie
wskaznika zadtuzenia na poziomie od 6% do 10%. Wskazniki zadtuzenia na 31 grudnia 2009 r. i na 31 grudnia
2008 r. przedstawialy si¢ nastepujaco:

31.12.2009  31.12.2008

Kredyty og6tem ( nota 28) i kredyty w rachunku biezacym (nota 24) 20 641 26 523
Minus srodki pieni¢zne ( nota 24): (1 048) (5032
Zadluzenie netto: 19593 21491
Kapitat wtasny razem: 286 404 246 700
K apital ogdtem: 305 997 268 191
Wskaznik zadtuzenia: 6,4% 8,0%
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35. Zatrudnienie
Przecietny stan zatrudnienia 2009 2008
w etatach Kobiety Mezczyzni  Razem Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 127 132 259 126 104 230
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 4 126 130 6 147 153
131 258 389 132 251 383
Przecietny stan zatrudnienia 2009 2008
w osobach Kobiety Mgzczyzni Razem Kobiety Megzczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 130 138 268 131 108 239
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 5 129 134 8 147 155
135 267 402 139 255 39%4
Wynagr odzenia brutto w okresie 2009 2008
Cztonkdw Zarzadu * 736 2027
Czionkéw Rady Nadzorcze 160 -

* w tym $wiadczenie wynikajace z zapisbw Kontraktu o Zarzadzanie Przedsigbiorstwem oraz umowy o prace
dotyczace rozwiazania umowy o prace z panem Janem Gasowskim z dniem 26.09.2008 r. Kwota wyptaconego
$wiadczenia wyniosta 600 tys. zt Wyptata nastapita w styczniu 2009 r.

36. Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzor czej

Dane za 2009
ZARZAD wynagr odzenie 73 0kres
w tys. zt
Zarzad Cognor SA.
Krzysztof WalarowsKi 336 01.01.2009 — 31.12.2009
Dariusz Maszczyk 14 09.09.2009 — 31.12.2009
350
Zarzad Cognor Gornoslaski SA.
Krzysztof Walarowski 90 01.01.2009 — 31.08.2009
Janusz Kli$ 133 01.01.2009 — 31.08.2009
Dariusz Maszczyk - 05.01.2009 — 31.08.2009
Macig Sularz - 05.01.2009 — 31.08.2009
223
Zarzad SSC Katowice
Krzysztof Sapinski 163 01.01.2009 — 02.04.2009
163
Razem 736
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RADA NADZORCZA Wynagr odzenie za okres
w tys. zt
Rada Nadzor cza Cognor S.A.
Przemystaw Sztuczkowski 80 23.04.2009 — 31.12.2009
Przemystaw Grzesiak 80 23.04.2009 — 31.12.2009
160
Rada Nadzor cza Cognor - 01.01.2009 — 31.08.2009
Gornoslaski Sp. z 0.0.
Rada Nadzor cza SSC Katowice S.A. - 01.01.2009 — 02.04.2009
Razem 160
Dane za 2008
ZARZAD wynagr odzenie 73 0kres
w tys. z
Zarzad Cognor SA.

Krzysztof WalarowsKi 22 od 26.08.2008 do 31.12.2008
Jan GasowskKi 1106* Od 01.01.2008 do 26.08.2008
1128

Zarzad Cognor Gornoslaski SA 01.01.2008 — 31.12.2008
Janusz Kli$ 204 01.01.2008 — 31.12.2008
Tomasz Plaskura 174 01.01.2008 — 30.11.2008

378
Zarzad SSC Katowice
Waldemar Lison 265 01.01.2008 — 26.03.2008
Krzysztof Sapinski 256 01.01.2008 — 31.12.2008
521
Razem 2027

* w tym $wiadczenie wynikajace z zapisow Kontraktu o Zarzadzanie Przedsigbiorstwem oraz umowy
0 pracg dotyczace rozwigzania umowy 0 prace z panem Janem Gasowskim z dniem 26.09.2008 r.
Kwota wyptaconego swiadczenia wyniosta 600 tys. zt Wyptata nastapitaw styczniu 2009r.

Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia w roku 2008.

37. Zobowigzania war unkowe

2009-12-31 2008-12-31
Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 60 918 33027
Z tytutu transakcji forward - 270

37a. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan na dzien 31.12.2009r.
37.a.1. Porgczenia udzielone nizel wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych
— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 1 500 000 zt

bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 30 000 z
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 300 000 zi
bezterminowo.
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— Horprofile SA. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksd in blanco na kwot¢ 50 000 zi
bezterminowo.

— Strabag Sp.Z 0.0. —gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwoteg 70 728 zt

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 2 710 000 zt
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 500 000 zi
bezterminowo.

37.a.2. Udzidenie Gwarancji namocy ktérej Cognor S.A. udzielil por¢czenia za
zobowigzania Ztomrex S.A. wobec voestal pine Stahl GmbH w wysokosci 6 100 000
EUR —27 264 560 zt

Spoétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wystawita gwarancje, na rzecz voestalpine Stahl
GmbH, na mocy ktérg zobowiazata si¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminie kwot
naleznych od Ztomrex S.A. , w zwiazku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zaktadowym Cognor
Stahlhandel GmbH.

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 EUR (szes¢ milionéw euro) plus odsetki w
wysokosci 9,2% (dziewigé i dwie dziesiagte procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kwietnia
2009 roku. Spotka poddata si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1
Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 6 100 000 EUR (szes¢ miliondw sto tysiecy euro).

Sptata ww. zobowiazan Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH miata nastapi¢ w ratach do 15
grudnia 2009 roku. Na dzien 31 grudnia 2009 r. zobowiazanie Ztomrex S.A. w stosunku do voestal pine
Stahl GmbH z tego tytutu wynosi 400 tys. EUR.

37.a.3. Udzidenie Gwarancji Korporacyjng Spolce Stalexport SA.

— Cognor SA. udzidil Gwarancji Korporacyjng Spdice Stalexport S.A., dotyczace splaty kredytu
udzielonego Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.AA. Cognor S.A. zagwarantowal zaptate
wszystkich kwot naleznych i ptatnych Bankowi od Zobowiazanego (Stalexport S.A.) w zwiazku z
Umowa do kwoty 22 500 000,00 zt w tym kwoty gtéwnej w wysokosci 15 000 000,00 zt oraz
narostych odsetek od ptatnosci opdznionych, optat i prowizji i innych kwot naleznych zgodnie z
warunkami Umowy. Bank moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi
wykonawczemu do dnia 30 czerwca 2014 roku. Zadtuzenie Stalexport S.A. z tytutu kredytu w Bank
DnB Nord Polska S.A. nadzien 31.12.2009 r. wynosi 4 888 tys. zt Kredyt ma zosta¢ sptacony w ratach
do 30 czerwca 2010 .

37.a.4. Udzidenie poreczenia gwar ancji zwrotu zaliczki Spdlce Stalexport SA.

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji zwrotu zaliczki 8 052 000 zt
weksdl in blanco do grudnia 2009 .

Centrostal S.A. udzidlit poreczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spotce Stalexport S.A., dotyczacej gwarancji
ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobec roszczen wzgledem Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes S A.
Termin waznosci gwarancji Euler Hermes uptynat 31 grudnia 2009 r.

37.a.5. Umowa o lini¢ w wysokosci 7 000 000 zt na gwar ancje i akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23.01.2009 I .

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito narzecz ponizszych kontrahentGw gwarancje z terminem
waznosci do 30.06.2010 ..

CMC Zawiercie S.A. w wysokosci 1 000 000 zt

Huta Pok¢j S.A. w wysokosci 1 500 000 zt

Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysokosci 1 000 000 zt

CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysokosci 750 000 zt

Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0. w wysokosci 800 000 zt
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37.a.6. Por ¢czenia udzielone nizej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu na kwote 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu —weksel in blanco na kwote 376 889 zt do sierpnia
2011r.

37b. Zabezpieczenia splaty zobowigzan na dzien 31.12.2008 r.

37b.1. Por¢czenia udzielone nizej wymienionym dostawcom wyr ob6w hutniczych na dzien
31.12.2008r .

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 1 500 000 zt
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 30 000 z
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 300 000 zi
bezterminowo.

— Horprofile SA. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksd in blanco na kwot¢ 50 000 zi
bezterminowo.

—  Strabag Sp.Z 0.0. — gwarancja nal ezytego wykonania umowy na kwotg 70 728 zt do wrzesnia 2011 r.

37b.2. Udzidenie Gwarancji Kor poracyjnel Spolce Stalexport SA.

— Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredytu na kwotg 22 500 000 zt do czerwca 2014 r.
Centrosta SA. udzidit Gwarancji Korporacyjng Spotce Stalexport SA., dotyczacg sptaty kredytu
udzielonego Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A. Centrostal S.A. zagwarantowal zaptate
wszystkich kwot naleznych i ptatnych Bankowi od Zobowiazanego w zwiazku z Umowa do kwoty
22 500 000,00 zt w tym kwoty gtéwnel w wysokosci 15 000 000,00 zt oraz narostych odsetek od
ptatnosci opdznionych, optat i prowizji i innych kwot naleznych zgodnie z warunkami Umowy. Bank
moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi wykonawczemu do dnia 30
czerwca 2014 roku.

37b.3. Udzidenie por ¢gczenia gwar ancji zwr otu zaliczki Spdlce Stalexport SA.

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji zwrotu zaiczki 8 052 000 zt
weksel in blanco do grudnia 2009 r. Cognor S.A. udzidlil poreczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spotce
Stalexport S.A., dotyczacej gwarancji ubezpieczeniowe zwrotu zaliczki wobec roszczen wzgledem
Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

37b.4. Por ¢czenia udzielone nize} wymienionym |leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu na kwote 115 621 zt do sierpnia 2011 r.

— BPH Leasing SA. zabezpieczenia umowy leasingu — weksdl in blanco na kwotg 32 142 zt do maja
2009r.

— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu —weksel in blanco na kwote 376 889 zt do sierpnia
2011r.

37b.5. Porg¢czenia udzielone dlaBanku PKO S.A. z tytulu zawar cia uméw transakcji forward

— Bank Pekao S.A. zabezpieczenie transakcji forward na kwotg 192 000 zt do marca 2012 .
— Bank Pekao S.A. zabezpieczenie transakcji forward na kwote 78 000 zt do lutego 2012 r.

Centrostal S.A. zawart z Bankiem PKO S.A. nizg wymienione dwie umowy transakcji forward, o terminie
realizacji nadzien 27 marca2009r.

- Umowa nr 7950523 o wartosci 250 000 EUR

- Umowa nr 7950539 o wartosci 620 000 EUR
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38. Transakcje z podmiotami powigzanymi
R Jednostka s
Informagj e o transakcjach z S%O(l)ké ﬁg::?y Dominujaca ZISA%O;/TII?(;(UQTA
jednostkami powigzanymi ZLOMREX SA. '
01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2009
Przychody ze sprzedazy ustug 371 61 119
Przychody ze sprzedazy materiatow i )
toWarow 6580 1709
Zakup ustug 5855 1175 598
Zakup towar6w i materiatow 28188 130 56 092
Pozostate przychody 570 1005 42
Pozostate koszty 5071 1082 183
Naleznosci krétkoterminowe 6 067 61 242
Zobowiazania krétkoterminowe 78 235 298 5751
R Jednostka s
Informagje o transakcjach z S%O(l)ké ﬁggy Dominujaca ZISA%OI:/TII?(;(UQTA
jednostkami powigzanymi ZLOMREX SA. '
01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2008
Przychody ze sprzedazy ustug 559 9 309
Przychody ze sprzedazy materiatow i )
toWarow 2771 13170
Zakup ustug 1873 2358 247
Zakup towar6w i materiatow 11 249 31 866 43 388
Pozostate przychody / koszty 30 5869 (469)
Naleznosci krétkoterminowe 899 63 595 7 885
Zobowiazania krétkoterminowe 4927 (o) 11172
Zobowiazania z tyt. pozyczek ) ) 833
krétkoterminowe
Zobowiazania z tyt. pozyczek ) )
dtugoterminowe 1167
39. Nota objasniajaca do sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych
31.12.2009 31.12.2008
Zmiana stanu naleznosci wynikaj aca z bilansu 76 314 19 783
Rozliczenie zaliczki na zakup udziatow - (5175)
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw 357 -
Zmiana Sanu naleznosci w wyniku potaczenia 5657 -
Rozliczenie zaliczki z tytutu zakupu udziatow (73 317) -
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych 9011 14 608
Zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu 92 525 (34 090)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 362 -
Zmiana stanu zobowigzan w wyniku potaczenia (60 507) -
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu zakupu udziatow (30 264) -
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych 2116 (34 090)
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40. Zdar zenia po dniu bilansowym

W dniu 11 marca 2010 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. (Zarzad GPW S.A)
stwierdzit dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 16.000.000 (szesnascie miliondw) akgji
zwyktych na okazicielaemigi nr 8 spdtki Cognor S.A. o wartosci nominalneg 2 zt (dwa ztote) kazda

Zarzad GPW S.A. postanowit ww. akcje wprowadzi¢ z dniem 16 marca 2010 r. w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. w dniu 16 marca 2010 r. rgestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLCNTSL00014.
Pierwsze notowanie powyzszych akcji Cognor S.A. odbyto si¢ na segi gietdowej w dniu 16 marca2010r.

W dniu 16 marca 2010 roku, nastapita rejestracja w Krajowym Depozycie 16.000.000 (szesnascie milionow)
akgji zwyktych na okazicida emigi nr 8 sp6tki Cognor S.A. o wartosci nominalng 2 zt (dwa ztote) kazda. Od
dnia 16 marca 2010 roku taczna liczba akcji Spétki zargestrowanych w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych S.A. wynos 51 187 167.

W dniu 31 marca 2010 r. Cognor S.A. ztozyt w Sadzie plan potaczenia ze spitka Stalexport SA w Katowicach .
Potaczenie Cognora SAA. z Staexport SA. zostanie dokonane w trybie art. 492 81 pkt. 1 k.sh. poprzez
przeniesienie catego majatku spdtki przegmowang STX na spdtke przgmujaca .Z uwagi na fakt, ze spétka
przejmujaca posiada 100% akcji w spétce przgmowansj, potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art.
515 81 k.sh., tj. bez podwyzszenia kapitalu zakladowego spétki przeimujacg. Stalexport SA. prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi oraz prefabrykacji zbrojen budowlanych.

W dniu 15 kwietnia2010 r. Ztomrex S.A.(ZSA) w Poraju zbyt tacznie 6.000.000 sztuk akcji Spotki Cognor S.A.
w Katowicach. Przed dokonaniem transakcji ZSA posiadat tacznie 33 628 623 sztuk akcji Cognor S.A., co
stanowito 65,7 % udziatu w kapitale Cognor S.A. oraz uprawniato do wykonywania 33 628 623 gtosdw, co
stanowito 65,7 % og6tu glosdw na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A. Po sprzedazy ZSA posiada tacznie
27.628.623 sztuk akcji COG, co stanowi 53,9 % udziatu w kapitale tgjze Spotki oraz uprawnia do wykonywania
27.628.623 gtosow, co stanowi 53,9 % og6tu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A.
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