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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spravzdai finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawardmansowych, dokonagy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnm@zepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujcy tego badania spetnili warunki do wydania bezstsy) i niezalenej opinii z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgadwnisciwymi przepisami prawa krajowego.

Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzgdu

Dyrektor Finansowy

Katowice, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelndgci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedlug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdfiméasowe i dane poroéwnywalne spgdzone
zostaty zgodnie z obowzujacymi zasadami rachunkowa, odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majkowa i finansow Grupy Cognor S.A. oraz wynik finansowy. Roczneasywzdanie
Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i @ghig¢ oraz sytuacji Grupy Cognor S.A, w tym opis
podstawowych ryzyk i zaggen. Wiasciciele Grupy maj prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu

finansowym po jego publikaciji.

Dariusz Maszczyk Krzysztof Walarowski
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzgdu
Dyrektor Finansowy

Katowice, dnia 30 kwietnia 2010 r.
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finaowego

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE Dane Dane

2009-12-31 poréwnawcze* 2009-12-31 poréwnawcze*
I. Przychody netto ze sprzega
produktéw, towarow i materiatlow 948 968 842 994 218 626 238 667
1. Zysk (strata) na dziatalsoi
operacyjnej (109 631) (7 133) (25 257) (2 019)
Il. Zysk (strata) brutto (66 576) (13 322) (15 338) (3772)
IV. Zysk (strata) netto (55 113) (13 279) (12 697) (3760)
V. Przeplywy pienizne netto z
dziatalndgci operacyjnej 37799 61 485 8 708 17 407
VI. Przeptywy piengzne netto z
dziatalndci inwestycyjnej 28 868 (151 439) 6 651 (42 875)
VII. Przeptywy piengzne netto z
dziatalngci finansowej (74 311 (17 012) (17 120) (4 816)
VIIl. Przeptywy pienézne netto, razem (7 644) (106 966) (1761) (30 284)
IX. Aktywa, razem 621 702 397 199 151 332 95 197
X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowizania 337 408 138 476 82 130 33189
XI. Zobowigzania diugoterminowe 103 234 40 731 25129 9762
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 234 174 97 745 57 002 23427
XIll. Kapitat wiasny 284 294 258 723 69 202 62 008
XIV. Kapitat zakladowy 102 374 70 374 24919 16 867
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 51 187* 35187
XVI. Zysk (strata) na jedpakci
zwykla (w zZ/EURO) (0,93 (0,38) (0,21) (0,11)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedm
akcje zwykia (w zZ/EURO) (0,70 (0,38) (0,16) (0,11)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedsmakci
(w zZ/EURO) 7,02 7,35 1,71 1,76
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa
na jedn akcg
(w zZ/EURO) 5,29 7,35 1,29 1,76
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedn
akci (w zZEURO) - - - -

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezestoe § na dzié 31.12.2008 natomiast dla pozycji dotycych
rachunku wynikow i sprawozdania z przeptywéw pignich za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

** na 31.12.2009 kapitat akcyjny sktada gi51 187 tys. akcji oraz 15 035 tys. warrantowsgaypcyjnych na akcje emisji 8

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakiJRO w nasfpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono naREMJwg sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski obowazujacego na 31.12.2009r. 4,1082 z{/EURO oraz dla danysréwnawczych,
obowiazujacego na 31.12.2008r. 4,1724zH/EURO.

Poszczegodlne pozycje dotyce rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw penych przeliczono wg kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dzie kalendarzowy
poszczegodlnych miegy, ktéry wyniost odpowiednio 4,3406 zZ{/EURO (12esicy 2009) i 3,5321 zZ/EURO

(12 miesgcy 2008).
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

w tysizcach zlotych Nota 2009 Przeksztatcony 2008
Przychody ze sprzeda 8 948 968 842 994
Koszt wiasny sprzeds 11 (890 264) (794 558)
Zysk brutto ze sprzeday 58 704 48 436
Pozostate przychody 9 9903 10719
Koszty sprzeday 11 (107 963) (26 645)
Koszty ogdinego zanzlu 11 (56 390) (32 060)
Pozostate zyski/(straty) netto 12 1523 1371
Pozostate koszty 10 (15 408) (8 954)
Strata na dziatalncéci operacyjnej (109 631) (7 133)
Zysk na nabyciu obligacii 13 63 388 -
Inne przychody finansowe 13 2 291 33
Koszty odsetek 13 (8 679) (5 049)
Inne koszty finansowe 13 (12 763) (1173)
Przychody/(koszty) finansowe netto 44 237 (6 189)
Udziat w zyskach / stratach jednostek stowarzyszony (1182) -
Strata przed opodatkowaniem (66 576) (13 322)
Podatek dochodowy 14 11 463 43
Strata netto (55 113) (13 279)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (34 842) -
Strata catkowita ogétem (89 955) (13 279)
Strata netto przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej (37 855) (13 451)
Akcjonariuszy mniejsziowych (17 258) 172
Calkowite dochody ogotenprzypadajace na: (89 955) (13 279)
Akcjonariuszy jednostki dominagej (60 228) (13 451)
Akcjonariuszy mniejsziowych (29 727) 172
Strata na akcj¢ zwykla przypadajaca na Jednostk
Dominujaca 27
Podstawowa (zt) (0,93) (0,38)
Rozwodniona (zf) (0,70) (0,38)
Calkowita strata netto na akcje zwykta przypadajaca na
Jednostke Dominujaca 27
Podstawowa (zt) (1,49 (0,38)
Rozwodniona (zf) (1,12) (0,38)

*Szczegotowe informacije dotysze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajsigjw nocie nr 3 niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralm, czg$¢ niniejszego rocznego 6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysizcach ziotych

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inne inwestycje

Inne nalenosci

Prawo wieczystegoaytkowania gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate tacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe tacznie

Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla

Aktywa tacznie

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralm, czg$¢ niniejszego rocznego
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2009-12-31 2008-12-31

248 988 86 188
12 232 1862
- 10782
5050 -
5526 136
2979 1173
22 654 28 827
13794 1076
311 22: 130 044
139 818 116 098
5536 6216
100 550 130 427
2000 1199
31082 7 320
278 986 261 260
31493 5895
621 702 397 199

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysicach ziotych Nota 2009-12-31 2008-12-31

KAPITAL W £LASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat zaktadowy 25 102 374 70 374
Pozostate kapitaty 26 220 660 201 200*
Réznice kursowe (22 373) -
Niepodzielony wynik i wynik finansowy okresu

sprawozdawczego (15 146) (17 327)*
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 285 515 254 247
Udziaty mniejszaci (1 221) 4 476
Kapitat wiasny 284 29:- 258 723
Oprocentowane kredyty i pgczki 28 44 884 29 967
Zobowizania z tytutiswiadcze pracowniczych 29 26 006 1759
Pozostate zobowrania 31 16 638 570
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacfidawych i

32

pozostate 82 98
Zobowizanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 15 624 8 337
Zobowigzania diugoterminowe 103 234 40 73:
Kredyty w rachunku bigcym 24 36 851 4151
Oprocentowane kredyty i pgczki 28 69 616 15 754
Pozostate zobowrania finansowe 31 - 81
Zobowizania z tytutswiadczer pracowniczych 29 144 470
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 14 323 -
Rezerwy na zobowrania 30 178 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania 31 127 038 77 265
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacfidawych i

32

pozostate 24 24
Zobowigzania krotkoterminowe 234 174 97 745
Zobowigzania facznie 337 408 138 476
Kapitat wtasny i zobowigzania tacznie 621 702 397 199

*SzczegoOtowe informacje dotygze przeksztalcenia danych poréwnawczych przedstewiov skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralm, czg$¢ niniejszego rocznego 8
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych
Za okres Za okres
w tysizcach ziotych Nota od 2009-01-01 od 2008-01-01
do 2009-12-31 do 2008-12-31
Strata przed opodatkowaniem (66 576) (13 322)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i
nieruchoméci inw 15 17 000 7 899
Amortyzacja wartéci niematerialnych 16 1336 615
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty
wartici 6 96¢ 5532
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych - 1087
(Zyski) / straty ze dziatalrigi inwestycyjnej (61 520) 14
(Zyski) / straty ze sprzedg srodkow trwatych 929 (369)
Odsetki i dywidendy netto 6 428 (407)
Zmiana stanu nakeosci 98171 47 162
Zmiana stanu zapasow 188 168 44 223
Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw i ustug i
innych zobowazan (147 450) (22 095)
Zmiana stanu rezerw 652 (14)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadczeé
pracowniczych (3081) (3411)
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw z
tytutu dotacji radowych oraz pozostatych (16) (24)
Pozostate korekty 1077 (3673)
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalriui
operacyjnej 42 083 63 217
Podatek dochodowy zaptacony (4 284) (1732)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 37 799 61 485
Przeptywy srodkOw pieni¢znych z dziatalngci
inwestycyjnej
Przychody ze sprzedarzeczowych aktywéw trwatych (1 396) 1004
Przychody ze sprzedpwartasci niematerialnych i prawnych - -
Odsetki i dywidendy otrzymane 7 459 3077
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pgczek 5120 -
Pozostate wptywy z dziataldoi inwestycyjnej 4175 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (9 008) (5 969)
Nabycie wartéci niematerialnych (295) (114)
Nabycie pozostatych inwestycji - -
Przegcie spotki zalenej po pomniejszeniu o nabyaedki
pienizne (360) (137 970)
Zbycie spotki zalenej po pomniejszeniu o zbyteodki
pienigzne 23173 -
Inne wydatki inwestycyjne - (11 467)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 28 868 (151 439)
Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralm, czg$¢ niniejszego rocznego 9

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci finansowej

Zaciagniccie kredytow i payczek - 63 264
Sptata kredytow i pryczek (60 864) (75 435)
Przychody z pochodnych instrumentéw finansowych - 763
Ptatng¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego (1 005) (656)
Odsetki zaptacone (12 442) (7 447)
Pozostate wydatki finansowe - (500)
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowe; (74 311) (17 012)
Przeptywy pienigzne netto, razem (7 644) (106 966)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poatek okresu 24 3169 110135
Wplyw zmian z tytutu rénic kursowych na posiadateodki
pienigzne (1 294) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24 (5 769) 3169
Noty przedstawione na kolejnych stronach standamiegralm czes¢ niniejszego rocznego 10

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wvdaym
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominupgcej
_ Niepodzielony . .. . .| Kapitat wkasn
w tysicach ziotych Réznice kursowe z wynik finansowy Udziaty mniejszaci prazem Y
Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaly przeliczenia jednoste wynik finansowy|
zagranicznych okresu
sprawozdawczedo

2008-01-01 70 374 173 058 - 22 72} 2 844 269 002
Dochdd catkowity za okres - - - (13 451 172 (13 279)
Przeniesienie zysku - 28 245* - (28 245) - -
Udzialy mniejszéci na dzi@é przefcia - - - - 1987 1982
Réznica z nabycia pod wspaélrkontrob - - - 1 63( (520 1110
Inne - (103) - 17 6 (92)

2008-12-31 70 374 201 200 - (17 327 4 474 258 723

2009-01-01 70 374 201 200 - (17 327 4 476 258 723
Dochdéd catkowity za okres - - (22 373) (37 855 (29 727 (89 955)
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych - 5018 - (5018 - -
Pokrycie straty z Iat,ubleg+ych z ) (15 628) _ 15 624 1 i
pozostatych kapitatdw
Emisja warrantow subskrybcyjnych - 62 070 - - - 62 070
Konwersja warrantéw 32 000 (32 000) - - - -
Kapitat mniejszéci na dzié przejcia kontroli ) _ ) ] L
Grupy Kapitatowej Ztomrex Steel Services S.A. 106 396 106 396
Zmiany stanu udziatéw w jednostkach zalgch ) _ ) ]
po nabyciu 8 927 (82 366 (73 444)
Réznica na akwizycji - - - 20 504 - 20504

2009-12-31 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1221) 284 294

*Dane zaprezentowane na 31 grudnia 2008 roknigGsic od danych zaprezentowanych w opublikowanym, zatz@nym sprawozdaniu finansowym, ze veziyl na ugcie w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovpgdziatu wyniku finansowego spotek zaigch Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Noty przedstawione na kolejnych stronach standmiegralm czes¢ niniejszego rocznego 11
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupijakarei COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku "’
(w tys. zt o ile nie podano inaczej) Together reach more COGNOR

1. Dane Jednostki dominugcej i Grupy

Jednostlk dominupca w Grupie Kapitalowej Cognor S.A. ("Grupa”) jest @gor S.A. ("Jednostka
dominupca”) z siedzilh w Katowicach przy ul. Stalowej 1 (zmiana siedzildgdnostki dominujcej” zostata
zarejestrowana przez® Rejonowy Gdask — Potnoc w dniu 1 wrZaia 2009 r). Cognor S.A. zostatla wpisana
do rejestru handlowegoa®u Rejonowego w Gdaku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w
ewidencji przedsbiorcow, postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 gduSRejonowego w Gdaku Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego RejestradBwego, zostat wpisany do Krajowego Rejestadd®vego -
Rejestru Przedshbiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

Zgodnie z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrostal. $tAGdaisku z dnia
23 kwietnia 2009 roku nazwa Spéiki zostata zmiaaima Cognor S.A. Zmiana ta zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze &lowym w dniu 5 maja 2009 roku.

Przedmiotem dziataligei Grupy Kapitatowej Cognor S.A. jest hurtowy hahdgrobami hutniczymi,

a weditug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalfm podstawowym przedmiotem dziataod jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklaRMD — 51, a w szczegoléai
hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Jednostki Domingpej notowanesna Gieldzie Papieréw Wadtiowych w Warszawie S.A.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgalmzatwierdzone przez Zaxr Jednostki Dominggej
w dniu 30 kwietnia 2010 roku. Nie wyklucza to #iwosci wprowadzania retrospektywnych zmian w gzkiu
z korektami b¢déw lub zmianami zasad rachunkadwiozgodnie z MSR 8.

2. Struktura Grupy Kapitatowej Cognor S.A.

Grupz Kapitalowg Cognor S.A. ("Grupa Kapitatowa”, "Grupa”) stanawiCognor S.A., jako Jednostka
dominupca oraz nagpujace spoiki zalene:

. . N Rosia}dane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa kontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
Grupa Stalexport S.A.
STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
STALEXPORT SERWIS CENTRUM BELCHATOW S.A. Polska 100,0% 020.0-01
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.0.0. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-1(
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Polska 100,0% 02®3-10
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-1
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2008-20
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-06
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10

12
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COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bénia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Stowenia 100,0% 2009-D3-
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. \agry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Stowacjal 1080 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-03€L

BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Grupa Kapitatowa Cognor posiada 74,9% udziatéw awprgtosu w Grupie Kapitatowej Cognor Stahlhandelndetto
posiada opegj (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine StalmhibH pozostalych udziatow w kapitale zaktadowym
Cognor Stahlhandel GmbH. Ze wedl na charakter opcji konsolidacja jest przeprowadztak jakby Grupa Kapitatowa
Cognor S.A. posiadata 100% udziatow.

2. 1. Nabycie Ztomrex Steel Services S.A.

W dniu 10 marca 2009 roku Jednostka domicajnabyta od Ziomrex S.A. 51% akcji w Spéice ZionBteel
Services S.A za cen73 317 tys. zt. Spotka ta posiadata udzialy w Grugapitalowej Cognor Stahlhandel
GmbH. W dniu 27 maja 2009 roku Jednostka domiraijotrzymata poprzez aport pozostate 49% akcji
w Zlomrex Steel Services S.A. od Zlomrex S.A. w mEmza wydanie warrantow subskrypcyjnych
0 wartgci 62 070 tys. zt.

Opcja (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalggtehl GmbH pozostatych udziatow w kapitale zaklagiow
Cognor Stahlhandel GmbH opiewa na kgvét min EUR z terminem wykonania do 31 grudnia 204Ku.
Strony przewiduyj, iz wykonanie opcji bdzie miato miejsce do 31 maja 2010 roku.

Ze wzgkdu na brak szczeg6towych wytycznych w eblizynarodowych Standardach Sprawozdawcizo
Finansowe] dotyegych rozliczenia transakcji pod wspélnkontroh w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zastosowano ¢agice zasady do rozliczenia Spotki Zlomrex Steel SeviS. A
a) Zlomrex Steel Services S.A. jest konsolidowadadaia obg¢cia kontroli przez Grup Kapitatowa
Cognor S.A. — 10 marca 2009 roku. Dane poréwnaweeostaly przeksztatcone.
b) Nabyte aktywa zostaly przyg w wartdci wynikajacej ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej Ztomrex S.A.
c) Rd&nica pomgdzy wartdcia aktywdéw netto a cen nabycia aktywOw zostata rozpoznana
w skonsolidowanym bilansie w niepodzielonym wyniku.

Nabycie opisane w powgzym paragrafie miatlo nastujacy wptyw na aktywa oraz zoboyzdania Grupy:

Rozpoznana wartéé

w tys. zt
Rzeczowe aktywa trwate 212 281
Wartcici niematerialne i prawne 13 063
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 12 449
Inne inwestycje 13474
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2701
Zapasy 233983
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 152 869
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1532
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 32911
Aktywa przeznaczone do sprzegla 58 899
Udzialy mniejszéci (16 729)
Oprocentowane kredyty i pgczki (215 774)
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych (31 613)
Rezerwa na podatek odroczony (10 263)
Kredyty w rachunku biggcym (22 712)
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego (4 724)
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (229 448)
Zobowigzania bezp@rednio powizane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda (18 517)
Aktywa i zobowigzania netto 184 382
% nabytych aktywéw i zobowzah 51%
Nabyte aktywa i zobowjzania netto 94 035
Cena nabycia 73 531
Rd&znica na akwizycji 20 504

Poniej znajduje si rachunek wynikbw Grupy Kapitatowej Cognor Stahltkeinza okres od dnia nabycia
do 31 grudnia 2009 r.

Przychody ze sprzedpa 603 133
Koszt wiasny sprzeds (567 196)
Zysk brutto ze sprzeday 35937
Pozostate przychody 6 588
Koszty sprzeday (87 591)
Koszty ogdlnego zanzlu (26 414)
Pozostate zyski /(straty) netto (1513)
Pozostate koszty (8 056)
Strata na dziatalndci operacyjnej (81 049)
Zysk na nabyciu obligaciji 42 245
Przychody finansowe 2 296
Koszty finansowe (18 356)
Koszty finansowe netto 26 185
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (1182)
Strata przed opodatkowaniem (56 046)
Podatek dochodowy 10 354
Strata netto (45 692)

W dniu 19 czerwca 2009 r. Cognor Stahlhandel Gmigtedzila w Linz, Austria zbyt caly posiadany pakiet
udziatbw — 60 % w kapitale zaktadowym Kéllensper@ahlhandel GmbH z siedaibw Austrii. Na dzié
nabycia przejmowane aktywa Kollensperger StahlhamgimbH zostaly wycenione w wadw godziwej
zblizonej do rynkowej ceny sprzedai rozpoznane, jako aktywa przeznaczone do spyedawysokaci
58 899 tys. zt oraz zobowdania bezpgednio powizane z aktywami zaklasyfikowanymi, jako przeznaezdo
sprzeday w wysokdaci (18 517) tys. zt. Cena sprzeglavyniosta 5 000 tys. EUR (22 722 tys. zi)

W dniu 20 padziernika 2009 r. spétka zalea Neptun sprzedata spélistowarzyszom Arge Baustal Essen
Blasy — Neptun GmBH. Cena sprzegavyniosta 1 000 tys. EUR.

2.2. Nabycie Cognor Blachy Dachowe S.A. (dawna naavrlorian Podkarpacie S.A)

W dniu 5 maja 2008r. Grupa nabyta od Ztomrex S polls: Florian Podkarpacie S.A., w ktérym posiadata
77,44% akcji, tj. 6 796 gtosow. Wasto transakcji wyniosta 5 084 tys. zt. Dzialalidonabytej jednostki
obejmuje wykonawstwo i sprzedpokry¢ dachowych i handel artykutami przemystowymi.

W okresie od dnia nabycia do 31 grudnia 2008 dngstka zalna poniosta stratw wysokdci 19 tys. zit, ktéra

zostata ujta w skonsolidowanym wyniku netto Grupy.

Nabycie opisane w powgzym paragrafie mialo nastujacy wpltyw na aktywa i pasywa Grupy:
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w tysizcach ztotych Rozpoznana

(wartasci zgodnie z rozliczenia nabycia pod wspdhontrok)

wartos§¢ na dzien
objecia kontroli

Rzeczowe aktywa trwate 6 092
Nieruchomdci inwestycyjne 45
Prawo wieczystegozytkowania gruntéw 498
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 511
Zapasy 7 542
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3245
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1 360
Swiadczenia pracownicze (26)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (904)
Oprocentowane kredyty i pgczki (6 000)
Pozostale zobowrania finansowe (14)
Rezerwy na zobowkrania (14)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (3 548)
Aktywa i zobowigzania netto 8 787
% nabytych aktywow i zobowzah / Procent nabytych glosow 77.44%
Nabyte aktywa i zobowjzania netto 6 805
Cena nabycia optacona gotowk 5175
Réznica z nabycia 1630
Srodki pienkzne nabyte 1 360

Jednostl dominupca wobec Cognor S.A. jest Zlomrex S.A. z siedaibPoraju.

3. Pohczenia z jednostkami zalgnymi

W dniu 3 kwietnia 2009 r. nagiito polczenie Cognor Gorstaski Sp. z 0.0. (spétka przejmgp) oraz
Stalexport Serwis Centrum S.A (spotka przejmowaRahczenie nagapito w trybie (1dz. 492 81 pkt. 1 k.s.h.
przez przeniesienie catego i spotki przejmowanej na speéthprzejmupca. Pokczenie spotek nie miato
wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe

W dniu 1 wrzénia 2009 r. Cognor S.A. w Katowicach patyt sk z Cognor Gornélaski Sp. z 0.0. siedzibw
Katowicach oraz Ztomrex Steel Services\. z siedzih w Warszawie.

Pohczenia naapity poprzez przeniesienie catego il Spétek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Patzenia zostaly przeprowadzone stosownie dieitirzepisu art. .515 § 1 KSH tj. bez
podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki Przejma;.

Po pohkczeniu ze Zlomrex Steel Services S.A. Cognor Sdsigrla bezpwednio 74,9% udziatdw w Grupie
Kapitatowej Cognor Stahlhandel. Ponadto posiadgeape zakup 25,1% udziatow tej Grupy.

4. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu z catkowitychdochodow

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansewywzgkdniono zmiany zasad rachunkosed

w zakresie prezentacji w sprawozdaniu z catkowitglolchoddw, w celu zapewnieniaektze] przejrzysti

i czytelndci danych.

Zmiany te dotycg w szczegolnéci:

- prezentacji zysku/(straty) na sprzeglarodkéw trwatych,

- prezentaciji rénic kursowych dotyczeych dziatalnéci operacyjnej,

- prezentacji utworzenia/rozwgania rezerw i rozliczemiedzyokresowych biernych,

- prezentacji przychoddw i kosztow nieawanych z obstugdiugu w dziatalnéci operacyjnej, a nie
finansowe;.
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Wplyw przeksztatcenia danych poréwnawczych zosiptezentowany porgj:

, 2008-01-01 2008-01-01 2008-01-01
W tyscach ztotych d02008-12-31  do 2008-12-31  do 2008-12-31
1 2 3

Przychody ze sprzedpa 842 994 842 994 -
Koszty wlasny sprzedsg (794 558) (785 615) (8 943)
Zysk brutto ze sprzeday 48 436 57 379 (8 943)
Pozostale przychody operacyjne 10 719 18 384 (7 665)
Koszty sprzeday (26 645) (30 258) 3613
Koszty ogdlnego zaszlu (32 060) (40 816) 8 756
Pozostale zyski / (straty) netto 1371 (1 368) 2739
Pozostale koszty operacyjne (8 954) (9591) 637
Przychody z tytutu odsetek - 655 (655)
Inne przychody finansowe 33 - 33
Koszty odsetek (5 049) (5 049) -
Inne koszty finansowe (1173) (2 658) 1485
Zysk przed opodatkowaniem (13 322) (13 322) -
Podatek dochodowy razem 43 43 -
Zysk netto (13 279) (13 279) -

Kolumna nr 1 zawiera przeksztatcone skonsolidowdare Grupy.

Kolumna nr 2 zawiera skonsolidowane, opublikowaaeed Grupy zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2008 do 31 gauédD8

Kolumna nr 3 zawiera zmiany prezentacyjne p@izy dziatalnécia finansows a operacyjm i w kosztach
sprzeday.

5. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zgodn§ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} Cognor S.A. zostalo spadzone zgodnie
Zz Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, ktére zostaty zatwierdzone przezeUni
Europejsk, zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE zawieraj wszystkie Mégdzynarodowe Standardy Rachunkadgip Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje poza wymienionymi pepiStandardami
oraz Interpretacjami, ktore oczekujna zatwierdzenie przez WniEuropejsk oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktdre zostaly zatwierdzone przeizEuropejsk, ale nie weszly jeszcze wycie.

Grupa nie skorzystata z mlowosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Int&apjie ktore
zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JBuropejsk, a ktdre wejd w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dziebilansowy Grupa nie zakozyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowychdataow
i Interpretaciji, ktére wejgd w zycie po dniu bilansowym na jednostkowe sprawozdéinensowe za okres, w

ktorym keda one zastosowane po raz pierwszy
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| Nowe standardy i interpretacje wchodace wzycie od 1 stycznia 2009 roku \

a) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostatl wydany przez Ritigdzynarodowych Standardéw RachunkéwiB0 listopada 2006
roku i obowazuje dla okresow rocznych rozpoczyawjch sé z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie.
MSSF 8 zaspuje MSR 14 ,Sprawozdawcgb dotyczica segmentdéw dziatalda”. Standard ten okéa nowe
wymagania wobec ujawnieinformacji dotycacych segmentéw dziataléa, a take informacji dotycacych
produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w kéfryprowadzona jest dziatalétooraz gtéwnych klientow.
MSSF 8 wymaga ,podégia zaradczego” do sprawozdawcsm o wynikach finansowych segmentéw
dziatalngci.

Grupa zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku.
Wplyw zmian wynikagcych z zastosowania powgzego standardu zostat zaprezentowany w nocie 7.
b) Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zetwnnego”

Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez ¢REfticdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio29
marca 2007 roku i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyamjch sé z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po
tej dacie. Zmiana odnosiestdo podejcia ksegowego dla kosztéw finansowania zesvanego, ktére mma
bezpdrednio przyporadkowa nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu skltadnika aktywoktéry wymaga
znacacego okresu czasu niezimego do przygotowania go do zamierzoneggikowania lub sprzedg. W
ramach tej zmiany uswid mazliwosé¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rakbuyskéw i strat
okresu, w ktorym je poniesiono. Zgodnie z nowym wgiem standardu koszty te powinnybsapitalizowane.

Grupa zastosowala ¢sido powyej opisanej zmiany do standardu od momentuscieejjej w zycie, tj. od
1 stycznia 2009 roku.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finanssmgpy.
c) MSR 1 (2) ,Prezentacja sprawozdiinansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Radicdzynarodowych Standardéw Rachunkéeid wrzenia
2007 roku i obowdzuje dla okreséw rocznych rozpoczya@jch sé z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie. Wprowadzone zmiany dotycgtéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmiapitatow wiasnych i
mialy na celu popragzdolngci uzytkownikéw sprawozda finansowych do analizy i poréwhanformacji w
nich zawartych.

Grupa zastosowata zmieniony MSR 1 od 1 styczni®20Ru.
Zmieniony Standard ma wptyw na sposo6b prezentagijiniejszym sprawozdaniu finansowym.
d) Poprawki do MSSF 2008

W maju 2008 roku Rada Mizynarodowych Standardéw Rachunkdeio(RMSR) opublikowata Zmiany
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej, zwane dalej ,zmianami”, w ramachooanej
procedury wprowadzania zmian, ktére map celu udoskonalenie §cislenie Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowéci. Zmiany obejmy 35 poprawek do istniggych Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci, ktére maq dwojaki charakter: e&¢ | zawiera poprawki, ktére pa@aja za solh zmiany w
rachunkowéci, ktére g zwiazane z prezentagjujmowaniem i wyceqy natomiast og¢ Il dotyczy zmian w
terminologii lub poprawek redakcyjnych. Wszdi¢ zmian kydzie obowazywa® dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Grupa zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z psaefiprzejciowymi.

17



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupijakarei COGNOR S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku "’
(w tys. zt o ile nie podano inaczej) Together reach more COGNOR

AN

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszty wzycie w 2009r., ale nie maj zastosowania do
dziatalnosci Grupy

a) Zmiana do MSSF 2 ,Platéd w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana 17 stycz@i@82roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdiej. Zmiana do standardu wyjaa, ze warunkami nabycia
uprawniéh s tylko warunekswiadczenia ustugi oraz warunek zwgany z wynikami operacyjnymi jednostki.
Pozostale cechy programu plaicow formie akcji nie § uznawane, jako warunek nabycia uprawvinie
Zmieniony standard wyfaia tez, ze ugcie ksegowe anulowania programu przez jednesiikb inm strore
transakcji powinno hiytakie samo.

Powyzsza interpretacja nie ma wpltywu na sprawozdanenowe Grupy, poniewanie prowadzi ona ptatdoi
w formie akcji.

b) KIMSF 13 ,Programy lojalnéciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komitgt Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 roku i obgauje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch s¢ z dniem 1
lipca 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacjazéaviera wytyczne w zakresiecaja ksegowego transakcji
wynikajacych z wdraonych przez jednostkprograméw lojalnéciowych dla swoich klientéw takich jakd.
karty lojalngciowe czy programy punktowe. W szczegdkidKIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposébecia
zobowhzan wynikajacych z koniecznéri dostarczenia darmowych lub po almnych cenach produktowatly
ustug klientom realizacym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finmesdGrupy poniewa nie prowadzi ona programow
lojalnosciowych dla swoich klientéw.

c) KIMSF 14 ,Putap dla aktywow z tytutu programuredtonych swiadczeé, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 9 lipca 2007 roku i obawije dla okreséw rocznych rozpoczysajch sé z dniem 1
stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretagj&Zzawiera ogolne wytyczne jak zgodnie z MSR 1%ayal
dokona oceny putapu dla nadvgi wartosci godziwej aktywOw programu ponad kiea wartas¢ zobowizania

z tytulu programu oki&onych $wiadczeé, ktéra mae by rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14
objasnia, w jaki sposob statutowe lub umowne wymogi wresie minimalnego finansowania mogptywat na
wysokas¢ aktywa lub zobowdizania z tytutu programu okdlenychswiadcze.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanengowe Grupy.

d) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezejg” oraz do MSR 1 ,Prezentacja sprawarda
finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaty opublikowane prRemk Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
14 lutego 2008 roku i obowzuja dla okres6w rocznych rozpoczyaeaych st z dniem 1 stycznia 2009 roku lub
po tej dacie. Zmiany odnossie do podejcia ksegowego dla niektérych instrumentéw finansowych,réto
charakteryzyj sic podobiéstwem do instrumentéw kapitatowych, alg Idasyfikowane jako zobowkania
finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu imsenty finansowe, takie jak instrumenty finansowe z
opcja sprzeday oraz instrumenty, ktére naktadaja spotk obowinzek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko
w przypadku likwidacji spotki, po spetnieniu oklenych warunkdéw, s prezentowane jako kapitat wiasny.

Powyzsze zmiany nie dgla mialy wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, per@ nie posiada ona
instrumentéw finansowych z opcgprzeday.

e) Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanieebzynarodowych Standardéw Sprawozdawcedinansowej po raz
pierwszy” oraz zmiana MSR 27 ,Skonsolidowane i jgsthkowe sprawozdania finansowe”
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Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane przRad Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 22 maja 2008 roku i obowduje dla okresdw rocznych rozpoczygjch s¢ z dniem 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie. Zmiany pozwalap zastosowanie, jako ,domniemany koszt” albo eéargodziwng
albo wartdé¢ bilansow ustalom wedtug dotychczasowych zasad rachunkaivalla jednostek zaimych,
stowarzyszonych oraz wspotzahy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponagteliminowano
definicjg metody kosztowej i zagtiono zasaglrozpoznania przychodu w zygku z otrzymanymi dywidendami
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiana do MSSF 1 oraz MSR 27 nie ma wplywu na spralanie finansowe Grupy

| Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie obowizuja i nie zostaly wczéniej zastosowane przez Grup |

a) MSSF 3 (2) ,Paiczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardow RachunkéweiolO
stycznia 2008 roku i obowZuje prospektywnie dla pgizen jednostek gospodarczych z glamabycia
przypadajca nie wczéniej niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany zawigna.in. maliwosé wyboru
ujecia udziatbw mniejszei albo wedtug wartéci godziwej, ladz wedtug ich udzialu w wartei godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto; w przypadku pegejkilkuetapowych — konieczgé przeszacowania
dotychczas posiadanych udziatdéw do wsetayodziwej na dzie nabycia kontroli z odniesieniemardicy do
rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne ziatosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztéw transakcji, jako koszt okresu, w ktory absh poniesiony.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 stycznia 206&0.

Powyzsza interpretacja dozie miata wplyw na sposéb rozliczenia qutienia jednostek gospodarczych w
przypadku wystpienia takiej transakciji.

b) KIMSF 16 ,Rachunkow& zabezpieczeinwestycji netto w jednostkzagraniczg’

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obawije dla okreséw rocznych rozpoczysjch sé z dniem 1
pazdziernika 2008 roku lub po tej dacie. Interpretagjezawiera ogélne wytyczne dotyce okrdlenia, czy
istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakreswaluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i walut
prezentacji na potrzeby sprawozdania finansowednaggtki dominujcej. Ponadto, KIMSF 16 okjaia, ktéra
jednostka w grupie kapitatowej m® wykaz& instrument zabezpiecaaly w ramach zabezpieczenia inwestyciji
netto w jednostkzagranicza,

a w szczegolnwi czy jednostka domingga utrzymujca inwestygi netto w jednostk zagranicza musi
utrzymywa takze instrument zabezpieczay. KIMSF 16 objania talke, jak jednostka powinna okta¢ kwoty
podlegajce reklasyfikacji z kapitalu wlasnego do rachunkyskbw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczagedo, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostkana inwestya.

Grupa zastosuje zmieniony KIMSF 16 od 1 stycznia®ku.

Interpretacja KIMSF 16 niecblzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢) KIMSF 17 ,Dystrybucja do wikzicieli aktywow nieledacychsrodkami piengznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitgt Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 roku i olgawije dla okreséw rocznych rozpoczy@jch st z dniem 1
listopada 2009 roku lub po tej dacie. Interpretagjazawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania
dywidendy, wyceny dywidendy orazegja r&nicy pomidzy wartdcia dywidendy a wartécia bilansove
dystrybuowanych aktywow. Interpretacja wymagazéakjawnienia dodatkowych informacji w przypadkuygd
aktywa przeznaczone do dystrybucji spetnlajyteria uznania za dziatalfzaniechaa

Grupa zastosuje KIMSF 17 od 1 stycznia 2010 roku.

Interpretacja KIMSF 17 niecblzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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d) KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientéw”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitgt Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczn
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 roku i obgzuije dla okreséw rocznych rozpoczyawjch s¢ z dniem 1
listopada 2009 roku lub po tej dacie. Interpretaajaawiera wytyczne zakresiezcig przeniesienia aktywow od
klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetnigaat definicja

aktywa, identyfikagi oddzielnie identyfikowalnych ustugswiadczonych ustug w zamian za przeniesione
aktywo), ugcie przychodu i wicie srodkéw pien¢éznych uzyskanych od klientéw.

Grupa zastosuje KIMSF 18 od 1 stycznia 2010 roku.
Interpretacja KIMSF 18 niegblzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e) Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanychtrimsentow pochodnych” oraz MSR 39
.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

W dniu 12 marca 2009 r. Rada ddrzynarodowych Standardéw Rachunkéeioopublikowata zmiany do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretaciji Mizynarodowej Sprawozdawcad Finansowej KIMSF 9 ,Ponowna
ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraamyndo Medzynarodowego Standardu Rachunkéevo
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycenZmiany do KIMSF 9 i MSR 39 sha wyjasnieniu
traktowania pochodnych instrumentéw finansowych edwanych w inne umowy w sytuacji, gdy hybrydowy
sktadnik aktywow finansowych zostaje przekwalifikanwy z kategorii aktywéw finansowych wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa stosuje zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 01 atya 2010

Interpretacja KIMSF 9 i MSR 39 nietizie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

f) Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkdwioopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009", ktére zmieniaj12 standardéw. Poprawki zawieragmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawiergajzmiany terminologiczne i edycyjne. ¥szc¢ zmian edzie obowizywat dla okreséw

rocznych rozpoczynagych st z dniem 1 stycznia 2010 r.

Na dzie&v sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, pdprae MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UsiEuropejsk.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzeriazoUni Europejsk.

g) KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obgauije dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1
stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretaejazawiera wytyczne w zakresie zastosowania isiryeh
standardéw przez podmioty uczestamz w umowach koncesji na ustugi etizy sektorem publicznym a
prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych zlegaj kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczyyp
pomocy infrastruktury, koméwiadczy te ustugi i za jakcerg.

Grupa zastosuje KIMSF12 od 1 stycznia 2010.

Powyzsza interpretacja nieztizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

h) KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchaicid

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawc

Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obawije dla okreséw rocznych rozpoczysjch sé z dniem 1
stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Interpretaajaawiera ogélne wytyczne jak nafedokon& oceny umowy
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o ustugi budowlane, aby oW, czy jej skutki powinny by prezentowane w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z MSR 11 Umowy o ustegpudowlan czy MSR 18.

Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym reagie naleéy rozpozna przychéd z tytutu wykonania
ustugi budowlane;.

Grupa zastosuje KIMSF 15 od 1 stycznia 2010 roku.
Powyzsza interpretacja nieztizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
i)  Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawiie

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawtiezostaly opublikowane przez RadVi¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkowd 8 padziernika 2009 r. i obowruja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se 1
lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyca rachunkowéci emisji uprawnié (uprawnig, opcji, warrantéw), denominowanych w walucie
innej nz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaby, przy spetnieniu ok§lenych warunkéw, emisja
uprawniex byta klasyfikowana jako kapitat wtasny niezalee od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena
realizacji uprawnienia.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011
Powyzsza interpretacja nieztizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
i)  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowarprzez Rad Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 12 listopada 2009 r. i obogzuje dla okres6w rocznych rozpoczya@jch sk 1 stycznia 2013 r.
lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidyjtylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowarkpszt i
wartaé¢ godziwg. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stospmvaprzez jednostk do
zarzdzania aktywami oraz na cechach umownych aktywdansowych. MSSF 9 wymaga fekstosowania
jednej metody szacowania utraty wadicaktywow.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplgstasowania standardu nie jestzivay
do wiarygodnego oszacowania.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MS3ke ostat jeszcze zatwierdzony przez
Uni¢ Europejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Euniopejsk.

k) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami paanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pganymi” zostalty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeio4 listopada 2009 r. i obow#uja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj uproszczenia w zakresie wymagadndgnie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami gatwowymi oraz doprecyzowaefinicje jednostki powizanej.

Na dziéx sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplgstasowania standardu nie jestzivay
do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmidayMSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UgnEuropejsk

Grupa zastosuje po zatwierdzeniu przezeliropejsk
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) MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe spradazia finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez RaMliedzynarodowych Standardéw RachunkgwiolO
stycznia 2008 roku i obowazuje dla okres6w rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1 stycznia 2009 roku lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakajidziatowcami mniejszgiowymi byly ujmowane
bezpdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrolad rjadnostk przez dotychczasaw jednostk
dominupca. Standard réwnieuszczegdtawia sposobeaja w przypadku utraty kontroli nad jednastalezna,
tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéwalbasci godziwej i ugcie r&nicy w rachunku zyskow i
strat.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 20KkQ.
Powyzsza interpretacja nieztizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowear wycena” — ,Kryteria uznania za pozycj
zabezpieczai.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycgabezpieczari zostaty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio31 lipca 2008 roku i obowkuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Zmiaaywieraj wyjasnienie jak naley w
szczegllnych okoliczoiach stosowa zasady okrédajace, czy zabezpieczane ryzyko luke&z przeptywow
pieniznych spetniaj kryteria uznania za pozycjzabezpieczan Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji,
jako maliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentungdigo o statej stopie procentowej. Zmiany
zabraniaj takze whczania wartéci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryaytha opcje traktuje si
jako instrument zabezpiecaay.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 20410.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania wygj wymienionej interpretaciji.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmidayMSR 39 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UaEuropejsk.

m) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimabtywymogéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane gmzKomitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obguja dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Intetacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wezaniejszej wptaty sktadek na pokrycie minimalnych wagdw finansowania jako aktywa w jednostce
wplacapcej.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplgstasowania standardu nie jestzivay
do wiarygodnego oszacowania.

Na dzieéh sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmdmynterpretacji KIMSF 14 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez ¥ikiuropejsk.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF14 po zatwierdzeniez Un¢ Europejsk

n) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obamje dla okreséw rocznych rozpoczya@jch s¢ z dniem 1
lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja tgffia zasady

rachunkowéci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjamjzez jednostk warunkéw jej zadienia
zobowhzanie zostaje uregulowane poprzez egisistrumentéw kapitalowych skierowama wierzyciela.
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Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatolvyw wart@ci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w
wysokaci réznicy pomidzy wartécia ksieggowa zobowizania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

Grupa zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2010 r.

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplgstasowania standardu nie jestzivay
do wiarygodnego oszacowania.

Na dzieén sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmdmynterpretacji KIMSF 19 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez ¥iiuropejsk.

0) Zmiany do MSSF 2 ,Pfatdoi w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platrigsi w formie akcji” zostaly opublikowane przez Radiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowd 18 czerwca 2009 r. i obogduja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sg 1
stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzyj ujecie platndci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewinz grupy kapitatowej.
Zmiany ucislaja zakres MSSF 2 oraz regulufaczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. @mia
wprowadzaj do standardu zagadnienia uregulowane wriegw interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Powyzsza interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanenowe Grupy, poniewanie prowadzi ona ptatdoi
w formie akcji.

Na dziev sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmidayMSSF 2 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UsEuropejsk.

p) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz [segi

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszpstaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéwio23 lipca 2009 r. i obowkruja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe wydczenia od dokonywania wyceny aktywdw na dziezegcia na MSSF dla
spétek dziatajcych w sektorze naftowym i gazowym.

Powyzsza zmiana niedolzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dziex sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamang§owego, zmiany do MSSF 1 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez dJauropejsk.

5. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego 4gi dalszy)

a) Podstawa wyceny

Niniejsze sprawozdanie zostalo spmizone w oparciu 0 zasadosztu historycznego oraz waito godziwej
dla instrumentow finansowych.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Cog®oA. zostalo spownzizone przy zalgeniu
kontynuowania dziatalrici gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszidgci. W ocenie Zargdow Spétek
Grupy nie istnigj zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez nie dziatadoo

c) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF YBaga od Zardu Spotek Grupy aslow,
szacunkOw i zalen, ktére maj wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wériaktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw. Szacunki orazaaane z nimi zalzenia opierg sig na déwiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktéra siznawane za racjonalne w danych okoliégzrexch, a ich wyniki daj podstaw
osydu, co do warteci bilansowej aktywow i zobowkan, ktdra nie wynika bezpoednio z innychzrédet.
Faktyczna wart& moze r&nic sie od wart@ci szacowanej.
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Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lubknesach bigacym i przysztych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresuzaigego, jak i okresOw przysztych.
W szczegolngi istotne obszary niepewfm odncnie dokonanych szacunkéw orazadg dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkdaeip ktére wywarly najbardziej istotny wplyw na wedti ujete w sprawozdaniu
finansowym, zostaty przedstawione w r@sfacych notach:

= nota 29 pomiar zobowzan z tytutu okrélonychswiadcze pracowniczych;

= pota 33 — wycena instrumentéw finansowych.

d) Niedawne wahania na rynkach finansowych néwiecie i w kraju

Obecnyswiatowy kryzys ptynnéci, ktéry rozpoczt sie w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za poednictwem rynkéw kapitatowych, obiinie poziomu ptynniei w sektorze finansowym, a
niekiedy — wzrost stép procentowych na rynkwdaybankowym i bardzo de wahania na rynkach akcji.
Niepewnd¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzitatan&ch Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i program@tunkowych dla bankéw. Nie dagsdzis przewidzi€
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowegacatkowicie s¢ przed nimi zabezpieczy

Wplyw na ptynnosé

Doskpnas¢ kredytdw znacznie sizmniejszyta w ostatnim okresie. Okolicznbte mog wptyna¢ na maliwosé
pozyskania nowych kredytéw przez Geuprefinansowania dotychczasowych na warunkachzabiich do
obowiazujacych we wczéniejszych transakcjach.

Wplyw na klientéw/kredytobiorcow

Pogorszenie sytuacji ptynédowej maze odbé sie na odbiorcach Grupy, co z kolei o wplyra¢ na ich
zdolnas¢ regulowania zobowrzan. Pogarszagce st warunki dziatalnéci dla klientow mog mie¢ takze wplyw
na szacunki Zamdu dotycace prognoz przeplywdw pieginych oraz oceny utraty waim aktywow
finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakimfdrmacje te byly dospne, zarzd odpowiednio
uwzgkdnit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztycheptywoéw piengznych w swojej ocenie utraty
wartasci aktywow.

Zarzd nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnego dalszego pogorszentapginnasci na
rynkach finansowych oraz podwszonej niestabilnii na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolwyta
sytuacg finansowe Spoiki. Kierownictwo jest przekonange podejmuje wszelkie kroki, jakie siezledne do
wspierania stabilriei i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Grupy.

6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkowégi przedstawione pozej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdananiowym. Porsze zasady polityki rachunkowe) sa
stosowane przez wszystkie jednostki z Grupy Kapitaj.

W 2009 r. dokonano zmian prezentacji w sprawozdéinansowym. Wplyw zmian prezentacji zostat opisan
w nocie 4.

a) Podstawy konsolidacji

Jednostki zalene

Jednostkami zaimymi s jednostki kontrolowane przez Jednaestiominujca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy
Jednostka dominaga posiada zdolé kierowania bezpwednio lub pérednio polityks finansows i operacyja
danej jednostki, w celu uzyskiwania kofeyptynacych z jej dziatalnéci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si
pod uwag wptyw istniepcych i potencjalnych praw glosu, ktdre na dzZlansowy mog zost& zrealizowane
lub mogi podlegé konwersji. Sprawozdania finansowe spétek zayeh uwzgtdniane § w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym pageszy od dnia uzyskania kontroli nad sppé do momentu jej wydaiecia.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszones g0 jednostki gospodarcze, na ktdrych polkity&peracyja ifinansows Grupa
wywiera znacacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowangravozdanie finansowe zawiera udziat
Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonygkazywanych metedpraw wtasnéci, od momentu
uzyskania znaerego wplywu do momentu jego wygeecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach
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przewysza warté¢ udzialdw w jednostce stowarzyszonej, wéftdilansowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat zestiechane, za watkiem strat wynikajcych z przygcia

na siebie przez Grgpprawnych lub zwyczajowych oboawikdéw lub z faktu dokonania ptatém w imieniu
jednostki stowarzyszone;.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtiznych pomgdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane wgloler Grupy oraz
wszelkie wynikajce sid niezrealizowane zyski lub straty, azakprzychody oraz koszty Grupy sliminowane

w trakcie sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegezréalizowane zyski wynikaje z
transakcji z jednostkami stowarzyszonymi wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
proporcjonalnie do wysokei udzialu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowastraty § wytaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tegjsaasadzie co niezrealizowane zyski, aleaoamie w
przypadku, gdy nie wyspuja przestanki wskazage na utrag wartcci.

Nabycie udziatéow mniejszéci

Jednostka dominaga rozpoznaje bezpednio w kapitale wikasnym akcjonariuszy jednostimihujgcej kazde
podwyzszenie (obriienie) udziatu, tak dtugo jak Jednostka dominajsprawuje kontrginad jednostk zalezna.
Odpowiednio, jakiekolwiek zwkszenia (zmniejszenia) dotyze pé&niejszego nabycia instrumentéw
kapitalowych od (hdz sprzeday instrumentéw kapitalowych do) udzialowcéw mniggzdowych jest
ujmowane bezpwednio w kapitale wlasnym akcjonariuszy Jednostknohujace;j.

Zasady hczenia i nabycia
Rozliczenie pakzei i nabycia jednostek znajdigych s¢é pod wspdlg kontrok.

W przypadku dczenia jednostek pod wspalkontrok , ktére nie s regulowane przez MSSF UE, stosuje si

nastpujace zasady:

1) za wartéci nabytych aktywow netto przyjmujegsch wartgci ksiggowe ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki najwgzego szczebla konsolidacji, na dziansakcji paiczenia pod wspoéin
kontrok. Nie ustala si na nowo wartéci godziwych aktywéw netto;

2) réznica midzy cem nabycia a wartwia aktywOw netto na dzie objecia kontroli w ramach nabycia
jednostek znajdagych st po wspélia kontroh, zostaje odniesiona bezpednio na niepodzielony wynik.

W przypadku nabycia Jednostka Domiug rozpoznaje bezpmdnio w kapitale wtasnym akcjonariuszy
jednostki dominujcej kazde podwyszenie (obrienie) udziatu, tak diugo jak Jednostka Domaoaj sprawuje
kontrok nad jednostk zalezna. Odpowiednio, jakiekolwiek zwkszenia (zmniejszenia) dotyr®e p&niejszego
nabycia instrumentéw kapitalowych od a(i sprzeday instrumentéw kapitalowych do) udzialowcow
mniejsz@ciowych jest uymowane bezfrednio w kapitale wlkasnym akcjonariuszy Jednostbrinujce;.

b) Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakigjiowane g w odpowiedniej walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu kursu wymiany waluinia zawarcia transakcji. Pozycje pigne aktywow i
pasywow wyraone w walucie obcejasprzeliczane na waletfunkcjonalr, na dzié bilansowy wedtug kursu
wymiany obowizujacego na ten dzie R&znice kursowe wynikajce z rozliczenia transakcji w walutach obcych
oraz wyceny bilansowej aktywOw i pasywéw pigmych wyraonych w walutach obcych ujmowane &
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Zyski/stratytytutu r&nic kursowych dotycre zobowizan
finansowych, w tym zobowkan z tytutu leasingu ujmowane sv przychodach/kosztach finansowych. Pozostate
zyski/straty z tytutu rénic kursowych ujmowaneaspozostatych zyskach/stratach netto.ziRdée kursowe
dotyczice aktywdédw w budowie przeznaczonych do przysztegionzystania produkcyjnego, wdza s¢ do
kosztéw tych aktywow i traktuje, jako korekty kodet odsetkowych kredytéw w walutach obcych.zRige
kursowe wynikajce z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieaz@rzed okrdonym ryzykiem
walutowym ujmuje si zgodnie z zasadami rachunkdiebzabezpiecze

Niepienkzne pozycje aktywOw i zobowzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucieepts
przeliczane na walgtfunkcjonal wedlug kursu wymiany obowzujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepienkzne pozycje bilansowe wytane w walucie obcej wyceniane wedtug wéciaggodziwej g przeliczane
na walu¢ funkcjonalry wedtug kursu wymiany obouzujacego na dzie szacowania wartgoi godziwe;.
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Jednostki dziatajace za granig

Aktywa i zobowizania jednostek dziakgjych za granig, wiaczapc wartcé firmy i korekty dotycace wartdci
godziwej dokonywane przy konsolidacji, grzeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzig
bilansowy. Przychody i koszty jednostek dziatgch za granic s3 przeliczane wedlugredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzig transakcji. Rénice kursowe powstate przy przeliczeniuwgmowane bezpwoednio w
oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego — Rice kursowe z przeliczenia. W przypadku zbyciangsiek
dziatapcych za granig, czsciowego lub w calfci, odpowiednie kwoty gte w kapitatach srozpoznawane w
rachunku zyskow i strat.

¢) Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje: sk ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpidytatu utraty wartéci. Cena nabycia obejmuje egn
zakupu sktadnika matku (tj. kwok nalezna sprzedajcemu, pomniejszano podlegajce odliczeniu podatki: od
towaréw i ustug oraz akcyzowy), ohgenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadkpadriu) oraz
koszty bezpfrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skfadnikatkajdo stanu zdatnego daywania,
tacznie z kosztami transportu, jakzteatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opwstz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejsaagere nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia skifi&d srodkow
trwatych lub srodkéw trwatych w budowie obejmuje catkowite kosztgniesione przez podmiot w okresie
budowy, montau, przystosowania i modernizacji do dnia pezig takiego sktadnika mgkowego do uywania
(lub do dnia bilansowego, §i sktadnik nie zostat jeszcze oddany do/wania), w tym VAT nie podlegagy
potraceniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmujewssipny szacunek kosztow demoita usungcia sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrdcenia danst pierwotnego miejsca, w ktérym ten skiadnik jest
zlokalizowany. Pocgvszy od sprawozdania finansowego spdeonego za 2009 rok zastosowanie ma
zmieniony standard MSR 23, ktéry wprowadza wymatywkwania kosztéw finansowania zegirznego, ktére
mozna przyporzdkowa dostosowywanym aktywom. Dostosowywane aktywa tgwk, ktdre wymagaj
znacznego czasu, aby przygotéwge do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniegyjkawania lub
sprzeday. Natomiast koszty finansowania zesnznego to koszty odsetek oraz inne koszty ponaszoaez
jednostk w zwiazku z payczeniemsrodkow finansowych.

W przypadku, gdy ok&ony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada siodebnych i istotnych ogci
sktadowych o réonym okresie gytkowania, czsci te powinny by traktowane jako odbne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pgniejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfniejszym okresie koszty wymienianycheéz sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneie Grupa osignie korzyci
ekonomiczne zvwizane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywiématych. Wszystkie inne naklady s
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwn jeéiszty w chwili poniesienia

Amortyzacja

Skladniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzgdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane s
metody liniowa przez okres iytkowania przy uwzgidnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzega
netto pozostakei srodka trwatego (wartai rezydualnej). Grunty nimsamortyzowane. Grupa zaktada paze

okresy uytkowania dla poszczegélnych kateggérodkéw trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15 lat
Pojazdy 3-10 lat
Meble i wyposaenie 3-5 lat

Poprawné¢ stosowanych okreséwzytkowania, metod amortyzacji oraz wasto rezydualnychsrodkow
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przemdstle corocznie weryfikowana.

d) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponoskiyrznie calé¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzyci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow tyeatklasyfikowane s jako
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umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drotisingu finansowegoa swykazywane pocgkowo

w wartdsci godziwej lub wartéci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleici od tego, ktéra z tych
kwot jest nksza. Po poczkowym ugciu do aktywéw uytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego
stosuje si zasady rachunkowsoi odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywomatych.

Umowy leasingu nie dgace umowami leasingu finansowega draktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjatkiem nieruchoméci inwestycyjnych, aktywa aytkowane na podstawie leasingu operacyjnego fie s
rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansoweppé Nieruchoméci inwestycyjne waytkowane
na podstawie uméw leasingu operacyjnegargkazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowejgyrwedtug
wartasci godziwej.

Grupa ujmuje umowy dotygeze wieczystego aytkowania gruntéw, jako umowy leasingu operacyjnego
Przedptaty z tytutlu prawa wieczysteggytkowania gruntdw ujawnia siw odrbnej pozycji w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Przedptaty te odpisujewiwyniku finansowym w okresiezyitkowania gruntéw. Prawo
wieczystego #mytkowania gruntdw nabyte w wyniku przeja jednostki traktuje si jako maliwy

do zidentyfikowania sktadnik aktywéw i ujmujezsiedtug wartéci godziwe;.

e) Wartosci niematerialne

Wartosé firmy

Wszelkie podczenia jednostek, z wadzeniem jednostek znajdigiych sé pod wspéla kontroh, rozliczane
sa metody nabycia. Wart& firmy wylicza sk jako nadwyke kosztéw poniesionych w wyniku pmizenia
jednostek nad udziatem nabywcy w wadiogodziwej maliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobouzan

i zobowhzan warunkowych (aktywa netto).

Po pocatkowym ujciu wartag¢ firmy jest testowana co roku podtkm utraty wartéci i wykazywana wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisytudu utraty wartéci. Odpisy z tytutu utraty warksi w
odniesieniu do wyniku finansowego nie ®dwracalne. Wartg firmy jest alokowana do $soodkéw
generugcych srodki pienkzne i nie jest amortyzowana. Zysk/strata na spraegainostki, do ktorej przypisana
byta warta¢ firmy, obejmuje warté¢ firmy pozostad na dzié sprzeday.

W przypadku przeg, dla ktérych ustalono nadwige mazliwych do zidentyfikowania aktywéw netto nad gen
nabycia, kwota ta jest bezfzednio odnoszona do sprawozdania z catkowitych odaiv.

Pozostale wartdci niematerialne
Inne wartdci niematerialne nabyte przez Geuprykazywane g w oparciu o ich cennabycia, pomniejszan
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utnagrtosci.

Naktady poniesione w terminie p@niejszym

P&niejsze wydatki na sktadniki istniglych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszap przyszie korzyci ekonomiczne zwizane z danym skladnikiem. Pozostate naklagyjsnowane
w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartdsci niematerialne amortyzowaneg sietod, liniowa biorac pod uwag okres ich uytkowania chybaze nie
jest on okrélony. Wartag¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokélonym okresie gytkowania podlegaj
corocznie testom na uteatvartaici. Inne wartdci niematerialne samortyzowane od dnia kiedy dostpne do
uzytkowania. Szacunkowy okregyitkowania wynosi 5 lata.

f) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne to nieruchordoi posiadane w celu uzyskiwania przychodéw z tytohjmu,

z tytutu wzrostu ich warkei lub do obydwu celéw. Nieruchorm inwestycyjne s wyceniane w Grupie wg
ceny nabycia. Nieruchorfoi inwestycyjne amortyzowanes smetod, liniowa przez okres ich aytkowania,
uwzgkdniajac ich wartd¢ rezyduala. Grunty nie 8 umarzane. Szacowany okresyieczndgci nieruchomeci
inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywibwatych opisanych w punkcie ¢) pougj.

Prawo do waytkowania nieruchomiei bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfdne

i wykazywane jako nieruchonddinwestycyjna pozycja po pozycji,sjeGrupa utrzymuje je w celu uzyskiwania
przychodow z tytutu najmu, z tytutu wzrostu wdrdblub z obu przyczyn. Prawo daytkowania nieruchonmiei
bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikmnako nieruchom@ inwestycyjna wykazywane jest
w wartasci godziwej. Platnéci leasingowe ujmuje siw spos6b opisany w punkcie ,Koszty” poei.
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Przychody z tytutu najmu nieruchodm inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku wynikéw metadliniowa
przez okres trwania umowy. Specjalne oferty prorragystanowice dodatkow zaclete do zawarcia umowy
leasingowej $ ujmowane 4cznie z przychodami z tytutu najmu.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedey

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowkzania stanowdce grug przeznaczaondo zbycia), co do ktorych zakladane
jest,ze wypracug one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg, a nie w wyniku dtugotrwategozytkowania,

sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaBezpdarednio przed przeklasyfikowaniem do grupy
przeznaczonych do sprzegaaktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonejztiycia) 8 wyceniane zgodnie z
zasadami rachunkowoi Grupy. Nastpnie aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbggiajmowane
wedlug niszej z dwoch warkei: wartdsci bilansowej lub warteci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzega

h) Utrata warto$ci — aktywa niefinansowe

Wartcs¢ bilansowa aktywow nie finansowych, innychz riapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie nalkalzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystija przestanki
wskazujce na utrat ich wartdgci. W przypadku wyspienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku
wartasci odzyskiwanej poszczegoélnych aktywéw. Wafto [1dzyskiwane warteci firmy, wartcsci
niematerialnych o nieokékonym okresie sytkowania oraz wartei niematerialnych, ktére nie geszcze zdatne
do wytkowania jest szacowana nazkg dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waitobilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generuicego srodki pienezne przewysza jego wart& [ldzyskiwane. @odek generuagcy srodki
pienizne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowaligrupa aktywow, ktéra wypracowujgodki
pienizne niezalenie od innych aktywdw i ich grup. Odpisy z tytuttraty wart@ci sa uymowane w wyniku
finansowym. Utrata wartei osrodka generuicegosrodki pienkzne jest w pierwszej kolejgoi ujmowana jako
zmniejszenie wartei firmy przypisanej do tegos$mdka (grupy érodkéw), a nagpnie jako zmniejszenie
wartaici bilansowej pozostatych aktywow tegéradka (grupy érodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartas¢ [Jdzyskiwane aktywow lub épodkdw generujcych srodki pienkzne definiowana jest jako wksza

z ich wartdci netto maliwej do uzyskania ze sprzegaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wasii
uzytkowej przyszie przeptywy piegine dyskontowane as przy wyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualynkowa ocere wartasci pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skladnika aktywéw. \ygadku aktywéw, ktére nie genegupiezalenych
przeptywéw piergznych wartd¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidoago érodka
generugcegosrodki pienktzne, do ktérego dany sktadnik aktywow przyrisle

Odpis aktualizujcy wartg¢ firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty waro rozpoznane w poprzednich okresachpeddawane na kdy dzien
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskazej na zmniejszenie utraty waitd lub jej catkowite
odwrdcenie. Odpis aktualizgy z tytutu utraty wartéci jest odwracany, jeli zmienity sg szacunki
zastosowane do szacowania wseioldzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wastd odwracany jest tylko do
wysokdaici wartasci bilansowej sktadnika aktywdéw pomniejszonej o iggipamortyzacyjne, jaka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utratyrtesci nie zostat ujty.

i) Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe inneznnstrumenty pochodne

Instrumenty finansowe inne miinstrumenty pochodne obejmujinwestycje kapitalowe, dhme papiery
wartasciowe, nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naiesci, srodki piengzne i ich ekwiwalenty,
kredyty i paryczki oraz zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia.

Instrumenty finansowe inne instrumenty pochodnea sujmowane pocgkowo wedtug wartéci godziwej,
za wyptkiem inwestycji wycenianych wedlug waftd godziwej przez wynik finansowy, pogkiszonej
0 bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany,élieGrupa staje s strory umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajwytaczone z bilansu, $# wynikajace z umowy prawa Grupy do przeplywow
pienznych z tych aktywow wygaan badz jesli Grupa przeniesie prawo do tych aktywéw na rzewego
podmiotu nie zachowag kontroli, nie ponosc ryzyka z nimi zwizanego oraz nie czeggi z nich korzyci.
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Standaryzowane transakcje kupna i sprzgdktadnika aktywéw finansowychy sjmowane na dziezawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktérym Grupa zobawe st do kupna lub sprzedg aktywa. Zobowizania finansowe
przestag by¢ wykazywane w bilansie, §& zobowiazania te wygasn(to znaczy, kiedy obowzek okrélony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nagpujacych kategorii:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Aktywa utrzymywane do terminu wymagaked sa to aktywa zescisle okreslong wartcscia oraz terminem
wykupu, ktére Grupa ma zamiar i miovos¢ utrzymywa& do terminu wymagalrigi. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnei ;3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa tej kategorii rozpoznajecsjako aktywa trwate, pod warunkierre ich termin realizacji przekracza 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wact@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Geww celu generowania zysku w krotkim okresie czalasyikuje sg
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wéect@odziwej przez wynik finansowy. Instrumenty tyognia st

w wartaici godziwej bez kosztow transakcyjnych z uverglieniem wartéci rynkowej instrumentu na dzie
bilansowy. Zmiany wart@i godziwej odnosi gi bezpdrednio w wynik finansowy w pozycji ,pozostate
zyski/(straty) netto”.

Aktywa finansowe dagine do sprzedy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktére nigatpszaklasyfikowane do pgczek i nalenosci wkasnych
ujmuje st w aktywach finansowych dagtnych do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg wycenia st wedlug wartéci godziwej bez uwzghnienia kosztow
transakcyjnych, biac pod uwag ich wartég¢ rynkowa na dzi@é bilansowy. Jeeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gieldzie papierébw wacfowych oraz, gdy nie maadnych alternatywnych sposobow
weryfikacji jego wartéci godziwej, to aktywa takie wyceniagspo cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
Z tytutu utraty wartéci.

Zyski i straty z tytutu zmian w warfoi godziwej, za wyjtkiem odpiséw z tytutu utraty wartoi, ujmuje s¢
bezpdrednio w kapitale wlkasnym, pod warunkieranazliwe jest ustalenie ich wartoi godziwej w oparciu o
rynek regulowany, 40z tez w inny, wiarygodny sposéb. Odpisy z tytutu utramartasci rozpoznaje si
bezpdrednio w wyniku finansowym, jako pozostate zyskdsy netto.

Pazyczki i nalenasci

Pazyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych waktyfinansowe o ustalonych lub
mazliwych do ustalenia ptatrfgiach nie notowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywow obrotowych
o ile termin ich wymagaln@i nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. W momencie pgikpwego
ujecia udzielone poyczki i naleznoéci ujmowane & w wartcgci godziwej. Po pocgkowym ugciu pazyczki
wyceniane s wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowanitodyeefektywnej stopy procentowe;.
Wszelkie ré@nice pomedzy kwot udzielonej payczki a wartdcia w terminie wymagalnéei ujmuje s¢ metod,
efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowynzgm okres obowezywania umow.

Warto §¢ godziwa

Wartas¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w waciagodziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagakw i aktywéw finansowych dogpnych do sprzeds jest szacowana
w oparciu o notowania ich cen rynkowych na dziansowy (o ile g dostpne). Warté¢ godziwa inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagakud szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

Wartas¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich hieej ceny zakupu. 2eli rynek na dany skiadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a t&kw odniesieniu do nie notowanych papierow witiwych),
Spéika ustala warté godziwg, stosugc techniki wyceny. Obejmajone wykorzystanie rynkowych transakcji,
przeprowadzonych niedawno na normalnych zasadadiotanie st do innych instrumentéw, ktéreas
w zasadzie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw pieanych oraz modele wyceny opcji, przy
czym w jak najwgkszym stopniu wykorzystuje gsinformacje rynkowe, a w jak najmniejszym polega rsa
informacjach pochodzych od jednostki.

Wartas¢ godziwa nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, jest szaaowjako bigaca warté¢ przysztych
przeptywdw piengznych zdyskontowanych za pomog/nkowej stopy procentowej na daibilansowy.
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Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansovedera zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym
i ryzykiem zmiany stép procentowych. Pochodne umsnty finansoweasujmowane poczkowo w wartgci
godziwej; przynalene koszty transakcjiasujmowane w wyniku finansowym w momencie ponieseri?o
poczitkowym ukciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty finansowevavtcici godziwej, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartci godziwej ujmuje s natychmiastowo w wyniku finansowym.

Utrata warto §ci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartei aktywéw finansowych jest ujmowany w momenciegdii istniej obiektywne
przestanki,ze zaistnialy zdarzenia, ktére mpgnie¢ negatywny wpltyw na ward przysztych przeptywéw
pienieznych zwizanych z danym sktadnikiem aktywdw.

Wartas¢ bilansowa poszczegdlnych aktywéw finansowych ongestkowo istotnej wartei poddawana jest
ocenie na kady dziew bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystja przestanki wskazage na utrag ich
wartdsci. Pozostate aktywa finansowe sceniane pod dtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane wediug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpis z tytulu utraty wartei nalenosci handlowych tworzy gi gdy istniej obiektywne dowody na to,
ze Grupa nie &dzie w stanie otrzyntawszystkich nalenych kwot wynikagcych z pierwotnych warunkéw
naleznosci. Przestankami wskazigymi, ze nalencici handlowe utracity warté s3: powane problemy
finansowe dhanika, prawdopodobiestwo, ze diwnik ogtosi bankructwo lub dulzie podmiotem finansowej
reorganizacji, opfnienia w sptatach (powigj 180 dni). Kwo¢ odpisu stanowi rinica pomedzy wartgcia
bilansowy, danego sktadnika aktywéw a waite biezaca szacowanych przyszitych przeplywow pigmiych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowéartai¢ bilansows sktadnika aktywéw ustalaesiza
pomoa konta odpiséw. W przypadku siagalncci naleznosci handlowej dokonuje sijej odpisu na koncie
rezerw na nalmosci handlowe.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianyelediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcia bilansow, a wartdcia biezaca przysziych przeptywow
pieniznych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odgisytutu utraty
wartasci w odniesieniu do aktywow finansowych dgstych do sprzedg jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartgci godziwej.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmowane g w wyniku finansowym. Jeeli zmniejszenie wartei godziwej
aktywow finansowych dogpnych do sprzedg bylo ujmowane bezpgoednio w kapitale, skumulowane straty,
ktére byty uprzednio gfe w kapitale, ujmuje siw wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartci sa odwracane, i pézniejszy wzrost wartei [ldzyskiwanej mee by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytutu utraty warkoi. Odpisy z tytutu utraty
wartasci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitae zaklasyfikowanych jako degine do sprzedsy
nie st odwracane przez wynik finansowy.z8é wartgs¢ godziwa instrumentéw dimych zakwalifikowanych
jako dosgpne do sprzedy wzrosnie a jej wzrost mze by obiektywnie przypisany do zdarzenia p@ail
utraty wartgci to uprzednio wjta strat z tytutu utraty wartéci odwraca si z kwoty odwrdcenia wykazan
w wyniku finansowym.

) Zapasy

Skladniki zapaséw wyceniaesw cenie nabycia lub wedlug kosztu wytworzenia wigzszej od maliwej
do uzyskania ceny sprzedanetto. Maliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest rénica pomiedzy
szacowan cery sprzeday dokonywam w toku dzialalnéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonczenia i kosztami niezgdnymi do doprowadzenia sprzegtalo skutku.

Cere nabycia lub koszt wytworzenia zapasOw ustatanseétody szczegdtowej identyfikacji o ile to mlbwe,

a jezeli nie to metod pierwsze weszio, pierwsze wyszio. Cena nabycignulje cer zakupu powikszora

0 koszty bezpgednio zwazane z zakupem. W przypadku wyrobéw gotowych i pko w toku, koszty
zawieraj odpowiedmi czgs¢ statych pérednich kosztow produkciji, wyliczanprzy zal@eniu normalnego
wykorzystania zdolngi produkcyjnych.

Utworzenie/rozwizanie odpiséw aktualizagych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanycHugtow,
towaréw lub materiatow. Zidentyfikowane w wynikunientaryzacji nadwaki lub braki w zapasach ujmowane
sa w koszcie sprzedanych produktéw, towaréw lub nialiéw.
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k) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe glanie, oraz inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokiej ptyriwd i okresie wymagalniei do 3 miesicy. Kredyty w rachunku
biezacym, ktore § ptatne nazadanie i stanowd integralm cze$¢ zaradzaniasrodkami piengznymi Grupy

sa ujete jako skladniksrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow dla celéw sprawozdania zemtywow

pienieznych.

l) Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat podstawowy wykazuje esiw wartgci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze stamt
i zarejestrowanych w Krajowym RejestrzedSwym.

Pozostale kapitaty

Na pozostale kapitaly sktadsgic kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy. Kapitat zepay tworzy st z odpiso6w
z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spotekditamych. Kapitat rezerwowy tworzy sz zysku netto
na wyptat dywidendy.

1) Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pockowego ugcia kredyty bankowe, pgczki i papiery diiane § ujmowane w warteci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lub Zyozki. Po pocatkowym ugciu
oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diiane @ nasgpnie wyceniane przy zastosowaniu metody
zamortyzowanego kosztu. Wszelkiezmice pomedzy otrzyman kwota (pomniejszon o koszty transakcyjne)
a wartécia wykupu ujmuje si metod, zamortyzowanego kosztu w rachunku wynikéw przéze®
obowizywania umoéw.

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jestcabha na podstawie watd biezacej przysztych
przeptywow piengznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskonémwch za pomac rynkowej stopy
procentowej na dziebilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkastop; procentow szacuje si
w oparciu o stopprocentow dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.

m) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych swiadczea — odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalnene wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny
aktuarialnej przeprowadzonej na drzibilansowy. Wycea przeprowadza niezalry aktuariusz. Podstawa
kalkulacji rezerw naswiadczenia pracownicze jest okiena przez wewgtrzne regulacje Spotek, Uktad
Zbiorowy Pracy, oraz inne oboagiujace przepisy prawne.

Wartos¢ rezerw nawiadczenia pracownicze oléta sk przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogéw
okreslonych w MSSF UE, a w szczegokemo w MSR 19 Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia sa
poziomie wartéci biezacej przysztych zobowzan Grupy z tytutuswiadcze pracowniczych. Rezerwy kalkuluje
sie przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawrjednostkowych, osobno dla 2dego pracownika.
Podstaw kalkulacji rezerw przypadaych na poszczegdllnych pracownikéw jest prognozewamarteé
Swiadczenia, ktére Grupa jest zobligowana wypgtata mocy regulacji wyszczegoélnionych pasy Wartag¢
Swiadczenia prognozuje esido momentu nabycigwiadczenia przez pracownika. Zobawanie z tytutu
Swiadczeé pracowniczych okrida sk na podstawie przewidywanego wzrostu wsgtoswiadczenia oraz
proporcjonalnie do przewidywanego okresviadczenia pracy przez danego pracownika. Oszacaweantcé
jest nastpnie dyskontowana aktuarialnie na dziglansowy.

Zyski i straty aktuarialneasujmowane w innych catkowitych dochodach w okregigtérym powstaty.
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Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowyciwiadcze pracowniczych gswyceniane bez uwzglnienia dyskonta

i sa odnoszone w wynik finansowy w momencie wykonafidadczenia.Grupa tworzy rezegww cigzar
kosztébw w wysokéci przewidzianych ptatrigi dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premi
pienigznych, je&li Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobamina do takich wyptat na podstawie ustug
$wiadczonych przez pracownikéw w przeszio a zobowizanie to mae zosté rzetelnie oszacowane.

n) Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢t w przypadku, gdy na Grupieagy obowhzek wynikajcy z przesztych zdarze

i prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku wiazad sie bedzie z wyptywem korz§ci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt waroi pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezeryvgzaicowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplyw&wodkéw piengznych w oparciu o stap przed
opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla fzee szacunki rynkowe zmian wasth pieniadza w czasie oraz,jeli
jest to widciwe, ryzyko zwizane z danym sktadnikiem zobawzn.

Koszty utworzenia rezerwy na zobagania ujmowaneasw kosztach ogolnego zadu w okresie, w ktorym
powstaty. Jeeli wystapia przestanki rozwizania rezerwy na zobow#iania § one ujmowane jako zmniejszenie
kosztow ogolnego zagdu.

0) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujnsigevedtug wartéci godziwej, a nagpnie wycenia
sie wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobgxeinia bigace nie § dyskontowane.

p) Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji radowych oraz pozostate

Dotacje radowe ujmowane asw sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wacdiogodziwej jako przychody
przysztych okresow, fi istnieje wystarczajca pewné¢ ich otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi
zwigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot jponiesionych kosztéw przez Grupa systematycznie ujmowane
jako przychod w rachunku zyskow i strat w okresaelktorych ponoszoneaswiazane z nimi koszty. Dotacje
otrzymywane jako zwrot kosztow aktywéw ujmowanyctzgz Grug, sa systematycznie ujmowane jako
pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowymez okres zytkowania aktywa.

q) Przychody

Sprzedaz towaréw i wyrobéw gotowych

Przychody ze sprzed#a towardw i wyrobow gotowych wykazywane & wysokaci odpowiadajcej wartgci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o wartpwrotow, opustow i rabatéw. Przychody ze sprzgda
towarow i wyrobow gotowychasujmowane w wyniku finansowym, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajace

z ich wiasnéci zostaly przeniesione na kupoggo. Przychody nieasujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnd¢ co do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych, ustalenia wysakoponiesionych
kosztéw lub maliwosci zwrotu wyrobéw gotowych lub Grupa pozostaje fevaaangaowana w zarglzanie
sprzedanymi wyrobami gotowymi.

Swiadczenie ustug

Przychody z&wiadczenia ustugasujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopmnealizacji transakcji
na dzié bilansowy. Stopig realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmagkonanych prac. Przychody nie
Sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnco do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych
lub ustalenia wysoki poniesionych kosztow.
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r) Leasing
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne pfatnéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na g#¢ stanowica koszt
finansowania oraz €&¢ zmniejszajca zobowhzanie. Cg$¢ stanowaca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegoélnych okres6w w czasie trwania umowagihgu przy zastosowaniu metody zamortyzowanego
kosztu. Platnéci warunkowe g ujmowane poprzez korektvartasici minimalnych optat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostajgi@azona.

s) Pozostate przychody i koszty

Przychody z tytutu odsetek od nabtesci handlowych i finansowych wykazujegsiv wyniku finansowym

w pozostatych przychodach na zasadzie memoriatgwej, zastosowaniu metody zamortyzowanego kosztu.
Przychody z tytutu dywidend ujmowane & pozostatych przychodach w okresie, w kt6rym losia zostato
prawo do ich otrzymania. Koszty z tytulu odsetek mobowihzar handlowych i innych zobowkan
niefinansowych ujmowane sv pozostatych kosztach.

t) Pozostate zyski/straty netto

Pozostale zyski/straty netto obejmuyski/straty netto ze sprzegasktadnikdéw aktywoéw trwatychsfodkow
trwatych, wartdci niematerialnych, nieruchorbt inwestycyjnych, prawa wieczystegaytkowania gruntéw,
inwestycji), zyski/straty netto ze sprzeglaorganizowanej e%ci przedstbiorstwa, wynik na przeszacowaniu
inwestycji wycenianych w warfoi godziwej przez wynik, rozwzanie/utworzenie odpiséw z tytutu utraty
wartaici na pozostatych inwestycjach oraz zyski/stratyttanez tytutu rénic kursowych dotycych
dziatalndgci operacyjne;.

u) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmujodsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytwtadh#zenia ustalone
w oparciu o metogl zamortyzowanego kosztu, odsetki dowaz innych zobowazan finansowych, zyski lub
straty z tytutu rénic kursowych nie dotyezych dziatalnéci operacyjnej, przychody z tytutu umorzonych
zobowhzan finansowych oraz zyski na obligacjach wiasnych.

v) Podatek dochodowy bigacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym ohgg czs$¢ biezaca i czgs¢ odroczom. Podatek
dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za atijlem kwot zwihzanych z pozycjami gfymi
w innych catkowitych dochodach lub z pozycjami rozpawanymi bezpwoednio w kapitale wiasnym.
Wodéwczas ujmuje sije odpowiednio w kapitale wtasnym lub w innychkeaditych dochodach.

Podatek bigacy stanowi zobowizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowanialany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych olyawjacych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamétody zobowizania bilansowego, w oparciu oznice
przegciowe pomedzy wartdcia aktywdw i zobowizan ustalam dla celéw ksigowych, a ich wartia
szacowan dla celéw podatkowych. Podatku odroczonego nierawak na nasipujace r&nice przejciowe:
wartas¢ firmy, pocatkowe ugcie aktywdéw lub pasywoéw, ktore nie wplywaani na zysk kggowy ani na
dochdd do opodatkowania,ziice zwhzane z inwestycjami w jednostkach zalgch w zakresie, w ktérym nie
jest prawdopodobnege zostan one zrealizowane w dgiej skt przewidzi€ przyszigcei. Ujgta kwota podatku
odroczonego opiera¢sha oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartbilansowej aktywow i pasywow,
przy zastosowaniu stawek podatkowych olgwjacych lub uchwalonych na dZidilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonege gjmowane do wysokai, do ktérej jest prawdopodobne, asihgniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwolresizacg aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa
Z tytutu podatku odroczonego obaisk w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobnegsiccie dochodu do
opodatkowania wystarczgjego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnikayaldw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Takie #@binkoryguje s¢é w gér, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajcego dochodu do opodatkowania stagepsawdopodobne.
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X) Zysk na akcje

Jednostka prezentuje podstawowy zysk naecaftlg akcji zwyktych. Podstawowy zysk na ak@gst wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadaj posiadaczom akcji zwyktych przézdnia wazong liczbe akcji
zwyktych w okresie.

7. Sprawozdawczé¢ segmentéw dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gléwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarz
Jednostki dominggej. W zwizku z faktem, 4 dziatalng¢ Grupy jest jednorodna, a pozostate segmenty
dziatalngci Spotek nie przekraczajprogow ilgciowych wymaganych przez MSSF 8, w efekcie &alo
dziatalngci Grupy traktowana jest, jako jeden segment diziefai zgodnie z kryteriamigczenia segmentow.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podzialesegmenty geograficzne, przychdd segmentu jestyopart
geograficznym rozmieszczeniu klientow

Segmenty geograficzne

Segmenty nie

2009-12-31 Polska Inne kraje Razem przypisane Razem
Przycho6d od odbiorcow
zewretrznych 343916 602 734 946 650 - 946 650
Przychdd od jednostek
powiazanych 1919 399 2318 - 2318
Przychody razem 345 835 603 133 948 968 - 948 968
Koszt wlasny sprzeds do
odbiorcow zewatrznych (317 132) (565 319) (882 451) - (882 451)
Koszt wlasny sprzedg do
jednostek powizanych (5 936) (1877) (7 813) - (7 813)
Koszt wlasny sprzeday razem (323 068) (567 196) (890 264) - (890 264)
Wynik segmentu 22 767 35937 58 704 - 58 704
Pozostate przychody 3315 6 588 9903 - 9 903
f;’;é{jdys”yb“c” | ogolnego (50348) (114005 (164 353) .| (64353)
Pozostale zyski/(straty) netto - - - 1523 1523
Pozostate koszty (7 352) (8 056) (15 408) - (15 408)
Zyski(strata) na dzialalncéci (31618)  (79536) (111 154) 1523 (109 631)
operacyjnej
Przychody finansowe - 2291 2291 63 388- 65 679
Koszty finansowe (3 086) (18 356) (21 442) - (21 442)
Zysk z udziatow w
jedn.wspoétzalenych i - - - (1182) (1 182)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - 11 463 11 463
Strata netto (34 704) (95 601) (130 305) 75192 (55 113)
Amortyzacjasrodkéw trwatych i
wartasci niematerialnych oraz
prawa wieczystegozytkowania (7712) (10 589) (17 914) i (17 914)
gruntéw
Odpisy aktualizujce a7) (13 874) (13 891) - (13 891)
Aktywa segmentu w tym: 167 294 347 450 514 744 106 95§ 621 702
Naktady inwestycyjne segmentu 2879 5383 8 262 - 8 262
Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych i ) ) 5050 5050
Zobowigzania segmentu 46 408 84 266| 130 674 206 734**] 337 408
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* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane 31-12-2009
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i pozostatych 16 112
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13794
Inne naleénoici i naleznoéci z tytutu podatkow 14 477
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 31082
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeyla 31 493
106 958
** Zobowigzania segmentu nie przypisane
Zobhowigzania segmentowe nie przypisane 31-12-2009
Pozostate zobowrzania 8 304
Zobowizania z tytutu podatkow 5199
Kredyty w rachunku bigcym 36 851
Oprocentowane kredyty i pgczki 114 500
Swiadczenia pracownicze 26 150
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 15624
Odroczone subwencjegdowe i inny odroczony dochéd 106
206 734
Segmenty nie
2008-12-31 Polska Inne kraje Razem przypisane Razem

Przychd6d od odbiorcéw

zewretrznych 829 868 829 868 - 829 868
Przychd6d od odbiorcéw

wewretrznych 13126 13 126 - 13126
Przychody razem 842 994 842 994 - 842 994
Koszt wlasny sprzeds do

odbiorcéw zewatrznych (782 558) (782 558) - (782 558)
Koszt wlasny sprzeds do

odbiorcow zewatrznych (12 000) (12 000) i (12.000)
Koszt wlasny sprzeday razem (794 558) (794 558) - (794 558)
Wynik segmentu 48 436 48 436 - 48 436
Pozostate przychody 10719 10 719 - 10719
Koszty dystrybucji i ogélnego

zarzdu (58 705) (58 705) - (58 705)
Pozostate zyski/(straty) netto 1371 1371 - 1371
Pozostate koszty (8 954) (8 954) - (8 954)
Zysk/(stfata_\) na dziatalncsci (7 133) (7 133) i (7 133)
operacyjnej

Przychody finansowe 33 33 - 33
Koszty finansowe (6 222) (6 222) - (6 222)
Podatek dochodowy - 43 43
Strata netto (13 322) (13 322) 43 (13 279)
Amortyzacjasrodkow trwatych i

wartdsci niematerialnych (8173 (8173 i (8173
Odpisy aktualizujce 5532 5532 - 5532
Aktywa segmentu 356 619 356 619 40 580* 397 199
Naklady inwestycyjne segmentu 5 860 5 860 - 5 860
Zobowigzania segmentu 73 376 73 376 65 106* 138 476
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6 352

Aktywa segmentu nie przypisane 31-12-2008
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i pozostatych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1076
Nieruchomdci inwestycyjne 10 782
Inne naleénosci i naleznosci z tytutu podatkdw 9 155
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 7 320
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 5 895
40 580
** Zobowiazania segmentu nie przypisane
Zobowigzania segmentowe hie przypisane 31-12-2008
Pozostate zobowrania 2 487
Zobowigzania z tytutu podatkow 2 053
Kredyty w rachunku biescym 4151
Oprocentowane kredyty i pgczki 45721
Swiadczenia pracownicze 2229
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 8 337
Odroczone subwencjeadowe i inny odroczony dochdd 122
65 100
8. Przychody ze sprzeday
Przeksztalcony
2009 2008
od jednostek powjzanych 2 318 13 126
Przychody ze sprzeéaustug 215 397
Przychody ze sprzedatowarow 1831 9 684
Przychody ze sprzedya materiatow 272 3 045
od pozostatych jednostek 946 650 829 868
Przychody ze sprzedya produktow 32 417 74 596
Przychody ze sprzedaustug 6 020 8 356
Przychody ze sprzedatowardw 873 706 742 009
Przychody ze sprzedp materiatéw 30 226 4907
Przychody z najmu nieruchosm inwestycyjnych 4281 -
948 968 842 994
9. Pozostate przychody
Przeksztalcony
2009 2008
od jednostek powjzanych 62 215
Otrzymane odszkodowania i kary 62 168
Pozostate - 47
od pozostatych jednostek 9841 10 504
Przychody odsetkowe od nafesci finansowych 277 655
Przychody odsetkowe od natesci handlowych i pozostatych 3097 7479
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wadtd naleznoici 79 151
Otrzymane odszkodowania i kary 860 297
Zobowiazania umorzone 72 2
Koszty postpowania gdowego podlegage zwrotowi 64 111
Optaty i prowizje 26 -
Dywidendy otrzymane 4090 16
Darowizny otrzymane 24 -
Rozwigzanie odpisu na naleosci odsetkowe 227 664
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Pozostate 1025 1129
9903 10719
10. Pozostate koszty
Przeksztalcony
2009 2008
od jednostek powjzanych (26) -
Naleznosci umorzone (5) -
Pozostate (21) -
od pozostatych jednostek (15 382) (8 954)
Koszty odsetkowe od zoboyzian handlowych i pozostatych (5 213) (4 239)
Utworzenie odpisu na naleosci odsetkowe - (438)
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wafth naleznosci (263) (267)
Utworzenie odpisu na rzeczowym r#u trwatym (3771) -
Koszty zwihzane z notowaniem akcji na gietdzie (35) -
Koszty postpowania sgdowego (31) a77)
Kary umowne (1 050) (278)
Naleznosci umorzone (432) (30)
Darowizny 4) (16)
Pozostate (4 583) (3509)
(15 408) (8 954)
11. Koszty wedtug rodzaju
Przeksztalcony
2009 2008
a) amortyzacja (17 914) (8173)
b) zwycie materiatow i energii (34 704) (76 930)
¢) ustugi obce (67 924) (30 960)
d) podatki i optaty (6 897) (5617)
€) wynagrodzenia (60 329) (35 292)
f) ubezpieczenia spofeczne i infwgiadczenia (19 344) (7 104)
g) pozostate koszty rodzajowe (7 412) (1 424)
h) amortyzacja prawa wieczystegoytkowania gruntow (387) (324)
i) wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (841 596) (687 556)
Razem (1 056 507) (853 380)
12. Pozostate zyski / (straty) netto
Przeksztalcony
2009 2008
od pozostatych jednostek
Zyskil (straty) netto ze sprzedarzeczowego matku trwatego (929) 369
Zyski / (straty) netto z tytutu edic kursowych dotycrcych
dziatalngci
operacyjnej 6 998 (1 368)
Zyskil (straty) netto na sprzedajednostek zalmych i
stowarzyszonych (1 536) -
Koszty z tytutu realizacji wyceny instrumentéw firsowych (59) 2942
Odpisy z tytutu utraty wartei na pozostatych inwestycjach (2 951) (572)
1523 1371
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13. Przychody/(koszty) finansowe netto

Zysk na nabyciu obligacji

od pozostatych jednostek
Zysk na nabyciu obligacji wkasnych

Przychody finansowe
od jednostek powjzanych
Umorzone zobowiizania finansowe
od pozostatych jednostek
Zysk netto z tytutu rénic kursowych dotycecych innych zobowizan
finansowych
Umorzone zobowiizania finansowe
Przychody finansowe razem

Koszty finansowe
do pozostatych jednostek
Koszty odsetkowe z tytutu zoboygian finansowych
Optaty bankowe i prowizje (rozliczone przyyeiu metody efektywne;j
stopy procentowej)
Strat netto z tytutu rénic kursowych
dotyczce innych zobowkani finansowych
Inne
Koszty finansowe razem
Przychody finansowe netto

14. Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym

Efektywna stopa podatkowa

Together reach more

AUV
COGNOR

AN

Przeksztalcony
2009 2008

63 388 -
- 17

- 17
2291 16
2291 -

- 16
2291 33
(21 442) (6 222)

(8 679) (5 049)

(12 763) (21)
- (1 087)

- (1 087)

- (65)
(21 442) (6 222)
44 237 (6 189)

PrzeksztatconPrzeksztatcon

2009-12-31 2009-12-31 y y

Efektywna stopa podatkowa 2008-12-31 2008-12-31
Zysk przed opodatkowaniem 100,0% (66 576) 100,0% (13 322)
Podatek w oparciu 0 oboyziujaca stawle
podatkovg (19)% 12 649 (19)% 2531
Réznica wynikajca z zastosowania stawek
podatkowych obowizujacych w innych krajach (3,3)% 2192
Koszty nie stanowice kosztow uzyskania
przychodow 2,2% (1 456) 17,0% (2 264)
Przychody nie podlegge opodatkowaniu (0,8)% 562 (0,6)% 82
Raznice przejciowe od ktérych nie rozpoznano
aktywa z tytutu podatku odroczonego 4,3% (2 859)
Wykorzystanie strat podatkowych
nieuwzgkdnianych w kalkulacji podatku
odroczonego w latach ubiegtych - - (0,5)% 67
Korekta podatku za lata poprzednie - - (0,5)% 60
Pozostate (do 5%) (0,5)% 375 3,3% (433)

(17,2)% 11 463 (0,3)% 43

Na dzier 31 grudnia 2009 Grupa nie zostato utworzone aktyavqpodatek odroczony od strat podatkowych w
wysokasci 29 405 tys. zt oraz innychdic przegciowych w kwocie 9 470 tys. zt.
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_ 2009 Przeksztalcony
Podatek dochodowy bigacy 2008
Podatek dochodowy za rok biey (885) (1 640)

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego na drzi8l grudnia 2009 r. wynosi 2 000 tys. zt (2008 r.
1 199 tys. z}). Jest to kwota nafe Grupie od organdw podatkowych i dotyczy nagkivyiiszczonych zaliczek
na podatek dochodowy za rok kiey nad zobowizaniem z tytutu podatku dochodowego.

Zobowigzania z tytutu podatkow

Przeksztalcony
Podatek odroczony 2009 2008
Powstanie / odwrécenie ndic przefciowych 12 034 1683
Ujecie podatku odroczonego w odniesieniu do pozyeji n
ujetych w latach poprzednich 314 -
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stita 12 348 43
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki Maszyny Srodki Meble Srodki trwate

Grunty . . . : C : Razem

i budowle i urzadzenia transportu i wyposazenie w budowie
Warto§¢é brutto na dzien
2008-01-01 3 657 63 369 19 889 3317 1 365 12 522 104 119
Nabycie jednostki zalme] - 3279 2648 150 15 630 6 722
Zwiekszenia - 230 15 122 44 5449 5 860
Przeniesienie do nieruchotm
inwestycyjnych - (6 931) - - - - (6 931)
Przeniesienie do / z aktywow
przeznaczonych do sprzega - - 230 162 7 (399) -
Przeniesienie z&odkow trwatych w
budowie - 13 287 1865 1584 128 (16 864) -
Zbycie - (55) (315) (487) (312) (82) (1 251)
2008-12-31 3 657 73179 24 332 4 848 1247 1256 108 519

Budynki Maszyny Srodki Meble Srodki trwate

Grunty . . . : C : Razem

i budowle i urzadzenia transportu i wyposazenie w budowie
Warto§¢é brutto na dzien
2009-01-01 3 657 73179 24 332 4 848 1247 1256 108 519
Nabycie jednostki zalmej 76 500 87 806 38 164 1213 865 7733 212 281
Zwiekszenia - - - - 9 7 959 7 968
Reklasyfikacje (779) 861 5 - (62) (25) -
Przeniesienie do aktywOw przeznaczonych
do sprzeday - (12 388) (586) (24) - - (12 998)
Przeniesienie z&odkow trwatych w
budowie - 1501 4589 293 205 (6 588) -
Zbycie - (680) (2 902) (1 094) (197) (792) (5 665)
Rd&znice kursowe z przeliczenia Grupy (9 152) (10 755) 1%6) (147) 91 (956) (26 045)
2009-12-31 70 226 139 524 58 476 5 089 2 158 8 587 284 060
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G Budynki Maszyny Srodki Srodki trwate
runty . . . . . . Razem
i budowle i urzgdzenia transportu i wyposazenie w budowie
Skumulowana amortyzacja
i odpisy z tytulu utraty warto §ci
2008-01-01 - (7 039) (6 705) (915) (801) - (15 460)
Koszt amortyzacji za rok - (2 787) (3821) (793) (179) - (7 580)
Przeniesienie do / z nieruchofeo
inwestycyjnych 104 - - - - 104
Zbycia - 32 287 203 203 - 725
Inne zmniejszenia - (108) 3) (5) (4) - (120)
2008-12-31 - (9 798) (10 242) (1510) (781) - (22 331)
2009-01-01 - (9 798) (10 242) (1510) (781) - (22 331)
Koszt amortyzacji za rok (38) (6 305) (8 539) (1 327) (369) - (16 578)
Odpisy z tytutu utraty wartei (2 625) (9) - - - (942) (3576)
Reklasyfikacje - (35) 30 - 5 - -
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych
do sprzeday - 1583 353 19 - - 1955
Zbycia - 5 1911 643 159 - 2718
Ra&znice kursowe z przeliczenia Grupy 93 1400 913 459 (136) 11 2740
2009-12-31 (2 570) (13 159) (15 574) (1716) (1122) (931) (35 072)
Warto$¢ netto
2008-01-01 3 657 56 330 13184 2402 564 12 522 88 659
2008-12-31 3 657 63 381 14 090 3338 466 1256 86 188
2009-12-31 67 656 126 365 42 902 3373 1036 7 656 248 988
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Srodki trwate w leasingu

Grupa uytkuje uradzenia w ramach umoéw leasingu finansowego. Grupanmaiwos¢ zakupu tychérodkéw
trwatych po zakaczeniu okresu leasingu po obonej cenie. Wartg bilansowa nettosrodkéw trwatych
uzytkowanych na podstawie obawujacych umoéw leasingu finansowego na dz&1 grudnia 2009 r. wyniosta
3 616 tys. zt (2008 r.: 1 502 tys. Zfrodki trwate w leasingu stanowjednoczénie zabezpieczenie zobawan

Z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia
Na dziex 31 grudnia 2009 r. e%¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowito zabezpietzerobowazan — patrz
nota 26.

Odpisy z tytutu utraty warto $ci
W 2009 r. Grupa dokonata odpiséw wadiorzeczowych aktywow trwatych w wysod@ 3 576 tys. zt.

16. Wartosci niematerialne

Oprogramowania

Warto ¢ firmy . Razem
iinne

Warto §¢ brutto na dzien
2008-01-01 423 3916 4339
Pozostate zwkszenia - 108 108
Zbycia - (174) (174)
2008-12-31 423 3 850 4273
2009-01-01 423 3 850 4273
Nabycia jednostek zataych 10 573 2481 13054
Zwiekszenia - 294 294
Zbycia - (260) (260)
Ra&znice kursowe z przeliczenia Grupy (1 336) (672) (8)00
2009-12-31 9 660 5693 15 353
Skumulowana amortyzacja
i odpisy z tytutu utraty warto §ci
2008-01-01 - (1992) (1992)
Amortyzacja za rok - (593) (593)
Zbycia - 174 174
2008-12-31 - (2411) (2 411)
2009-01-01 - (2411) (2 411)
Amortyzacja za rok - (1 336) (1 336)
Zbycia - 265 265
Rdznice kursowe z przeliczenia Grupy - 361 361
2009-12-31 - (3121) (3121)
Warto §¢ netto
2008-01-01 423 1924 2 347
2008-12-31 423 1439 1862
2009-12-31 9 660 2572 12 232
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Wartosé firmy

Wartas¢ firmy przyporadkowuje st do agrodkéw wypracowujcych srodki pienkzne zidentyfikowanymi
zgodnie z segmentami operacyjnymi. Na 31 grudni@92@arté¢ firmy jest przyporzdkowana do segmentu
Inne kraje.

Wartas¢ odzyskiwalm osrodka wypracowujcego srodki pienkzne ustala si na podstawie wylicze wartasci
uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystajprojekcje przeptywow pieainych przygte w pkcioletnich budetach
finansowych zatwierdzonych przez Zaiz Przeptywy pierizne wykraczajce poza okres ggioletni
ekstrapoluje siprzy wyciu oszacowanych stopy wzrostu przedstawionejzapni

Istotne oszacowania przyg do testu na utr@tvartosci na dzié 31 grudnia 2009:
-stopa dyskonta przed opodatkowaniem 19,9%,
-wzrost po okresie prognozy 2%.

17. Prawo wieczystego zytkowania gruntow

Warto §¢ brutto na dzien

2008-01-01 33 647
Nabycia jednostek zaiaych 498
Przeniesienie do nieruchodm inwestycyjnych (4 377)
Inne zmniejszenia (182)
2008-12-31 29 586
2009-01-01 29 586
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do spezeda (5573)
Zbycie (353)
2009-12-31 23 660

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci na

dzien

2008-01-01 (435)
Koszt amortyzacji (324)
Zbycie -
2008-12-31 (759)
2009-01-01 (759)
Koszt amortyzacji (387)
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do spezeda 135
Zbycie 5
2009-12-31 (1 006)

Warto §¢ netto na dzied

2008-01-01 33212
2008-12-31 28 827
2009-01-01 28 827
2009-12-31 22 654
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18. Aktywa przeznaczone do sprzedy

Aktywa dostpne do sprzeds stanowi nieruchoméci zlokalizowane w Polsce. W ocenie Zgdn
nieruchoméci te zostan zbyte w 2010 roku.

2008-01-01 6 188
Zbycie -
2008-12-31 6 188
2009-01-01 6 188
Nabycie jednostek zaiaych 24 969
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych 12 998
Przeniesienie z prawa wieczysteggtikowania gruntow 5573
Przeniesienie z nieruchosw inwestycyjnej 11 308
Zbycie (23 763)
Rdéznice kursowe z przeliczenia Grupy (1 230)
2009-12-31 36 043

Skumulowana amortyzacja
i odpisy z tytutu utraty warto$ci na dzien

2008-01-01 -
Odpis z tytutu utraty wartei (293)
2008-12-31 (293)
2009-01-01 (293)
Odpis z tytutu utraty wartei (1 219)
Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych (1 955)
Przeniesienie z prawa wieczysteggtikowania gruntow (135)
Przeniesienie z nieruchosw inwestycyjnej (948)
2009-12-31 (4 550)

Warto§¢ netto na dzieh

2008-01-01 6 188
2008-12-31 5895
2009-01-01 5895
2009-12-31 31493
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19. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

2009-12-31 2008-12-31
Udzialy w jednostce Vastad Edelstahl Handels GmbH 5 050 -

5 050 -

Vastad Edelstahl Hande

GmbH
Siedziba Linz
Udziat (w %) 50 %
Aktywa na dzié 31.12.2009 19 580
Zobowizania na dzie 31.12.2009 3089
Kapitat wlasny na dzie31.12.2009 4622
Przychody (od dnia obgia kontroli) 46 792
Wynik netto (4 336)
20. Inne inwestycje
Pozostale inwestycje diugoterminowe
2009-12-31 2008-12-31
Udzialy w jednostkach niekonsolidowanych 5473 1
Udzialy w jednostkach pozostatych - 135
Diluzne papiery wartwiowe utrzymywane do terminu
wymagalngci 53 -
5526 136

Udzialy w Cognor Stahlhandel GmbH stangwabezpieczenie zoboyzian z tytutu obligacji wyemitowanych
przez jednostkpowiazary Ztomrex International Finance S.A.

Pozostate inwestycje krétkoterminowe

2009-12-31 2008-12-31

w jednostkach powhpzanych - 5736
Udzialy - 2
Obligacje jednostki powzanej Ztomrex International Finance S.A. - 5734
w pozostatych jednostkach 5536 480
Pazyczki udzielone 592 -
Udziaty 4 250 ;
Pozostale 694 480

5 536 6 216

Na dziex 31 grudnia 2009 r. i 2008 r. akcje Cognor Stahilehistanowity zabezpieczenie obligacji notowanych
na Gieldzie Papierow Wagoiowych w Luksemburgu.

W 2008 r. Grupa nabyla od podmiotu domiugigo Ztomrex S.A. 60 sztuk obligacji o waitd nominalnej
50.000 EUR za 1 obligagj wyemitowanych przez Ztomrex International Finai®é. z siedzibh we Francji,
w facznej cenie nabycia 4.514 tys. zt. Cena nabyciderata kupon odsetkowy w wysoda 242 tys. zi.

W aktywach bilansu posiadane obligacje wykazan@miechabycia 5.290 tys. wedhdgedniego kursu NBP na
koniec roku zt plus naliczone odsetki 444 tysCana nabycia jest zhbina do wartéci godziwej.

W 2009 roku Grupa dokonywata transakcji na obligelsjwyemitowanych przez Ziomrex International Fo&n
S.A. z siedzih we Francji.
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Od potowy 2008 r. na skutek kryzysu na rynkach rfs@mwych i wyniklego z tego powodu silnego
zapotrzebowania przez wierzycieli na gotéwdena odsprzeds obligacji Ztomrexu (podobnie jak i innych
notowanych obligacji) systematycznie malata agatta wartag¢ 25-35% wartéci nominalne;.

Spowodowato to mdiwos¢ korzystnego odkupu przez Grufapitalony Ztomrex S.A. swojego diugu. Odkup
skutkuje nie tylko wysokim zyskiem nazmicy pomedzy cem nominalr a transakcyjm obligacji ale take
spadkiem obaizen z tytutu ptaconych odsetek i poprastruktury bilansowej w wyniku obzeénia zadtaenia.
Spoéiki z Grupy Kapitalowej Cognor S.A. pagzszy od wrzénia 2008 r. skupywaly obligacje Ztomrex
International Finance S.A. w celu przedstawienia @ umorzenia w zamian za umorzenieymaek od
emitenta obligacji. Wynik na tych transakcjachtabgaprezentowany w osobnej pozycji rachunku zywské

i strat. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia®806tki z Grupy Kapitatowej nabyly obligacje o waci 13,2
min EUR. W rezultacie umorzono p@zki w wysokaci 22,6 min EUR.

21. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu podatku odrocanego

Aktywa

Rezerwy

Wartosé netto
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Rzeczowe aktywa trwate 1483 - (18 255) (9184) (16772) (9 184)
Pozostale inwestycje 4 437 - (318) 4 437 (318)
Prawo wieczystegozytkowania

gruntow 66 - (1 966) (2597) (1 900) (2 597)
Zapasy 2930 1146 - - 2930 1146
Naleznosci z tytutudostaw i ustug

iinne 847 162 (1 016) - (169) 162
Kredyty i pazyczki

oprocentowane 7 28 - - 7 28
Swiadczenia pracownicze 2 762 630 - - 2 762 630
Rezerwy 25 7 - - 25 7
Zobowiyzania z tytutu dostaw i

ustug i inne 265 335 - - 265 335
Pozostate 248 - (5 790) (854)  (5542) (854)
Rozpoznane straty podatkowe

podlegagce odliczeniu w

przysztych okresach 12 127 3384 - 12127 3 384
Aktywa / zobowigzania z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 25197 5692 (27 027) (12 953) (1 830) (7 261)
Do wykorzystania po uptywie

12 m-cy 18 47 3337 - - - -
Do wykorzystania w agu

12 m-cy 6 722 2 355 - - - -
Kompensata aktywow /

zobownzan (11 403) (5 692) 11 403 5 692 -
Warto §¢ netto aktywow /

zobowigzan z tytutu podatku

odroczonego 13794 - (15 624) (7 261) (1 830) (7 261)
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Zmiana réznic przejsciowych w okresie roku
Saldo na ) Saldo na
Nabycie
20080101 ~ Zmiana jednostek 5406 15 31
zaleznych
Nieruchomdci, maszyny i urgdzenia (8 737) (447) - (9 184)
Pozostate inwestycje (136) (182) - (318)
Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw (813) (1784) - (2 597)
Zapasy 125 1021 - 1146
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 220 (58) - 162
Kredyty i pazyczki oprocentowane - 28 - 28
Swiadczenia pracownicze 1120 (490) - 630
Rezerwy 153 (146) - 7
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne 120 215 - 335
Pozostate (688) (166) - (854)
Rozpoznane straty podatkowe podlaga;
odliczeniu w przysztych okresach 631 2 246 507 3384
Razem w tym (8 005) 237 507 (7 261)
Rozpoznane w rachunku wynikow - 1683
Rozpoznane w kapitatach - (1 446)
Saldo na . Roznice Saldo na
Nabycie  kursowe
Zmiana  jednostek

2009-01-01 zaleznych 2009-12-31
Nieruchomdci, maszyny i urgdzenia (9 184) 1962 (10 194) (16 772)
Pozostate inwestycje (318) (1417) 6172 4 437
Prawo wieczystegozytkowania gruntow (2 597) 697 - (1 900)
Zapasy 1146 1789 (5) 2930
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug i inne 162 (369) 38 (169)
Kredyty i pazyczki oprocentowane 28 12 (33) 7
Swiadczenia pracownicze 630 (698) 2 830 2762
Rezerwy 7 18 - 25
Zohowizania z tytutu dostaw i ustug i inne 335 (70) - 265
Pozostate (854) 2 062 (6 751) (5542)
Rozpoznane straty podatkowe podlaga;
odliczeniu w przysztych okresach 3384 8 362 381 12 127
Razem w tym (7 261) 12 348 (7 562) 645 (1 830)
Rozpoznane w rachunku wynikow - 12 348 - -
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22. Zapasy
2009-12-31 2008-12-31
Materiaty 3086 20 585
Towary 121 820 -
Wyroby gotowe 14 912 95 513
139 818 116 098
Odpisy na zapasach (9 382) (6 035)
Wartas¢ zapaséw stanowtych zabezpieczenie zobawan 34 970 49 843

W 2009 r., odpisy aktualizage wartd¢ zapaséw wynosity 9 382 tys.zt. (6 035 tys. w 2008Ipisy dotycz
przede wszystkim towaréw i wyrobéw gotowych, ktdrymazliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest
nizsza od kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy aktugdizii ich odwrécenie zaliczaesdo kosztu wtasnego
sprzeday. Na dzié 31 grudnia 2009 r. zapasy o wanbbilansowej 34 970 tys. zt (w 2008 r. 49 8438.
byty przedmiotem zastawu, jako zabezpieczenie kéedpankowych .

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujcych zapasy

w tys. zt 2009-12-31 2008-12-31
Stan na pocgek okresu (6 035 (109
Utworzenie (3 347 (5 926)
Stan na koniec okresu (9 382 (6 035)
23. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug i inne nalénosci
Naleznosci krétkoterminowe
2009-12-31 2008-12-31
od jednostek powjzanych 913 66 841
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 308 3211
Naleznosci odsetkowe 33 20
Naleznosci wekslowe - 3
Zaliczka na zakup udziatléw od Ztomrex S.A. - 63 506
Pozostate nafsosci 572 101
od pozostatych jednostek 99 637 63 586
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 82541 55 444
Naleznosci odsetkowe 180 188
Naleznosci wekslowe 91 -
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpiecze z wyjatkiem podatku dochodowego 2 289 5901
Zaliczki na poczet przysztych dostaw débr i gstu
oraz narodki trwate 7 209 1
Naleznosci z tytutu dywidend 2282 -
Pozostate nalrosci 5 045 2 052
100 550 130 427
Odpisy na nalénasciach z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostatych (17 209) (11 980)
- od jednostek powkanych - (12)
- od pozostatych jednostek (17 209) (11 969)
w tym od pozostatych nataosci (200) -
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasprezentowane w wartoi netto po pomniejszeniu o odpisy aktualimg

w zwiazku z przewidywasmtrudndcia sptaty sald niektérych kontrahentow.

Naleznosci dlugoterminowe

2009-12-31 2008-12-31
Od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1226 1171
Pozostale nafmosci 1753 2
2979 1173

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Do jednostek powizanych

Do jednostek niepowazanych

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Warto$é brutto
N_alezn0s<_:| nieprzeterminowane, ktore 308 3911 33 602 36 315
nie utracity wartéci
N_alezn0s<_:| przeterminowane, ktore ) i 45 510 19 129
nie utracity wartéci
1-30 dni - - 17 536 10 844
31-90 dni - - 9190 6 141
91-180 dni - - 4 457 1214
181-365 dni - - 7 097 140
powyzej 1 roku - - 7 230 790

308 3211 79 112 55 444

Naleznosci o wartdgci 58 655 tys. zh. na dziebilansowy byly przeterminowane, ale nie stwierdzaitraty ich
wartcsci, gdyz nalencsci te dotyca w gtdwnej mierze spotek, ktérych sytuacja ekonami jest znana, o
diugiej historii wspotpracy, zéciagalndcia ktérych Spoétka nie miataadnych problemoéw w przeszio.

Naleznosci nieprzeterminowane, ktore

utracity wartd¢ - - 364 200
Naleznosci przeterminowane, ktére
utracity wartg¢ - 11 21 300 11 696
1-30 dni - 3 353 138
31-90 dni - - 1663 393
91-180 dni - 8 2422 256
181-365 dni - - 5030 732
powyzej 1 roku - - 11 832 10 177
- 11 21 664 11 896
Utrata warto §ci
Nieprzeterminowane - - (280) (200)
Przeterminowane (12) (16 729) (11 696)
1-30 dni - 3) (213) (138)
31-90 dni - - (864) (393)
91-180 dni - - (1 459) (256)
181-365 dni - (8) (2 703) (732)
powyzej 1 roku - - (11 490) (10 177)
- (11) (17 009) (11 896)
Warto$¢ netto
Nieprzeterminowane - 3211 84 36 315
Przeterminowane - - 4 572 19 129
1-30 dni - - 140 10 844
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31-90 dni - - 799 6 141
91-180 dni - - 963 1214
181-365 dni - - 2 327 140
powyzej 1 roku - - 343 790
- 3211 4 656 55444
Warto §¢ netto naleznosci
handlowych 308 3211 83 767 55 444

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Do jednostek powazanych

Do jednostek niepowazanych

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Stan na pocatek okresu (11) - (11 896) (14 381)
Nabycie jednostek zaiaych - - (1 849) -
Utworzenie - (112) (8 339) (3 450)
- w tym jednostki ohgte kontroy w - -
roku biezacym - (570)
Wykorzystanie - - 3384 2 546
Rozwiazanie 11 - 1531 3389
Rd&znice kursowe - - 160 -
Stan na koniec okresu - (11) (17 009) (11 896)
24.Srodki pieniezne i ekwiwalenty

2009-12-31  2008-12-31

Srodki piengzne na rachunkach bankowych 30 568 7122
Srodki pienkzne w kasie 300 149
Innesrodki pienkgzne 214 49
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - wartas¢ wykazana w bilansie 31 082 7 320
Kredyt w rachunku bigscym (36 851) (4 151)
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty gotdwkowe - wartéé wykazana w
rachunku przeptywdw pienigznych (5 769) 3169

Na dzi&i 31 grudnia 2009 r. warté srodkoéw piengznych i ekwiwalentéw stanowtych

zobowhzan wynosita 1 506 tys. zi.

zabezpieczenie

Jaka¢ kredytowasrodkow piengznych jest dobra, poniewas one lokowane w renomowanych bankach.
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Wykaz zawartych uméw dotyczcych kredytéw w rachunku biezacym

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Together reach more
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COGNOR
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Nazwa firmy Kvyotq Data _ Termin _ _ _
finansujacej Kwota kredytu | zadluzenia na | udzielenia splaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
31 Xl 2009 kredytu kredytu
' zastaw rejestrowy na towarach o wacidksiegowej 11.952 tys.
ING BankSlaski WIBOR 1 M + |zt zlokalizowanych w Katowicach ul. Stalowa 1;pbieka
S.A 6000 5873 27.10.2009]  30.05.201 marza kaucyjna do kwoty 9.000 tys. zi. na nieruchdoiow Opolu
wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej; weksel in blancp
zastaw rejestrowy na towarach o wacidksieg. 14.000 tys. zi.
wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna
do wys. 2.500 tys. zi. na nieruchofob w Stupsku ul
Poznaiska 1A, hipoteka kaucyjna do wys. 4.000 tys. zla| n
Bagkp::;cl)(lislgaAKasa 14 700 14 410 22.06.2009 31.12.009 WIBSEIZ.:;M * nieruchoméci w Olsztynie ul. Lubelska 32; hipoteka kaucyjna
o do wys. 8.000 tys. .zt. na nieruchosob w Gdasku ul.
Budowlanych 42; ewiadczenie o poddaniuesegzekuciji; kredyt
zostat prolongowany w dniu 29 grudnia 2009 r. doc3érwca
2010r.
WIBOR 1 M + weksel in blanco, hipoteka kaucyjna na nieruchémnow
Bank DnB Nord 298 2931 09.04.2004| 31.03.201( mara Lublinie 5 667 tys.zt; kredyt zostat sptacony db Kwietnia
2010r.
Raiffeisenlandesbarfk 20 541 10512 2008.12.01| 31.10.2010 OSMastopa | .,
procentowa
Prowizja od
Sparkasse 1154 - - przekroczenia | brak
stanu konta
01.09.2008/| 30.09.2009/ O/N PRIBOR
Komerni banka 6 20 1242| 01.10.2009| 01.10.2009 plus 2,1% zabezpieczenie na budynkach i aalsciach
02.10.2009 | 29.04.2010 '
Kometni banka 1557 729| 02.10.2009| 20.04.201¢ MPRIBOR 1«
plus 2,3%
36 851
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Na dzien 31 grudnia 2008 r.

Together reach more

AUV
COGNOR

AN

, Kwota Data Termin
Nazwa firmy Kwota . . . . . .
finansuiace Kredvtu zadluzenia na 31| udzielenia splaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
12C€) Y XII 2009 kredytu kredytu
ING BankSlaski WIBOR 1M + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw|
S.A. 2 000 1832 24.07.2008 27.07.2009 Marza 0,9 pkt% | zapasach w kwocie 11 947 tys. zt
WIBOR 1 M + weksel in blanco, hipoteka kaucyjna na nieruchg&no
Bank DnB Nord 300 2 153| 01.04.2007 31.03.2009 Marza 1,6 pki% | w Lublinie 5 667 tys.zt..
Kredyt Bank SA WIBOR O/N + hipoteka kaucyjna do wysokd 560 tys. zi, cesja
o/Ostrotka 300 166/ 05.07.2004 27.06.2009 praw z polisy ubezpieczenia nieruchawiood ognia i

Marza 2,5 pkt%

innych zdarz#é losowych, weksel in blanco

W 2009 r. jak rownig na dzié zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupa saehszystkie wymogi wynikaice z powyszych umow kredytowych.

52

na



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupijakarei COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

AUV
COGNOR

AN

Together reach more

25. Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej

Akcje zwykte
2009-12-31 2008-12-31
llo$¢ akcji na koniec okresu 51187 35187
ilos¢ wyemitowanych warrantow* 15 035 -
Warto$¢é nominalna 1 akcji 2 7} 2 7t

*Sad Rejonowy w Gdasku w dniu 5 maja 2009 roku dokonat warunkowego wpadzenia kapitatu
zakladowego o kw@t62 070 162 zi, w drodze emisji warrantéw subskyympgch.

W dniu 27 maja 2009 roku zostatlo wydanych 31 03% @&rrantow subskrypcyjnych imiennych serii A z
prawem do olgcia 31 035 081 akcji zwyktych na okaziciela emisji8. Emisja warrantow przeprowadzona
zostata poza ofertpubliczry. Warranty zostaly w cadci objgte przez Zilomrex S.A. w zamian za wkiad
niepiengzny w postaci: 33 621 338 sztuk akcji, Spotki Ziomisteel Services Spotka Akcyjna z siedzily
Warszawie, stanowtych 49% procent kapitatu zaktadowego tej spotki.

Cognor S.A. w dniu 24 sierpnia 2009r. zawart zenflex S.A. umow dotyczca konwersji 16 000 tys.
warrantow subskrypcyjnych serii A i afgja 16 000 tys. akcji zwyktych na okaziciela emiwji8, o wartéci
nominalnej 2 zt. kada. Obgcie akcji nastpito po cenie emisyjnej 2 zt. za idn akcg na hczm wartgsé w
wysokaici 32 000 tys. zt.

W dniu 1 wrzénia 2009r. §d Rejonowy Gdask — P6inoc zarejestrowat zmiawysokdici optaconego kapitatu
zaktadowego.

Na 31 grudnia 2009 r. zarejestrowany i wptaconyitehzaktadowy sktadat siz 51 187 tys. akcji zwyktych
(2008: 35 187 tys.) oraz 15 035 tys. wyemitowanyehrantow. Spotka nie posiada akcji uprzywilejowetmy
Wartas¢ nominalna akcji zwyklych to 2 zt.

Wyemitowane warranty subskrypcyjne Grupa zaprezesittow pozostatych kapitatach.
Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Jednostki domgeyij

Struktura wtasngiowa na dzié 31 grudnia 2009 r. przedstawiata Bastpujaco:

Akcjonariusz

Liczba posiadanych

Udziat w kapitale

Liczba gtoséw

Udziat gtosow

akcji/warrantéw zaktadowym (%) na WZA(%)
Ztomrex S.A. - akcje 33 628 623 65,70% 33628 623 65,70%
Pozostali akcjonariusze 17 558 544 34,30% 1758854 34,30%
Razem 51187 167 100,00% 51187 167 100,00%
Warranty subskrypcyjne 15 035 081
Akcje z warrantami subskrypcyjnymi 66 222 248

Warranty g w posiadaniu Spétek z Grupy Kapitalowej ZlomreA S.

Struktura wtasngiowa na dzig 31 grudnia 2008r. przedstawiata Bastpujaco:

AKCioNariusz Liczba posiadanych| Udziat w kapitale Liczba atoséw Udziat gtosow
! akcji zaktadowym (%) 9 na WZA(%)
Ztomrex S.A. z siedzipw Poraju 22.623.373 64,29% 22.623.373 64,29%
Pozostali akcjonariusze 12.563.627 35,71% 12.563.62 35,71%
Razem 35.187.167 100,00% 35.187.167 100,00%
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26. Kapitat zapasowy

2009-12-31 2008-12-31
Z emisji akcji powyej wartgci nominalnej 162 140 162 140
Utworzony ustawowo 270 270
Utworzony zgodnie ze statutem/umgyponad wymagakustawowo (minimali)
wartaic* 9 099 9 099
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy/pokrgtiaty z lat ubiegtych z kapitatu
rezerwowego* 17 635 28 245
Inny* 159 159
Kapitat z aktualizacji wyceny zwkany z nabyciem POWH Centrostal SA 1287 1287
Emisja warrantow 62 070 -
Konwersja warrantéw na akcje (32 000) -
Kapitat zapasowy, razem 220 660 201 200

Kapitat zapasowy mdiwy do rozdystrybuowania w wartoi 26 893 tys. zt. (2008 r. 37 503)

Propozycja podziatu straty

Zarzd Grupy proponuje Zasdom Spoétek pokr§ poniesion strat w roku sprawozdawczym z zyskéw Spoétek
w latach naspnych.

27. Zysk przypadajcy na jedmg akcje

Podstawowy zysk przypadagcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypacdefo na jedm akcg za okres od stycznia do 31 grudnia
2009 r. dokonana zostala w oparciu o straetto przypadapa na akcjonariuszy zwyktych Jednostki
Dominujacej w kwocie 37 855 tys. zt (2008 r.: 13 451 tyh. @raz osredna wazong liczbe akcji na dzié
bilansowy 40 491 tys. szt. oraz 53 723 tys. s&.ddinych rozwodnionych (2008 r.: 35 187 tys. s¥¥iplkosci

te zostaly ustalone w sposob przedstawionyZzegni

Zysk / (strata) netto oraz dochéd catkowity netto mypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Grupy

Za okres Za okres
2009-01-01 2008-01-01
do 2009-12-31 do 2008-12-31

Zysk / (strata) netto przypadap na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej (37 855) (13 451)
Zysk / (strata) netto na jedmakcje (0,93) (0,38)
Zysk / (strata) netto na jegakcje - rozwodniony (0,70) (0,38)
Dochaod catkowity netto przypaday na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej (60 228) (13 451)
Dochéd catkowity netto na jedrakcg (1,49) (0,38)
Dochéd catkowity netto na jedrakcg - rozwodniony (1,12) (0,38)
Srednia waona liczba akcji —tyta do wyliczenia wskanikow
podstawowych 40 491 35 187
Srednia waona liczba akcji —tyta do wyliczenia wskanikow
rozwodnionych 53723 35 187
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych

(w tys. szt.)
2009-12-31 2008-12-31

llos¢ akeji zwyktych na pocgek okresu 01.01.2009 35 187 35187
Konwersja warrantow subskrypcyjnych na akcje 16 000 -
llos¢ akeji zwyktych na koniec okresu 51 187 35187
Emisja warrantéw subskrypcyjnych 31035 -
Konwersja warrantéw subskrypcyjnych na akcje (16 000) -
Warranty subskrypcyjne na koniec okresu 15 035 -
llos¢ akeji (z warrantami) na koniec okresu 66 222 35 187
Srednia waona liczba akcji zwyktych w okresie —

stuzaca wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcj 53 723 35 187
Srednia waona liczba akcji zwyktych w okresie 40 491 35 187

Emisja warrantéw subskrypcyjnych ngsita w dniu 27 maja 2009 roku. Natomiast konwerggrantow na

akcje zostata zarejestrowana przed & dniu 1 wrzénia 2009 roku.

28. Zobowgzania z tytutu oprocentowanych kredytow i payczek oraz leasingu finansowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytow i payczek

2009-12-31 2008-12-31
do jednostek powjzanych 36 008 1167
Zobowizania z tytutu pgyczek bez ustanowiony
zabezpiecze 36 008 1167
do pozostatych jednostek 8 876 28 800
Zobowihzania z tytulu zabezpieczonych kredy
bankowych 7 303 28 209
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1573 591
44 884 29 967
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytow i pozyczek
2009-12-31 2008-12-31
do jednostek powjzanych 2132 833
Zobowiyzania z tytutu pgyczek bez ustanowionych
zabezpiecze 2132 833
do pozostatych jednostek 67 484 14 921
Cze$¢ biezaca zabezpieczonych kredytow bankowych 66 569 14171
Cze$¢ biezaca zobowazania z tytutu leasingu
finansowego 915 750
69 616 15 754

Harmonogram sptfaty oprocentowanych kredytéw i payczek (bez leasingu finansowego)

2009-12-31 Razem dolroku odldo3labd3do5lat od5lat-
Zobow,la(zama Z tytutu zabezpieczonych 73872 66 568 3652 3652 i
kredytéw bankowych
Zobowa;ama Z tytuhu p_ny(;zek bez 38 140 2132 i 36 008 i
ustanowionych zabezpieaze

112 012 68 700 3652 39 660 -
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2008-12-31 Razem dolroku odldo3labd3do5lat odb5 lat -

Zobow}qzama z tytutu zabezpieczonych 42 380 14 171 28 209 ) )
kredytéw bankowych
Cze$¢ biezaca zobowizania z tytutu
kredytéw i payczek bankowych bez 2000 833 1167 - -
ustanowionych zabezpieaze

44 380 15 004 29 376 - -
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Ptatnosci z tytutu

Ptatnosci z tytutu

tu

leasi Odsetki Kapitat . Odsetki Kapitat
easingu leasingu
2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
O okresie sptaty ponej jednego roku 1072 157 915 807 57 750
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-ciu lat 1766 193 1573 623 32 591
O okresie sptaty powgj 5-ciu lat - - - - - -
2 838 350 2 488 1430 89 1341
Umowy leasingu nie przewidakonieczndci uiszczania optat warunkowych.
Wykaz zawartych uméw dotyczcych leasingu na dzig 31 grudnia 2009 r.
Nazwa firmy finansujacej ng§¢ CZQéc’. Roo_lzaj . D_ata . Termin Oprocentowanie Zabezpieczenie
dtugoterminowakrotkoterminowa |zobowigzania] udzielenia splaty
BPH Leasing Spotka Akcyjna Warszawa 85 146  inne | 2006-08-11 2011-07-11 a,76% (AW weksle in blanco, wasé
przedmiotu leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 28 44 inne 2006-09-15| 2011-08-15 1,69% przewtaszczenie przedmio
_ | 203 inne weksel !n blancq, wargo
Pekao Leasing Sp.z 0.0 2007-10-01] 2010-06-21| WIBOR1M-+masaprzedmiotu leasingu
. _ ] 63 e EJweksel in blanco; warte
SG Equipment Leasing Polska S.A 2007-10-01] 2010-11-10| WIBOR3M+marprzedmiotu leasingu
_ 1 451 a1 e E‘Iweksel in blanco; warte
BRE Leasing 2007-01-26| 2012-01-25| WIBOR1M+marprzedmiotu leasingu
Raiffesen Bank - 33 inne 2008-08-17| 2011-08-17 |WIBOR1M+marawartas¢ przedmiotu leasingu
_ . | g inne stata stopa . _
RCI Leasing Romania IFN S.A. 2007-07-05| 2010-07-11 procentowa | wart@ przedmiotu leasingu
1573 915
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Wykaz zawartych uméw dotyczcych leasingu na dzig 31 grudnia 2008 r.

AUV
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, ' . Czes¢ Czesé Data ; : ; ;
Nazwa firmy finansujacej diugoterminowakrétkoterminowa| udzielenia Termin splatyOprocentowanie Zabezpieczenie
BPH Leasing Spotka Akcyjna Warszawa 22( 177 2006-08-11  2011-07-11 4,76% dwa wekshedki trwate w leasingu
\VB Leasing Polska S.A. Wroctaw 7(Q 104 2006-09-15  2011-08-15 1,69% przewlaszczenie przedmiot
Pekao Leasing Sp.z 0.0. 169 37@007-10-01  2010-06-1"//BOR IM + weksel in blanco, warég przedmiotu
marza leasingu
SG Equipment Leasing Polska Sp.z 0.9. 67 ©007-10-01  2010-11-10"/'BOR M + lweksel in blanco, wartd przedmiotu
marza leasingu
BRE Leasing Polska Sp.z 0.0. 65 32006-03-28  2009-04-11 WIBOR 1M:’;Z'§;H'J” blanco, warks przedmiotu
591 750

Wykaz zawartych uméw dotyczcych kredytow i pazyczek (bez kredytow w rachunku biggcym) na dziei 31 grudnia 2009 r.

Nazwa firmy finansujacej dlugo(t:ezrer;cinowa krétko?tazfrlswcinowa zobF;(v)vdizfzazj\ nial u dg:r:nia Termin sptaty|Oprocentowanie Zabezpieczenie
. zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 160
Bank PKO SA w Warszawie 69 . kredyt. 2007-04-30] 2010-04-30 EURlBOR 1 Iv'tys. euro ,weksle, poddanie sigzekucji w
um.8/2007 inwestycyjny + mara :
kwocie 1.248 tys. zt
hipoteka kaucyjna na nieruchoseow
\Warszawie na warfd 13 716 tys .zi.; praw
Bank DnB Nord i 4943 kredyt 2007-10-01 2010-06-30 WIBORllM + Wiecz’y’stego tytkowgnia w Warszawie na
obrotowy mairza wartas¢ 2 141 tys. zt.; zapasy na
zbrojarniach w Warszawie i Katowicach na
wartas¢ 2 547 tys. zi..
hipoteka kaucyjnaatzna na
nieruchoméciach potaonych w Nowym
Saczu, w kwocie 601 tys. zt. wraz z cesj
ING BankSlaski z siedzih w 5 38( kredyt 2009-10-27| 2010.05.30 WIBOR 1M + praw do polisy ubezpieczeniowej do kwoty
Katowicach obrotowy T marza 3.855 tys. zt.; zastaw rejestrowy na zapal

w kwocie 3.000 tys. zt wraz z cegpraw z
polisy ubezpieczeniowej do kwoty 6.000
tys. zt; zastaw rejestrowy na automatycz
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linii do ciecia blach o wartwi 5 tys. zt.
wraz cesj praw do polisy ubezpieczeniow
do kwoty 2 tys. zt.; warunkowa cesja
wierzytelndgci z ubezpieczenia handlowych
naleznosci krajowych i eksportowych w
Euler Hermes w kwocie rownej minimum
100% wartdci kredytu, weksel wkasny in
blanco wraz z deklaragcjvekslow.
kredyt Stata stopa
Raiffeisenlandesbank - 18 4€|3r?west vin 2005-06-20] 2010-12-31| procentowa |cesja nalenosci
yeyiny 1,1125 pkt.%
3,5 pkt.% (20%-
kredyt zmiennej stopy
BankAustria-Creditanstalt - 1068 . 12003-10-22] 2011-03-31 |procentowej+8@warancja pastwowa
iInwestycyjny| .
% statej stopy
procentowej)
RBA - 11602 KW | 5000.12.04 2010-05-31| M EURIBOR b ieka kaucyjna na nieruchossd
obrotowy +6,7%
. . kredyt 3M EURIBOR|. .
Societe Generale-splitska bankal 716 07brotowy 2009-08-20| 2010-04-13 +6.75% list gwarancyjny
: : kredyt 3M ZIBOR + |. .
Societe Generale-splitska bankal Sorotowy 2009-08-20| 2010-08-02 2.5% list gwarancyjny
Erste & Steiermarkische bank - 428 kredyt 2009-11-02] 2010-02-15 EURIBOR + brak zabezpieczenia
obrotowy 7,5%
Stata stopa
. kredyt procentowa . o
Komercni banka - 1242 obrotowy 2009-10-01] 2010-04-29 OIN PRIBOR Jzastaw na budynkach i natesciach
mara 2,1 %
Komercni banka - 72 kredyt 2009-10-01] 2010-04-29 M P.RIBOR +brak zabezpieczenia
obrotowy marza 2,3 %
Erste Bank, Vienna 73p3 . 2007-02-P@014-12-31| 279 [FoStaw nagruntach, budynkach
naleznosciach
Erste Bank, Vienna . 14 609 2007-02.p@010-03-31| 3199 [2StaW na gruntach, budynkachi
naleznosciach
7 303 66 569
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Wykaz zawartych uméw dotyczcych innych oprocentowanych zobowizan finansowych

Nazwa firmy finansujacej Cz¢§§ . Cz¢§§ Ronaj . Data .| Termin spfaty|Oprocentowanie Zabezpieczenie
diugoterminowa |krotkoterminowa | zobowigzania | udzielenia
Zlomrex International Finance S. 36 008 2132 inne 2007-04-012014-02-01 9,2% brak

Wykaz zawartych uméw dotyczcych kredytow i pazyczek (bez kredytow w rachunku biggcym) na dziei 31 grudnia 2008 r.

' ) . Czesé Czes¢ Rodzaj Data . Oprocentowani . .
Nazwa firmy finansujace; diugoterminowa | krétkoterminowa | zobowigzania | udzielenia Termin splaty e Zabezpieczenie
. zastaw rejestrowy maszyn w kwg
Bank PKuOmS\,QZVS’O\’;’arSZ""W'e ] 226 inwestk::e‘?'g” 2007-04-30 2009—11—30WLBn?a|?2 M 3481ys. euro weksie, poddanie; sigzekuc
' yeyim w kwocie 1.110 tys. z
. zastaw rejestrowy maszyn w kwg
Bank PKO SA w Warszawie 74 222 KW 5007.04.30  2010-04-30EURIBOR ligotys  euro weksle, poddanie e
um.8/2007 inwestycyjn 1M +mara - .
1 egzekucji w kwocie 1.248 tys. zi
hipoteka kaucyjna na eiuchoméciach
Bank PKO SA w Warszawie 13 930 | kredy 1998-09-10 2010_01_,31WIBOR 1M kwocie 14,5 min 1z, przewlaszcze
um.26/98 obrotowy T~ +mara [zapaséw w kwocie 14 min zt, poddanie
egzekucji w kwocie 25 min zt
. weksel ,przewlaszczanie zapaséw w kig
Bank PO S sarszawie um ] 30 Y 1908-12.20  2009-06-30""EOR ™M 4 min 24, poddanie siegzekucii w kwoci
W 14 min zt
. weksel, cesja polisy ubezpieczenio
Bank Er}:glslngl\;z\/(\)lg;szawm - 5 357 obrlgt?)(\j/\}/n) 2005-11-24 2009—10—:311\|</|VEn%R&a p;)ddanie s egzekucji w kwocie 10,5 m
z
GE MO”S%'%gggz.séﬁ'lg‘ngﬂk“ ] 11 inwest';g?%” 2007-03-14  2009-03-15  10,69% | przewlaszczenie przedmio
ING BankSlaski S.A - 2 00( obrlgt?)(\j/x 2008-07-28 2009-07-‘Z7WEn%R&2M weksel in blanco
Ztomrex Steel Services Sp. Z ofo. 1167 833 poyczka 2008-08-12  2011-08-27 1}(%2?%';& brak zabezpiecze
WIBOR |hipoteka 13 822 tys.zicesja praw z polis
Bank DnBV\;\IORD Polska S. A. 14 20% - b krtEdw 2007-10-01 2010-06-30 1M+marza |ubezpieczeniowej, zastaw na  zapass
arszawa obrotowy 20 896 tys. 71

60

o



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gdapifalowei COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

Together reach more

UV

COGNOR

AANS

Marza przy WIBORZE 3M w 2009 r. i 2008 r. ksztattowalaod 1,5 % do 3,5 %.
Marza przy WIBORZE 1M w 2009 r. i 2008 r. ksztattowalaod 0,9 % do 2,0 %

WIBOR [zastaw rejestrowy 147 tys.zt na zakupi

Kredyt Bank S.A. O/Ostroteka K . e : N X
redy 1M+mara |[maszynie do ecia drutu i produkcji strzemio
um.1013307WAQ09070700 . 55 inwestycyjny 2007-07-09 2009-12-31 cesja praw z glisy ubezpieczeniowej, weksel

blanco

) WIBOR |hipoteka kaucyjna na nieruchose@ach 6 000
ING BankSlaski S.A. O/Katowice - 6 00( inne  2008-07-18 2009-07-171M+mara [tys. zt,.cesja praw z polisy ubezpieczeniowej (
637 tys. zt, zastaw na towarach 3.000 tys. zt

29 376 15 004
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2009-12-31 2008-12-31
do pozostatych jednostek - 81
Finansowe instrumenty pochodne - 81
- 81
29.Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze diugoterminowe
2008-01-01 4616
Swiadczenia pracownicze w przgjch jednostkach 36
Rezerwy utworzone w okresie 295
Rezerwy wykorzystane w okresie (635)
Rezerwy rozwizane w okresie (2 553)
2008-12-31 1759
2009-01-01 1759
Swiadczenia pracownicze w przgjch jednostkach 31613
Rezerwy utworzone w okresie 3582
Rezerwy wykorzystane w okresie (2 950)
Rezerwy rozwjzane w okresie (204)
Rezerwy w sprzedanej jednostce zakg (3 344)
Raéznice kursowe z przeliczenia grupy (4 450)
2009-12-31 26 006
Koszty rozpoznano w nasgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat
2009-12-31 2008-12-31

Pozostate koszty (3378) (553)

(3378) (2.812)
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe
2008-01-01 1082
Swiadczenia pracownicze w przgjch jednostkach -
Rezerwy utworzone w okresie 258
Rezerwy wykorzystane w okresie (299)
Rezerwy rozwizane w okresie (487)
Inne zmniejszenia (84)
2008-12-31 470
2009-01-01 470
Swiadczenia pracownicze w przgjch jednostkach -
Rezerwy utworzone w okresie 148
Rezerwy wykorzystane w okresie (339)
Rezerwy rozwizane w okresie (135)
Réznice kursowe z przeliczenia grupy -
2009-12-31 144
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Koszty rozpoznano w nasgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat

2009-12-31 2008-12-31
Koszt wlasny sprzeds (13) (229)
(13) (229)

Ruchy w ciagu roku na zobowpzaniach programu okreslonych swiadczen, s nastepujace,:

Rezerwa na
Wyszczegdblnienie swmdczemg : Nagrody Inne Ogotem
emerytalne i jubileuszowe
rentowe

2009-01-01 94Q 1 27( 19 2 224
Swiadczenia w przefych 18 97 3 764 8 874 31 613
jednostkac ] 1
Raznice kursowe z (709 (778 (2 963 (4 450
przeliczenia Grupy
Rezerwa w sprzedanej
lednostce zalme] (2 254 (100 (990 (3344
Koszty biezacego zatrudnienia 556 262 1 059 1 876
Koszty odsetek 1 006 248 261 1515
Swiadczenia wyptacone (2 289 (844 (156 (3289
2009-12-31 16 22( 3 827 6 103 26 15
Kwoty uj ete w rachunku zyskow i strat:

Rezerwa na

Wyszczegdblnienie swmdczemq : Nagrody Inne Ogotem
emerytalne i jubileuszowe
rentowe

Koszty biezacego zatrudnieni 556 262 1 054 1 8746
Koszty odsetek 1 006 248 261 1511
Razem, wliczone w koszty 1 564 514 1314 3391
pracownicze ] 1

Ruchy w ciaggu roku na zobowhzaniach programu okreslonych §wiadczea, 3 nastepujace,:

Rezerwa na
Wyszczegolnienie sW|adczen|q . Nagrody Inne Ogodtem
emerytalne i jubileuszowe
rentowe

2008-01-01 1 493 4 205 - 5 698
_SW|adczen|a w przefych 17 l 19 36
jednostkac
Koszty biezacego zatrudnienia 86 179 - 264
Koszty odsetek 58 231 - 289
Swiadczenia wyptacone (289 (645 - (934
Inne zyski/(straty) aktuarialng (425 (2 699 - (3124
2008-12-31 940 1270 19 222
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Kwoty uj ete w rachunku zyskow i strat:

Rezerwa na
WyszczegOblnienie smadczemq : Nagrody Inne Ogotem
emerytalne i | jubileuszowe
rentowe
Koszty biezacego zatrudnienia 86 178 - 264
Koszty odsetek 58 231 - 289
Razem, \_Nl|czone w koszty 144 359 l 553
pracownicze
Podstawowe wykorzystane zalenia aktuarialne byly nasgpujace
Dla Spétek z Polski
2009-12-31 2008-12-31
Stopa dyskontowa 5,50% 5,50%
Roczna stopa wzrostu wynagrodze 0,50% 0,50%
Dla Spétek z innych krajow
2009-12-31 2008-12-31
Stopa dyskontowa 5,25% 5,75%
Roczna stopa wzrostu wynagrodze 3,50% 3,50%
30. Rezerwy na zobowzania
2009-12-31 2008-12-31
Na dziea 1 stycznia - -
Rezerwy w przejtych jednostkach 197 -
Rezerwy utworzone w okresie 21 -
Rd&znice kursowe z przeliczenia grupy (40) -
Na dziei 31 grudnia 178 -
Koszty rozpoznano w nasgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat
2009 2008
Pozostate koszty (21) -
31. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania diugoterminowe
2009-12-31 2008-12-31
Do jednostek powjzanych 16 523 -
Zobowizania z tytutu zakupu obligaciji 16 523 -
Do pozostatych jednostek 115 570
Zobowigzania inwestycyjne 115 570
16 638 570
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Zobowigzania krétkoterminowe

Together reach more

Do jednostek powizanych

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Zobowizania odsetkowe

Zobowizania wekslowe

Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobstiug
Rozliczenia midzyokresowe kosztow
Zobowizania z tytutu zakupu obligacji
Pozostate zoboydania

Do pozostatych jednostek

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowizania odsetkowe

Zobowigzania inwestycyjne

Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustug
Zobowiyzania z tytutu podatkéw, ubezpieézeprécz
podatku dochodowego

Zobowiyzania z tytutu wynagrodae

Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow*

Fundusze specjalne

Zobowiyzania z tytutu zakupu udziatéw (opcja put/call)
Pozostate zobowzania

a\ 7 4
COGNOR
AN
2009-12-31 2008-12-31

11 895 20 049
6877 19 736
420 91

. 23

. 18

. 9

4153 .
445 172
115 143 57 216
69 301 42 345
1242 60
550 1135
334 8 608
4876 2053

6 898 167
4095 1184

453 -

24 142 .
3252 1664
127 038 77 265

* w tym $wiadczenie wynikajce z zapisami Kontraktu o Zadzanie Przedgbiorstwem oraz umowy o0 prac
dotyczice rozwizania umowy 0 pracz panem JanemgSowskim z dniem 26.09.2008r. Kwota wyptaconego

$wiadczenia wyniosta 600 tys. zi. Wyptata ngda w styczniu 2009r.

32. Przychody przyszlych okresow z tytutu dotacji zadowych i pozostate

Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji radowych i pozostate

2009-12-31

2008-12-31

Dotacje

82

98

Krotkoterminowe przychody przysztych okresow z tytdu dotacji rzagdowych i pozostate

2009-12-31

2008-12-31

Dotacje

24

24

Dotacja dotyczyrodkéw na sfinansowanie zakupu linii deda i giccia stali zbrojeniowe;.
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33. Klasyfikacja instrumentow finansowych
Aktywa wg bilansu
Aktywa
2009-12-31 Pmy.czkj i wyc’e_mane wo Razem
naleznosci wartosci godziwej
przez wynik
Diugoterminowe 2979 53 3032
Poz_osfa’re inwestycje(za vgkiem i 53 53
udziatéw)
Po_zosta’re nalaosci(za wyptkiem 2979 ) 2979
zaliczek)
Kroétkoterminowe 122 426 694 123120
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za
wyjatkiem zaliczek oraz nateocsci z tyt. 91 052 - 91 052
Podatkow)
Poz.osgalre inwestycje (za vagkiem 592 694 1286
udziatow
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 30 782 - 30 782
125 405 747 126 152
2008-12-31 Poiypzlg i Aktywa dostgpne Razem
naleznosci do sprzeday
Diugoterminowe 1173 - 1173
Pozostale inwestycje(za vagkiem i ) i
udziatow
Po_zosta’re nalaosci(za wyptkiem 1173 ) 1173
zaliczek)
Kroétkoterminowe 68 670 5734 74 404
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za
wyjatkiem zaliczek oraz nateocsci z tyt. 61 019 - 61 019
Podatkow)
Pozlosfalre inwestycje (za vagkiem 480 5734 6214
gd2|alow)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7171 - 7171
69 843 5734 75577
Zobowigzania wg bilansu
Zobowigzania
finansowe
2009-12-31 wyceniane metod Razem
zamortyzowanego
Dtugoterminowe 61 522 61 522
Zobowazarya z t.yt. kredytow i pxyczek oraz mnych 43311 43311
instrumentéw dhanych(za wyjtkiem leasingu finansowego)
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego 1573 1573
Inne zobowiazania 16 638 16 638
Kroétkoterminowe 228 629 228 629
_Zobowazarya z t.yt. kredytovv_ i r_zyczek oraz |r!nych 68 701 68 701
instrumentow dhanych(za wyjtkiem leasingu finansowego)
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 915 915
Kredyt w rachunku bigacym 36 851 36 851



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupijakarei COGNOR S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

AUV
COGNOR

AN
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Zobowiyzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobqmainia (za

wyjatkiem zobowazan z tyt. podatkow i ubezpiecap 122162 122162
290 151 290 151
Zobowigzania
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wyceniane
2008-12-31 wartosci godziwe;j metoda Razem
przez wynik Zamortyzowanego
kosztu

Dlugoterminowe - 30 537 30 537
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pgyczek
oraz innych instrumentéw dtaych(za - 29 376 29 376
wyjatkiem leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 591 591
Pozostate zobowrania finansowe - 570 570
Krotkoterminowe 81 95117 95198
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pgyczek
oraz innych instrumentéw dtaych(za - 15 004 15 004
wyjatkiem leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 750 750
Kredyt w rachunku bieicym - 4151 4151
Pozostate zobowrania finansowe 81 - 81
Zobowizania z tyt. dostaw i ustug oraz inne
zobowhzania (za wyjtkiem zobowizan z - 75212 75212
tyt. podatkéw i ubezpieca@

81 125 654 125735

Warto §¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegéty dotyce wartdci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktéryest

mozliwe ich oszacowanie:

+ Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankewraz krétkoterminowe kredyty

bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zibdna do ich wartéri
godziwej z uwagi na szyhkzapadaln& tych instrumentow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nat#ci, weksle, zobowdizania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobawwania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest
zblizona do ich wart&i godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakte

Zobowizania z tytutu kredytéw, pgyczek oraz innych instrumentow dhych. Warté¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest zbdina do ich warteci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

34. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

2009-12-31 2008-12-31
od jednostek od pozostatych od jednostek  od pozostatych
konsolidowanych jednostek konsolidowanych  jednostek
Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik - 747 - -
finansowy
Aktywa dostpne do sprzeds - - - 5734
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Pazyczki i naleznosci 913 93 710 3335 59 337

Srodki pienkzne i ich

ekwiwalenty(bezrodkow - 30 782 - 7171

pieniznych w kasie)

913 125 239 3335 72 242

Naleznosci handlowe ubezpieczone do ryzyka kredytowego

2009-12-31 2008-12-31

- do jednostek powranych 96 -
- do jednostek niepowzanych 50 828 48 572
50 924 48 572

Instrumenty finansowe, ktoére potencjalnie maja Grupge na koncentragj ryzyka kredytowego obejmaj
w szczegolngci srodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz naleosci. Grupa lokuje swojérodki pientgzne i ich
ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiaggich wysold ocere kredytova. Ryzyko kredytowe zwizane
z naleénosciami jest ograniczone, poniew&rag odbiorcow Grupy jest szeroki, a i koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znagza.

Zarzady Spotek Grupy stosajpolityke kredytows, zgodnie z ktdr ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na bigco. Ocena wiarygodroi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku doystkich
klientéw wymagajcych kredytowania powagj okrelonej kwoty.

Szczegobtowe informacije dotygze struktury wiekowej naklmosci handlowych zaprezentowano w nocie 23.
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Analiza wymagalndci zobowizan finansowych i zobowjzan z tytutu dostaw i ustug wraz z ptatnéciami odsetek

Do jednostek powizanych

Zakontraktowan
2009-12-31 Wartdé biezaca a wartosé do 1 roku 1-3lat 3-5lat
przeptywow
Zobowigzania finansowe z wygczeniem instrumentow
pochodnych
Inne zobowdzania oprocentowane 38 140 49 259 3313 6 626 39 320
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 418 31 458 13415 18 043 -
66 558 80 717 16 728 24 669 39 320
Zakontraktowan
2008-12-31 Wartdé biezaca a wartosé do 1 roku 1-3lat 3-5lat
przeptywow
Zobowigzania finansowe z wygczeniem instrumentow
pochodnych i
Inne zobowazania oprocentowane 2 000 2 000 833 1167 -
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 20 049 20 049 20 049 - -
22 409 22 409 20 882 1167 -
Do pozostatych jednostek
Zakontraktowan
2009-12-31 Wartdé biezaca a wartosé do 1 roku 1-3lat 3-5lat
przeptywow
Zobowigzania finansowe z wygczeniem instrumentow
pochodnych
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego 2 488 2 838 1072 1766 -
Kredyt w rachunku bigacym 36 851 36 851 36 851 - -
Inne zobowizania oprocentowane 73 872 75 164 67 479 3923 3762
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 115 258 115 258 115 143 115 -
228 469 230111 220 545 5 804 3762
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Zakontraktowan
2008-12-31 Wartéé biezaca a wartosé do 1 roku 1-3lat 3-5lat
przeptywow
Zobowigzania finansowe z wydczeniem instrumentow 105 658 107 210 77 543 29 667
pochodnych
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1341 1365 756 609 -
Kredyt w rachunku bigscym 4151 4151 4151 - -
Inne zobowdzania oprocentowane 42 380 43 908 15 420 28 488 -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57 786 57 786 57 216 570 -
Zobowigzania finansowe — instrumenty pochodne 81 81 81 - -
Forwardy walutowe 81 81 81 - -
Zobowigzania finansowe z instrumentami pochodnymi 105 739 107 291 77 624 29 667

Grupa minimalizuje ryzyko ptynriai (finansowania) zwazane ze sptatzobowazai wynikajacych z instrumentéw finansowych poprzez zawieramgw z wiarygodnymi
partnerami i w terminach dogodnych dla Grupy. Dkdao w celu zachowania ptyném Grupa korzysta z ustug factoringowych.
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36. Ryzyko rynkowe
a) Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada inwestycji w kapitatowych papsbravartgciowych, klasyfikowanych jako dagine do
sprzeday, w zwiazku z czym nie jest natana na ryzyko cenowe.

b) Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa ponosi niewielkie ryzyko kursowe zwane ze sprzeda zakupami, kredytami i pyczkami, ktore s
denominowane w innych walutachzmiolski ztoty. Ryzyko kursowe dotyczy gtownie walliuro.

Profil podatnosci Grupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzezprezentaci instrumentow
finansowych w podziale wedtug walut (dane w walucisprawozdawczej)

Dane dotyczce sald do jednostek powaizanych

2009-12-31 W walucie EUR W walucie PLN W Innych
w tys. zi. walutach

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naileosci 665 - -
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i
pozyczek (36 008) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (1848 - -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce
sald do pozostatych jednostek (53 830) - -

Dane dotyczce sald do pozostatych jednostek

2009-12-31 W walucie EUR W walucie PLN WV Innych
w tys. zi. walutach

Inne inwestycje - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nail@osci 12 378 33 -
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i
pozyczek (41 677) - (289)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (33)04 - -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce
sald do pozostatych jednostek (66 344) 33 (289)

Dane dotyczce sald do jednostek powaizanych

2008-12-31 W walucie EUR W walucie PLN WV Infyeh
w tys. zi. walutach
Inne inwestycje 3000 - -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycgce
sald do pozostatych jednostek 3000 - -

Dane dotyczce sald do pozostatych jednostek

2008-12-31 W walucie EUR W walucie PLN W Innych
w tys. zi. walutach
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naileosci 1087 - 19
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i
pozyczek - - (56)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (D895 - (47)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotycrce
sald do pozostalych jednostek (808) - (84)
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Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w waluteh obcych na zmiag kurséw
tych walut

Zysk / (strata) Kapitat wiasny
Wptyw zmiany kurséw walut obcych wzrost kurséw spadek kurséw wzrost kurséw spadek kurséw
za okres kaczacy Sk: waluto 15%  waluto 15%  waluto 15%  walut 0 15%
2009-12-31 (18 065) 18 065 (18 065) 18 065

wzrost kursdw spadek kurséw wzrost kurséw spadek kurséw
walut 0 20%  waluto20%  waluto 20%  walut 0 20%
2008-12-31 422 (422) 422 (422)

¢) Ryzyko stopy procentowej

2009-12-31 2008-12-31
Instrumenty o zmiennej stopie od jednostek  od pozostatych  od jednostek  od pozostatych
procentowej powigzanych jednostek powigzanych jednostek
Aktywa finansowe * - 645 - -
Zobowizania finansowe - (73 872) - (55 324)
- (73 227) - (55 324)

Grupa nie prowadzi dzialazabezpieczagych w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych.
Grupa posiaddrodki pientzne w banku potrzebne do bigej dziatalngci. Na dzié bilansowy, Grupa nie
posiada lokat bankowych.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe oraz krotkoterowe nalénosci i zobowizania nie s naraone na
ryzyko stopy procentowe;.

Ponizej przedstawiono analiavrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie priace/ej na zmiag
rynkowych stép procentowych.

Zysk /[ (strata) Kapitat wiasny

Wptyw zmiany stép procentowych(bez
instrumentéw pochodnych) za okres zwigkszenie 0 zmniejszenie o zwiekszenie 0 zmniejszenie o

konczacy sk: 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
2009-12-31 (1 098) 1098 (1 098) 1098
zwiekszenie o zmniejszenie 0 zwigkszenie 0 zmniejszenie o
2% 2% 2% 2%
2008-12-31 (1 105) 1105 (1 105) 1105

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Podstawowym zaleniem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitalami jest utrzymanie silnej bazy
kapitatowej, ktora bdzie podstaw zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oyeiku i ktéra zapewni
przyszly rozwdj Grupy. Grupa monitoruje wgkéki rentowndci kapitalu oraz wskaniki relacji kapitatu
wlasnego do zobowzan.

Celem Grupy jest ogjniecie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjoqmyj dla akcjonariuszy.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity@eupy dotyczcej zaradzania kapitatami.

Wskaznik zadtuzenia 2009-12-31 2008-12-31
Kredyty ogétem ( nota 28) i kredyty w rachunkuaieym: 151 351 49 872
Minus érodki pienkzne ( nota 24): (31 082) (7 320)
Zadtuzenie netto: 120 269 42 552
Kapitat wtasny razem: 284 294 258 723
Kapitat ogotem: 404 563 301 275
Wskaznik zadhzenia: 30% 14%
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37. Zatrudnienie
2009 2008
Przecietny stan zatrudnienia w etatach _ . . S
Kobiety Mgzczyzni Razem Kobiety Mezczyzni Razem

Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 279 294 573 241 182 423
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 5 274 27¢ 8 263 271

284 568 852 249 445 694

Przecietny stan zatrudnienia w 2009 2008
osobach Kobiety Mezczyzni Razem Kobiety Mezczyzni Razem

Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 300 310 61C 250 189 439
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 7 276 28: 10 264 274

307 586 892 260 453 713

Wynagrodzenia brutto w okresie 2009 2008

Jednostka Dominaga
Czlonkéw Zarzdu * 736 1128*
Cztonkéw Rady Nadzorczej 160 -
Jednostki Zalene
Czlonkéw Zarzdu * 4 066 2148*
Cztonkéw Rady Nadzorczej 6 4

* w tym odszkodowanie wynikage z Kontraktu o Zartizanie Przedsbiorstwem i umowy o pracdotyczice odwotania z funkcji Prezesa Zadtm i rozwhzania umowy 0
prac z panem Zbigniewem Canowieckim z dniem 30.09.200Rwota wyptaconegéwiadczenia wyniosta 5.082 tys. zi.

* w tym swiadczenie wynikajce z zapisami Kontrakiu o Zadzanie Przedsbiorstwem oraz umowy o pradotycace rozwizania umowy O pracz panem Janem
Gasowskim z dniem 26.09.2008r. Kwota wyptaconégiadczenia wyniosta 600 tys. zt. Wyplata naga w styczniu 2009r.
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38. Transakcje z cztonkami Zaradu i Rady Nadzorczej

Dane za 2009

ZARZAD wynagrodzenie 7a okres
w tys. zt
Zarzad Cognor S.A.
Krzysztof Walarowski 336 01.01.2009 — 31.12.2009
Dariusz Maszczyk 14 09.12.2009 — 31.12.2009
350
Zarzad Cognor Gornoslaski SA
Krzysztof Walarowski 90 01.01.2009 — 31.08.2009
Janusz KK 133 01.01.2009 — 31.08.2009
Dariusz Maszczyk - 05.01.2009 — 31.08.2009
Maciej Sularz - 05.01.2009 — 31.08.2009
223
Zarzad SSC Katowice
Krzysztof Sapiski 163 01.01.2009 — 02.04.2009
163
Razem 736
RADA NADZORCZA Wynagrodzenie za okres
w tys. zt
Rada Nadzorcza Cognor S.A
Przemystaw Sztuczkowski 80 23.04.2009 — 31.12.2009
Przemystaw Grzesiak 80 23.04.2009 — 31.12.2009
160
Rada Nadzorcza Cognor Goérnélaski Sp. z - 01.01.2009 — 31.08.2009
0.0.
Rada Nadzorcza SSC Katowice S.A. - 01.01.2009 — 02.04.2009
Razem 160
Dane za 2008
ZARZ AD wynagrodzenie 73 okres
w tys. zt
Zarzad Cognor S.A.
Krzysztof Walarowski 22 od 26.08.2008 do 312098
Jan Gsowski 1106* Od 01.01.2008 do 26.08.2008
1128
Zarzad Cognor Gornoslaski SA 01.01.2008 — 31.12.2008
JanuszKHK 204 01.01.2008 — 31.12.2008
Tomasz Plaskura 174 01.01.2008 — 30.11.2008
378
Zarzad SSC Katowice
Waldemar Lisa 265 01.01.2008 — 26.03.2008
Krzysztof Sapiski 256 01.01.2008 — 31.12.2008
521
Razem 2027

* w tym $wiadczenie wynikajce z zapisami Kontraktu o Zaxzanie Przedsbiorstwem oraz umowy
0 prae dotyczice rozwiazania umowy 0 pracz panem JanemaSowskim z dniem 26.09.2008 r.
Kwota wyptaconegéwiadczenia wyniosta 600 tys. zt. Wyptata ngda w styczniu 2009 r.

W 2008 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobiesghagrodzenia.
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39. Zobowgzania warunkowe
2009-12-31 2008-12-31
Z tytutu udzielonych gwaranciji i
poreczen 60 468 36 797
Z tytutu transakcji forward 270

39a. Zabezpieczenia sptaty zobowzan na dzien 31.12.2009 r.
39.a.1. Pogczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zohesi weksel in blanco na kwetl 500 000z
bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie spiaty zobgeah weksel in blanco na kwet30 000z
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobxmah weksel in blanco na kw@B00.000zt bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zobmah weksel in blanco na kw@60.000zt bezterminowo.

— Strabag Sp.Z 0.0. — gwarancja rigtego wykonania umowy na kwpv0 728z}

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie sptaty zohesi weksel in blanco na kwet2 710 000zt
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zolbanah weksel in blanco na kwe600 000zt bezterminowo.

39.a.2. Udzielenie Gwarancji na mocy ktorej Cogno8.A. udzielit poreczenia za
zobowjzania Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH w ygokasci 6.100.000
EUR — 27 264 560 zt.

Spétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarancg, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na
mocy ktérej zobowizata st do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminieokwaleznych od Ztomrex
S.A., w zwiizku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zaktadowyogiir Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6.100.000 Et#&é milionéw EURO) plus odsetki w wysokoi
9,2% (dziewg¢ i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kmige 2009 roku. Spotka
poddata si egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu pgstwania
cywilnego do kwoty 6.100.000 EUR (sZemiliondw sto tysicy Euro).

Splata ww. zobowizan Zlomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH mialatyma¢ w ratach do 15
grudnia 2009 roku. Na d#ie31 grudnia 2009r. zobowdanie Ztomrex S.A. w stosunku do voestalpine
Stahl GmbH z tego tytutu wynosi 400 tys. EUR.

39.a.3. Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spofce talexport S.A.

Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredgtikwot 22.500.000 zt do czerwca 2014r. Cognor
S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej Spoice Stglext S.A., dotycacej sptaty kredytu udzielonego
Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A. Cognor Sagwarantowat zapkatvszystkich kwot nalenych

i ptatnych Bankowi od Zobowranego (Stalexport S.A.) w zygiku z Umow do kwoty 22.500.000,00 zt w
tym kwoty gtoéwnej w wysokéci 15.000.000,00 zt oraz narostych odsetek od piatrop&nionych, optat i
prowizji i innych kwot nalenych zgodnie z warunkami Umowy. Bank i#sowystpi¢ o nadanie klauzuli
wykonalngci bankowemu tytutowi wykonawczemu dnia 30 czer®044 roku. Zadizenie Stalexport S.A.

Z tytutu kredytu w Bank DnB Nord Polska S.A. naefiz81.12.2009r. wynosi 4 888 tys. zi. Kredyt ma
zosta sptacony w ratach do 30 czerwca 2010r.

39.a.4. Udzielenie pagczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spotce StalexporS.A.
Towarzystwo UbezpiecaeEuler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji anzaticzki 8.052.000 zt.

weksel in blanco do grudnia 2009 r.
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Centrostal S.A. udzielit pgczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spoéice Stalex@#., dotycacej gwarancji
ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobec roszceegledem Towarzystwa Ubezpieaz&uler Hermes S.A.
Termin wanaosci gwarancji Euler Hermes uptyh31 grudnia 2009r.

Together reach more

39.a.5. Umowa o ling w wysokdci 7.000.000 zt. na gwarangji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23.01020.

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecaiszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznaosci do 30.06.2010 r.

CMC Zawiercie S.A. w wysokai 1.000.000 zt.
Huta Pokéj S.A. w wysolkei 1.500.000 zt.
Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysakd 1.000.000 zi.

CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysékb750.000 zt.

= ArcelorMittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0. wswkdici 800.000z}

39.a.6. Pogczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyiteas na kwog 115.621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingieksel in blanco na kwet376.889 zt do sierpnia

2011r.

40. Transakcje z podmiotami powazanymi

2009-12-31

Informacje o transakcjach z jednostkami
powigzanymi

Przychody ze sprzeéaustug

Przychody ze sprzeda materiatow i towarow
Zakup ustug

Zakup towaréw i materiatow

Pozostale przychody / koszty finansowe
Naleznosci krétkoterminowe

Zobowizania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe z tyt. pgczek
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. pgczek

2008-12-31

Informacje o transakcjach z jednostkami
powiazanymi

Przychody ze sprzeéaustug

Przychody ze sprzeda materiatow i towarow
Zakup ustug

Zakup towaréw i materiatow

Pozostale przychody / koszty finansowe
Naleznosci

Zobowigzania

Pozostate spoétki Grupy

Jednostka Dominupca Kapitatowej Zt OMREX

ZLOMREX S.A. N
64 151
- 6 010
1184 651
130 75 226
(5) (20 047)
61 853
- 16 523
768 11 132
- 36 008
- 2132

Pozostate spétki Grupy

Jednostka Dominupgca Kapitatowej Zt OMREX

Zt OMREX S.A. SA
10 387
- 12 729
2560 226
102 825 94 830
6 503 546
63 510 3331
993 19 056
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41. Nota objgniajaca do sprawozdania z przeptywow piegiznych

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu

Nabycie jednostek zataych

Rozliczenie zaliczki na zakup udziatow

Sprzeda jednostki zalénej

Zmiana stanu nak@osci odsetkowych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow piengznych

Zmiana stanu zobowjzan wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu zobowian inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowian odsetkowych

Nabycie jednostek zataych

Sprzeda jednostki zalene;.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu zobow#zan w sprawozdaniu z przeplywow piengznych

Zmiana stanu zapasow wynikagca z bilansu

Nabycie jednostek zataych

Sprzeda jednostki zalene;.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zmiana stanu zapasow w sprawozdaniu z przeptywow @higznych

Zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu

Nabycie jednostek zataych

Sprzeda jednostki zalene;.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywow pigigznych

Zmiana stanu rezerw z tytutluswiadczen pracowniczych wynikajaca z bilansu
Nabycie jednostek zataych

Sprzeda jednostki zalénej.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana stanu rezerw z tytutuswiadczen pracowniczych

w sprawozdaniu z przeptywow piengznych
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2009-12-31

28 071

162 328
(63 506)
(10 964)

5
(17 763)

98171

65 841

1 040
(1511)
(241 650)
9 346

19 484

(147 450)

(23 720)

258 113
(18 500)
(27 725)

188 168

178

(175)
626
23

652

23921

(35 151)
3947
4202

(3 081)
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42. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 marca 2010 r. Zaid Gieldy Papieréw Wartciowych w Warszawie S.A. (Zaad GPW S.A)
stwierdzit dopuszczenie do obrotu gieldowego n&kuypodstawowym 16.000.000 (sze&ria milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela emisji nr 8 spotki CognoASo wartdgci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kda.

Zarzad GPW S.A. postanowit ww. akcje wprowaélz dniem 16 marca 2010 r. w trybie zwyktym do obrot
gieldowego na rynku podstawowym pod warunkiem dakim przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartdsciowych S.A. w dniu 16 marca 2010 r. rejestracgihtyakcji i oznaczenia ich kodem PLCNTSL00014.
Pierwsze notowanie pourgzych akcji Cognor S.A. odbyloesna sesji gieldowej w dniu 16 marca 2010 r.

W dniu 16 marca 2010 roku, ngsita rejestracja w Krajowym Depozycie 16.000.002enacie miliondw)
akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 8 spotki Gay S.A. o wartéci nominalnej 2 zt (dwa zlote) kda. Od
dnia 16 marca 2010 rokwdzna liczba akcji Spotki zarejestrowanych w KrajomyDepozycie Papierow
Wartasciowych S.A. wynosi 51 187 167.

W dniu 31 marca 2010 r. Cognor S.A. afbw Sadzie plan paiczenia ze spotkStalexport SA w Katowicach .
Polczenie Cognora S.A. z Stalexport S.A. zostanie dake w trybie art. 492 81 pkt. 1 k.s.h. poprzez
przeniesienie catego nagku spétki przejmowanej STX na spéliprzejmupca .Z uwagi na faktze spétka
przejmupca posiada 100% akcji w spoétce przejmowanejaqaanie zostanie przeprowadzone stosownie do art.
515 81 k.s.h., tj. bez podwszenia kapitatu zakltadowego spotki przejaeej. Stalexport S.A. prowadzi
dziatalng¢ w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi oraz prej&hbciji zbrojer budowlanych.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A. w Porajwyktacznie 6.000.000 sztuk akcji Spétki Cognor S.A. w
Katowicach. Przed dokonaniem transakcji Ztomrex.Sésiadat 4cznie 33 628 623 sztuk akcji Cognor S.A.,
co stanowito 65,7 % udziatu w kapitale Cognor Sofaz uprawniatlo do wykonywania 33 628 623 gtoséwv, C
stanowito 65,7 % ogo6tu gtosow na Walnym Zgromadae@ognor S.A. Po sprzedaZiomrex S.A. posiada
tacznie 27.628.623 sztuk akcji COG, co stanowi 53,udzialu w kapitale tegp Spotki oraz uprawnia do
wykonywania 27.628.623 gtoséw, co stanowi 53,9 %togtosow na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A.

30 kwietnia 2010, Katowice

Gtéwny Ksigowy Czionek Zargu Prezes Zadu
Dyrektor Finansowy

Malgorzata Walnik Dariusz Maszczyk zisztof Walarowski
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