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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansoge

WYBRANE DANE w tys. PLN w tys. EUR
01-01-2009- Dane 01-01-2009- Dane

FINANSOWE 31-12-2009 | poréwnawcze* 31-12-2009 | poréwnawcze®

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,

towarow i materiatow 275 945 457 679 63573 129 577

Il. Zysk (strata) na dziataloi operacyjnej (31 969 9 634 (7 365 2720

Il. Zysk (strata) brutto (30 098 7 854 (6 934 2225

IV. Zysk (strata) netto (25 098 4 837 (5782 1360

V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi

operacyjnej 10 344 (9 429 2 383 (2670Q)

V1. Przeptywy pienézne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej (8 316 4 856 (1916 1376

VIl. Przeptywy piengzne netto z

dziatalngci finansowej (24 449) 2101 (5633 595

VIIl. Przeptywy pienézne netto, razem (22 421 (2 472 (5 165 (700

IX. Aktywa, razem 436 094 311 793 106 152 74 727

X. Zobowizania i rezerwy na zoboyzanig 152 422 65 093 37 102 15 6011

XI. Zobowiazania diugoterminowe 1 43§ 19 924 350 4776

XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 150 984 45 167 36 752 10 825

XIll. Kapitat whasny 283 672 246 70 69 05 59 127

XIV. Kapitat zaktadowy 102 374 70 374 24 244 16 86[7

XV. Liczba akcji 51 187 35 187

XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykla (w

zl/EURO) (0,62 0,14 (0,14 0,04

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegin

akcje zwykta (w zZ/EURO) (0,47 0,14 (0,11 0,04

XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedm akcg

(w Z/EURO) 7,01 7,01 1,71 1,68

XIX. Rozwodniona warté ksiggowa na

jedm akcg

(w zZ{/EURO) 5,28 7,01 1,29 1,68

XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedn

akci (w ZHEURO) _ 4 -

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezestoe § na dzié 31.12.2008 natomiast dla pozycji
dotyczicych rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywdenjgznych za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

** na 31.12.2009 kapitat akcyjny sklade 251 187 tys. akcji oraz 15 035 tys. warrantowsgaypcyjnych na
akcje emisji 8

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakl/RO w nasfpujacy sposéb:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono naREMwg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowizujacego na 31.12.2009r. 4,1082z/EURO oraz dla dapgchiwnawczych, obowzujacego

na 31.12.2008r. 4,1724z{/EURO.

Poszczegodlne pozycje dotyce rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow piemych przeliczono wg kursu
stanowicego srednip arytmetyczn srednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dzie kalendarzowy
poszczegodlnych miegiy, ktdry wynidst odpowiednio 4,3408/EURO (12 miesicy 2009) i 3,5321 zZ{/EURO

(12 miesgcy 2008).



Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

w tysicach ziotych

Przychody ze sprzedga
Koszt wlasny sprzeds

Zysk / (strata) brutto ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogblnego zagru

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty

Zysk / (strata) na dziatalngci operacyjnej

Zysk (strata) na skupie i umorzeniu obligacji
Inne przychody finansowe

Koszty odsetek

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody (netto)

Calkowite dochody ogétem
Zysk / (strata) na akcje zwykta

Podstawowy (zf)
Rozwodniony (z})

UV

Together reach more COGNOR
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Nota 01.10.2009 do 01.01.2009 do 01.10.2008 do 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
przeksztatcone*przeksztatcone*
57 485 275 945 73 757 457 679
(54 388) (265 747) (74 964) (422 053)
3097 10 198 (1 207) 35 626
142 3557 1561 8 274
286 (1 349) (567) (7 396)
(8 511) (33 483) (4 354) (22 225)
79 (96) (424) (619)
(6 410) (10 796) (1 266) (4 024)
(11 317) (31 969) (6 257) 9 636
701 4 755 - -
- - 18 33
(870) (2 359) (213) (1 728)
603 (525) 123 (83)
434 1871 (72) (1778)
(10 883) (30 098) (6 329) 7 858
3537 5 000 1402 (3021)
(7 346) (25 098) (4 927) 4 837
(7 346) (25 098) (4 927) 4 837
(0,14) (0,62) (0,14) (0,14)
(0,11) (0,47) (0,14) (0,14)

Calkowity dochdd na akgjjest réwny zyskowi netto na akcj

* Szczegdtowe informacje dotyge przeksztatcenia danych poréwnawczych znajsigjw nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach standamiegralm, cz¢$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysicach ziotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne

Inne inwestycje

Inne nalénaosci

Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw
Aktywa trwale tacznie

Zapasy

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug i inne naleosci
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzega
Aktywa obrotowe tacznie

Aktywa tacznie
Kapitat wiasny i zobowigzania

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Nie podzielony wynik finansowy

Wynik finansowy okresu sprawozdawczego
Kapitat wtasny tacznie

Oprocentowane kredyty i pgczki
Zobowiazania z tytutiéwiadcze pracowniczych

Pozostate zobowzania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty w rachunku biecym

Oprocentowane kredyty i pgczki

Pozostate zobowtania finansowe
Zobowiazania z tytutiéwiadcze pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowizania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania facznie

Kapitat wtasny i zobowigzania facznie

*Szczegotowe informacje dotygze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajsigjw nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego
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Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2009 30.09.2009* 31.12.2008* 30.09.2008*
40971 41 566 45 253 44 896
589 555 596 709
263 243 - -
306 759 306 759 75673 75 693
1727 - - -
13 476 13 346 14 282 14 507
363 785 362 469 135 804 135 805
38114 46 944 63 666 63 199
28 800 40 03 105 297 113213
1371 999 1199 4
1062 2 560 5032 8 339
2 962 2970 795 795
72 309 93510 175 98¢ 185 550
436 094 455 979 311 793 321 355
102 374 102 374 70 374 70 374
206 396 206 395 171 410 172 887
- - 79 79
(25098) (17 752) 4837 9 764
283 672 291 017 246 700 253104
111 137 15 461 15988
1245 1070 1128 898
- 28 406 - -
82 83 98 104
- 1392 3239 2 495
1438 31 088 19 926 19 485
20 283 16 151 1832 586
247 315 9230 8121
- - 81 -
142 49 347 334
130 288 117 335 33653 39701
24 24 24 24
150 984 133874 45 167 48 766
152 422 164 962 65 093 68 251
436 094 455 979 311793 321 355



Together reach more

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pieginych

w tysicach ziotych

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty teéci
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych
(Zyski) / straty ze sprzeds srodkéw trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu nat@osci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowian z tytutu dostaw i ustug i
innych zobowazan
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw z tytidtacji
rzadowych oraz pozostatych

Pozostate korekty
Srodki pieni gzne netto wygenerowane na dziatalriai operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywysrodkoéw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej
Przychody ze sprzed@rzeczowych aktywéw trwatych
Przychody ze sprzedpwartcci niematerialnych i prawnych
Odsetki i dywidendy otrzymane

Whplywy z tytutu sptaty udzielonych pgczek

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartéci niematerialnych

Nabycie pozostatych inwestycji

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci finansowej
Zaciagniecie kredytow i payczek

Sptlata kredytow i poyczek

Ptatnag¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Za okres od

Nota 01.10.2009 ¢ 01.01.2009d

AUV
COGNOR

AN

Za okres od

Za okres od

31.12.2008

31.12.2009 31.12.2009

Za okres od

01.10.2008 ¢ 01.01.2008 ¢

31.12.2008

przeksztatcone przeksztatcone
* *

(10 883) (30 098) (6 329) 7 858
730 3028 378 2 740

16 71 104 441

(3 443) 718 1519 1519
(851) 5 (1452) (26)
14 291 23 (24)

6 062 6 703 (5 343) (4 275)
75 303 76 162 7989 14 792
11 461 25025 (1 986) 3929
(77 302) (71 849) (5 944) (34 658)
268 (88) 243 171
(107) (122) (6) (24)
(122) 251 (1437) (250)
1146 10 097 (12 241) (7 807)
47 247 1110 (1622)
1193 10 344 (11 131) (9 429)
802 1644 242 814

- - 95 -

528 2889 6 662 7 054

32 (2854) (1 000) (2 909)

(50) (64) (80) (91)

(9 479) (9 931) 20 (12)
(8 167) (8 316) 5939 4 856
501 - 33 257 29 380
- (24 333) (31 375) (24 485)

(26) (368) 233 18

869 252 (1476) (2 812)
1344 (24 449) 639 2 101




Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

AUV
Together reach more COGNOR

AN

(5 630) (22 421) (4 553) (2 472)
(13 591) 3 200 7753 5672
(19 221) (1221) 3 200 3 200

*Szczegotowe informacje dotygze przeksztatcenia danych poréwnawczych znajsigjw nocie nr 3 niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanowiegralm czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasny

Nie podzielony

wynik finansowy i Kapitat wiasny,

w tysizcach ztotych Kapitat zaktadowy| wynik finansowy | Pozostate kapitaty razem
okresu
sprawozdawczegd
2008-01-01 Cognor S.A. 70 374 2276 173 058 245 708
2008-01-01 POWH Centrostal
S.A., Cognor Gorndaski Sp. z
0.0., Ztomrex Steel Services S.A. 79 (3321) (3 242)
2008-01-01 Cognor S.A. wraz z
potaczonymi Spotkami 70 374 2 355 169 737 242 466
Dochdéd catkowity za okres - 4 837 - 4 837
Przeniesienie zysku - (2 276) 2276 -
Pozostate, dotyczy POWH Opole
i Cognor Gérnélaski* - - (603) (603)
2008-12-31 70 374 4916 171 410 246 700
2009-01-01 70 374 4916 171 410 246 700
Dochdd catkowity za okres - (25 098 - 62 070
Przeniesienie zysku - (4 916) 4916 -
Emisja warrantow
subskrybcyjnych - - 62 070 62 070
Podwyzszenie kapitatu 32 000 - (32 000) -
2009-12-31 102 374 (25 098) 206 396 283 672
2009-10-01 102 374 (17 752) 206 396 291 018
Dochdd catkowity za okres - (7 346) - (7 346)
2009-12-31 102 374 (25 098) 206 396 283 672

* 2 lipca 2008 roku COGNOR S.A. pokyt sk ze Spotly POWH Centrostal S.A. w Opolu. Dane poréwnawcze
zostaty przeksztalcone w taki sposob, jakbygoénie miato miejsce na koniec roku obrotowego 2007

1 wrzenia 2009 roku COGNOR S.A. pmizyt sk ze Spoty Cognor Gornélaski sp. z 0.0. i Ztomrex Steel
Services S.A. — dane poréwnawcze zostaly przeksmatw taki sposéb, jakby pokenie mialo miejsce na
koniec roku obrotowego 2007.

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralry cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe SPGHANOR S.A. za okres od Zz@ziernika do 31 grudnia 2009 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
Together reach more COGNOR

Dane Spotki

COGNOR S.A. z siedzilh w Katowicach przy ul. Stalowej 1 (zmiana siedziby Spoiki zostata
zarejestrowana przez® Rejonowy Gdask — Pétinoc w dniu 01 wrzeia 2009r.) - zostala wpisana do
rejestru handlowegoaiu Rejonowego w Gaaku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w
ewidencji przedsbiorcéw postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001aduSRejonowego w Gaiaku VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradBwego zostata wpisana do Krajowego Rejesido®ego -
Rejestru Przedgbiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka od pocgku istnienia zajmuje siprzede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutyricz

a wedlug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalfm podstawowym przedmiotem dziatakeo jest handel
hurtowy i komisowy, z wytkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklaPKD - 51,

a szczegOlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spéiki notowaneasna Gietdzie Papierow Wadtiowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CENTROSTAL. $tAGdasku z dnia 23
kwietnia 2009 roku nazwa Spotki zostata zmienioadd®GNOR S.A. Zmiana ta zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze @lowym w dniu 5 maja 2009 roku.

W dniu 01 wrzénia 2009r. COGNOR S.A. w Katowicach potyt st z COGNOR GORNSLASKI Sp.

Z 0.0. Z siedzippw Katowicach oraz ZLtOMREX STEEL SERVICES S.A. eddilnp w Warszawie.
Pohczenia nagpily poprzez przeniesienie catego mikii Spétek Przejmowanych w trybie art. 492 81
pkt.1 KSH na COGNOR S.A. Pgmizenia zostaly przeprowadzone stosownie ditfgrzepisu art.515 81
KSH tj. bez podwyszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmej.

Podstawa sporgdzenia jednostkowego skréconego sprawozdania finamsego

2a) Oswiadczenie zgodnéci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe zosipliradzone zgodnie z Mdzynarodowym
Standardem Rachunkowm 34 ,Srodroczna sprawozdawcko finansowa”. Sprawozdanie zostato
zatwierdzone przez Zayd Spo6tki COGNOR S.A. w dniu 1 marca 2010 r.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe powinng bdczytywane razem ze sprawozdaniem
finansowym na dziei za okres zakiczony 31 grudnia 2008 roku.

2b) Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Spo#tato spormdzone przy zalzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Spétkw dapcej sk przewidzi€ przyszidgcei. Nie istniep zadne
okolicznaici wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez Spétiiziatalndgci. Na dzié 31 grudnia 2009
zobowizania krotkoterminowe przekroczyly wastéoaktywow krotkoterminowych. W ocenie Zadu nie
wystepuje ryzyko utraty plynni przez Spolk ze wzgédu na to,ze Spéilka posiada istotne saldo
zobowhzan wobec jednostek powzanych (w kwocie 84 284 tys. zi).

2c) Zasady rachunkowdci

W okresie ohgtym przez niniejsze skrocone sprawozdanie finans@asady rachunkowoi stosowane
przez Spotk nie ulegly zmianie, za wafjkiem zmian opisanych pat@j oraz opisanych w nocie nr 3.

Standardy, ktére weszty mycie i map wptyw na sprawozdanie finansowe Spoiki:

- MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rifiigdzynarodowych Standardéw Rachunkdeic80 listopada 2006
r. i obowhkzuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF

10



Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe SPGHANOR S.A. za okres od Zz@ziernika do 31 grudnia 2009 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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zastpuje MSR 14 ,Sprawozdawcgdb dotyczica segmentow dziatalda”. Standard ten okéa nowe
wymagania wobec ujawnieinformacji dotycacych segmentéw dzialaldd, a take informacji dotyczcych
produktow i ustug, obszaréw geograficznych, w kebryprowadzona jest dziatalftooraz gtéwnych klientow.
MSSF 8 wymaga .pod&ia zaradczego” do sprawozdawcgm o wynikach finansowych segmentow
dziatalngci.

Spotka stosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku,esgitpwe informacije zawarte & nocie nr 4.

- MSR 1 (zmieniony) ,Prezentacja sprawozdi@mansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkéeics
wrzesnia 2007 r. i obowszuje dla okreséw rocznych rozpoczyaw@jch sé z dniem 1 stycznia 2009 r.
lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotygtownie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmian
kapitatdw wtasnych i mialy na celu poprawdolngci uzytkownikéw sprawozda finansowych do
analizy i poréwna informacji w nich zawartych.

Spotka stosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2@0@ir

Standardy, ktére weszty mycie i nie mag wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki:

- zmieniony MSR 23

- zmieniony MSSF 2

- zmieniony MSR 32

- zmieniony MSSF 1 i MSR 27
- zmieniony MSSF 7

- KIMSF 13

- KIMSF 14

- KIMSF 15

- KIMSF 16

Spotka nie skorzystata z mavosci wezeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Inteapjie ktore
zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez &Jmiuropejsk, a ktére wejd w zycie po dniu
bilansowym:

- zmieniony MSSF 1

- zmieniony MSSF 3

- zmieniony MSR 27

- zmieniony MSR 39

- zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7
- poprawki do MSSF 2009

- zmieniony MSSF 2

- KIMSF 12

- KIMSF 17

- KIMSF 18

2c) Dokonane osdy i oszacowania

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegdrig z MSSF UE wymaga od Zadu osddw,
szacunkow i zatgen, ktére maj wptyw na przygte zasady oraz prezentowane wastaaktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztéw. Szacunki i zeane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym — szacdiakizadu nie ulegtly istotnym zmianom.

11



Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe SPGHANOR S.A. za okres od Zz@ziernika do 31 grudnia 2009 roku
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2d) Niedawne wahania na rynkach finansowych néwiecie i w kraju

Obecnyswiatowy kryzys ptynnéci, ktdry rozpocat si¢ w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za pioednictwem rynkéw kapitatowych, obiginie poziomu plynniei w sektorze finansowym, a
niekiedy — wzrost stop procentowych na rynkwdmybankowym i bardzo de wahania na rynkach akciji.
Niepewnd¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzitatan&ch Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i program@tunkowych dla bankéw. Nie dagsizis przewidzi€
wszystkich skutkow obecnego kryzysu finansowegacatkowicie s¢ przed nimi zabezpieczy

Wplyw na ptynnosé

Doskpnas¢ kredytdw znacznie sizmniejszyta w ostatnim okresie. OkolicZobte mog wptyna¢ na maliwosé
pozyskania nowych kredytéw przez Spolkrefinansowania dotychczasowych na warunkachzablich do
obowizujacych we wczéniejszych transakcjach.

Whplyw na klientéw/kredytobiorcéw

Pogorszenie sytuacji ptynfdowej maze odbé sig na odbiorcach Spotki, co z kolei e wplymaé na ich

zdolnas¢ regulowania zobowrzan. Pogarszagce sé warunki dziatalnéci dla klientéw mog mie¢ takze wplyw

na szacunki Zasdu dotycace prognoz przeplywOw pieginych oraz oceny utraty wasm aktywow

finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakimfdrmacje te byly dogpne, zarazd odpowiednio

uwzgldnit zrewidowane szacunki oczekiwanych przysztycheptywéw piengznych w swojej ocenie utraty
wartasci aktywow.

Zarzd nie jest w stanie wiarygodnie oszacéweptywu ewentualnego dalszego pogorszentapdinnasci na
rynkach finansowych oraz podwszonej niestabilri@i na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolwyta
sytuacg finansove Spotki. Kierownictwo jest przekonange podejmuje wszelkie kroki, jakie siezkzdne do
wspierania stabilrii i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spotki.

3. Zmiana zasad rachunkowséci

W niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym uedgiono zmiany zasad rachunkolebw zakresie
prezentacji w rachunku zyskoéw i strat w celu zapgenia wickszej przejrzystéei i czytelndci danych.

Zmiany dotyca w szczegolngci:

- prezentacji zysku/(straty) na sprzegarodkéw trwatych,

- prezentacji rénic kursowych dotyczcych dziatalnéci operacyjnej,

- prezentacji utworzenia/rozydania rezerw i rozliczemigdzyokresowych biernych,

- prezentacji przychodéw i kosztow niezmanych z obstug dlugu w dziatalnéci operacyjnej, a nie
finansowej

Zmiany opisane powgj zostaty ugte w sprawozdaniu rocznym za rok obrotowy zadamny 31 grudnia 2008
roku.

Dodatkowo dokonano zmiany polegeg] na przeniesieniu kosztéw wynagroglizeandlowcow z kosztéw
sprzeday do kosztéw administracji oraz kosztow utrzymamiagazynéw do kosztu wlasnego sprzsde
celu ujednolicenia zasad rachunkaeiov Grupie Kapitatowej Zlomrex S.A.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres od dnstycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 rokuatost
przeksztatcony w zwzku z pokczeniem COGNOR S.A. 1 wrigia 2009 roku z Cognor Gorélaski Sp. z o.o.
oraz Ztomrex Steel Services S.A. oraz zmianami @reEyjnymi opisanymi powgj. Przeksztalcone dane
prezentw jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddez alachunek z przeptywdw piepnych za
okres 12 miegcy 2008 roku, 4 kwartatu 2008 roku, 4 kwartalu 200Ru oraz dane bilansowe na 30 wria
2009 roku, 31 grudnia 2008 roku oraz 30 wnz 2008 tak jakby patzenie byto dokonane juna 1 stycznia
2008 roku.
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01.01.2008 r. 01.01.2008 r. 01.01.2008 r. 01.01.2008 r.
w tysizcach ztotych do 31.12.2008do 31.12.200¢do 31.12.2008&l0 31.12.2008
r. r. r. r.

1 2 3 4

Przychody ze sprzeda 457 679 236 299 221 380 -
Koszty whasny sprzedst (422 053) (213 013) (200 980) (8 060)
Zysk brutto ze sprzeday 35 626 23 286 20 400 (8 060)
Pozostate przychody operacyjne 8 274 7940 477 (143)
Koszty sprzeday (7 396) (14 882) (5 660) 13 146
Koszty ogdlnego zanzu (22 225) (6 474) (11 080) (4 671)
Pozostale zyski / (straty) netto (619) - - (619)

Pozostale koszty operacyjne (4 024) (2039) (1573) (412)
Przychody z tytutu odsetek - 57 444 (501)
Inne przychody finansowe 33 - 555 (522)
Koszty odsetek (1728) (1 422) (751) 445
Inne koszty finansowe (83) (398) (1 022) 1337
Zysk przed opodatkowaniem 7 858 6 068 1790 -

Podatek dochodowy razem (3021) (1152) (1.869) -
Zysk netto 4 837 4916 (79) -

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowee dapotki COGNOR S.A zaprezentowane w niniejszym

sprawozdaniu.
Kolumna nr 2 zawiera jednostkowe, opublikowane dapétki COGNOR za okres od 1 stycznia 2008 do 31

grudnia 2008 .

Kolumna nr 3 zawiera rachunki wynikéw Spoétek, ktérestaty paiczone z COGNOR S.A. wraz z
wytaczeniami wzajemnych obrotow.

Kolumna nr 4 zawiera zmiany prezentacyjne palzy dziatalndcia finansows a operacyja i w kosztach
sprzeday.

4. Sprawozdawczé segmentéw dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gtéwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zakrz
Spotki. W zwizku z faktem, 2 dziatalng¢ spotki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymai terenie
Polski), a pozostale segmenty dziatgkioSpotki nie przekraczajprogow ilgciowych wymaganych przez
MSSF 8, w efekcie caié dziatalndci Spoiki traktowana jest jako jeden segment diafzi zgodnie z
kryteriami hczenia segmentow.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie srodkoéw trwatych w IV kwartale 2009r. wyniosto 25%stzt. W Spéice nie wygpuja zobowhzania
umowne z tytutu nabycig&rodkéw trwatych.
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6. Struktura Grupy kapitalowej COGNOR S.A.

COGNOR S.A. jest jednostldominupca w Grupie Kapitatowej COGNOR S.A. Na d#i81 grudnia 2009 roku
struktura Grupy Kapitatowe] przedstawiata sastpujaco:

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba udziaty i uzyskania
prawa gtosu kontroli
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-0b
Grupa Stalexport S.A.
STALEXPORT S.A. Polska 100,0% 2007-10-01
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z O.0. Polska 98,8% 2007-10-01
STALEXPORT SERWIS CENTRUM BELCHATOW S.A. Polska 100,0% 02a.0-01
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0%* 2009-03-1d
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.O.0O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z o0.0. Polska 100,0% 02®3-10
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunig 51,0% 2008-a0
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-08
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bénia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.0O. Stowenia 100,0% 2009-03-
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. Agry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Stowacja 10060 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-036a1
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Grupa Kapitatowa COGNOR posiada 74,9% udziatéwawvp glosu w Grupie Kapitalowej COGNOR StahlhandRgnadto posiada
opcje (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine StahlbH pozostatych udziatéw w kapitale zaktadowyng@ar Stahlhandel GmbH.
Ze wzgkdu na charakter opcji konsolidacja jest przeprowadzak jakby Grupa Kapitatowa COGNOR posiadatedd 0dziatow.
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W dniu 10 marca 2009 roku Spotka nabyta 51% akajcer 73 317 tys. zt w Spotce Ztomrex Steel Services
S.A. Spéika ta posiadata udzialy w Grupie Kapit@p@OGNOR Stahlhandel GmbH. W dniu 27 maja 2009
roku Spotka otrzymata poprzez aport pozostate 4884 av Ztomrex Steel Services S.A. od Ztomrex SvA.
zamian za wydanie warrantéw subskrypcyjnych o wart2 070 tys. zt.

W dniu 3 kwietnia 2009r. nagiito polaczenie Cognor Gorntaski Sp. z 0.0. (spoétka przejmwgp) oraz
Stalexport Serwis Centrum S.A (sp6tka przejmowaRahczenie nagpito w trybie art. 492 81 pkt. 1 k.s.h.
przez przeniesienie calego mtju spotki przejmowanej na spétprzejmupca. Pohczenie spdélek nie miato
wplywu na niniejsze skrécone skonsolidowane spraanie finansowe.

W dniu 1 wrzénia 2009r. COGNOR S.A. w Katowicach patyt sk z COGNOR GORNGLASKI Sp. z o.0.
siedzila w Katowicach oraz ZE OMREX STEEL SERVICES S.A. ed#iln w Warszawie.

Pohkczenia nagpity poprzez przeniesienie catego gikji Spotek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na COGNOR S.A. Patzenia zostaty przeprowadzone stosownie daitpgzepisu art.515 § 1 KSH tj. bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmaj.

Po pohczeniu ze ZEOMREX STEEL SERVICES S.A. COGNOR S.Asipda bezpwednio 74,9% udziatow w
Grupie Kapitaltowej COGNOR Stahlhandel. Ponadtogussiopg} na zakup 25,1% udziatow tej Grupy.

Opcja (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalggtehl GmbH pozostatych udziatéw w kapitale zaktagiow
Cognor Stahlhandel GmbH opiewa na kgvét min EUR z terminem wykonania do 31 grudnia 20aKu.
Strony przewidyj, iz wykonanie opcji bdzie miato miejsce do 31 maja 2010 roku.

W dniu 1 wrzénia 2009r. STALEXPORT S.A. w Katowicach potyt se z COGNOR Lublin Sp. z 0.0. z
siedzity w Lublinie oraz INBUD Sp. z 0.0. z siedailw Ostrokce.

Pohkczenia nagpity poprzez przeniesienie catego gikji Spotek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na COGNOR S.A. Patzenia zostaly przeprowadzone stosownie deitpgzepisu art.515 § 1 KSH tj. bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmaj.

7. Kapitat zakladowy

Akcje zwykte
31.12.2009 31.12.2008
llo$¢ akcji na koniec okresu 51 187 35 187
ilos¢ wyemitowanych warrantéw* 15 035 -
Warto §¢ nominalna 1 akgcji 2zt 2zt

*Sad Rejonowy w Gdasku w dniu 5 maja 2009 roku dokonat warunkowego wadzenia kapitatu
zaktadowego o kwegt62 070 162 zi, w drodze emisji warrantdw subskyymech.

W dniu 27 maja 2009 roku zostalo wydanych 31 03% @@&rrantdw subskrypcyjnych imiennych serii A z
prawem do olgcia 31 035 081 akcji zwykltych na okaziciela emisji8. Emisja warrantéw przeprowadzona
zostata poza ofertpubliczry. Warranty zostaly w catoi objgte przez Ziomrex S.A. w zamian za wkiad
niepiengzny w postaci: 33 621 338 sztuk akcji, Spotki Ziomi®teel Services Spoétka Akcyjna z siedzil
Warszawie, stanowatych 49% procent kapitatu zaktadowego tej spotki.

COGNOR S.A. w dniu 24 sierpnia 2009r. zawart zenfiex S.A. umow dotyczca konwersji 16 000 tys.
warrantow subskrypcyjnych serii A i afgja 16 000 tys. akcji zwyklych na okaziciela emisji 8, o wartéci
nominalnej 2 zt. kada. Obgcie akcji nastpito po cenie emisyjnej 2 zt. za 4y akcg na hczm wartas¢ w
wysokaici 32 000 tys. zi.

W dniu 1 wrzénia 2009r. 8d Rejonowy Gdask — Poinoc zarejestrowat zmiawysokdci optaconego kapitatu
zaktadowego.
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Na 31 grudnia 2009r. zarejestrowany i wptacony tedpmaktadowy sktadat siz 51 187 tys. akcji zwyklych
(2008: 35 187 tys.) oraz 15 035 tys. wyemitowanyetirantow. Spotka nie posiada akcji uprzywilejowetmy
Wartas¢ nominalna akcji zwykiych to 2 zt.

Wyemitowane warranty subskrypcyjne Spétka zapremeaia w pozostatych kapitatach.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura wkasnéciowa na dzig 31 grudnia 2009r. przedstawiata sBastpujaco:

. . Liczba posiadanycl% Udziat w kapitale Liczba Udg|a+
Akcjonariusz akcji/lwarrantow | zakladowym (%) gtosow glosow na
WZA(%)

Zlomrex S.A. - akcje 33 628 623 65,70% 33 628 623 65,70%
Pozostali akcjonariusze 17 558 544 34,30% 17 588 b4 34,30%
Razem 51 187 167 100,00% 51 187 167 100,00%
Warranty subskrypcyjne 15 035 081
Akcje z warrantami subskrypcyjnymi 66 222 248

8. Zysk przypadajacy na jedm akcje
Podstawowy zysk przypadagcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypag@go na jedm akcg za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
dokonana zostata w oparciu o s¢raetto przypadafa na akcjonariuszy zwyktych Spoétki w kwocie 25 098.t

zt (za cztery kwartalty 2008 zysk netto: 4 837 &#¥.oraz osrednia wazom liczbe akcji na dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego w liczbie 40 491 tys.($¥tkwartat 2008: 35 187 tys. szt.).

Wielkosci te zostaly ustalone w sposob przedstawionyzspni

Zysk / (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spotki
Za okres Za okres Za okres Za okres

01.10.2009- 01.01.2009- 01.10.2008- 01.01.2008-
31.12.2009  31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

Zysk /(strata) netto za okres (7 346) (25 098) (4 927) 4837
Zysk /(strata) netto na jedmakci (0,14) (0,62) (0,14) 0,14
Zysk /(strata) netto na jedmakcig —

rozwodniony (0,11) (0,47) (0,14) 0,14

Srednia waona liczba akcji —yta do
wyliczenia wskanikow
podstawowych 51 187 40 491 35 187 35187
Srednia waona liczba akcji —yta do
wyliczenia wskanikow
rozwodnionych 66 222 53723 35187 35 187
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych
(w tys. sztuk)
31.12.2009 31.12.2008

llo$¢ akcji zwyktych na pocgek okresu (01.01) 35 187 35 187
Konwersja warrantéw subskrypcyjnych na akcje 16 000 -
llos¢ akeji zwyktych na koniec okresu 51 187 35 187
Emisja warrantéw subskrypcyjnych 31035 -
Konwersja warrantéw subskrypcyjnych na akcje (16 000) -
Warranty subskrypcyjne na koniec okresu 15 035 -
llos¢ akcji (z warrantami) na koniec okresu 66 222 35 187
Srednia waona liczba akcji zwyklych w okresie —

stuzaca wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcj 53 723 35 187
Srednia waona liczba akcji zwyklych w okresie 40 491 35 187

Emisja warrantéw subskrypcyjnych ngsita w dniu 27 maja 2009 roku. Natomiast konwevsgarantow na
akcje zostata zarejestrowana przed & dniu 1 wrzénia 2009 roku.

9. Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i payczek oraz leasingu finansowego

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 29 grudnia 268 aneks do umowy o kredyt w rachunkuzhoeym w
Banku Polska Kasa Opieki S.A., wydajacy termin obowizywania umowy do 30 czerwca 2010r. Przyznany
limit kredytu wynosi 14 700 tys. zt. Na dai&1 grudnia 2009 roku wykorzystano 14 410 tys. ptzyznanego
limitu.

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 27zg¢h#ernika 2009 roku aneks do umowy o kredyt obrgtow
krotkoterminowy w ING BankuSlaskim S.A., wydtiajacy termin obowizywania umowy do 30 maja 2010r.
Przyznany limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt. Naiez31 grudnia 2009 roku wykorzystano 5 873 tys. zt z

przyznanegdo limitu.

Spotka Cognor S.A. w IV kwartale 2009r. dokonakagpkredytu inwestycyjnego w Banku Polska KasaeRpi
S.A. w wysokdci 59 tys. zi. Na dzie 31 grudnia 2009 roku zadidenie z tytutu tego kredytu wynosi 69,4 tys. zt.

10. Zobowhnzania warunkowe

2009-12-31 2008-12-31

Z tytutu udzielonych gwarancji i 55 418 36 797
poreczen

10a) Porczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobéw hutniczych na dzie31.12.20009r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohoai weksel in blanco na kwgt1.500.000 zi.
Bezterminowo

— SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobgmsh weksel in blanco na kwet30.000 zi.
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zolbmpah weksel in blanco na kwet 300.000 zt.
bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobgah weksel in blanco na kwegt 50.000 zi.
bezterminowo.

— Strabag Sp.z 0.0. — gwarancja aglego wykonania umowy na kwp?0 728 zt do wrzaia 2011 r.
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— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zohoai weksel in blanco na kwet2.710.000 zi.
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobxmah weksel in blanco na kwet 500.000 zi.
bezterminowo.

10b) Poreczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom
— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyirgas na kwot 115.621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingieksel in blanco na kwet376.889 zt do sierpnia
2011r.

10c) Udzielenie Gwarancji na mocy ktérej Cognor S.Audzielit porgczenia za zobowjzania Ztomrex S.A.
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysoka 6.100.000 EUR — 27 264 560 zt.

Spotka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009r. wystawywaranag, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na mocy
ktérej zobowizata s¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminieokwaleznych od Ztomrex S.A. , w
zwiazku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zaktadowyogiir Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6.100.000 HeR$¢ milionéw EURO) plus odsetki w wysokoi
9,2% (dziewg¢ i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kuige 2009 roku. Spotka
poddata si egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstaavte 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu pgsbwania
cywilnego do kwoty 6.100.000 EUR (sZemiliondw sto tysgcy Euro).

Splata ww. zobowazan Ztomrex S.A. wobec voestalpine Stahl GmbH miatatapsé w ratach do 15 grudnia
2009 roku. Na dzie 31 grudnia 2009r. zobowzanie Ztomrex S.A. w stosunku do voestalpine S@mnbH z
tego tytutu wynosi 400 tys. EUR.

10d) Udzielenie Gwarancji Korporacyjnej Spoéitce Staxport S.A.

— Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredgtkwot 22.500.000 zt do czerwca 2014r.
Cognor S.A. udzielit Gwarancji Korporacyjnej SpoéiSealexport S.A., dotyezej sptaty kredytu udzielonego
Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A.

Cognor S.A. zagwarantowat zaptatvszystkich kwot nalenych i platnych Bankowi od Zobowdanego
(Stalexport S.A.) w zwizku z Umowy do kwoty 22.500.000,00 zt w tym kwoty gtdwnej w sekdici
15.000.000,00 zt oraz narostych odsetek od piatnop&nionych, optat i prowizji i innych kwot nateych
zgodnie z warunkami Umowy.

Bank mae wystpi¢ o nadanie klauzuli wykonalngci bankowemu tytutowi wykonawczemu
do dnia 30 czerwca 2014 roku.

Zadtwenie Stalexport S.A. z tytutu kredytu w Bank DnBridolska S.A. na dzie31.12.2009r. wynosi 4 923
tys. zt. Kredyt ma zostasptacony w ratach do 30 czerwca 2010r.

10e) Udzielenie pogczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spotce Stalexpors.A.

- Towarzystwo UbezpiechieEULER HERMES S.A. — zabezpieczenie gwarancji zwrzndliczki 8.052.000 zt
weksel in blanco do grudnia 2009r.

Cognor S.A. udzielit paiczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spéice Stalexp8rA., dotycacej gwarancji
ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki wobec roszcezgledem Towarzystwa Ubezpieaz&uler Hermes S.A.
Termin wanosci gwarancji Euler Hermes uptyh31 grudnia 2009r.

18



Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe SPGHANOR S.A. za okres od Zz@ziernika do 31 grudnia 2009 roku
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

11. Transakcje z podmiotami powazanymi

Together reach more

N\ 4
COGNOR

AN

Inf oot keiach Spotki Grupy Jednostka Dominupca Spotki Grupy
ZT;(’;Q;@?{(‘;‘;“ Liﬁiziﬁfm. COGNOR Zt OMREX S.A. Zt OMREX S.A.
01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.18m20

Przychody ze sprzeda
ushig 371 61 119
Przychody ze sprzeda )
materiatow i towarow 6580 1709
Zakup ustug 5 855 1175 598
Zakup towar6w i materiatow| 28 188 130 56 092
Pozostate przychody 570 1005 42
Pozostate koszty 5071 1082 183
Naleznosci krotkoterminowe 6 067 61 242
Zobowigzania
krétkoterminowe 78235 298 5751

12. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wygtity wydarzenia wymagage ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.

13. Sezonowsx dziatalnosci

Sprzeda wyroboéw hutniczych nie podlega istotnym wahaniom.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe SPGHANOR S.A. za okres od Zz@ziernika do 31 grudnia 2009 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

Together reach more

14. Nota objaniajaca do sprawozdania z przeptywow piegiznych

31.12.2009

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu

76 314

1

Zmiana stanu naimosici odsetkowych

39

Koszty nigciagalnych nalenasci

(191)

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow piengznych

76 162

Zmiana stanu zobowijzan wynikajaca z bilansu

96 741

|

Zmiana stanu zobowzah inwestycyjnych

392

Zmiana stanu zobowzan odsetkowych

(9 883)

Zobowizania dotycace zakupu akcji Ztomrex Steel Services S.A.

udziatéw Cognor Gornibaski Sp. z 0.0.

i (95 261)

Korekta wynikajca z przejcia zobowizan Ztomrex Steel Services S.A.

(63 81

Zmiana stanu zobowjzan w sprawozdaniu z przeptywdw piengznych

8)

(71 849

1 marca 2010, Katowice

Prezes Zargdu Dyrektor Finansowy
Cztonek Zargdu
Krzysztof Walarowski Dariusz Maszczyk

N\ 4
COGNOR

AN

Glowny Ksgjowy

Matgoz&Valnik
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