Raport kwartalny Q 3/2005

za trzeci kwartal roku obrotowego 2005
obejmujacy okres od 2005-07-01 do 2005-09-30
oraz
trzy kwartaly narastajaco roku obrotowego 2005
obejmujace okres od 2005-01-01 do 2005-09-30

zawierajacy:
- skrocone sprawozdanie finansowe wedlug MSR/MSSF

Gdansk, dnia 3 listopada 2005 r.



1. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1  Wybrane dane finansowe.
w tys. zi w tys. EURO
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
2005 2004 2005 2004
od 01.01.2005 od 01.01.2004 od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 30.09.2005 do 30.09.2004 do 30.09.2005 do 30.09.2004
I Przychrody netto ze sprzedazy produktow, towardow i 89 855 96 200 22 141 20 816
materialow
II. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 891 3939 219 852
III. Zysk (strata) brutto -424 1775 -104 384
IV. Zysk (strata) netto 471 936 -116 203
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 4531 3261 1117 706
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 5328 -1 922 1313 -416
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -6 827 -909 -1 682 -197
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 3032 429 747 93
IX. Aktywa, razem 76 278 73129 19 476 16 684
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51920 45 385 13 256 10 354
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 14 473 14 603 3695 3332
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 37013 30 329 9 450 6919
XIII. Kapital wlasny 24 358 27 744 6219 6330
XIV. Kapital zakladowy 11 402 11 402 2911 2601
XV. Liczba akeji 5700 886 5700 886 5700 886 5700 886
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zVEURO) 0,12 0,06 0,03 0,01
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykla (w zZVEURO)
XVIII. Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje 4,46 4,87 1,14 111

(w ZVEURO)

XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksieggowa na jedna akcje
(w zZVEURO)

XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akcje (w zVEURO)




1.2 Bilans sporzadzony na dzien:

stan na stan na stan na stan na

30.09.2005 @ 30.06.2005 = 30.09.2004  30.06.2004
AKTYWA
I. Aktywa trwale 23074 24 074 28 372 28 614
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1326 1432 1 684 1789
- warto$¢ firmy
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Rzeczowy aktywa trwale 15173 15 686 18 103 18 065
4. Naleznos$ci dlugoterminowe 5276 5276 486 486
4.1. od jednostek powiazanych
4.2. od pozostatych jednostek 5276 5276 486 486
5. Inwestycje dtugoterminowe 90 129 6273 6273
5.1. Nieruchomosci
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 90 129 6273 6273
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 0 0 6 145 6 145
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i
wspolzaleznych nieobjgtych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 90 129 129 129
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1210 1551 1 826 2001
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 75 82 110 276
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1136 1469 1716 1725
II. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 795
I11. Aktywa obrotowe 52 409 47 417 44 757 43 425
1. Zapasy 22 293 17 253 14111 16 242
2. Naleznosci krotkoterminowe 25075 24 421 28 363 24716
2.1 Od jednostek powiazanych 0 0 363 134
2.2. Od pozostatych jednostek 25075 24 421 28 000 24 582
3. Inwestycje krotkoterminowe 4518 4837 1753 1 689
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4518 4837 1520 885
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 78 113 94 44
¢) srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne 4 440 4724 1426 841
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 233 804
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 522 906 530 778
Aktywa razem 76 278 71 491 73129 72 039




Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje
(wzbh

stan na stan na stan na stan na

30.09.2005  30.06.2005 | 30.09.2004 @ 30.06.2004
PASYWA
I. Kapital wlasny 24 358 25714 27744 27 468
1. Kapitat zaktadowy 11402 11402 11402 12 663
2. Nalezne wpflaty na kapitatu zaktadowy (wielkosé
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) -2 604 -1 505 -1 390
4. Kapital zapasowy 13 865 13 865 13 489 13 574
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 2324 2324 2335 2375
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 0 0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -157 -157 -417 -417
9. Zysk (strata) netto -471 -214 936 663
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 51920 45777 45 385 44 571
1. Rezerwy na zobowiazania 235 235 231 1102
1.1. Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 221 221 231 231
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 14 14 0 0
a) dtugoterminowa 8 8
b) krotkoterminowa 7 7
1.3. Pozostate rezerwy 0 0 0 871
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 0 871
2. Zobowiazania dlugoterminowe 14 473 15275 14 603 17 200
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 14 473 15275 14 603 17 200
3. Zobowiazania krétkoterminowe 37013 30 062 30 329 26 040
3.1 Wobec jednostek powigzanych 0 101 185
3.2. Wobec pozostatych jednostek 36 369 29 389 29 632 25197
3.3. Fundusze specjalne 645 673 596 657
4. Rozliczenia migdzyokresowe 198 204 222 230
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 198 204 222 230
a) dtugoterminowe 175 181 166
b) krotkoterminowe 24 24 222 64
Pasywa razem 76 278 71 492 73 129 72 039
Wartos¢ ksiggowa 24 358 25714 27744 27 468
Liczba akeji 5700 886 5700 886 5700 886 6331 487
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 4,46 4,51 4,87 4,34




1.3  Pozycje pozabilansowe

stan na stan na stan na stan na

30.09.2005 @ 30.06.2005 = 30.09.2004 = 30.06.2004
1. Nalezno$ci warunkowe 2927 2927 2927 2927
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 2927 2927 2927 2927
- otrzymanych gwarancji 2927 2927 2927 2927
- otrzymanych porgczen 0 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 8 810 7755 6 941 5640
2.1. Narzecz j i
R jednostek powiazanych 0 0 0 490
- udzielonych porgczen 0 0 0 490
- udzielonych gwarancji
?Ziyﬁa}lu r;ecz pozostatych jednostek 3810 7755 6941 5150
- udzielonych gwarancji 8 810 7755 6941 5150
- udzielonych porgczen 0 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0 0 279
- Sapa. Coraco.Hydrobudowa 0 0 279
- Obcy towar /Stalexport Zaptor/ 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe razem 11 737 10 682 9 868 8 846

1.4  Rachunek zyskow i strat

3 kwartal 2005

3 kwartaly 2005

3 kwartal 2004

3 kwartaly 2004

sl odotats ST odorors

do 30.09.2005 do 30.09.2004
iI. nl::tzécigfé(a: ::ttt)(l) nfe sprzedazy produktow, towardow 30 670 89 855 33 798 96 200
- od jednostek powiazanych 0 0 481 1359
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 423 1443 286 4218
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialow 30247 88413 33512 91982
- ﬁ‘;f:fg;pvrvzf;i;“ych towardw, produktéw i 27265 79 529 29 114 79 719
- od jednostek powiazanych 0 0 385 1073
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 109 565 1 083 6374
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 27 156 78 963 28 031 73 345
IIL. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - II) 3405 10 327 4 684 16 481
IV. Koszty sprzedazy 2268 7147 2092 6759
V. Koszty ogolnego zarzadu 967 3047 1043 3429
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (II - IV - V) 170 132 1549 6292




Rachunek zyskow i strat (cd.)

3 kwartal 2005 1;::;:3;305 3 kwartal 2004 l;::;;;‘;}?;?)""
woaes e e e
do 30.09.2005 do 30.09.2004

VII. Pozostale przychody operacyjne 129 1122 76 191
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -10 621 10 24
2. Dotacje 8 14
3. Inne przychody operacyjne 139 500 58 153
VIII. Pozostale koszty operacyjne 53 363 238 2 544
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0
3.Inne koszty operacyjne 53 363 238 2 544
f)é.I%I);sk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (VI + VII 246 891 1388 3939
X. Przychody finansowe 139 822 115 640
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym 99 317 56 126
- od jednostek powiazanych 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 88 0 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 64 123 0 0
5. Inne -24 293 58 514
XI. Koszty finansowe 635 2137 860 2 805
1. Odsetki, w tym 429 1469 578 1 639
- dla jednostek powiazanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 143 522
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 95 95 0 0
4. Inne 111 573 139 644
XII. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci

udzialéw jednostek podporzadkowanych

zg(II_l_ %{yfl;(lsf/z_lt;;)l Ir;a dzialalno$ci gospodarczej 250 424 643 1775
XVILI. Zysk (strata) brutto -250 -424 643 1775
XVIII. Podatek dochodowy 7 48 369 838
a) czgs$¢ biezaca 0 0 204 878
b) czg$¢ odroczona 7 48 166 -39
XXII. Zysk (strata) netto (XIV +/- XV +/- XVI) -257 -471 274 936

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akeji zwyklych

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zh)

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
z1)




1.5  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
3 kwartal 2005 ° ':’;;‘;::JY:C‘;"S 3 kwartal 2004 ° ':l‘:;‘;::g;c?)o"
e I v S
do 30.09.2005 do 30.09.2004
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 25714 27 534 27 468 26 805
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
L. Kaptl waeay v posneh skrem 50 b T T T
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 11 402 11 402 12 663 12 663
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 -1261 -1261
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1261 1261
- umorzenia akcji 1261 1261
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11402 11402 11402 11402
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec
okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -1 508 -1 390 -1 390
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych -1 099 -1 505 1390 1390
a) zwigkszenia (z tytutu) -1 099 -1 505 0 0
- nabycia w celu umorzenia -1 099 -1 505
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 -1390 -1390
- umorzenie -1390 -1390
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -2 604 -1 505 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 13 865 13 865 13574 13574
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 -86 -86
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 40 40
- zbycia $rodkow trwatych 40 40
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 126 126
- umorzenia akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 126 126
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 13 865 13 865 13 489 13 489
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2324 2324 2375 1587
5.1. Zmiany kapitatlu z aktualizacji wyceny 0 0 -40 748
a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 0 0 788
- przsaszapowanie gruntow wilasnych do wartosci 788
godziwej
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 40 40
- zbycia §rodkow trwatych 40 40
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2324 2324 2335 2335




Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (cd.)

3 kwartal 2003

3 kwartaly 2005

3 kwartal 2004

3 kwartaly 2004

sl odotats LTS odorars
do 30.09.2005 do 30.09.2004

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych
8. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu -371 309 -417 -417
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 726 663 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledoéw podstawowych
8.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych porownywalnych 0 726 663 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 726 0 0
- przekazania na fundusz zapasowy 366 0
- inne 100 0
- pokrycie straty 1/ubiegtych 260 0 0
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 663 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -371 -417 -417 -417
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledoéw podstawowych
a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 -260 0 0
- pokrycie straty 1/ubiegtych -260
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu =371 -157 417 417
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -371 -157 246 -417
9. Wynik netto -257 471 274 936
a) zysk netto 0 0 274 936
b) strata netto 257 471 0 0
b) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 24 358 24 358 27 744 27 744

I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty )




1.6  Rachunek przeplywu Srodkow pieni¢znych (metoda posrednia)

3 kwartal 2005 ';::;;i‘g;cgﬂs 3 kwartal 2004 ° ';::;;i‘g;c?)"“
Ly 0d 01012005 S4LTZN - o0q 01.01.2004
do 30.09.2005 do 30.09.2004
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto -257 471 274 936
II. Korekty razem: 484 5003 1170 2324
1. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
podporzadkow. wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0
2. Amortyzacja 468 1431 454 1338
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 -1 0 0
4. Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy ) 487 1452 564 1538
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9 =724 134 498
6. Zmiana stanu rezerw 0 2 -871 -62
7. Zmiana stanu zapaséw -5 040 -7 289 2131 2552
8. Zmiana stanu naleznoSci -3594 -3270 -3706 -6 158
ayfgﬁj‘:; ifg‘;;lczz‘;‘i’:’lwgzzr; ggtkowmmowym’ z 7435 13 150 2052 2740
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 719 253 409 -127
11. Inne korekty 0 0 3 5
(I)gelzlrcz;;l:lle};“(,i, Eilelr)ligine netto z dzialalnosci 227 4531 1444 3261
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 2977 6 830 509 2255
r1Z 62023)13;(; cvl\fla;lt(cg}sfii glvlve?;’z?inych i prawnych oraz 5 72819 2 61
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 0 2 0 867
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 2 0 867
- slata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 782
- odsetki 0 0 0 85
4. Inne wplywy inwestycyjne 2972 4009 487 1328
I1. Wydatki 700 1502 804 4177
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, z tego: 0 0 0 0
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacane
mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 315 50 52
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci 2277 5328 204 1922

inwetycyjnej (I - IT)




Rachunek przeplywu srodkow pieni¢znych (metoda posrednia) cd.

3 kwartal 2005

3 kwartaly 2005

3 kwartal 2004

3 kwartaly 2004

narastajaco narastajaco
oy ohhs | 0d0101.2005 902 od 01.01.2004
0 o8 do 30.09.2005 _ “° - do 30.09.2004
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci
finansowej
I. Wplywy 0 0 0 629
1. Wplywy netto z emisji akcji ( wydania udziatow ) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0 629
3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych
4. Inne wplywy finansowe
I1. Wydatki 2788 6 827 564 1538
1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych 1099 2 604 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i1 pozyczek 1202 2767 0 0
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosi zobowigzan z tytulu umoéw leasingu
finansowego
8. Odsetki 487 1456 564 1538
9. Inne wydatki finansowe
}“II. Prze’plywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci 2788 6827 564 2909
inansowej (I - II)
D. Przeplywy pieni¢zne netto (A.III+B.III+C.III) -284 3032 585 429
:Ey.mBllansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w 815 4132 585 429
- zmaiana stanu $Srodkow pienig¢znych z tytulu réznic 1
kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 4724 1408 841 997
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (D+F), w tym 4 440 4 440 1426 1426
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 114 139

10




Zgodnie z § 98 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005r. - Dz.U.Nr 49,
poz.463 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéow papierow wartosciowych, Zarzad CENTROSTAL S.A. przekazuje
nastepujace informacje:

1. Informacje o Spéice CENTROSTAL SA

Centrostal Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku przy ul. Budowlanych 42 zostat
wpisany do rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a
po zmianach prawnych w ewidencji przedsiebiorcow postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001
r. Sgdu Rejonowego w Gdansku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS: 0000071799.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrostal S.A. w Gdansku jest handel
hurtowy wyrobami przemystu hutnictwa zelaza, wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci;
EKD 5154.

Akcje Spétki notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. na
rynku podstawowym i sg zaliczane do sektora: handel.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 01.07.2005r. do 30.09.2005r. oraz analogiczny okres roku
ubiegtego.

2. Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci
Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdéb ciggty, o ile nie podano inaczej.
2.1. Podstawa sporzadzenia
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Centrostal sporzadzone zostato w oparciu o:

— Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSFF).

— Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci (MSR)
Prezentowany raport za Ill kwartat 2005r. spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Nr 34 — srédrocznej sprawozdawczosci finansowej oraz Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej Nr 1 okreslajgcego wymogi w stosunku do
sprawozdan sporzadzonych po raz pierwszy wg MSSF.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych wg wartosci godziwe;.
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Walutg funkcjonalna i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest
PLN. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajagce podawane sg w tysigcach PLN
Szacunki ksieggowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wskazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach do
tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatah i zdarzeh, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od
przewidywanych.

2.2 Sprawozdawczosé dotyczaca segmentéow

Segment branzowy to grupa aktywéw i dziatalnosci zaangazowanych w dostarczanie
produktow i ustug, ktére podlegajg ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe. Segment geograficzny dostarcza
produkty lub ustugi w pewnym sSrodowisku gospodarczym, ktore podlegajg ryzykom i
zwrotom innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujagcych w innych $rodowiskach
gospodarczych.

2.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spétki wycenia sie w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢
(,waluta funkcjonalna”). Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN,
ktora jest walutg funkcjonalna i walutg prezentacji Spotki.

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej
na ziote polskie wedtug kursu $redniego NBP., z tym Ze jezeli operacja jest
udokumentowana dowodem odprawy celnej (SAD), stosuje sie kurs okreslony w tym
formularzu. W momencie realizacji réznice kursowe wykazywane sg jako przychody lub
koszty finansowe.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w
walutach innych niz polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia
okresu sprawozdawczego. Ro&znice kursowe wynikajgce z przeliczenia zagranicznych
srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i koszty
finansowe. W rachunku wynikéw prezentowane sg wynikowo.

2.4. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wykazuje sie w bilansie w warto$ci godziwej, bazujac na przeprowadzanych
okresowo, lecz nie rzadziej niz raz na 5 lat wycenach dokonywanych przez rzeczoznawcow
majgtkowych pomniejszonej o kwote pozniejszej skumulowanej amortyzacji i pézniejszych
zakumulowanych odpisow amortyzacyjnych z tytutu utraty wartosci.
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Zwiekszenie warto$ci wynikajgce z przeszacowania gruntow wiasnych ujmowane jest w
pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie
wartosci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zysku i strat ( w takim
przypadku podniesienie wartosci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskow i strat ale do
wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania
gruntéw wiasnych ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci podwyzszajacej kwote
wczesdniejszej wyceny skfadnika ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wycenia sie zgodnie z MSSF 5. Jednostka
prezentuje w bilansie aktywa trwate oraz aktywa wchodzace w skiad grupy do zbycia
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy oddzielnie od innych aktywow.

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Budynki, budowle, maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki
trwale prezentowane sg w bilansie wedtug modelu opartego na cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup
lub wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych oraz naktady poniesione w terminie
pozniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci skfadnika, zamiany czesci lub jego
odnowienia.

Amortyzacja Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Ssrodkéw trwatych, z pominieciem
gruntow oraz s$rodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej
przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej. Kazda czes¢ sktadowa aktywu pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych, ktérej cena nabycia lub koszt wytworzenia jest istotny w
porownaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji, jest amortyzowana
osobno.

Wartosé podlegajaca amortyzacji i okres amortyzaciji

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ pozycji rzeczowych aktywéw trwatych roztozono w sposob
systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania.

Wartos¢ kohcowg oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikowana jest co najmniej
na koniec kazdego roku finansowego. W przypadku, gdy oczekiwania roznig sie od
wczesdniejszych szacunkoéw, zmiana jest ujmowana jako zmiana wartosci szacunkowych
zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw”. W przypadku nieznaczacej wartosci koncowej sktadnika aktywéw jest
ona nieistotna dla obliczenia warto$ci podlegajacej amortyzaciji.
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Okres uzytkowania

Okres uzytkowania skfadnika aktywow zdefiniowany jest w kategoriach oczekiwanej
przydatnosci skfadnika aktywéw dla jednostki. Oszacowanie okresu uzytkowania danego
skfadnika aktywow oparte jest na doswiadczeniu jednostki z podobnymi aktywami.

Nie amortyzuje sie srodkéw trwatych w budowie.

Amortyzacja dotyczaca srodkoéw trwalych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych aktywéw trwatych. Grunty nie
podlegajg amortyzacji. Na koniec kazdego roku obrotowego stawka amortyzacji (okres

uzytkowania) podlega weryfikaciji.

Okresy uzytkowania dl poszczegdélnych grup srodkéw trwatych wynosza:

— budynki i budowle 40 lat
— maszyny 5-10 lat
— urzgdzenia techniczne 3-10 lat
— srodKki transportu 5 lat
— sprzet i meble biurowe do 5 lat

Nabyte przez Spotke prawo wieczystego uzytkowania gruntdw ujmowane jest analogicznie
do leasingu operacyjnego a koszty poniesione w zwigzku z jego nabyciem rozliczane w
czasie przez okres obowigzywania tego prawa i wykazywane w ramach rozliczeh
miedzyokresowych czynnych.

2.5. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o
koszty ulepszenia (przebudowy, rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji) oraz
naliczone umorzenie. Umorzenie naliczane jest metoda liniowa przy uwzglednieniu okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych za
zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego.
Aktywowane koszty odpisuje sie poprzez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 5
lat. Koszty zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych spisywane
sg w koszty z chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych
sie zidentyfikowa¢ i unikatowych programow komputerowych kontrolowanych przez Spotke,
ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i bedg
uzyskiwane przez wiecej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne.
Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego
sprzetu informatycznego jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.
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2.6. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwg utrate ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek jednostka szacuje ich
warto$¢ odzyskiwalna, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z
tytutu wartosci jest uyymowana jako koszt w okresie( pozostate koszty operacyjne), w ktérym
wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik ujmowany byt w wartosci przeszacowane;j
(wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczeéniejszego przeszacowania)
W momencie gdy, utrata wartosci ulega odwrdceniu, wartosé netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenia utraty wartosci
ujmowane jest w pozostatych przychodach operacyjnych, o ile sktadnik nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest
na kapitat z aktualizacji wyceny.

2.7. Zapasy

Zapasy wycenione sg w cenie nabycia nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Na cene
nabycia zapaséw skfadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.
Cena nabycia zapaséw ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszto, pierwsze
wyszto” FIFO. Pozycje zapasow zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej
kolejnosci i , w konsekwencji, pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg
pozycjami zakupionymi najpézniej.

Odpisywanie wartoéci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na
zasadzie odpisow indywidualnych (w pozostate koszty operacyjne) lub pogrupowania
podobnych lub powigzanych ze sobg pozyciji.

W momencie sprzedazy zapasow wartos¢ bilansowa tych zapasow jest ujeta jako koszt
okresu, w ktérym ujmowane sg odnosne przychody. Kwota wszelkich odpiséw wartosci
zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach
sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu
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wartosci zapasow, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania,
zostaje ujeta jako zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako koszt okresu, w ktérym
odwrécenie odpisu wartosci miato miejsc.

2.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Jednostka za nieruchomosci inwestycyjne uznaje nieruchomosci niewykorzystane przez nig
w dziatalno$ci podstawowej. Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu
jednostki ze wzgledu na przyrost jej korzysci

Jednostka ujmuje nieruchomosé¢ inwestycyjng w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci zwigzanych z tg nieruchomos$cia jest
prawdopodobne oraz

b) mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia

Nieruchomos$¢ inwestycyjna wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia.
2.9. Rezerwy na swiadczenia emerytalne

Tworzone przez jednostke rezerwy na $wiadczenia pracownicze wynikajg z przepisow
kodeksu pracy (w zakresie odpraw emerytalnych) i z regulaminu zaktadowego ( w zakresie
nagrod jubileuszowych).

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy w Centrostal
S.A., natomiast odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture.
Utworzenie rezerwy na swiadczenia pracownicze jednostka ujmuje w pasywach bilansu w
rezerwach na Swiadczenia pracownicze (z podziatem na krotko i diugoterminowe
uwzgledniajac okres sptaty zobowigzania) i w rachunku zyskéw i strat w pozostatych
kosztach operacyjnych.

Jednostka dokonuje oszacowania przysziych swiadczen na podstawie zatozen :

- demograficznych ( rotacja pracownikow, niezdolno$¢ do pracy)

- finansowych ( stopa dyskontowa ustalana na podstawie wystepujacych na dzien
bilansowy rynkowych stép zwrotu z obligacji panstwowych, szacunkowy wzrost
wynagrodzen, szacunkowe zmiany poziomu $wiadczen w przysztosci).

Ze wzgledu na szacowanie w/w rezerw w oparciu o ztozenia, jest prawdopodobne, ze w
trakcie kolejnych lat obrotowych szacunki mogg by¢ odmienne od zatozonych na dany dzien
bilansowy. Moga one spowodowac istotng korekte wartosci bilansowych aktywéw i
zobowigzan. W takiej sytuacji jednostka ujawni charakter i wartos¢ bilansowg , na ktérg ma
wptyw dane zatozenie.

2.10. Podatek odroczony

Jednostka rozlicza podatek odroczony ( aktywa i rezerwe na podatek odroczony) zgodnie z
MSR 12. Do rozliczenia podatku jednostka stosuje metode zobowigzan bilansowych
opierajac sie na identyfikacji roznic (tzw. réznic przejsciowych) miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowa.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysku i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

2.11. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfat otrzymanych lub
naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz ujmowana jest w momencie gdy :

nastgpito przekazanie nabywcy znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw

wlasnosci produktow lub towardw,

- jednostka przestaje by¢ na trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
produktami lub towarami ( w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje sie wobec
produktow lub towaréw, do ktérych ma prawo wiasnosci), jak tez przestaje
sprawowac nad nimi efektywng kontrole,

- mozna wiarygodnie okresli¢ kwot przychodu,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakciji,

- mozna wiarygodnie okresli¢ koszty, ktére jednostka poniosta lub poniesie w zwigzku
z transakcja.

Jednostka dyskontuje uzyskane przychody jezeli kredyt kupiecki jest diuzszy niz przecietnie
stosowany. Jednostka ustala do dyskontowania okres powyzej 3 lat. Przychody z tytutu
odsetek ujmowane sag narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z
metoda efektywnej stopy procentowe;.

2.12. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego jednostka ujmuje bezposrednio w koszty (koszty
finansowe: odsetki, prowizje)

Jednostka kapitalizuje koszty finansowania zewnetrznego jako czesé kosztu nabycia
dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych. Dotyczy to w sytuacji, gdy koszty
finansowania zewnetrznego uzasadniajg cene, warto$¢ aktywa.

2.13. Wartos¢ pienigdza w czasie

Dyskontowanie- jednostka uwzglednia wartos¢ pienigdza w czasie w  transakcjach
dotyczacych dtugich okreséw tj. ponad trzyletnich. Transakcje takie rozliczane sg w czasie

efektywng stopg procentowa.
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2.14. Aktywa o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Jednostka ujmuje w bilansie i ujawnia w informacji dodatkowej $rodki dotyczace
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzony
jest zgodnie z ustawg z dnia 4 marca 1994r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych
(Dz.U. z 1996 r. Nr 70. poz.335 z pOzniejszymi zmianami).

2.15. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakladowego

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
sktadniki kapitatu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz
wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywéw) powinny zosta¢ przeksztatcone przy
zastosowaniu ogolnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaty
wniesione lub powstaty w inny sposob za okres, w ktérym gospodarka, w ktérej dany
podmiot prowadzi dziatalno$¢, byta gospodarka hiperinflacyjna. Efekt przeliczenia
odpowiednich  sktadnikow kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji ujmuje sie
drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym lat ubiegtych. Zastosowanie przepisow
punktu 25 MSR 29 powoduje wzrost kapitatu podstawowego i jednoczesnie obcigzenie w
takiej samej wysokos$ci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych. W zwigzku z tym
przeszacowanie takie nie ma wptywu na wysokosc¢ kapitatdw wiasnych oraz na wysokosé
biezacych wynikéw finansowych.

Sporzadzenie po raz pierwszy sprawozdania finansowego wediug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci finansowej (MSSF) - Rozliczenie réznic pomiedzy
MSSF a PSR.

Ponizsze zestawienia prezentujg wplyw zastosowania MSSF na kapitaty i zysk netto

w okresach sprawozdawczych prezentowanych w sprawozdaniu.
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Rozliczenie réznic pomiedzy MSSF i PSR w jednostkowym bilansie na dzien 1 stycznia
2004 roku

Pozycja Nota PSR MSSF
01.01.2004 Korekta 01.01.2004
AKTYWA
I. Aktywa trwate 27 046 815 27 861
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 980 0 1980
- wartos¢ firmy 0 0 0
2. Wartos¢ firmy jednostek 0 0 o
podporzagdkowanych
3. Rzeczowy aktywa trwate a,d 17 156 - 737 16 419
4. Nalezno$ci dlugoterminowe b 649 -194 455
5. Inwestycje dtugoterminowe 7 140 0 7 140
6. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 122 1746 1868
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego c 95 37 132
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe d 26 1709 1736
Il. Aktywa obrotowe 42 181 0 42 181
1. Zapasy 16 663 0 16 663
2. Naleznosci krotkoterminowe 18 620 0 18 620
3. Inwestycje krotkoterminowe 6748 0 6748
4._Krotkoterm|nowe rozliczenia 149 0 149
miedzyokresowe
IAktywa razem 69 227 815 70 042
PASYWA
|. Kapitat wtasny 26 174 630 26 805
1. Kapitat zaktadowy 12 663 0 12 663
2. Nalezne wptaty na kapitatu zaktadowy 0 0 0
(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) -1390 0 -1390
4. Kapitat zapasowy 13 574 0 13 574
5. Kapitat z aktualizacji wyceny a 1587 788 2375
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. R6znice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0
podporzagdkowanych
8. Kapitat z przeszacowania majatku zgodnie z 0 0 0
MSR, MSSF
10. Zysk (strata) z lat ubiegtych b 0 -157 -157
11. Zysk (strata) netto -260 0 -260
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0 0 0
obrotowego (wielkos¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania e 43 053 185 43 237
1. Rezerwy na zobowigzania 107 185 292
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4 500 0 4 500
3. Zobowigzania krétkoterminowe 38 445 0 38 445
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Pasywa razem 69 227 815 70 042

19



Rozliczenie réznic pomiedzy MSSF i PSR w jednostkowym bilansie na dzien 30 czerwca
2004

PSR MSSF
Pozycja Nota 30.06.2004 Korekta 30.06.2004
AKTYWA
I. Aktywa trwate 27 798 815 28 614
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 1789 0 1789
- wartos¢ firmy 0 0 0
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
3. Rzeczowy aktywa trwate a, d 18 797 -732 18 065
4. Nalezno$ci dtugoterminowe b 680 -194 486
5. Inwestycje dtugoterminowe 6 273 0 6 273
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 259 1741 2 001
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego c 239 37 278
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe d 21 1704 1725
Il. Aktywa obrotowe 43 425 0 43 425
1. Zapasy 16 242 0 16 242
2. Naleznosci krotkoterminowe 24716 0 24 716
3. Inwestycje krétkoterminowe 1689 0 1689
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 778 0 778
IAktywa razem 71 224 815 72 039
PASYWA
|. Kapitat wtasny 26 837 630 27 468
1. Kapitat zaktadowy 12 663 0 12 663
2. Nalezne wptaty na kapitatu zaktadowy 0 0 0
(wielkos¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -1 390 0 -1 390
4. Kapitat zapasowy 13 574 0 13 574
5. Kapitat z aktualizacji wyceny a 1587 788 2 375
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0
podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych b -260 -157 -417
9. Zysk (strata) netto 663 0 663
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0 0 0
obrotowego (wielkos¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania e 44 387 185 44 571
1. Rezerwy na zobowigzania 917 185 1102
2. Zobowigzania dtugoterminowe 17 200 0 17 200
3. Zobowigzania krétkoterminowe 26 040 0 26 040
4. Rozliczenia miedzyokresowe 230 0 230
Pasywa razem 71 224 815 72 039
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Rozliczenie réznic pomiedzy MSSF i PSR w jednostkowym bilansie na dzienn 30 wrzesnia
2004

PSR MSSF
Pozycja Nota 30.09.2004 Korekta 30.09.2004
AKTYWA
I. Aktywa trwate 27 556 815 28 372
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1684 0 1 684
2. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
3. Rzeczowy aktywa trwate a, d 18 828 -726 18 103
4. Naleznoséci dlugoterminowe b 680 -194 486
5. Inwestycje dlugoterminowe 6 273 0 6 273
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90 1736 1 826
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego c 73 37 110
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe d 17 1698 1716
Il. Aktywa obrotowe 44 757 0 44 757
1. Zapasy 14 111 0 14 111
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 28 363 0 28 363
3. Inwestycje krétkoterminowe 1753 0 1753
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 530 0 530
IAktywa razem 72 313 815 73 129
PASYWA
|. Kapitat wtasny 27 114 630 27 744
1. Kapitat zaktadowy 11 402 0 11 402
2. Nalezne wptaty na kapitatu zaktadowy 0 0 0
(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 13 489 0 13 489
5. Kapitat z aktualizacji wyceny a 1547 788 2 335
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0
podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych b -260 -157 -417
9. Zysk (strata) netto 936 0 936
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0 0 0
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania e 45 200 185 45 385
1. Rezerwy na zobowigzania 46 185 231
2. Zobowigzania dtugoterminowe 14 603 0 14 603
3. Zobowigzania krotkoterminowe 30 329 0 30 329
4. Rozliczenia miedzyokresowe 222 0 222
Pasywa razem 72 313 815 73 129
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Objasnienie not

a- przeszacowane gruntow witasnych do warto$ci godziwej,

b- warto$c dyskonta naleznosci,

C- aktywa na podatek odroczony na warto$c¢, o ktorg dyskontowano naleznosc,

d- zgodnie z zasadami MSSF prawo wieczystego uzytkowania ujmowane jest

analogicznie do leasingu operacyjnego a koszty poniesione w zwigzku z jego
nabyciem rozliczane sq w czasie przez okres obowigzywania tego prawa i
wykazywane w ramach rozliczern miedzyokresowych czynnych. Zgodnie z UOR
prawo wieczystego uzytkowania byto prezentowane w cenie nabycia w ramach
Srodkow trwatych,

e- rezerwa dot. przeszacowanych rzeczowych aktywow trwatych.

4. Informacja o korektach w llI- kwartale 2005

Korekty dotyczace odpisdw aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywéw
e utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci 0 tys. zt.

e rozwigzano odpis aktualizujgcy naleznosci 0 tys. zt.

Korekty z tytutu rezerw

* rozwigzano 0 tys. zt.

Korekty dotyczace rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
» utworzono O tys. zt.
e rozwigzano rezerwe 7,0 tys. zt.

Korekty dotyczace aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
e utworzono aktyw O tys. zt.

* rozwigzano aktyw O tys. z.
5. Wybrane dane objasniajace
5.1.Zgodnosé¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
Prezentowany raport za Ill kwartat 2005r. spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR) 34 odnoszacego sie do srédrocznych raportéw finansowych oraz

Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 okreslajgcego
wymogi w stosunku do raportéw sporzadzonych po raz pierwszy wediug MSSF.

22



5.2. Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy

sporzadzaniu raportu kwartalnego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego

Szczegodtowy opis zasad rachunkowosci Grupy stosowanych od 1 stycznia 2005r. oraz opis
charakteru i wplywu zmian tych zasad na kapitaty oraz wynik finansowy netto w zwigzku z
zastosowaniem po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej przedstawiono w punkcie 2 oraz punkcie 3.

5.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

W obszarze dziatalnosci Spoétki wystepuje sezonowos¢ — spadek obrotu w |- szym i IV
kwartale ma wymiar okoto 20%-25%. Zwigzane jest to gtdbwnie z sezonowoscia w
budownictwie. Sektor budowlany jest jednym z gtéwnych odbiorcow wyrobdéw hutniczych i
zbrojen budowanych.

5.4.Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitatl, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykte ze

wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W Il kwartale 2005r. nie wystgpity pozycje wplywajgce na aktywa, pasywa i wynik finansowy
niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

5.5 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach $rodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany
wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli

wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres sroédroczny

W Il —cim kwartale 2005r. nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych
w poprzednich okresach obrotowych.

5.6.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W dniu 29.08.2005r. Centrostal S.A. w wyniku transakcji w obrocie gieldowym nabyt
355.680 szt. akcji wtasnych w celu umorzenia.

Podstawg prawng nabycia jest art. 362 par. 1 ust. 5 kodeksu spétek handlowych oraz par 9
Statutu Spdtki i wyzej wspomniana uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
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dnia 22 grudnia 2003 roku. Jednostkowa cena nabycia akcji wynosita 2,98 zi. Wartosc
nominalna nabytych akcji wynosita 711 360 zt. Nabyte akcje stanowity 6,24 % kapitatu
zaktadowego i upowazniajg do wykonywania 355 680 gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki, co stanowi 6,24 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Centrostal
S.A. Po wyzej wymienionej transakcji Centrostal S.A. posiada 869 399 akcji wtasnych, ktore
stanowig 15,25 % kapitatu zaktadowego i upowazniajg do wykonywania 869 399 gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki, co stanowi 15,25% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spoétki Centrostal S.A.

Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, acznie i w

przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie zaproponowanym podziatem zysku, nie przewiduje sie wypfacenia dywidendy za
2004r.

5.7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Nie dotyczy — Spotka prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie branzowym oraz na jednym
obszarze gospodarczym, ktérym jest terytorium Polski.

5.8.Istothe zdarzenia nastepujace po zakonczeniu kwartatu, ktére nie zostaly

odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Po zakonczeniu lll-go kwartatu 2005r. nie wystgpity istotne zdarzenia nie odzwierciedlone w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

5.9.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalnosci

W llI-cim kwartale 2005r. wyzej wymienione zjawiska nie wystapity.
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5.10.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw

warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Pozvcie pozabilansowe stan na stan na stan na stan na
yele p 30.09.2005 30.06.2005 30.09.2004 30.06.2004
1. Naleznosci warunkowe 2927 2927 2927 2927
1.1. Od jednostek powigzanych (z 0 0 0 0
tytutu)
t1yt2u’f L(I);j pozostatych jednostek (z 2927 2 927 2 927 2927
- otrzymanych gwarancji 2927 2927 2927 2927
- otrzymanych poreczen 0 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 8 810 7 755 6 941 5 640
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 0 0 0 490
(z tytutu )
- udzielonych poreczen 0 0 0 490
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 8 810 7755 6 941 5150
(z tytutu )
- udzielonych gwaranciji 8 810 7 755 6 941 5150
- udzielonych poreczen 0 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0 0 279
Pozycje pozabilansowe razem 11 737 10 682 9 868 8 846

5.11.Rozwiazanie rezerwy na koszty restrukturyzacji

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Spéice.

5.12.Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych

W lll-cim kwartale 2005r. w Centrostal S.A. nie wystgpito zbycie lub nabycie rzeczowych
aktywow trwatych.

5.13.Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity.
5.14.Informacje o wszczetych postepowaniach przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

w okresie objetym raportem nie wystapity sprawy sgdowe lub toczace sie przed organem

wilasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej,
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dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniegj
10% kapitatéw wtasnych Centrostalu S.A.

5.15. Korekty btedow poprzednich okresow

W III - cim kwartale 2005r. korekty bteddw okreséw poprzednich nie wystapity.

5.17. Niesptacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dziatan naprawczych

Powyzsze zdarzenie nie wystgpito w Spotce.

5.18. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Spétka nie posiada jednostek zaleznych lub powigzanych.

5.19. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych wczesniej

Spotka nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw finansowych na 2005 rok.

5.20. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Podmiotu Dominujacego tj. Centrostal S.A.

Wedtug posiadanych informacji, na dzieh raportu (po umorzeniu 513 719 akcji zwyktych)

akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw byty n/fwym podmioty i osoby:

Liczba posiadanych Udziat w
Lp. Akcjonariusz akcji Centrostal S.A.  kapitale
Zbigniew Canowiecki (wraz z
maizonka i SteelCo Sp. z0.0. w

1.  Gdyni) 1786.757 34,45%
Centrostal S.A. (akcje wiasne celem

2. umorzenia) * 355.680 6,86%

3. Andrzej Keska 356 695 6,88%

4 Drabarek Stanistaw 291.400 5,62%

5 |Arkadiusz Stelmach 316 580 6,10%
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Podany powyzej udziat w kapitale akcyjnym odpowiada udziatowi gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

5.21. Zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Z posiadanych przez Spétke informacji wynika, iz na dzieh pisania raportu w posiadaniu
Zarzadu Spoiki jest
- bezposrednio 204.385 sztuk akcji Centrostal S.A. w Gdansku ,
- za posrednictwem spdtki SteelCo Spotka z o.0. w Gdyni 1.582.372 sztuk akgciji
Centrostal S.A. w Gdansku.
Cztonek Rady Nadzorczej A. Zaborowski posiada 50 sztuk Centrostal S.A. w Gdansku.

5.22 Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach o tacznej wartosci stanowigcych réwnowartosé¢ 10% kapitatow
wiasnych Spétki

Centrostal S.A. w okresie sprawozdawczym tj. w |l kwartale 2005r. nie udzielat poreczen

kredytéw lub pozyczek lub tez gwaranc;ji ktérych tgczna wartos¢ przekraczatyby 10% kapitatu

SpofkKi.

5.23. Inne istotne informacje dotyczace funkcjonowania Spotki.

W Il kwartale 2005r. nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

5.24. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Podstawowe ryzyka zwigzane z dziatalnoscig handlowg to:
- sytuacja na rynku stali
- polityka handlowa hut
- dziatalno$é konkurenc;ji
Rok 2004 cechowat bardzo wysoki i szybki wzrost cen wyrobdw hutniczych przekraczajgcych

w niektorych asortymentach nawet 100%. Z kolei w I-szym pétroczu 2005r. ceny wyrobow
hutniczych oferowanych przez producentéw krajowych systematycznie malaty powodujac
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znaczacy spadek sredniej procentowej marzy uzyskiwanej przez dystrybutoréw zajmujgcych
sie obrotem tymi towarami. Czesto sprzedaz okreslonych partii towaru z poziomu hurtu
dokonywana byta ze stratg, poniewaz cena nabycia wyrobéw zalegajacych w skfadach
handlowych byta wyzsza niz aktualna cena sprzedazy towaréw oferowanych przez
producentow. Na poczatku llI-go péirocza nastgpita jednak korekta w gére cen
pretéw zbrojeniowych dla budownictwa. Od wrzesnia nastapity nieznaczne podwyzki cen
pozostatych asortymentéw. Huty informujg o poprawie w zakresie ,obtozenia” produkcji i
wiekszej ilosci zamowien od odbiorcow krajowych, co moze swiadczy¢ o poprawiajacej sie

koniunkturze wewnetrzne;j.

5.25. Wybrane dane zawierajagce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw
pienieznych, przeliczone na EURO:

Bilans w tys.zl.

30-09-2005r 30-09-2004
Pozycje PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 23 074 5891 28372 6473
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 795 203
Aktywa obrotowe 52 409 13381 44757 10211
Aktywa razem 76 278 19476 73129 16684
Kapitat przypadajgcy na akcjonariuszy spofki 24 358 6219 27744 6 330
Zobowiazania 51920 13256 45385 10354
Pasywa razem 76 278 19476 73129 16684
Rachunek strat i zyskéow

30-09-2005r 30-09-2004
Pozycje PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 89 855 22141 96200 20816
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 327 2545 16481 3 566
Zysk (strata) na sprzedazy 132 33 6 292 1 361
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 891 220 3 939 852
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -424 -104 1775 384
Zysk (strata) netto -471 -116 936 203
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Rachunek przeplywéw srodkéw pienieznych

30-09-2005r 30-09-2004
Pozycje PLN EUR PLN EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej 4 531 1116 3 261 706
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5328 1313 -1922 -416
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -6 827 -1682 -909 -197
Przeptywy pieniezne netto razem 3032 747 429 93

Pozycje aktywéw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wg sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na 30.09.2005r. — 3,9166 z/EURO oraz dla
danych poréwnawczych, obowigzujacego na 30.09.2004r. — 4,3832 zt/EURO.

Poszczegdlne pozycje rachunku strat i zyskéw dotyczace okresu od 01-01-2005r. do 30-09-
2005r. przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP
obowigzujacych na ostatni dziehh kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio —
4,0583 z/EURO (2005r.) i 4,6214 zZ/EURO (2004r.).
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