SPRAWOZDANIE
Zarzadu Cognor Holding SA z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj,
(dalej ,,Spotka”)
sporzadzone w dniu 24 kwietnia 2017 r.
w zwigzku z planowanym podwyiszeniem kapitatu zakltadowego Spétki

i dotyczace wkiadu niepienieznego wnoszonego na pokrycie akcji nowej emisji Spoétki (dalej
»Sprawozdanie”)

CEL | PODSTAWA PRAWNA SPRAWOZDANIA

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z art. 311 w zw. z art. 431 § 7 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. 2000, nr 94, poz. 1037 z pdzi. zm.) (dalej
»KSH”),
w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela emisji nr 12 o wartosci nominalnej 1,50 zt (stownie: jeden 50/100 ztotych) kazda (dalej ,Akcje
Nowej Emis;ji”).

Zamiarem Spotki jest zaoferowanie Akcji Nowej Emisji do objecia przez PS HoldCo sp. z 0.0. w
ilosci nie mniejszej niz 1 (stownie: jednej) oraz nie wiekszej niz 16.000.000 (stownie: szasnascie
milionéw) akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 12 o wartosci nominalnej 1,50 zt (stownie: jeden 50/100
ztotych) kazda akcja (tj. Akcje Nowej Emisiji).

Zwazywszy na to, ze Akcje Nowej Emisji majg zosta¢ pokryte przez wktady niepieniezne, na
Zarzadzie Spdtki spoczywa obowigzek sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, stosownie do art. 311 w
zw. z art. 431 § 7 KSH.

PRZEDMIOT WKLADOW NIEPIENIEZNYCH

Akcje Nowe] Emisji zostang pokryte wktadem niepienieznym (dalej ,,Wktad Niepieniezny”), na
ktory sktada sie 100 udziatow o tgcznej wysokosci 50.000,00 zt w kapitale zaktadowym spoétki Odlewnia
Metali Szopienice Spdtka z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ul. ks. mjra K. Wozniaka 24, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000082395 (dalej ,,0MS”), ktore to udziaty stanowia 100%
udziatu w kapitale zaktadowym OMS, o wartosci godziwe] ustalonej na dzien 28 lutego 2017 r. w
wysokosci 30.213.000 zt (stownie: trzydziesci milionéw dwiescie trzynascie tysiecy ztotych) okreslonej na




podstawie opinii biegtego rewidenta Adama Misinskiego nr uprawnien 2580 z KPMG Audyt Sp. z o.0.
sp.k., stanowigcej Zatgcznik nr 1 do niniejszego Sprawozdania.

Wartos¢ godziwa Wktadu Niepienieznego ustalona na dzien 28 lutego 2017 r. zgodnie z opinig
biegtego rewidenta zostata okreslona na 30.213.000 zt (stownie: trzydziesci miliondw dwiescie trzynascie
tysiecy ztotych) (dalej ,Wartos¢ Godziwa”). Jednoczesnie wartos¢ Wktadu Niepienieznego przyjeta przez
Zarzad Spotki na potrzeby pokrycia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji zostata ustalona na 24.000.000 zt
(stownie: dwadziescia cztery miliony ztotych) (dalej ,,Wartos¢ Wktadu Niepienieznego”), co oznacza
ponad 20% dyskonto do Wartosci Godziwe;j.

Wartos¢ Wktadu Niepienieznego zostata ustalona wedtug najlepszej wiedzy i szacunkow Zarzadu
Spétki na bazie mediany wskaznikow gietdowych EV/EBITDA 2017 dla szerokiego grona spotek
poréwnywalnych dziatajacych w sektorze produkcji stali oraz szacunkowej wielkosci zysku EBITDA OMS
na rok 2017.

OMS powstata w 2001 roku w procesie restrukturyzacji Huty Metali Niezelaznych “Szopienice”,
ktorej poczatki siegajg 1834 r. Przedmiotem dziatalnosci OMS obejmuje gtdwnie: (i) produkcje watkdéw i
tulei z bragzu i mosigdzu; (ii) produkcje odlewniczych stopéw cynku; (iii) produkcje zapraw cynkowo-
aluminiowych; (iv) produkcje anod walcowanych z cynku; oraz (v) produkcje mosigdzow
modyfikowanych. Gtéwnymi odbiorcami produktéw OMS sg producenci armatury w Polsce i za granicg
oraz polskie ocynkownie.

W 2016 r. OMS osiggnat przychody w wysokosci 59,5 min PLN, co oznacza wzrost o 53,9% w
poréwnaniu z rokiem poprzednim, kiedy to przychody OMS wyniosty 38,6 min PLN. Zysk EBITDA wynidst
3,8 min PLN w 2016 r., a w roku poprzednim wynidst 2,4 min PLN (marza EBITDA odpowiednio 6,5% i
6,3%). Zadtuzenie netto na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosto 6,2 min PLN. W 1Q 2017 r. OMS osiggnat
przychody ze sprzedazy w wysokosci 16,84 min zt, zysk EBITDA na poziomie 1,22 mIn PLN, zysk netto w
wysokosci 870 tys. zt, za$ kapitaty wtasne w wysokosci 7,6 min zt, dtug netto wynidst 7 min zi, (powyzsze
dane wedtug Polskich Standardow Rachunkowosci).

W latach 2015 - 2016, OMS zmodernizowata dwie linie produkcyjne (wymiana starych linii na
nowe), co doprowadzito do zwiekszenia wolumenu i efektywnosci produkcji i doprowadzito do spadku
kosztéw jednostkowych produkcji. Zarzad Spétki oczekuje dalszego wzmacniania rentownosci zysku
EBITDA OMS i oczekuje, ze efekt zwiekszenia efektywnosci produkcji OMS zostanie w petni uzyskany w
2017 r.

LICZBA | RODZAJ AKCJI, KTORE MAJA BYC WYDANE W ZAMIAN ZA WKLADY NIEPIENIEZNE

W zamian za Wktady Niepieniezne, Spétka wyda nie mniej niz 1 (stownie: jedng) oraz nie wiecej
niz 16.000.000 (stownie: szasnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 12 o wartosci
nominalnej 1,50 zt (stownie: jeden 50/100 ztotych) kazda akcja (tj. Akcje Nowej Emisji). Akcje Nowej
Emisji zostang zaoferowane na rzecz PS HoldCo sp. z 0.0. z siedzibg w Poraju, ul. Zielonej 26 (42-360)
Poraj, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000394542 (dalej ,PS
HoldCo”).




Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane jako akcje na okaziciela zgodnie z art. 336 § 3 KSH,
majac na uwadze, iz zgodnie z § 8 Projektu Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
wyznaczonego na dzien 25 kwietnia 2017 r. (dalej ,Uchwata Emisyjna”). W przypadku podjecia przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki Uchwaty Emisyjnej i objecia przez PS HoldCo Akcji Nowej Emisji, w
stosunku do tych akcji zostanie ztozony wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie ich do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach
odrebnych procedur przewidzianych odpowiednimi przepisami prawa. Akcje Nowej Emisji podlegac
beda dematerializacji w rozumieniu przepisow ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

CENA EMISYJNA

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji cena bedzie odpowiadata cenie emisyjnej akcji emisji nr 11
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki
wyznaczonego na dzien 25 kwietnia 2017 r. w sprawie jednoczesnego obnizenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 11, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru wszystkich akcji emisji nr 11, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji
emisji nr 11 oraz praw do akcji emisji nr 11 do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji emisji nr 11 i praw do akcji emisji
nr 11 (ktérej to projekt zostat opublikowany przez Spétke w dniu 29 marca 2017 r. raportem biezgcym nr
RB-5), ktora to cena zostanie ustalona w wyniku prowadzonego w trakcie oferty publicznej, o ktérych
mowa w § 2 ust. 4 ww. uchwaty nr 3, procesu budowania ksiegi popytu.

PODMIOTY, KTORE WNOSZA WKLADY NIEPIENIEZNE

Wktad Niepieniezny zostanie wniesiony przez PS HoldCo. W zamian za Wktad Niepieniezny PS
HoldCo obejmie wszystkie Akcje Nowej Emisji.

Objecie Akcji Nowej Emisji oraz przeniesienie udziatéw tytutem Wktadu Niepienieznego (aportu)
na pokrycie Akcji Nowej Emisji nastgpi na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spétkag a PS HoldCo.

USTALENIE WARTOSCI WKLADOW NIEPIENIEZNYCH ORAZ ZASTOSOWANA METODA ICH WYCENY

Wartos$¢ Wktadu Niepienieznego zostata ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez KPMG
Advisory Sp. z 0.0. Sp. k. (dalej ,Wycena”).

Wycena zostata sporzadzona przy zastosowaniu podejscia dochodowego, z zastosowaniem
metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF) jako podejscia podstawowego. Jako podejscie
uzupetniajgce zastosowano podejscie rynkowe, metode spotek publicznych.




Dnia 18 kwietnia 2017 r. biegty rewident tj. Adam Misifski stosownie do tresci przepisu Art. 312
(1) 81 pkt. 2) wydat opinie na temat Wartosci Godziwej Wktadu Niepienieznego, z ktérej wynika, iz
przyjeta przez Zarzad Spotki w niniejszym Sprawozdaniu Wartos$¢é Wktadu Niepienieznego nie przekracza
jego Wartosci Godziwe;.

UMOTYWOWANIE ZAMIERZONEJ TRANSAKCII

Whiesienie OMS, jako Wkfadu Niepienieznego, przyczyni sie do zwiekszenia skali dziatalnosci
Spotki, rozszerzenia oferowanego asortymentu oraz zwiekszy jej moce produkcyjne bez koniecznosci
angazowania znacznych srodkéw pienieznych oraz dodatkowego zadtuzenia Spétki. W ocenie Zarzadu
Spoétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji przy pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru oraz zwigzane z tym zaoferowanie przez Spotke
Akcji Nowej Emisji na rzecz PS HoldCo jest optymalnym rozwigzaniem z punktu widzenia interesu Spotki
instrumentem realizacji powyzszej transakgcji.

W imieniu Zarzadu Cognor Holding S.A.:

Przemystaw Grzesiak Krzysztof Zota
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzadu




