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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cognor S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Cognor S.A. (zwanej dalej ,Grupg’), w ktérej jednostkg dominujgcy jest
Cognor S.A. (zwang dalej ,Jednostkg dominujacy’) z siedzibg w Poraju przy ulicy Zielonej
26, obejmujacego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace strate catkowitg w kwocie 98.325 tys. zi,

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére
po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wiasnego wykazuje sume 513.261
tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce wyptywy pieniezne netto w kwocie 3.564 tys. zi;

(d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 99.480 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesénia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.z 2009 r. nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm.).

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego biegltego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cognor S.A. (cd.)

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci:

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosg,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogoing ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentagcii
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
/LLSI@ podmiotc’gW‘yprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

H
i

-

-

Tomasz Reinfuss
Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 29 kwietnia 2011 r.
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Grupa Kapitatlowa Cognor S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogélna charakterystyka Grupy

(a)

(©)

(d)
(e)

(f)

(9

Jednostka dominujgca rozpoczeta dziatalinosé w 1991 r. Akt zatozycielski sporzadzono
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Krystyny Binkowskiej w
Gdansku w dniu 18 pazdziernika 1991 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 5718/91. W dniu
17 grudnia 2001 r. Sad Rejonowy w Gdansku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000071799. Z dniem 6 stycznia 2010 r. Spotka zostata wpisana
do rejestru handlowego Sadu Rejonowego Katowice — Wschod, VHI Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano dnia 30 grudnia
1993 r. numer NIP 584-030-43-83. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymata dnia 10 marca 2005 r. numer REGON 190028940.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosi 132.444.496,00 zt i sktada sie z 66.222.248 akcji o wartosci nominainej 2,00 zt
kazda. W dniu 27 kwietnia 2010 r. dokonano konwersji 15.035.081 warrantow
Jednostki dominujacej na akcje

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byt handel wyrobami hutniczymi.
W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:

. Krzysztof Walarowski Prezes Zarzgdu do 16 lutego 2011 r.
. Dariusz Maszczyk Cztonek Zarzadu do 1 lutego 2011 r.

Po zakonczeniu roku obrotowego, a przed datg podpisania opinii biegtego rewidenta, w
dniu 14 marca 2011 r. funkcje Prezesa Zarzadu objat Przemystaw Sztuczkowski.

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
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Grupa Kapitatlowa Cognor S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)

(h) W sktad Grupy Kapitatowej Cognor S.A. na dzien 31 grudnia 2010 . wchodza nastepujgce jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powiazania kapitalowego Metoda finansowe ktory sporzadzono
(% wiasnosci) konsolidacji sprawozdanie
finansowe
COGNOR S A. Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Zalezna (77 4%) Peina ECA Seredynscy i Partnerzy Sp. z 0.0, Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.
g;éli%g?RT'METALZBYT BIALYSTOK Zalezna (98,8%) Petna Spéika nie podlegata badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
ZEOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Zalezna (100,0%) Petna Spétka nie podlegata badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. zo.0. Zalezna (100,0%) Peina Spéika nie podiegata badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Zalezna (100,0%) Peina PwC Oberosterreich Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Zalezna (100,0%) Peina Spétka nie podiegata badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
(S;IA%%LHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING Zalezna (100,0%) Petna Spotka nie podiegata badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2010,
COGNOR VETING D.0.0. (HR) Zalezna (100,0%) Peina Leitner&Leitner Revizija ddo Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Zalezna (100,0%) Peina ECA Seredynscy i Partnerzy Sp. z o.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.S.R.O. Zalezna (100,0%) Petna AV Auditing Bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Zalezna (51,0%) Petna T&T Audit Srl Z zastrzezeniem | 31 grudnia 2010 r.
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Zalezna (67,0%) Niekonsolidowana | Nie dotyczy Nie dotyczy 31 grudnia 2010 .
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Zalezna (99,8%) Niekonsolidowana | Nie dotyczy Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
COGNOR GMBH MUNCHEN Zalezna (100,0%) Niekonsolidowana | Nie dotyczy Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.0.O. Zalezna (100,0%) Niekonsolidowana | Nie dotyczy Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Zalezna (100,0%) Niekonsolidowana | Nie dotyczy Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. Zalezna (100,0%) Niekonsolidowana | Nie dotyczy Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Zalezna (100,0%) Niekonsolidowana | Nie dotyczy Nie dotyczy 31 grudnia 2010 r.
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Grupa Kapitatowa Cognor S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej Cognor S.A. dnia 6 grudnia 2010 r. na podstawie
paragrafu 18 punkt 8 Statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 9 grudnia 2010 r. w
okresie od 14 lutego do 29 kwietnia 2011 r.
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Grupa Kapitatlowa Cognor S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogodlny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynioést
w badanym roku 3,1% (2009 r.: 3,5%).

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

e Wdniu 26 listopada 2010 r. spotki Grupy Kapitatowej Cognor S.A. zawarty Przedwstepng
Umowe Sprzedazy ze spotkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittal. Na mocy zawartej
Umowy spotki Grupy zobowigzaty sie do sprzedazy swoich aktywéw wykorzystywanych
do dziatalnosci obrotu wyrobami hutniczymi zlokalizowanymi na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. W zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa objete umowg zostaly zaprezentowane jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy.

e W dniu 9 grudnia 2010 r. Cognor S.A. zawart Warunkowg Umowe Sprzedazy
posiadanych przez siebie udziatbw w Cognor Stahlhandel GmbH z siedzibg w Linz na
rzecz Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH oraz Eff zwei Beteiligungsverwaltung
GmbH. W zwigzku z zawartg umowg aktywa i zobowigzania Grupy Kapitatowej Cognor
Stahlhandel GmbH zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na 31 grudnia 2010 r. jako aktywa i zobowigzania grupy przeznaczonej do
zbycia. W dniu 4 lutego 2011 r. umowa sprzedazy udziatéw zostata zrealizowana.
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Iv.

Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.J na 31 grudnia 2010 r.

PRICEAATERHOUSE(COPERS

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 5.853 248.988 (243.135) (97.6) 1.1 40,1
Wartosci niemateriaine 27 12.232 (12.205) (99,8) - 2,0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 5.050 (5.050) (100,0) - 0,8
Inne inwestycje 99 5.526 (5.427) (98,2) - 0.9
Inne naleznosci 216 2.979 (2.763) (92,7) - 0,5
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 790 22.654 (21.864) (96,5) 0.2 3.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.641 13.794 (8.153) (59.1) 1.1 2,2
12.626 311.223 (298.597) (95,9) 2,4 50,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 48.756 139.818 (91.082) (65,1) 9,5 22,5
Pozostale inwestycje 92 5536 (5.444) (98,3) - 0,9
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i inne naleznosci 30.640 100.550 (69.910) (69,5) 6,0 16,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 586 2.000 (1.414) (70,7) 0,1 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.942 31.082 (29.140) (93.8) 0.4 50
82.016 278.986 (196.970) (70,6) 16,0 44,9
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 94.430 31.493 62.937 199,8 18,4 50
Aé(ty\{va wchodzgce w sktad grupy przeznaczonej do 324 189 _ 324189 ) 63.2 )
zbycia
Aktywa razem 513.261 621.702 (108.441) (17.4) 100,0 100,0
6



Grupa Kapitatowa Cognor S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozyc;ji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY
Kapitat zakladowy 132.444 102.374 30.070 294 25,8 16,4
Pozostale kapitaty 190.158 220.660 (30.502) (13,8) 37,0 355
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (26.572) (22.373) (4.199) 18,8 (5,2) (3,6)
Niepodzielony wynik i wynik finansowy okresu (109.721) (15.146) (94.575) 624 4 21.4) 2.4)
sprawozdawczego ' ’ ’ ' ' ’
Udzialy mniejszoséci (1.495) (1.221) (274) 224 0,3) 0,2
184.814 284.294 {99.480) (35,0) 35,9 45,7
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1.004 44.884 (43.880) (97.8) 0,2 7.2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 871 26.006 (25.135) (96,7) 0.2 42
Pozostate zobowigzania - 16.638 (16.838) (100,0) - 27
Przychody przyszitych okresow z tytutu dotacji
rzgdowych i pozostate 51 82 (31 (37.8) ) )
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 6.618 15.624 (9.006) (57.6) 1,3 25
8.544 103.234 {94.690) (91,7) 1,7 16,6
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym 19.824 36.851 (17.027) (46,2) 3,9 59
Oprocentowane kredyty i pozyczki 842 69.616 (68.774) (98,8) 0,2 11,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych I 144 (65) 45.1) ) )
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego i 323 (323) (100.0) i 01
Rezerwy na zobowigzania - 178 (178) (100,0) - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne 72 214 127038 (54.824) (43,2) 141 204
zobowigzania ’ ’ ‘ ' ’ '
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji 24 24 ) . ) 0.1
rzadowych i pozostate '
92.983 234.174 (141.191) 60,3 18,2 37,7
Zobowigzania wchodzace w skiad grupy 226.920 . 226.920 _ 442 )
przeznaczonej do zbycia ' ) '
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 513.261 621.702 (108.441) (17,4) 100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW dziatalnoéé kontynuowana
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010r. 2009 . Zmiana Zmiana 2010 r. 2009 r.
tys. zi tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)

Przychody ze sprzedazy 26.148 29.248 (3.100) (10,6) 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (23.518) (26.904) 3.386 (12.,6) (89.,9) (92,0)
Zysk brutto ze sprzedazy 2.630 2.344 286 12,2 10,1 8,0
Pozostate przychody 804 226 578 255,8 3.0 08
Koszty sprzedazy (1.643) (896) (747) 83,4 6.3) 3.1)
Koszty ogoinego zarzadu (2.804) (3.912) 1.108 (28,3) (10,7) (13,4)
Pozostate zyski / (straty) netto 306 82 924 2732 11 0,3
Pozostate koszty (1.032) (83) (949) >999,9 (3,9) 0,3)
Strata na dzialalnosci operacyjnej (1.739) (2.239) 500 (22,3) (6.7) 7.7
Zysk na nabyciu obligacii - 21.143 (21.143) (100,0) . 72,3
Inne przychody finansowe . 47 (47) (100,0) . 0.2
Koszty odsetek (247) (315) 68 (21.6) (0,9 (1,1)
inne koszty finansowe (63) (10) (53) 530,0 (0,2) .
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (2.049) 18.626 (20.675) (111,0) (7.8) 63,7
Podatek dochodowy (183) 178 (361) (202,8) 0,7) 0,6
Zyski(Strata) netto (2.232) 18.804 (21.036) (111,9) (8,5) 64,3
Strata na dziatalnosci zaniechane; (96.093) (108.759) 12.666 (11.8) (367,5) (371,9)
Strata catkowita (98.325) (89.955) (8.370) 9,3 (376,0) (307.6)
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Iv.

Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2010 r.

Wskazniki rentownosci
- rentowno$c¢ sprzedazy netto na dziatalnosci kontynuowanej (9%)
- rentowno$c¢ sprzedazy netto na dzialainosci zaniechanej (8%)
- rentownosc¢ sprzedazy brutto na dziatalnosci kontynuowane;j (7%}
- rentowno$c¢ sprzedazy brutto na dziatalnosci zaniechanej (2%)
31.12.2010r.

Wskazniki zadtuzenia

- stopa zadiuzenia B64%

2009 r.

64%
(8%)
(8%)

(11%)

31.12.2009 r.

54%
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Grupa Kapitatlowa Cognor S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

()

(h)

(i)

)

(k)

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb  jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowo$ci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe; zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu
ubiegtego.

Obliczenie wartosci firmy oraz jej ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
byly we wszystkich istotnych aspektach zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidiowo.

Wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywdw oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. zostatlo zatwierdzone Uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 30 czerwca 2010 r. oraz ziozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Katowicach w dniu 8 lipca 2010 r. i ogtoszone
w Monitorze Polskim B numer 451 w dniu 24 lutego 2011 r.

PRICEAVATERHOUSE(QOPERS 10
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Oddziat w Katowicach

Business Point

ul. Ks. Piotra Sciegiennego 3

40-001 Katowice

Polska

Telephone +48 (32) 6040 200

L . i Facsimile +48 (32) 6040 300
Informacje i uwagi koricowe http://www.pwe.com/pl

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Cognor S.A., w ktorej jednostka dominujacg jest
Cognor S.A. z siedzibg w Poraju przy ulicy Zielonej 26. Badaniu podlegato skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace strate catkowitq w kwocie 98.325 tys. zi,

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére
po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 513.261 tys.
zk

(c) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace wyptywy pieniezne netto w kwocie 3.564 tys. zf;

(d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 99.480 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 28
kwietnia 2011 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cognor S.A. z dnia
29 kwietnia 2011 r. dotyczacg wyze; opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania bgdz zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczegéinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnoéé i prawidtowos$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
}igtg podmiotév\{/gprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

arom—

g,

i

Tomasz Reinfuss

Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 29 kwietnia 2011 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14
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