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Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2008 r. (w tys. zt.) %

CENTROSTAL

I. Wprowadzenie
Skonsolidowany raport kwartalny Centrostal S.A. za III kwartat 2008r. zawiera:
- skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzes$nia 2008r. sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
- skrocone jednostkowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2008r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
- informacje dodatkowa do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje o zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r.

w sprawg informacji biezacych okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto§ciowych

Centrostal S.A. na podstawie § 87 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. nie
przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalny raport jednostkowy Centrostal S.A.

stanowi uzupetienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Centrostal S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.07.2008 r. do 30.09.2008 r., oraz na dzien
30.09.2008 r.( w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienic zmian w kapitale wlasnym, rachunek

przeptywow pienigznych).

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢e EURO w nastepujacy sposob

1. Pozycje aktywdéw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wg s$redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski obowiazujacego na 30.09.2008r. 3,4083 z{/EURO oraz dla danych poréwnawczych,
obowiazujacego na 30.09.2007r. 3,7775 zZt/ EURO

2. Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku strat i zyskow oraz przepltywow pienigznych przeliczono wg
kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kalendarzowy poszczegolnych miesigey, ktory dla trzeciego kwartatu wyniost  odpowiednio

3,4247zVEURO (2008r.) i 3,8314 zVEURO (2007r.).
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CENTROSTAL

I1. Skrocone sprawozdanie kwartalne

- skonsolidowane

- jednostkowe
1.Skrécone sprawozdanie skonsolidowane

w tys. zl w tys. EURO
III kwartat I kwartal | III kwartal III kwartat
WYBRAN N ANSOWE narastajaco | narastajaco | narastajaco | narastajaco
ED EFIN SO 2008 2007 2008 2007
0d 01.01.2008 {0od 01.01.2007|0d 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 30.09.2008 {do 30.09.2007|do 30.09.2008 | do 30.09.2007

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 705 565 238 313 206 022 62200
IL. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3120 -1725 911 -450
IIL. Zysk (strata) brutto 1504 2 416 439 -631
IV. Zysk (strata) netto -1372 -3 084 -401 -805
V.P i ienigz tto z dzialalnoSci jnej -

rzeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 60 669 13 106 17715 3421
YI. Przepl.yW).l pieni¢zne netto z dzialalnoSci 144 138 152 311
inwestycyjnej -42 088 -39 753
VIL Przept ieni¢zne netto z dzialalnosci

pyny pienie 15799 197571

finansowej -4 613 51566
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem -99 268 32 154 -28 986 8392
IX. Aktywa, razem 419 586 330 351 123 107 87 452
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 148 963 88 153 43 706 23 336
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 30 771 5808 9028 1538
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 118192 82 345 34 678 21799
XIIL Kapital wlasny 270 623 242 198 79 401 64116
XIV. Kapital zakladowy 70 374 70 374 20 648 18 630
XV. Liczba akcji 35187 35187 35187 35187
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI/EURO) -0,04 -0,09 -0,01 -0,02
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna 0.04 0.09 0.01 0.02
akcje zwykla (w zI/EURO) - - - -
XVIIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 7.69 6.88 229 1.83
(w z}/EURO) ’ i ’ ’
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w ZVEURO) 7,69 6,88 2,15 1,82
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akcje (w zt/EURO)
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tysiqcach zlotych

Przychody ze sprzedazy

- w tym do jednostek powiqzanych
Koszty whasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk / (Strata) na dzialalnoSci
operacyjnej

Przychody z tytutu odsetek

- w tym do jednostek powiqzanych
Inne przychody finansowe
Koszty odsetek

- w tym do jednostek powiqzanych
Inne koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy razem
Zysk netto

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Akcjonariuszy
mniejszosciowych

Zysk na akcje
Podstawowy (zt)

CENTROSTAL

01.07.2008r. do 01.01.2008r.do 01.07.2007r.do 01.01.2007r. do

30.09.2008r.  30.09.2008r.  30.09.2007r.  30.09.2007r.
216 537 705 565 105 931 238313
3268 8726 4438 5790
(200 762) (646 517) (95 350) (213 256)
15775 59 048 10 581 25 057
754 2467 159 686

(7 841) (23 336) (5 149) (12 341)
(9 350) (31 976) (9 147) (14 445)
375 (3 083) 4913 (682)
(287) 3120 1087 (1725)
250 896 555 1737

10 22 145 145

873 7744 157 392

2 725) (7 359) (604) (1 746)
(1321) (2 258) (586) (606)
(223) (2.897) (196) (1074)
(1.825) (1616) (88) (691)
2 112) 1504 999 (2 416)
(934) 2 787) (135) (623)
115 (89) (951) (45)
(819) (2 876) (1 086) (668)
(2 931) (1372) (88) (3 084)
(3 130) (1 684) (88) (3 084)
199 312 - -
(0,08) (0,04) (0,003) (0,09)
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Skonsolidowany Bilans

w tysiqcach ztotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje

Inne naleznosci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
Aktywa trwale lacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug i inne naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe lacznie

Aktywa lacznie

Pasywa

Kapitat zakladowy

Akcje wihasne

Kapitaty rezerwowe

Zyski z lat ubiegtych

Zyski okresu biezacego

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
Grupy dominujacej

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Udzialy mniejszosci

Kapital wlasny lacznie

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Swiadczenia pracownicze

Pozostate zobowiazania

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowiazania finansowe
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowiazania

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych i pozostale

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania lacznie

Pasywa lacznie

CENTROSTAL
30.09.2008r.  30.06.2008r.  30.09.2007r.  30.06.2007r
92 820 93 562 34900 34740
2010 2129 1011 1112
170 171 115 117
1211 1211 1 -
33506 33578 7459 7509
- - 294 30
129 717 130 651 43 780 43 508
121317 169 470 66 352 74 603
5 604 - 15
148 012 180 470 182 061 192 257
4 435 6 -
14 343 6674 37357 48 870
6 188 6188 795 795
289 869 363 841 286 571 316 540
419 586 494 492 330 351 360 048
70 374 70 374 70 374 70 374
- - - (210)
174 723 172 447 173 058 172 451
22094 23 458 1830 1 830
(1684) 1 446 (3 084) (2 996)
265 507 267 725 242 178 241 449
5116 4923 20 20
270 623 272 648 242 198 241 469
16 478 15211 4558 11318
4626 4626 42 447
555 633 - 670
104 110 - 134
9 008 10 170 1208 -
30 771 30 750 5 808 12 569
3476 4689 1 969 -
29 852 27767 3885 10 852
- - - 174
942 940 53 546
14 50 - 4971
83 884 157 624 76 414 89 443
24 24 24 24
118 192 191 094 82 345 106 010
148 963 221 844 88 153 118 579
419 586 494 492 330 351 360 048
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

CENTROSTAL

w tysiqcach zlotych Udz ial},] . Kapital wlasny,
. . mniejszosci razem
Kapitat . . Kapitat
Akcje wlasne |Zyski zatrzymane Suma
zakladowy rezerwowy

2007-01-01 10 374 (210) 639 15175 25978 - 25978
Przeniesienie zysku - - (796) 796 - - -
Zysk netto za okres - - (3084) - (3 084) - (3 084)
Réznica z nabycia pod wspdlna ) i 1830 i 1830 1830
kontrola
Sprzedaz akcji wlasnych - 210 - - 210 - 210
Emisja akcji 60 000 - - 157 245 217 245 20 217 265
Pokrycie straty - - 157 (157) - - -

2007-09-30 70 374 - (1254) 173 058 242 178 20 242 198

2008-01-01 70 374 - 22722 173 058 266 154 2 848 269 002
Przeniesienie zysku - - (885) 885 - - -
Zysk netto za okres - - (1372) - (1372) 312 (1 060)
Zmlal'la w kapltgle mniejszos$ci ) ) ) ) ) (20) 20)
po dniu przejgeia
Wynik na przejeciu spotki - - - 2276 2276 - 2276
Inne - - - (1 496) (1 496) - (1 496)

2008-09-30 70 374 - 20 410 174 723 265 507 5116 270 623
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM cd.

CENTROSTAL

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat . . Kapitat
zakladowy Akcje wlasne |Zyski zatrzymane rezerwowy Suma
2007-07-01 70 374 (210) (1166) 172 451 241 449 20 241 469
Przeniesienie zysku - - - - - - -
Zysk netto za okres - - (88) - (88) - (88)
Sprzedaz akcji wlasnych - 210 - - 210 - 210
Emisja akcji - - - 608 608 - 608
Pokrycie straty - - - - - - -
2007-09-30 70 374 - (1254) 173 058 242178 20 242 198
2008-07-01 70 374 - 24 904 172 447 267 725 4923 272 648
Przeniesienie zysku - - - - - - -
Zysk netto za okres - - (2931) - (2931) 199 (2 732)
g(r)n(li?llils I\;\;i(;g;tf;le mniejszos$ci ) _ _ ) } ) 6)
Wynik na przejgciu spotki 2276 2276 - 2276
2008-09-30 70 374 - 20 410 174 723 265 507 5116 270 623
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CENTROSTAL

Skonsolidowany Rachunek Przeplywéw Pieni¢znych
01.07.2008r. do 01.01.2008r. do 01.07.2007r. do 01.01.2007r. do

w tysiqeach zlotych 30.09.2008 r.  30.09.2008 r.  30.09.2007 r.  30.09.2007 r.
Zysk przed opodatkowaniem (2112) 1504 999 (2416)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych 2021 5740 827 1688
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 56 461 62 302
Utworzenie / (odwrocenie) odpisu z
tytul utraty wartos$ci 122 708 - -
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych (25) 2 2
Zyski) / straty ze dziatalno$ci
inwestycyjnej 6 (52) (52)
(Zyski) / straty ze sprzedazy $rodkow
trwalych (226) (264) - -
Odsetki i dywidendy netto 2474 6 446 2 854 2573
Zmiana stanu nalezno$ci 17314 13011 9158 7617
Zmiana stanu zapasow 38 438 33 598 9051 4927
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ushug i innych zobowiazan (48 949) 3567 (13 194) (27 785)
Zmiana stanu rezerw “) (45) (4 416) 864
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu
$wiadczen pracowniczych (24) (156) 2 7
Zmiana stanu przychodoéw przysztych
okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz (6) (18)
pozostalych - -
Pozostate korekty (1 125) (2 275) 9 2
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na
dzialalnosci operacyjnej 7 960 62 277 5330 (12 251)
Podatek dochodowy zaptacony (986) (1 608) (602) (855)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 6974 60 669 4728 (13 106)
Przeptywy $rodkow pienigznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych 248 703 - 32
Odsetki i dywidendy otrzymane 302 1182 935
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych
pozyczek - - 60 -
Pozostate wptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 2191 2191 2310 3710
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1184) (4 580) (1061) 3 179)
Nabycie warto$ci niematerialnych 2) (113) - -
Nabycie udziatlow w spotkach zaleznych i (143 145) ) (31 309)
Udzielone pozyczki - - - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnej - - - -
Nabycie pozostatych inwestycji (376) (376) B (122 500)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej 1179 (144 138) (1.309) (152 311)

Przeptywy $rodkéw pienigznych z
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CENTROSTAL
dziatalnosci finansowe;j
Wplywy netto z emisji akcji - - (95) 216 542
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 12 853 40 111 3566 9139
Inne wplywy finansowe 4845
Przychody z pochodnych instrumentow
finansowych (907) 1417 1 845 -
Splata kredytéw i pozyczek (8 734) (49 886) (15 968) 21 392)
Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych - - (5300) (7 300)
Platnos¢ zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego (66) (300) (35) (135)
Dywidendy uchwalone i wyptacone - - (2 695) (2 695)
Odsetki zapfacone 2 417) (7 141) (837) (1433)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci
finansowej 729 (15 799) (19 519) 197 571
Przeplywy pieniQine netto, razem 8 882 (99 268) (13 482) 32154
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty bez
kredytéw w rachunku biezacym na poczatek 1985 110 135 48 870 3234
okresu
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty bez
kredytow w rachunku biezacym na koniec 10 867 10 867 35388 35388
okresu
Skonsolidowane Pozycje Pozabilansowe
stan na stan na stan na stan na
Pozycje pozabilansowe
30.09.2008 30.06.2008 30.09.2007 30.06.2007
1. Zobowiazania warunkowe 30 465 7 965 6 547 6 547
- udzielonych gwarancji i porgczen 30 465 7 965 6 547 6 547

Szczegdtowy wykaz pozycji pozabilansowych zawarto w czgsci I Informacja dodatkowa.
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CENTROSTAL
2.Skro6cone sprawozdanie jednostkowe
w tys. zt w tys. EURO
I kwartat III kwartal | III kwartal III kwartal
WYBRAN AN NSOWE narastajaco | narastajaco | narastajaco | narastajaco
R ED EFIN SO 2008 2007 2008 2007
0d 01.01.2008 [ od 01.01.2007 {od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 30.09.2008 | do 30.09.2007 [do 30.09.2008 | do 30.09.2007
LP hody nett, daz duktow, t oW i
rz;ic ? y netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 138 124 132 897 40332 14 686
materialéw
IL. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 4 481 -1076 1308 -281
III. Zysk (strata) brutto 8 048 -862 2 350 -225
IV. Zysk (strata) netto 6269 -1 821 1831 -475
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 2120 -5 578 619 -1 456
YI. Przepl‘yW).l pieni¢zne netto z dzialalnoSci -61 162 311 18 42 363
inwestycyjnej
VIL P 1 tto z dzialalnoSci
rzep.ywy pienig¢zne netto z dziatalnoSci 226 201 509 66 52504
finansowej
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem 2285 33620 667 8775
IX. Aktywa, razem 294 292 275 053 86 346 72 814
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 40 465 33 442 11 872 8 853
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 15 675 4730 4599 1252
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 24 790 28 712 7273 7 601
XIII. Kapital wlasny 253 827 241 611 74 473 63 961
XIV. Kapital zakladowy 70 374 70 374 20 648 18 630
XV. Liczba akcji 35187 35187 35187 35187
XVL Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZI/EURO) 0,18 -0,05 0,05 -0,01
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akeje zwykla (w z/EURO) 0,18 -0,05 0,05 -0,01
XVIII. Warto$é¢ ksiegowa na jedna akcje
(w ZI/EURO) 7,21 6,87 2,15 1,82
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
7,21 6,87 2,15 1,82
(w z}/EURO) ’ ’ ’
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna ) }
akcje (w z/EURO)
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

w tysiqcach zlotych

Przychody ze sprzedazy

- w tym do jednostek powiqzanych
Koszty wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk / (Strata) na dzialalnoS$ci
operacyjnej

Przychody z tytutu odsetek

- w tym do jednostek powiqzanych
Inne przychody finansowe

- w tym do jednostek powiqzanych
Koszty odsetek

- w tym do jednostek powiqzanych
Inne koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy razem
Zysk netto

Zysk na akcje
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

01.07.2008r. 01.01.2008r. 01.07.2007r.

do

do

do

01.01.2007r.
do

30.09.2008r. 30.09.2008r. 30.09.2007r. 30.09.2007r.

51426 138 124 45921 132 897
2245 3623 985 2044
(44 888) (120 150) (40374) (116 253)
6358 17974 5547 16 644
168 561 120 344
@111)  (10295) (3 375) (9 341)
(1269) (3 659) (6 173) (8 356)
(16) (100) 4945 (367)
1310 4481 1064 (1 076)
74 246 569 1618

i 29 - -
1637 5353 56 207
1396 4975 - -
(603) (1343) (240) (892)
(184) (229) (15) (33)
(499) (689) (133) (719)
609 3567 252 214
1919 8 048 1316 862)
(791) (1 656) (309) (769)
210 (123) (858) (190)
(581) (1779) (1167) (959)
1338 6269 150 (1821)
0,04 0,18 0,004 (0,05)
0,04 0,18 0,004 (0,05)

CENTROSTAL
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CENTROSTAL
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CENTROSTAL
Jednostkowy bilans
w tysiqcach zlotych 30.09.2008r. 30.06.2008r. 30.09.2007r. 30.06.2007r.
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 23 042 17 897 17 658 17314
Warto$ci niematerialne 217 292 530 631
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inne inwestycje 142 850 145 933 38426 38 428
- w tym udziaty w jednostkach powiqzanych 142 791 145 873 38 366 38 366
Inne naleznos$ci - - 1 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2148 892 899 903
Aktywa z tytutu odroczonego podatku - - - 696
Aktywa trwale Iacznie 168 257 165 014 57514 57972
Zapasy 33928 33 506 24 860 28 701
Pozostale inwestycje - 503 2024 15
- w tym w jednostkach powiqzanych - 503 2024 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci 86 623 95129 153 000 158 400
- od jednostek powiqzanych 64 807 68 993 123413 122 958
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 - 6 -
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 4 688 2 404 36 854 48 469
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 795 795 795 795
Aktywa obrotowe lacznie 126 035 132 337 217 539 236 380
Aktywa lacznie 294 292 297 351 275 053 294 352
Pasywa
Kapitat zaktadowy 70 374 70 374 70 374 70 374
Akcje wlasne - - - (210)
Kapitaty rezerwowe 177 184 173 944 173 058 172 451
Zyski z lat ubiegtych - - - -
Zyski okresu biezacego 6269 4931 (1821) (1971)
Kapital wlasny lacznie 253 827 249 249 241 611 240 644
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 488 14 501 4526 11282
Swiadczenia pracownicze 185 185 42 42
Pozostate zobowigzania - - - 477
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 104 110 - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 898 1172 162 -
Zobowiazania dlugoterminowe 15 675 15 968 4730 11 801
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5621 4912 2 847 7 408
Pozostate zobowiazania finansowe - - - 174
Swiadczenia pracownicze 242 241 53 53
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 250 - 85
Rezerwy na zobowiazania - - - 4971
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowiazania 18 903 26 707 25 788 29 058
- w tym do jednostek powiqzanych 7401 3924 3266 3256
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych i pozostale 24 24 24 158
Zobowigzania krétkoterminowe 24790 32134 28 712 41 907

Zobowiazania lacznie 40 465 48 102 33 442 53708
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Pasywa lacznie

294 292

297 351

275 053

294 352
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym
w tysiqeach zlotych Kapitat Akcje wlasne Zyski Kapitat Kapital wlasny,
zaktadowy zatrzymane rezZerwowy razem
2007-01-01 10 374 (210) 639 15175 25978
Przeniesienie zysku - - (796) 796 -
Pokrycie straty - - 157 (157) -
Sprzedaz akcji wasnych - 210 - - 210
Zysk netto za okres - - (1821) - (1821)
Emisja akcji 60 000 - - 157 244 217 244
2007-09-30 70 374 - (1821 173 058 241 611
2008-01-01 70 374 - 885 173 058 244 318
Przeniesienie zysku - - (885) 885 -
Przejecie spotki - - - 3241 3241
Zysk netto za okres - - 6269 - 6269
2008-09-30 70 374 - 6269 177 184 253 827
w tysiqeach zlotych Kapitat Akcje whasne Zyski Kapitat Kapital wlasny,
zaktadowy zatrzymane reZerwowy razem
2007-07-01 70 374 (210) (1971) 172 451 240 644
Przeniesienie zysku - - - - -
Pokrycie straty - - - - -
Sprzedaz akcji wtasnych - 210 - - 210
Zysk netto za okres - - 150 - 150
Emisja akcji - - - 607 607
2007-09-30 70 374 - (1821) 173 058 241 611
2008-07-01 70 374 - 4931 173 944 249 249
Przejecie spotki - - - 3241 3241
Zysk netto za okres - - 1338 - 1338
2008-09-30 70 374 - 6269 177 184 253 827
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Jednostkowy Rachunek Przeplywéw Pieni¢znych

01.07.2008r. do 01.01.2008r.do 01.07.2007r. do 01.01.2007r. do

w tysiqcach zlotych 30.09.2008 r.  30.09.2008 r 30.09.2007 r 30.09.2007r.
Zysk przed opodatkowaniem 8 048 1919 1316 (862)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych 1038 390 375 1017
Amortyzacja wartosci
niematerialnych 304 102 100 302
Utworzenie / (odwrocenie) -
odpisu z tytul utraty
wartos$ci 19 - -
(Zyski) / straty z tytutu
r6znic kursowych - (25) -
(Zyski) / straty z
dziatalno$ci inwestycyjnej - - 37 (37)
(Zyski) / straty ze
sprzedazy srodkow trwatych (15) ®) - (15)
Odsetki i dywidendy netto 1097 529 (334) (615)
Zmiana stanu nalezno$ci 3838 8513 (384) (5 661)
Zmiana stanu zapasOw (9962) (420) 3841 (4 952)
Zmiana stanu zobowigzan
z tytulu dostaw i ustug i
innych zobowigzan 2240 (7751) 3 021) 5870

Zmiana stanu zobowiazan

z tytutu $wiadczen

pracowniczych (56) 2 27 27
Zmiana stanu przychodoéw

przyszlych okreséw z

tytutu dotacji rzadowych
oraz pozostatych (18) (6) - -
Pozostate korekty (78) (83) - -

Srodki pieniezne netto
wygenerowane na dzialalnosci

operacyjnej 6 455 3162 1 883 (4 926)
Podatek dochodowy zaptacony (1077) (1042) (399) (652)
Srodki pienigzne netto z

dzialalnosci operacyjnej 5378 2120 1484 (5578)

Przeptywy srodkéw pieni¢znych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych 348 29 10 42
Odsetki otrzymane 242 68 - 875
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych

pozyczek 2100 500 - -
Pozostate wptywy z dziatalnosci

inwestycyjnej - - 1192 2591
Nabycie rzeczowych aktywow

trwatych (1564) (634) (953) (2 950)
Nabycie wartosci niematerialnych 91) (27) (3)
Nabycie pozostatych inwestycji (5191) 3 - (38 366)
Udzielone pozyczki (500) (2 000) (2 000)
Zaliczka na zakup akcji - - - (122 500)
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Srodki pieniezne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej (4 656) (61) (1751 (162 311)
Przeptywy srodkow pienigznych
z dziatalnosci finansowe;j
Wplywy netto z emisji akcji - - (95) 216 542
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 17773 9217 3325 5658
Inne wptywy finansowe - - 913 913
Przychody z pochodnych
instrumentéw finansowych 2) - - -
Splata kredytow i pozyczek (15 516) (8 626) (15 284) (20 702)
Platno$¢ zobowiazan z tytulu
leasingu finansowego 29 130 (35) (135)
Odsetki zaptacone (1226) (495) 172) (767)
Srodki pieni¢zne netto z
dzialalno$ci finansowej 1058 226 (11 348) 201 509
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 1780 2285 (11 615) 33 620

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
bez kredytow w rachunku biezacym
na poczatek okresu 2908 2403 48 469 3234
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
bez kredytow w rachunku biezacym
na koniec okresu 4 688 4 688 36 854 36 854

Jednostkowe pozycje pozabilansowe

stan na stan na stan na stan na

Pozycje pozabilansowe
30.09.2008  30.06.2008 30.09.2007 30.06.2007
1. Zobowiazania warunkowe 24 965 2 465 6 547 4102
- udzielonych gwarancji i porgczen 24 965 2 465 6 547 4102

Szczegdtowy wykaz pozycji pozabilansowych zawarto w czgsci III Informacja dodatkowa.

17



Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2008 r. (w tys. zt.) %

CENTROSTAL

IIIL. Informacja dodatkowa

1. Informacje ogélne

Centrostal Spotka Akcyjna z siedziba w Gdansku przy ul. Budowlanych 42 zostata wpisana do rejestru
handlowego Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji
przedsigbiorcow postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostal wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka od poczatku istnienia zajmuje si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi,
a wedlug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci podstawowym przedmiot dziatalnosci jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a w szczegolnosci
hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartos§ciowych w Warszawie S.A.

Zasady konsolidacji
Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Centrostal S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2008r.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sq za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. Wszystkie salda
i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty oraz zyski i straty wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostalty w calosci wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji
w okresie od dnia ich nabycia, bgdacego dniem objgcia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja podlegac
konsolidacji od dnia ustania kontroli. Udziaty mniejszosci to ta czgs¢ wyniku finansowego i aktywow netto,
ktora nie nalezy do Grupy. Udziaty mniejszos$ci sa prezentowane w osobnej pozycji w rachunku zyskow i
strat oraz w kapitale wlasnym skonsolidowanego bilansu oddzielnie od kapitatu wlasnego przypadajacego

akcjonariuszom jednostki dominujace;.

a) Sklad Grupy Centrostal S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki Centrostal S.A. oraz jednostek zaleznych jest handel
wyrobami hutniczymi.
Akcje Spotki Centrostal S.A. notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupe kapitalowa Centrostal S.A. stanowia: Centrostal S.A. jako jednostka dominujaca oraz trzy spotki zalezne:

- CENTROSTAL GORNOSLASKI Sp. zo. 0 konsolidacja metoda petna

- Siedziba spotki Katowice, ul. Stalowa 1

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci handel wyrobami hutniczymi
- Udziatl w kapitale 100%

- Data objgcia kontroli 08.05.2007r.
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STALEXPORT S.A

Siedziba spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci
Udziat w kapitale

Data objgcia kontroli

FLORIAN PODKARPACIE S.A.
Siedziba spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Udzial w kapitale
Data objecia kontroli

konsolidacja metoda pelna
Katowice ul. Mickiewicza 29
handel wyrobami hutniczymi
100%

08.10.2007

konsolidacja metoda petng

Nowy Sacz ul. Wegierska 144H/B
wykonawstwo 1 sprzedaz pokry¢
dachowych,

handel artykutami przemystowymi
77,44%

05.05.2008

Grupg kapitalowa Stalexport S.A. stanowia Stalexport S.A. jako jednostka dominujaca oraz pigé spotek
zaleznych:

STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A.
Siedziba spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci

Udziat w kapitale
Data objgcia kontroli

STALEXPORT CENTRUM S.A.
Siedziba spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci
Udzial w kapitale

Data objecia kontroli

STALEXPORT Serwis Centrum Betchatow S.A.

Siedziba spoiki

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci
Udzial w kapitale

Data objecia kontroli

METALZBYT SP.Z O.0.
Siedziba spotki

konsolidacja metoda pelng
Katowice, ul. Owsiana 60 A
sprzedaz hurtowa wyrobow
przemystu hutnictwa zelaza,
metali i rud metali

97,80%

01.10.2007

konsolidacja metoda petna

Lublin, Al. W. Witosa 20

handel wyrobami hutniczymi i ztomem
66,00%

01.10.2007

konsolidacja metoda petna
97-427 Rogowiec

handel wyrobami hutniczymi
97,80%

01.10.2007

konsolidacja metoda peina

Biatystok ul. Plazowa 37
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- Podstawowy przedmiot dziatalnosci handel galanteria metalowa
- Udziatl w kapitale 98,76%
- Data objgcia kontroli 01.10.2007
- INBUD SP.Z O.0. konsolidacja metoda pelna
- Siedziba spotki Ostrotgka ul. Kotobrzeska 5
- Podstawowy przedmiot dziatalnosci handel wyrobami hutniczymi
- Udziatl w kapitale 99,11%
- Data objgcia kontroli 01.10.2007

- Spotka zalezna od STALEXPORT Serwis Centrum Belchatow S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.07.2008r. do 30.09.2008r. Grupa Kapitatlowa
Centrostal istnieje od 08.05.2007r.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o:
— Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSFF).

— Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)

a) Podstawa wyceny
Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow

finansowych wycenianych wg warto$ci godziwe;j.

b) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Walutg funkcjonalna i waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace podawane sa w ztotych polskich po zaokragleniu do

pelnych tysigcy, chyba ze okreslono inaczej.

¢) Dokonane osady i oszacowania
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkoéw
i zatozen, ktdére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich
wyniki daja podstawe osadu, co do warto$ci bilansowej aktywow 1 zobowigzan, ktoéra nie wynika

bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ si¢ od wartosci szacowane;.
Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest

ujgta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli

dokonana zmiana szacunku dotyczy zard6wno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.
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3. Istotne zasady rachunkowosci
Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow

zaprezentowanych w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w zlotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank,
z ktérego ushug Grupa korzysta. Pozycje pienigzne aktywdw 1 pasywow wyrazone w walucie obcej sa
przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na ten dzien.
Roéznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow
i pasywow pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Niepieni¢zne
pozycje aktywdw i zobowiazan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedhug
$redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone
w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP

obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwej.

b) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitalowe, dtuzne papiery wartosciowe,
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci, §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki
oraz zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej
powigkszonej - za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy -
o0 bezposrednie koszty zwigzane z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Grupa staje si¢ strona umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostaja wylaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywow
pienigznych z aktywow finansowych wygasna lub jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad
nimi (lub zwiazanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
sktadnika aktywow finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktorym Grupa
zobowiaze si¢ do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowiazania finansowe przestaja by¢ wykazywane w bilansie,
jesli zobowiazania te wygasna (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat wypelniony, umorzony
lub wygast).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pieni¢znych sktada

si¢ z okreslonych powyzej srodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane wg warto$ci godziwej bez kosztow transakcji
z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien bilansowy. Jezeli aktywa finansowe nie sa notowane na
gietdzie papieréw warto§ciowych i jezeli nie ma alternatywnego sposobu weryfikacji ich wartos$ci godziwej,

to aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane wg kosztow pomniejszonych o utrat¢ wartosci.

Zyski 1 straty, za wyjatkiem strat z tytulu obnizenia wartosci, obliczane jako roznica pomigdzy wartoscia
godziwa a kosztem, po potraceniu odroczonego podatku, jezeli istnieje cena rynkowa ustalona przez rynek
regulowany lub dla ktérych warto$¢ godziwa moze zosta¢ ustalona w rzetelny sposob, sa ujmowane
bezposrednio w kapitale wlasnym. Spadek wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
w wyniku utraty warto$ci jest uyymowany w rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy

W przypadku Grupy do aktywow dostgpnych do sprzedazy zaliczane sa udzialy i akcje w Grupach zaleznych
oraz pozostatych, ktérych Grupa nie nabyta w celach spekulacyjnych. Dla tych aktywow Grupa przyjeta wyceng

na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci wlasne

Po pierwotnym ujgciu, pozyczki i nalezno$ci wlasne wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego koszu.

Pochodne instrumenty finansowe

Zabezpieczenia pieni¢znych aktywow i zobowiazan w walutach obcych

Jesli pochodny instrument finansowy jest uzyty do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wynikajacego
z r16znic kursowych zwigzanych z ujgtym pienigznym aktywem lub zobowiazaniem, nie stosuje
si¢ rachunkowoS$ci zabezpieczen, a wszystkie zyski i straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym

ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Kapital wlasny

Akcje zwykle

Koszty bezposrednio zwiazane z emisja akcji zwyktych 1 opcji na akcje pomniejszaja wartos¢ kapitatu.

Zakup akcji whasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wiasnego. Zakupione akcje wlasne

wykazywane sa jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.

¢) Rzeczowe aktywa trwale

(I) Wlasne skladniki rzeczowych aktywéw trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutlu utraty wartosci. Pozycje rzeczowych aktywow

trwatych, ktore zostaly przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2004 r., czyli dzien
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zastosowania po raz pierwszy przez Grup¢ MSSF UE, sa wyceniane w oparciu o koszt zatozony, ktory stanowi
warto$¢ godziwa na dzien dokonania przeszacowania.

Cena nabycia obejmuje ceng¢ zakupu skladnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja
ceng nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych
w budowie obejmuje o0goét kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do
dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez
w przypadkach, gdy jest to wymagane wstgpny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest
niezbedne do prawidlowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czg$¢ tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwalych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci

sktadowych o ré6znym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.
(II) Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwalych wytwarzane w celu przyszitego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sa do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia
do momentu ukonczenia budowy, kiedy to zostaja przeklasyfikowane do nieruchomos$ci inwestycyjnych
i wycenione wedlug wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstale z wyceny do wartosci godziwej

sa yymowane w rachunku zyskow i strat.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomo$ci na wilasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomo$¢ zostaje wyceniona wedlug wartosci godziwej 1 przeklasyfikowana do
nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstale z wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane
bezposrednio w kapitale. Wszelkie straty powstate z wyceny sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow

1 strat.

(IIT) Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czg$ci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci
ckonomiczne zwiazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostale naktady

sa yymowane na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(IV) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czg$ci sktadowe amortyzowane
sa metoda liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglgdnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze

okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii $rodkéw trwatych:
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Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Meble i wyposazenie 3-5 lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkow

trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Jednostke corocznie weryfikowana.

d) Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia oraz naliczone
umorzenie. Umorzenie naliczane jest metoda liniowa przy uwzglednieniu okresow ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych.

Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na zakup
i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje
si¢ poprzez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 5 lat. Koszty zwiazane z tworzeniem
lub utrzymaniem programow komputerowych zaliczane sa do kosztow z chwila poniesienia.
Koszty bezposrednio zwiazane z wytworzeniem dajacych si¢ zidentyfikowaé i unikatowych programow
komputerowych kontrolowanych przez Spotke, ktore prawdopodobnie wygeneruja korzysSci gospodarcze
przekraczajace te koszty 1 beda uzyskiwane przez wigcej niz jeden rok, ujmuje si¢ jako warto$ci niematerialne.
Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzgtu

informatycznego jest wykazywane w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

¢) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytutu najmu, z tytulu wzrostu
ich wartosci lub z obu przyczyn.
Grupa za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje nieruchomos$ci niewykorzystane przez nia w dziatalnosci
podstawowej. Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu Grupy ze wzgledu na przyrost
jej korzyscei.
Grupa ujmuje nieruchomos¢ inwestycyjna w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci zwiazanych z ta nieruchomoscia jest prawdopodobne

oraz
b) mozna wiarygodnie wycenic¢ jej ceng nabycia lub koszt wytworzenia

Nieruchomo$¢ inwestycyjna wyceniana jest wedhug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia.

f) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie umow leasingu
Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie calos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako

umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo
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w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych

kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Umowy leasingowe niebgdace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego
nie s3 rozpoznawane w bilansie Grupy. Nieruchomosci inwestycyjne uzytkowane na podstawie umow leasingu

operacyjnego sa wykazywane w bilansie wedtug warto$ci godziwe;j.

Grupa ujmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntow jako umowy leasingu operacyjnego. W zwiazku
z tym, wszystkie platnosci dokonane w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntdw ujmowane
sa jako przedptaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow. Przedplaty te odpisuje si¢ do rachunku zyskow

i strat w okresie uzytkowania gruntow.

g) Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale to nie bgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nie podlegajace notowaniu na rynku aktywnym o okreslonej wysokos$ci platnosci.
Poczatkowo ujmuje si¢ je w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ je wedlug kosztu

zamortyzowanego pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

h) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasoéw ustala si¢ metoda pierwsze weszto, pierwsze
wyszto. Cena nabycia obejmuje ceng¢ zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem

i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

i) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pieni¢znych
sktada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo
o niesptacone kredyty w rachunku biezacym, stanowiacych integralng czgs¢ systemu zarzadzania srodkami

pieni¢znymi Grupy.

j) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

(I) Aktywa finansowe

Odpis z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych jest uyyjmowany w momencie, kiedy istnieja obiektywne
przestanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przysztych przeptywow
pienieznych zwiazanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartoSci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica migdzy ich wartoscia bilansowa, a warto$cia biezaca przysztych przeptywow

pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty
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warto$ci w odniesieniu do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie
do ich biezacej wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej warto$ci poddawana
jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg
ich wartos$ci. Pozostate aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktore byly uprzednio ujgte w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytulu utraty warto$ci. Odpisy z tytutlu utraty
warto$ci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dost¢pne do sprzedazy
nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto§¢ godziwa instrumentéw dluznych zakwalifikowanych
jako dostgpne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu
utraty wartosci to uprzednio ujgta stratg z tytulu utraty wartosci odwraca si¢ z kwota odwrdcenia wykazana

w rachunku zyskow i strat.

(I) Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych nieruchomos$ci inwestycyjnych, zapasow i aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utratg¢ ich wartosci. W przypadku wystapienia takich
przestanek Grupa dokonuje szacunku wartoéci odzyskiwanej poszczeg6élnych aktywoéw. Wartos¢ odzyskiwalna
warto$ci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych,
ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto§¢ bilansowa skladnika aktywow
lub osrodka generujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna. Osrodek generujacy $rodki
pienigzne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje srodki
pienigzne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku
finansowym. Utrata warto$ci osrodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastgpnie jako zmniejszenie
wartos$ci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywoéw lub osrodkow generujacych $rodki pieniezne definiowana jest jako wigksza
z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartos$ci
uzytkowej przyszle przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowa oceng warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skladnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych
przeptywoéw pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego os$rodka

generujacego srodki pieni¢zne, do ktoérego dany sktadnik aktywow przynalezy.
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Odpis warto$¢ firmy z tytutu utraty wartos$ci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy
z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie,
czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie.
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosSci jest odwracany, jezeli zmienily sig¢ szacunki zastosowane
do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana

w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujgty.

k) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowiazania stanowiace grupg przeznaczona do zbycia), co do ktorych zaktadane
jest, ze wypracuja one korzysci dla Grupy w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwatego uzytkowania, sa
klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy
przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa wyceniane zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci Grupy. Nastgpnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone
do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sa uyyjmowane wedtug nizszej z dwoch wartosci:
wartosci bilansowej lub warto$ci godziwe] pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Ewentualny
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych
sktadnikow na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na warto$¢ zapasow,
aktywow finansowych, aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu $wiadczen
pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych i aktywow biologicznych, ktore sa nadal wyceniane stosownie
do grupowych zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujgta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone
do sprzedazy jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych
z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci

uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

1) Swiadczenia pracownicze

(I) Program okreslonych skladek

Grupa zatrudniajac pracownikow zobowiazana jest na mocy obowiazujacych przepisow, do pobierania
i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia

program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych sktadek.

W zwiazku z powyzszym, zobowiazanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do
whniesienia za dany rok.

(II) Program okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne

Grupa zobowigzana sa na podstawie obowiazujacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokos$ci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokos$ci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez

oszacowanie wysoko$ci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej.
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Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy. Zobowiazanie z tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikoéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz

przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

(IIT) Inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysoko$¢ zalezy od dtugosci stazu
pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Spoétce oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika
w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabegdzie prawo do poszczegdlnych
nagrdd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysoko$ci przyszlej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sa
dyskontowane do warto$ci biezacej. Stopg dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu
z obligacji Skarbu Pafistwa na dzien bilansowy. Kalkulacja jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuariusza
przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na

podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

(IV) Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy (odprawy) zostaja rozpoznane w kosztach, jesli na Jednostce
ciazy nieodwotalne zobowiazanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegdtowego planu rozwiazania stosunku
pracy z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy
w przypadku dobrowolnych odejs¢ sa ujmowane w kosztach, jesli Grupa zlozyla pracownikom oferte
zachecajaca do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba

dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(V) Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglednienia dyskonta
i sa odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerw¢ w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnoéci dla pracownikow z tytulu
krotkoterminowych premii i prowizji pienigznych jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowiazana do
takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowiazanie to moze
zostac rzetelnie oszacowane.

b Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Jednostce ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku wigzaé si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez

dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywoéw $rodkdw pienigznych w oparciu o stopg przed
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opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko

zwiazane z danym sktadnikiem pasywow.

(I) Restrukturyzacja
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Grupa zaakceptowata szczegdltowy
i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostat publicznie ogloszony. Rezerwa

nie sa objete przyszie straty operacyjne.

(IT) Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Jednostke korzysci
ekonomiczne z umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypehienia obowiazkéw umownych. Wysokos¢
rezerwy jest ustalana na podstawie nizszej z wartosci kosztow zwiazanych z odstgpieniem od umowy lub
kosztow jej realizacji. Przed ujeciem w ksiggach rezerwy, Grupa rozpoznaje ewentualng utrat¢ warto$ci

aktywow zwiazanych z dana umowa.

m) Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale ujmuje si¢ na dzien ich powstania wedlug wartosci
godziwej, a na dzien bilansowy wycenia wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;j.

n) Przychody

(I) Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobdw gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej warto$ci
godziwej otrzymanej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotdw, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towardéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie s3 ujmowane, gdy istnieje
znaczna niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci
poniesionych kosztoéw lub mozliwosci zwrotu towardw lub Grupa pozostaje trwale zaangazowana

w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

(IT) Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustug sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia realizacji

transakcji na dzien bilansowy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

(II) Przychody z tytulu najmu
Przychody z tytulu najmu nieruchomo$ci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowiace dodatkowa zache¢te do zawarcia

umowy leasingowej sa ujmowane lacznie z przychodami z tytutu najmu.

(IIT) Przychody z tytulu dotacji rzadowych
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Dotacje budzetowe ujmowane sa w bilansie jako przychody przysztych okreséw, jesli istnieje wystarczajaca
pewno$¢ ich otrzymania oraz Grupa speini warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot juz
poniesionych kosztow przez Jednostkg sa systematycznie ujmowane jako przychod w rachunku zyskow i strat
w okresach, w ktorych ponoszone sa zwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot kosztow
aktywow ujmowanych przez Jednostke, sa systematycznie ujmowane jako pozostale przychody operacyjne

w rachunku zyskow i strat przez okres uzytkowania aktywa.

0) Platnosci z tytulu leasingu

Platnosci z tytutu zawartych przez Jednostke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w rachunku
zyskow 1 strat facznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt
finansowania oraz cz¢$¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Czg$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Platnosci warunkowe sa ujmowane poprzez korektge warto§ci minimalnych oplat leasingowych

w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

p) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spotke srodkéw pienigznych i
oprocentowanych naleznoéci spotki, nalezne dywidendy, zyski z tytulu zbycia dostgpnych do sprzedazy
instrumentéw finansowych, zyski z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentdw finansowych wycenianych
przez wynik finansowy, zyski z tytulu réznic kursowych oraz zyski dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych,
ktére ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i
strat wedlug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytulu

dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki platne z tytulu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytulu rezerw, straty
z tytutu roznic kursowych, straty z tytulu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, ktore ujmowane sg w rachunku

zyskow i strat. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywna stopg procentowa.

q) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje cze¢$é biezaca i czg$¢ odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitatlem wlasnym. Wowczas ujmuje si¢ go w kapitale wiasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu o réznice

przej$ciowe pomigdzy wartoscia aktywow i zobowiazan ustalang dla celéw ksiggowych, a ich warto$cia ustalana
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dla celow podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy, ktorej
amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celow podatkowych, poczatkowe ujgcie
aktywow lub pasywow, ktore nie wpltywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice
zwiazane z inwestycjami w Grupach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one
zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujgta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na
oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartoSci bilansowe] aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek

podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty
zostanie dochod do opodatkowania, ktdry pozwoli na realizacje roéznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czg§ciowego lub catkowitego zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje
si¢ w gorg, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje

si¢ prawdopodobne.

r) Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalnos$¢ zaniechana jest czgscia dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielng znaczna czg$¢ dziatalnosci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie
w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalnosc¢
spelnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane porownawcze w rachunku zyskow i strat sa przeksztalcane tak, jakby dziatalno$¢ zostata

zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

s) Zysk na akcje
Grupa prezentuje podstawowy zysk na akcje¢ dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na akcj¢ jest wyliczany przez
podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyklych przez $rednia wazona liczbe akcji

zwyktych w okresie.

t) Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segment dziatalnosci jest wyodrgbniona czgScia Grupy, ktéra zajmuje si¢ dostarczaniem okreslonych produktow
lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktow lub ustug w okreslonym Srodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), ktory podlega ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.

Podstawowy format raportowania Grupy bazuje na segmentach branzowych.

u) Nadwyzka udzialu w wartoSci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,

zobowiazan i zobowigzan warunkowych nad kosztem nabycia.
Nadwyzka udzialu w warto$ci godziwej netto mozliwych do =zidentyfikowania aktywow, zobowiazan

i zobowigzan warunkowych nad kosztem nabycia powstata w wyniku przejecia jednostki zaleznej jest uymowana

bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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4. Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnoSci

Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnosci prezentowana jest w odniesieniu do segmentéw branzowych oraz

geograficznych. Podstawowy wzor sprawozdawczy stanowi podzial na segmenty branzowe i wynika ze

struktury zarzadzania oraz raportowania wewngtrznego Grupy.

Segmenty branzowe

Grupa wyodrebnia ponizsze gtowne segmenty branzowe:

- wyroby stalowe
- zlom stalowy

- inna dzialalnos¢

CENTROSTAL

Prety Rury Blachy Profile
(wtymdo (czarnei (walcowan (walcowane Pozostate
2008-09-30 ym ¢ ) ° (wtym  RAZEM
zbrojenia ocynkowan e na zimno na goraco i .
. : X ustugi)
betonu) e) i goraco) zimnogigte)

praychody ze spraedaly produktéw 155 628 33241 157923 180287 178486 705565
owarow I materialow
Koszt wlasny sprzedazy (142603)  (30459) (144706)  (165199) (163 550) (646 517)
Zysk brutto ze sprzedazy 13 025 2782 13217 15 088 14 936 59 048

Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ operacyjna skupiona jest na dwoch glownych obszarach geograficznych — Polska i zagranica.

2008-09-30

Polska Inne kraje

Przychdd od odbiorcéw zewnetrznych

587012

118 553

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest oparty na

geograficznym rozmieszczeniu klientow.

Grupa nie jest w stanie dokona¢ podziatu wydatkow inwestycyjnych na segmenty geograficzne, poniewaz te

same aktywa trwale stuza do sprzedazy w obu segmentach.

5. Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartos$ci rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci

niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwracanie odpisow z tego tytutu

Wyszczegolnienie

Zmiana w III kw. 2008r.

Zmiana w III kw. 2007r.

Odpisy aktualizacyjne warto$ci nalezno$ci

Stan na poczatek okresu

14 512

7462
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Zwicgkszenie/ rozwiazanie odpisu (3 892) 1
Stan na koniec okresu 10 620 7463
Odpisy nalezno$ci zapasOw
Stan na poczatek okresu 1394 53
Zwigkszenie/ rozwiazanie odpisu 25 (53)
Stan na koniec okresu 1419 -

Zmiany w rzeczowych aktywach trwalych

Rzeczowe aktywa trwate (brutto) Zmiana w III kw. 2008r. Zmiana w III kw. 2007r.
Srodki trwale

Stan na poczatek okresu 112 487 57187
Nabycie/zbycie 847/1 167 670/25

Stan na koniec okresu 114 501 57 832
WNP

Stan na poczatek okresu 4414 3787
Nabycie/zbycie 21 7

Stan na koniec okresu 4435 3794

Odroczony podatek dochodowy

Wyszczegolnienie Zmiana w I kw. 2008r. Zmiana w III kw. 2007r.
Stan na poczatek okresu 3072 1 087
Zwigkszenia/ Zmniejszenia (1362) (613)

Stan na koniec okresu 1710 474

Rezerwa na podatek dochodowy

Wyszczegolnienie Zmiana w III kw. 2008r. Zmiana w III kw. 2007r.
Stan na poczatek okresu (13 242) (1057)
Zwigkszenia/ Zmniejszenia 2524 (331)

Stan na koniec okresu (10 718) (1388)

W sprawozdaniach jednostkowych spotek wchodzacych w sktad grupy podatek odroczony jest nettowany.
Natomiast z uwagi na to, iz Grupa Centrostal SA nie jest rownoczesnie grupa kapitalowa dla celow

podatkowych, w bilansie skonsolidowanym podatek odroczony poszczegdlnych jednostek nie jest saldowany.

6. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych.

Zdarzenie nie wystapito

7. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych.
W III kw.2008r. Centrostal S.A. jak i spotki zalezne nie byly strona postgpowan toczacych si¢ przed sadem
Iub innym organem o zobowiazania lub wierzytelnosci o tacznej warto$ci co najmniej 10% kapitatow

wlasnych.
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10.

11.

12.

13.

14.

Korekty bledéw poprzednich okreséw.
W III kw. 2008r. nie wystapity korekty btedow poprzednich okresow.

Niesplacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz nie podjecie dzialan naprawczych.

Zdarzenie nie wystapito

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej i podmiotu dominujacego w okresie III kwartalu 2008r. oraz

wazniejsze wydarzenia.
W III kwartale 2008r. Grupa kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 216.537 tys. zt.,
Osiagnigty zysk brutto na sprzedazy wyniost 15.775 tys. zt.

Wynik netto (strata) Grupy kapitatowej za III kwartat 2008r. wyniosta (2 931) tys. zt.

Jednostka dominujaca Centrostal S.A. osiagneta w tym okresie:

e przychody ze sprzedazy na poziomie 51.426 tys. z1,
e zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 6.358 tys. zt
e zysk netto 1.338 tys. zt

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W III kwartale 2008r. zdarzenie nie wystapito

Informacje dotyczace wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W III kwartale 2008r. nie wyplacono i nie deklarowano dywidendy.

Istotne zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu kwartalu, ktéore nie zostaly odzwierciedlone w

sprawozdaniu finansowym
Po zakonczeniu III kwartatlu 2008r. nie wystapily istotne zdarzenia nie odzwierciedlone w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje dotyczace zmian aktywoéw i zobowigzan warunkowych, ktoére nastapily od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

stan na stan na stan na stan na
Pozycje pozabilansowe
30.09.2008  30.06.2008  30.09.2007  30.06.2007
1. Zobowiazania warunkowe 30 465 7965 6 547 6 547
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- udzielonych gwarancji i porgczen 30465 7 965 6 547 6 547

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Grupe¢ Centrostal S.A. na dzien 30.09.2008r.:

CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwotg 1.500.000 zi.
bezterminowo

SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwotg 30.000 zt.
bezterminowo

Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobowiazan weksel in blanco na kwot¢ 300.000 zi.
bezterminowo.

Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwotg 50.000 =zt
bezterminowo.

BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 64.581 zt do maja
2009r.

BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwotg 449.835 zt do kwietnia
2011r.

Strabag Sp.z 0.0. gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwotg 70.728 zt

Bank DnB Nord Polska S.A. — zabezpieczenie kredytu na kwotg 22.500.000 zt

Ztomrex S.A. - zabezpieczenie transakcji handlowych — weksel in blanco na kwotg 1.000.000 zi
bezterminowo

Stalprofil S.A - zabezpieczenie transakcji handlowych na kwoteg 3.500.000 zt bezterminowo

Bodeko Sp.z 0.0.- zabezpieczenie transakcji handlowych — weksel in blanco na kwotg 1.000.000 zt

bezterminowo

15. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéow

prognozowanych wcze$niej

Spotka nie publikowata wezesniej prognoz wynikéow finansowych na 2008 rok.

16. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne 5% ogolnej liczby

glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Podmiotu Dominujacego tj. Centrostal S.A.

Wedhig posiadanych informacji, na dzien pisania raportu akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub

posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw byty n/wym podmioty i osoby:

Raport biezacy nr 82/2007

Udziat
Liczba posiadanych | Udzial w kapitale Liczba
Akcjonariusz N glosow na
akcji zaktadowym (%) glosow
WZA(%)
Ztomrex S.A. z siedziba w Poraju 22.623.373 64,29% 22.623.373 64,29%
Pozostali akcjonariusze 12.563.627 35,71% 10.818.778 35,71%
Razem 35.187.000 100,00% 35.187.000 100,00%
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17. Zmiany w stanie posiadania akcji Spolki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Z posiadanych przez Spolke informacji wynika, iz na dzien pisania raportu nikt z Zarzadu Spotki nie posiada
akcji Centrostal S.A.

Roéwniez zadna z 0s6b nadzorujacych Spoltke, nie posiada akceji Centrostal S.A.

18. Informacja o nietypowych transakcjach z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
warto$¢ kilku transakceji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku

obrotowego przekracza wyrazona w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 EURO.

Centrostal S.A. w dniu 05 maja 2008r. zawarl umowe sprzedazy, na mocy ktoérej nabyt od Ztomrex S.A.
w Poraju (Spétka dominujaca dla Centrostal S.A.) 3 398 szt. akcji o wartosci nominalnej 3 398 000 zt tj. 1.000
kazda akcja spotki Florian Podkarpacie Spotka Akcyjna, za ceng 5 083 791,40 zt.

Dnia 12.08.2008 r. Ztomrex Steel Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (spolka zalezna od Ztomrex S.A.)
udzielit Spotce Centrostal Gornoslaski (Spotka zalezna od Centrostal S.A.) pozyczki gotowkowej w kwocie
2.000.000 PLN (dwa miliony ztotych) . Spétka zobowiazuje si¢ do zwrotu pozyczki w terminie trzech lat
poczawszy od m-ca wrzesnia 2008 r. w nastgpujacych ratach:

- pierwsza rata w wysokos$ci 333.330,00 PLN ptatna do konca lutego 2009 r.

- pozostala kwota ptatna w 10 réwnych ratach po 166.670,00 PLN w trzymiesi¢cznych odstepach po dacie
wymagalnos$ci pierwszej raty.

Spotka zaptaci Pozyczkodawcy odsetki w wysokosci WIBOR dla depozytow 1-no miesigcznych powigkszony

o marze 1%.

19. Informacje o wszczetych postepowaniach przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W Podmiocie Dominujacym, a takze w podmiotach zaleznych nie wystapity w okresie objetym
raportem sprawy sadowe lub toczace si¢ przed organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego oraz
organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby
co najmniej 10 % kapitatdéw wilasnych Centrostalu S.A., a takze 10 % kapitatow wlasnych Grupy Kapitatowej

Centrostalu.

20. Informacje o udzielonych pore¢czeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwarancjach o lacznej

wartosci stanowiacych rownowarto$¢ 10% kapitaléw wlasnych Spélki
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Centrostal S.A. jak i spotki zalezne, w okresie sprawozdawczym tj. w III kwartale 2008r. nie udzielaty porgczen

kredytow lub pozyczek ktorych taczna wartos¢ przekraczatyby 10% kapitatu spotki.

Jednakze zgodnie z informacja zawarta w raporcie biezacym nr 24/2008 Centrostal S.A., na wniosek Zarzadu
Stalexport S.A. w Katowicach i w oparciu o rekomendacj¢ Rady Nadzorczej Centrostal S.A., udzielit Gwarancji
Korporacyjnej Spotce Stalexport S.A. w Katowicach , sptaty kredytu udzielonego Stalexportowi S.A. przez
Bank DNB Nord SA

Centrostal S.A. zagwarantowal splate zobowiazan okreslonych Umowa o Limit Kredytowy tj. zaptatg wszystkich kwot
naleznych i ptatnych Bankowi od Stalexport S.A. w zwiazku z Umowa do kwoty 22.500.000,00 PLN (stownie: dwadzieécia
dwa miliony pigéset tysigcy ztotych 00/100) w tym kwoty gltéwnej w wysokosci 15.000.000,00 PLN (stownie: pigtnascie
milionow ztotych 00/100) oraz narostych odsetek od ptatnosci opdznionych, optat i prowizji i innych kwot naleznych
zgodnie z warunkami Umowy.

Bank moze wystawi¢ o nadanie klauzuli wykonalno$ci bankowemu tytutowi wykonawczemu do dnia 30 czerwca 2014 roku.
Spotka Stalexport S.A w Katowicach jest Spotka Zalezng od Centrostal S.A.. Centrostal S.A. posiada 100% udziatu w

kapitale zaktadowym Spotki Stalexport SA, nadto Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta Pan Krzysztof Walarowski
pelni funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Zobowiazanego, a takze Sekretarz Rady Nadzorczej Emitenta Pan
Krzysztof Zota petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Zobowiazanego.

21. Wazniejsze wydarzenia po III kwartale 2008r., ktére w ocenie Spolki beda mialy wplyw na osiggniete

przez nia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Po zakonczeniu III kwartatu 2008r. nie wystapity istotne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na osiagane przez

Spotke dominujaca i Grupg Centrostal S.A. wyniki.

Krzysztof Janusz Walarowski Zaneta Sokotowska

Prezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Gdansk, Listopad 2008r.
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