3 pazdziernika 2007 r.

PLAN POLACZENIA

ZX.OMREX STEEL SERVICES S.A.
oraz

CENTROSTAL S.A.



NINIEJSZY PLAN POLACZENIA (,Plan Polaczenia®) zostal przygotowany i
uzgodniony na podstawie art. 498 i art. 499 Ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks
spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) (,KSH”) pomiedzy:

M
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ZEOMREX STEEL SERVICES SPOEKA AKCYJNA 1z siedziba w
Warszawie przy ul. Emilii Plater 53, XX p., 02-690 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000284378, jako spotka przejmujaca, zwang dalej
+ZSS” lub ,,Spétka Przejmujgeq”, reprezentowana przez Jana Gasowskiego —
Prezesa Zarzgdu.

a

CENTROSTAL SPOEKA AKCYJNA z siedziba w Gdansku przy ul
Budowlanych 42, 80-298 Gdansk-Kokoszki, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gdatisku XII Wydzial Gospodarczy pod numerem 0000071799, jako
spotkg przejmowana, zwang dalej ,,Centrostal” lub ,Spélka Przejmowang”,
reprezentowana przez Krzysztofa Walarowskiego — Prezesa Zarzgdu.

ZSS oraz Centrostal sa dalej zwane lacznie ,,Spélkami”, a kazda z nich z osobna
»Opolka”.
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TYP, FIRMA I SIEDZIBY £.ACZACYCH SIE SPOLEK
Spotka Przejmujgca

o~Zlomrex Steel Services” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul.
Emilii Plater 53, XX p., 02-690 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000284378, Kapital zakladowy
7SS wynosi 500.000 i dzieli si¢ na 500.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty
kazda.

W dniu 23 sierpnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjelo
uchwaly o: (i) zmianie wartosci nominalnej z 1 zlotege na 0,10 (dziesi¢é groszy)
zloty oraz (ii) o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwotg 6.361.497,60 zioty,
1j. do kwoty 6.861.497,60 zoty.

Po rejestracji powyzszych uchwal przez wlasciwy sad kapitat zakladowy bedzie
wynosil 6.861.497,60 zl i bedzie si¢ dzielit na 68.614.976 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zloty kazda (,,Nowy Kapital Zakladowy™).

Na dziefi podpisania niniejszego Planu Polaczenia Nowy Kapital Zakladowy nie
zostal zarejestrowany przez Sad. Trwa procedura rejestracyjna.

Spotka Przefmowana

,Centrostal” Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku przy ul. Budowlanych 42,
80-298 Gdansk-Kokoszki, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000071799. Kapitat zakladowy Centrostalu
wynosi 70.374.334 zlote i dzieli si¢ na 35.187.167 akcji o wartodci nominalnej
2 zlote kazda. Centrostal jest spotkg publiczna, ktérej akcje sa notowane na GPW.
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2. SPOSOB LACZENIA

2.1  Potaczenie Spodlek jest dokonywane w irybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez
przeniesienie calege majatku Centrostal na ZSS w zamian za akcje ZSS, ktore
zostana wydane akcjonariuszom Centrostal. W wyniku polaczenia Centrostal
zostanie rozwigzane bez przeprowadzenia likwidacji (,,Polaczenie™). Polaczenie
jest dokonywane na podstawie uchwatl walnych zgromadzeni Spdlek zgodnie z
przepisami KSH, z uwzglednieniem przepiséw regulujacych obrét papierami
wartoéciowymi. Projekty uchwal walnych zgromadzefi Spolek w sprawie
Potaczenia stanowia odpowiednio Zatacznik nr 1 oraz Zalacznik nr 2 do Planu
Potaczenia.

2.2 W zwigzku z Polaczeniem, kapital zakladowy ZSS zostanie podwyzszony o
3.518.716,70 zloty, majacy pokrycie w ustalonym dla potrzeb polaczenia majatku
Centrostal, w drodze emisji 35.187.167 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda (dalej ,,Akeje Polgczeniowe™).

23 78S podejmie dzialania w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia akcji ZSS, w
tym Akcji Polaczeniowych do obrotu na GPW nie pézniej niz do kotica marca
2008 roku, w szczegdlInodcei ziozy do Komisji Nadzoru Finansowego odpowiednie
wnioski i dokumentacj¢ prospektows, a takze zawrze umowe w sprawie
rejestracji akcji ZSS w Krajowym Depozycie Papieréw Wartodciowych S.A.
(., KDPW”) oraz zlozy wniosek do Zarzadu GPW o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji ZSS, w tym Akeji Polaczeniowych do obrotu gieldowego. W zwigzku z
powyzszym, w dniu podjecia uchwaly w sprawie polaczenia Spélek planowane
jest podjecie przez Walne Zgromadzenie ZSS uchwaly w sprawie udzielenia
Zarzgdowi upowaznienia do zawarcia umowy w sprawie rejestracji akcji w
KDPW oraz w sprawie dematerializacji tych akcji, a takze uchwaly w sprawie
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji ZSS do obrotu gieldowego, a
ponadto innych uchwal, jakie w dnin podejmowania uchwaly w sprawie
polaczenia beda wymagane przez obowigzujace przepisy w zwigzku z
dopuszczaniem oraz wprowadzeniem akeji ZSS do obrotu gieldowego.

24  Projekt zmian do Statutu ZSS stanowi Zalacznik Nr 3 do Planu Polaczenia.

2.5  Spolki zobowigzuja si¢ do zwolania Walnych Zgromadzen, celem podjecia
uchwal w sprawie Polaczenia nie péZniej niz do konica 2007 roku.

3. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA
3.1 Cele Polqczenia

Zasadniczym celem Polaczenia jest utworzenie zintegrowanej sieci dystrybucji i
sprzedazy wyrobéw hutniczych w ramach grupy Ziomrex S.A. wykorzystujac silng
pozycje jaka Spolki posiadaja na rynku austriackim i polskim. Dzieki Polgczeniu
powstanie jeden z wiodacych podmiotéw w branzy dystrybucji i sprzedazy wyrobéw
hutniczych w Europie Centralnej i Wschodniej. Nowy Podmiot bedzie obecny na rynkach
nastepujacych krajow: Austrii, Bosni i Hercegowiny, Chorwacji, Czech, Polski, Rumunii,
Stowenii oraz Wegier, oraz bedzie dobrze pozycjonowany do dalszego rozwoju w rejonie,
zarbwno poprzez rozwdj organiczny jak i akwizycje. Nowy Podmiot bedzie dzialal na
wigksza skalg, ktora powinna przelozyé si¢ na istotne synergie i lepsza pozycje
negocjacyjng z dostawcami i klientami Spélek. Nowy Podmiot bedzie réwniez w stanie
zaoferowa¢é klientom szersza oferte produktows i szybciej realizowa¢ zaméwienia.
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4.2

Korzysci plynqce z Polqczenia
Przewiduje sie, Zze Polaczenie przyniesie nastgpujace, wymierne korzysci:

e powstanie istotnych synergii zwiazanych z optymalizacja procesow
administracyjnych i korporacyjnych oraz ze zwickszeniem skali dziatania
przedsigbiorstwa, co powinno przetozy¢ si¢ na nabywanie produktéw od
dostawcow na bardziej atrakcyjnych warunkach oraz na silniejsza pozycje
negocjacying z klientarni;

e zwigkszenie mozliwoéé rozwoju biznesu poprzez rozwdj organiczny i
akwizycje na rynkach gdzie obecnie Spotki prowadza dzialalnosé oraz na
nowych rynkach; zwigkszona mozliwo$¢ pozyskiwania nowego kapitatu;

o zwickszenie bazy klientow;

¢ dywersyfikacja Zrédet przychodu na rézne rynki, co powinno przelozy¢
si¢ na zmnigjszenie wahan marz;

e zmniejszenie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu wymiany walut ze
wzgledu na zwigkszenie proporcji biznesu dokonywanego w walucie
Euro;

o zwigkszona mozliwo$¢ rozwoju biznesu i otwierania nowych obiektow
magazynowych i przedstawicielstw handlowych na nowych rynkach.

STOSUNEK WYMIANY AKCJI

Akcje Polgczeniowe zostana wydane akcjonariuszom Centrostal w proporgji do
posiadanych przez nich akcji Centrostal, przy zastosowaniu nastepujacego
stosunku wymiany akcji: 1 (jedna) Akcja Polgczeniowa za 1 (jedng) akcje
Centrostal (dalej ,,Parytet Wymiany™), co oznacza , ze akcjonariusze Centrostal
obejma lacznie 35.187.167 Akcji Polaczeniowych

Powyzszy Parytet Wymiany zostal okreslony przy zalozeniu skutecznej rejestracji
Nowego Kapitatu Zakladowego.

METODY ZASTOSOWANE DLA OKRESLENIA PARYTETU
WYMIANY.

Parytet wymiany zostal okreSlony w oparciu o przeprowadzona wyceng
Centrostalu oraz wycene aportu jaki zostal wniesiony przez Ztomrex S.A. z tytutu
pokrycia Nowego Kapitalu Zakladowego do ZSS (,Aport”), w nastgpujacej
postaci:

§)) udzial w kapitale zakladowym spoiki voestalpine Stahlhandel GmbH
(wVASH"”) z siedzibg w Linz, Austria, zarejestrowanej przez sad rejestrowy
wlasciwy dla Linz pod numerem FN 159053b o wartoéci nominalnej 3.812.310
EUR (trzy miliony osiemset dwana$cie tysiecy trzysta dziesigé euro), stanowigcy
74,9% kapitatlu zakiadowego VASH (,,Aport Kapitatlowy™); oraz;

(i)  udzial w kapitale zaldadowym VASH o wartoéci nominalnej 100 EUR
(sto euro);

(iii) opcje zakupu udzialu w kapitale zakladowym VASH o wartosci
nominalnej 1.277.590 EUR (jeden milion dwiescie siedemdziesiat siedem tysigcy
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pieéset dziewigédziesiat euro, stanowiacy 25,1% kapitalu zakladowego VASH
(-Aport Opgji™).
Ponizej przedstawiono informacje dotyczace wyceny Centrostalu oraz Aportu:

e Wycena Centrostalu oraz Aportu Kapitalowego zostala wykonana w
oparciu 0 metodologie zdyskontowanych przeplywdw pienigznych
(.DCF”). Wycena Aportu Kapitalowego zostala wykonana takze przy
wykorzystaniu metody poréwnawczej mnoznikéw EV/EBITDA (wartosc
firmy / wynik operacyjny EBITDA) oraz P/E (cena / zysk) (z uwagi na
specyficzna sytuacje w jakiej znajduje si¢ Centrostal metoda
poréwnawcza nie byla wlasciwa do dokonania wyceny tej spotki);

e Aport Opcji zostal wyceniony w oparciu o metodologie wyceny opcji
Black Scholes.

Wycena metoda DCF byta oparta o szczegblowe prognozy finansowe otrzymane
od Zarzadow Centrostalu ( na rok 2007) oraz VASH (lata 2007 — 2009), oraz o
oméwione z Zarzadem Centrostalu i VASH zalozenia odnosnie poziomu
sprzedazy, kosztéw sprzedazy, kosztdw personetu, poziomu amortyzacji i innych
informacji finansowych po okresie objetym szczegdtowymi prognozami.

Wycena metodsa porownawcza Aportu Kapitalowego zostala oparta o $rednig
warto$¢ mnoznikéw EV/EBITDA oraz P/E na dzien 29 wrzesnia 2007 r. dla
notowanych na warszawskiej gieldzie spolek z branzy hutniczej, metalowej oraz
dystrybucji wyrobow hutniczych oraz o prognozy finansowe Spdélki na lata 2007
oraz 2008. W zestawieniu zostaly uwzglednione mnozniki nastepujgcych
podmiotéw: Drozapol Profil S.A., Grupa Kety S.A., Stalprodukt S.A., Stalprofil
S.A.

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI POLACZENIOWYCH

Akcje Polaczeniowe zostana przydzielone akcjonariuszom Centrostal za
posrednictwem KDPW wedlug stanu posiadania akcji Centrostal w dniu, ktéry
zgodnie z wlasciwymi regulacjami stanowié¢ bedzie dziefi referencyjny (,,Dzien
Referencyjny”).

Przez akcjonariuszy Centrostal rozumie sie¢ osoby, na ktérych rachunkach
papieréw wartoSciowych lub dla kidrych w odpowiednich rejestrach,
prowadzonych przez domy maklerskie lub banki prowadzace dziatalno$é
maklerska, zapisane sg akcje Centrostal w Dniu Referencyjnym.

Zarzad ZSS bedzie upowainiony do wskazania KDPW Dnia Referencyjnego,
przy czym dzien ten nie moze przypadaé pézZniej niz sibdmego dnia roboczego po
dniu zarejestrowania Polgczenia, chyba ze ustalenie innego terminu bedzie
wynikaé z przepisow prawa lub regulaminu KDPW,

W zwigzku z obowigzkiem ustalenia Dnia Referencyjnego, Zarzady obu Spolek
podejmg dzialania w celu zawieszenia notowan akcji Centrostal w okresie, ktory
najwczesniej rozpocznie si¢ po dniu zlozenia wniosku o wpisanie Polaczenia do
rejestru przedsigbiorcow, a zakonczy si¢ w dniv wykluczenia akcji Centrostal z
obrotu.

Liczbg Akcji Polaczeniowych, ktére otrzyma kazdy akcjonariusz Centrostal,
ustala si¢ przez pomnozenie posiadanej przez niego liczby akcji Centrostal w
Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany. '

W zwigzku z okresleniem parytetu w formule 1:1 nie sa przewidziane doplaty w

o

zquku z przydzieleniem Akcji Polaczeniowych. P ,/’ﬂ
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ZSS oswiadcza, ze na dzien podpisania Planu Polaczenia ani ZSS, ani spotki,
wobec ktérych ZSS jest spolka dominujaca w rozumieniu KSH, nie posiadajg
akcji Centrostal. ZSS zobowiazuje sig, ze ani ZSS , ani spétki, wobec ktdrych,
ZSS jest spétka dominujaca w rozumieniu KSH, nie beda nabywaé akeji
Centrostal od dnia podpisania Planu Polaczenia.

Centrostal o§wiadcza, Ze na dzien podpisania Planu Polaczenia ani Centrostal, ani
spotki, wobec ktorych Centrostal jest spotka dominujaca w rozumieniu KSH, nie
posiadajg akcji ZSS. Centrostal zobowiazuje sie, ze ani Centrostal, ani spokki,
wobec ktorych Centrostal jest spétka dominujaca w rozumieniu KSH, nie beds
nabywa¢ akcji ZSS od dnia podpisania Planu Polaczenia.

Zarzad ZSS okresli, w uzgodnieniu z Zarzadem Centrostal, szczegélowy tryb
dokonywania przydzialu Akcji Polaczeniowych za posrednictwem KDPW,

DZIEN, OD KTOREGO AKCJE POLACZENIOWE UPRAWNIAJA DO
UDZIAEX.U W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Akcje Polaczeniowe beda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia
2007 r. Jezeli rejestracja Polaczenia nie nastapi przed odbyciem Walnych
Zgromadzen Spélek, ktérych przedmiotem obrad bedzie w szczegdlnosei podziat
zysku za rok obrotowy 2007, Zarzady Spélek beds rekomendowaly Walnym
Zgromadzeniom Spélek pozostawienie zysku w Spotkach.

PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOEKE PRZEJMUJACA
AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZEJMOWANEJ LUB INNYM
OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE
PRZEJMOWANEJ |

Nie sq przewidziane Zzadne szczegllne prawa dla akcjonariuszy Spéiki
Przejmowanej lub innym osobom szczegblnie uprawnionym w Spolkce
Przejmowanej.

SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW
LACZACYCH SIE SPOLEK, A TAKZE INNYCH OSOB
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

Nie przewiduje si¢ zadnych szczegblnych korzyéci dla czlonkéw organéw
Iaczacych sig Spotek, a takZze innych o0s6b uczestniczacych w Polaczeniu.

DODATKOWE UWARUNKOWANIA

Struktura akcjonariatu ZSS po Polqczeniu.

Po dokonaniu Polaczenia:

e akcjonariusze Centrostal stang si¢ posiadaczami akeji stanowigcych nie wigcej
niz 33,9% kapitalu zakladowego Spétki Przejmujacej oraz uprawniajacych do
nie wigcej niz 33,9% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu.

e dotychczasowi akcjonariusze ZSS beda posiadaé¢ akcje stanowigce 66,1 %

kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej oraz uprawniajacych do 66,1 %
gloséw na Walnym Zgromadzeniu;
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10.3
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Prezes Zarzqdu Spotki po Polqczeniu
Jan Gasowski

Kadencje organéw spotki po Potaczeniu
Kadencja Zarzadu I Rady Nadzorcze wynosi¢ bedzie 3 lata.

REJESTRACJA POLACZENIA, ZGODY I ZEZWOLEN[AV
ADMINISTRACYJNE :

O ile uzyskanie jakichkolwiek dodatkowych zgdd i zezwolen na polaczenie i
podwyzszenie kapitalu zakladowego okaze si¢ niezbedne, to warunkiem
Polaczenia bedzie uzyskanie przez laczace sig Spolki oraz ich akcjonariuszy
wszystkich niezbednych zgdéd i zezwolefi administracyjnych wymaganych
przepisami prawa.

INNE POSTANOWIENIA

Plan Polaczenia zostat przyjety uchwatami Zarzadu Centrostal oraz ZSS z dnia 3
paZdziernika 2007 r. oraz tego samego dnia Plan Polaczenia zostal podpisany
przez Spoiki: :

ZSS S.A, \/ CENTROSTAL S.A.

\ h

Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

. Jan Ggsowski b Krzysztof ‘Walarowski



LISTA ZALACZNIKOW:

Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia ZSS w sprawie Polaczenia oraz w
sprawie zmiany Statutu ZSS;

Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Centrostal w sprawie Polaczenia;
Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia ZSS w sprawie upowaznienia Zarzadu
do ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Potaczeniowych do obrotu

na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz upowaznienia do zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.;

Projekt zmian Statutu ZSS;

Oswiadczenie zawierajace 1nfonnac3g o stanie ksiggowym Centrostal na dzien 1
wrzesnia 2007 r.;

Oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksieggowym ZSS na dzieh 1
wrzesnia 2007 r.;

Ustalenie warto$ci majatku Centrostal na dzien 1 wrzesnia 2007 r.;
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