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1. WROWADZENIE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Cognor SA za 2010 rok zawiera najwazniejsze informacje
dotyczace funkcjonowania Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2010r. do dnia 31 grudnia 2010r.
koficzacego rok obrotowy Spétki.

Sprawozdanie Zarzadu obejmuje:

I.

2.

Wprowadzenie.

Opis Spotki oraz zmiany w organizacji

Cze$¢ finansowa, ktéra zawiera omowienie wynikow finansowych, opis
czynnikoéw nietypowych majacych wplyw na wynik dziatalnosci, opis sytuacji
majatkowej i finansowej spotki Cognor SA

Czes¢ handlowas, ktora zawiera podstawowe informacje o rynku i sprzedazy.
Pozostate informacje o Spéice.

Cze$¢ opisujaca opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen, charakterystyka
zewngtrznych 1 wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Spélki oraz

perspektywy rozwoju.

Podsumowanie.



2. OPIS SPOLKI ORAZ ZMIANY W ORGANIZACJI

COGNOR S.A. z siedziba w Katowicach przy ul. Stalowej | jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego -
Rejestru Przedsigbiorcdw pod numerem KRS: 0000071799.

Spotka posiada nr NIP: 584-030-43-83
Spotka posiada nadany nr REGON: 190028940

Spétka od poczatku istnienia zajmuje sie przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedhug
Europejskiej Klasyfikacji Dzialalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i
komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegolnie hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Spdéiki notowane sa na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Zmiany w organizacji

W dniu 30.06.2010r. przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki zostala podjgta uchwata o polaczeniu Cognor
S.A. z Stalexport S.A. Polaczenie zostalo dokonane w trybie art. 492 §1 pkt. | k.s.h. poprzez przeniesienie
calego majatku Spotki przejmowanej Stalexport SA na Spétke przejmujaca - Cognor S.A. Z uwagi na fakt, ze
Spotka przejmujaca posiada 100% udzialow w Spolce przejmowanej, polaczenie zostalo przeprowadzone
stosownie do art. 515 §1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki przejmujacej. Rejestracja
polaczenia Cognor S.A. z Stalexport S.A. w KRS nastapila w dniu 01.09.2010r.

W dniu 13.10.2010r. zostal podpisany Akt Zatozycielski spotki Cognor Services Sp. z 0.0. z siedziba w Poraju.
Kapital zakladowy w wysokosdci 5.000,00 z1, dzielacy si¢ na 50 udzialdw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy
zostat w 100 % objety przez Cognor SA. Rejestracja spdtki Cognor Services Sp. z 0.0. w KRS nastapita w dniu
06.12.2010r.

W dniu 06.12.2010r. Cognor SA podpisatl z voestalpine Stahl GmbH z siedzibg w Linz warunkowa umowg
kupna 25 % udzialu w Cognor Stahlhandel GmbH. Umowa ta zawierata warunki zawieszajace, ktore zostaly
zrealizowane i w rezultacie w dniu 04.02.2011r. Cognor SA nabyl skutecznie 25 % udzialu w Cognor
Stahlhandel GmbH.

Zmiany po dacie bilansowej

W dniu 09.12.2010r. Cognor SA podpisat z EFF eins Beteiligungsverwaltung GmbH z siedziba w Wiedniu oraz
EFF zwei Beteiligungsverwaltung GmbH z siedzibag w Wiedniu warunkowa umowg sprzedazy 74,9 % udzialu w
Cognor Stahlhandel GmbH i1 zobowiazal si¢ zbyé na rzecz w/w spétek pozostate 25 % udzialu w Cognor
Stahlhandel GmbH. Umowa ta zawierala wiele warunkoéw zawieszajacych, ktére zostaly zrealizowane i w
rezultacie w dniu 04.02.2011r. Cognor SA zbyt skutecznie calo$é posiadanych udzialéw w Cognor Stahlhandel
GmbH na rzecz EFF eins Beteiligungsverwaltung GmbH oraz EFF zwei Beteiligungsverwaltung GmbH.

Po dacie bilansowej w dniu 18.01.2011r. Cognor SA nabyt od Zitomrex S.A. w Poraju 50 udziatéw,
stanowiacych 100 % w kapitale zakladowym w nieoperacyjnej spdlce Centrostal Sp. z 0.0. z siedzibg w
Szezecinie 1 stal sig posiadaczem 100% udzialu w kapitale zakladowym tejze Spoiki.
Po dacie bilansowej w dniu 31.01.2011r. Cognor SA nabyl od Cognor Stahlhandel Holding GmbH 3300
udziatéw, stanowigcych 100 % w kapitale zakladowym w spdtce Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gliwicach i stat si¢ posiadaczem 100% udzialu w kapitale zakladowym tejze Spétki.



3.

ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

3.1 Wyniki

Wiyniki finansowe Cognor SA za 2010 rok przedstawia ponizsza tabela:

tys. zt tys. zt
. 2010r. 2010r.
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny): Dzialalnodé Dzialalnodé
kontynuowana | zaniechana
I. | Przychody ze sprzedazy 0 234 728
. | Koszty wlasny sprzedazy 0 -213 303
Ili. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 21425
IV Pozostale przychody 0 5402
V.| Koszty sprzedazy 0 -12 704
V1| Koszty ogblnego zarzadu -1433 -18913
VIL| Pozostale zyski/straty netto 0 -97 966
V11| Pozostate koszty 0 -7 801
-1 433 -110 557
IX. | Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej EBIT
-111 990
X.| Inne przychody finansowe 0 0
X1.| Koszty odsetek 0 -1432
XI1.| Inne koszty finansowe 0 -682
XH1.| Przychody/koszty finansowe netto 0 -2 114
-1433 -112 671
XIV. | Zysk (strata) brutto
-114 104
XV.| Podatek dochodowy 0 3371
-1433 -109 300
XVL. | Zysk (strata) netto
-110 733

W zwiazku z podpisaniem w dniu 26.11.2010r. ze spdtkami grupy ArcelorMittal przedwstgpnej umowy
sprzedazy aktywow Cognor SA w Polsce, opisanej szczegdlowo w pkt. 5.1, wyniki finansowe generowane przez
aktywa operacyjne Cognor SA zaprezentowano w dzialalnosci zaniechanej. W dziatalnodci kontynuowanej
zaprezentowano koszty przynalezne do nieruchomoé$ci nieoperacyjnych, ktdre nie sa przedmiotem zbycia do
ArcelorMittal.

3.1.1.

Wyniki dzialalnosci podstawowej

Przychody ze sprzedazy wedlug kierunkow w 2010r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:



tys. zt tys. zt
o 2010r. 2010r.
DZIALALNOSC PODSTAWOWA Dziatalnos¢ Dziatalno$c
kontynuowana zaniechana
I. | Przychody sprzedazy ogélem, 0 234 728
w tym:
1. | Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 16 823
3. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 214 249
4. | Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 0 3656
A. |POLSKA 0 219 655
B. |INNE KRAJE 0 15073
Il. | Koszt wlasny sprzedazy, 0 -213 303
A. |POLSKA 0 -198 989
B. [|INNE KRAJE 0 -14314
I11. | Zysk brutto na sprzedazy 0 21425
A. |POLSKA 0 20 666
B. |INNE KRAJE 0 739
IV. |Marza na sprzedazy 0 9,13%
A. |POLSKA 0 9,40%
B. | INNE KRAJE 0 5,04%

W zwiazku z podpisaniem w dniu 26.11.2010r. ze spétkami grupy ArcelorMittal przedwstepnej umowy
sprzedazy aktywow Cognor SA w Polsce, opisanej szczegdlowo w pkt. 5.1 calo$¢ dziatalnosci podstawowej
zaprezentowano jako dziatalnos¢ zaniechana.

Sprzedaz wyrobow stalowych w 2010r. wyniosta 214,25 min zt natomiast wysokos¢ ustug (gltéwnie ushugi
ciecia) i sprzedaz produktéw, obejmujaca glownie zbrojenia budowlane wyniosta w 2010r. 16,82 min zk
Uzupehieniem przychodéw ze sprzedazy byly przychody z najmu nieruchomoscei inwestycyjnych: 3,66 min zi.

Zrealizowana marza handlowa wynosi 21,43 min zt co stanowi 9,13 % sprzedazy.

3.1.2. Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Dziatalno§¢ kontynuowana
Koszty sprzedazy w 2010r. nie wystapily, natomiast koszty ogolnego zarzadu zamknety si¢ kwota 1,43 min zt.
Sa to koszty przynalezne do nieruchomosci nieoperacyjnych, ktore nie sa przedmiotem zbycia do ArcelorMittal.

Dziatalno$¢ zaniechana

Koszty sprzedazy w 2010r. wyniosty 12,70 min zi, natomiast koszty ogélnego zarzadu zamkngly si¢ kwota
18,91 min zh. W przeciagu 2010r. koszty te byly przedmiotem optymalizacji, jednak EBIT w 2010r. byl ujemny
na poziomie (-111,99 min z}).

3.1.3. Pozestale przychody i keszty

W zwigzku z podpisaniem w dniu 26.11.2010r. ze spotkami grupy ArcelorMittal przedwstgpne) umowy
sprzedazy aktywow Cognor SA w Polsce, opisanej szczegdlowo w pkt. 5.1 calos¢ pozostalych przychodow i
kosztow zaprezentowano w dzialalnodci zaniechanej.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny 1 wyniost -2,4 min zi.
Pozostate przychody wyniosty 5,40 min 71, a pozostale koszty wyniosty 7,80 min zt.



3.1.4. Pozostale zyski/straty netto
W zwiazku z podpisaniem w dniu 26.11.2010r. ze spolkami grupy ArcelorMittal przedwstepnej umowy

sprzedazy aktywow Cognor SA w Polsce, opisanej szczegdtowo w pkt. 5.1 calos¢ pozostalych zyskow/strat
netto zaprezentowano w dziatalnosci zaniechanej.

Na kwotg pozostatych zyskow/strat netto w wysokosci 97,97 min zt skladaja si¢ utworzenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci inwestycji: -94,41 min zt (warunkowa umowa sprzedazy udziatdéw w Cognor Stahlhandel GmbH
3.1.5. Wryniki finansowe - podsumowanie

Wszystkie wymienione wyzej wielkosci miaty bezposredni wplyw na wyniki Spétki osiagnigte w 2010 roku.

Struktura kosztow rodzajowych przedstawia sié nastgpujaco:

tys. zt
KOSZTY RODZAJOWE: 2010r. Udzial %

1.| Zuzycie materialéw i energii 54 4%
2.| Ushagi obee 348 24%
3.| Wynagrodzenia 873 61%
4.| Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 44 3%
5.| Pozostate koszty rodzajowe 114 8%

Razem 1433 100,00%

Najwickszy udziat w kosztach rodzajowych maja: ustugi obce 1 wynagrodzenia (wraz z narzutami).

Wynik brutto Spétki w 2010 roku wynidst: -114,1 min zi.
Wynik netto Spétki za 2010 rok wyniost: -110,7 min zL

Wskazniki finansowe: 2010r.
1.| Rentowno$¢ sprzedazy brutto 9,13%
2.{ Rentownos¢ EBIT -48%
3.| Rentownos¢ EBITDA -47%
4.| Rentownos¢ sprzedazy netto -47%

Zrodtem poprawy wyniku finansowego jest zmiana dzialalnosci handlowej wyrobami stalowymi na dziatalnosé
w zakresie produkcji wyrobdw hutniczych. Zmiana profilu dziatalno$ci Spétki z handlowego na produkcyjny
Jjest szczegdlowo opisana w pkt. 6.2 niniejszego sprawozdania.

3.2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dzialalno$ei
gospodarczej z uwzglednieniem zdarzen po dniu bilansowym

= W zwiazku z podpisaniem przez Cognor SA w dniu 09.12.2010r. warunkowej umowy sprzedazy udzialéow
w Cognor Stahlhandel GmbH, w pozycji ,,Pozostale zyski/straty” netto utworzono odpis z tytutu utraty
warto$ci inwestycji na kwotg 97,97 min z, ktdry to ma decydujace znaczenie dla wyniku Spétki za 2010r.

Wartos¢ ksiggowa udzialu wynoszacego 99,9% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki wg stanu na dzien
zawarcia umowy wynosi 198.537.559,25 zI natomiast lgczna wstepna cena za zbywane udzialy (99,9%
udzialow w Spolce) ustalona w oparciu o dane finansowe Cognor Stahthandel GmbH na koniec 2009r.
wynosi 32.739.000 EUR co stanowi kwotg 132.036.387 zt wyliczona w oparciu o kurs $redni EUR z dnia
zawarcia umowy (ostateczna cena sprzedazy zostanie okreslona na podstawie sporzadzonego przez Spétke
Raportu Konsolidacyjnego MSFF za 2010r.)

Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego zostala okreslona na podstawie wartosci ksiggowej udziatu, wstepnej
ceny sprzedazy wraz ze spodziewana korekta oraz kursu $redniego NBP na dzien 31.12.2010r.



* W zwiazku z podpisaniem w dniu 26.11.2010 r. ze spotkami grupy ArcelorMittal przedwstepnej umowy
sprzedazy aktywow Cognor SA w Polsce, wyniki finansowe generowane przez aktywa operacyjne Cognor
SA zaprezentowano w dziatalnosei zaniechanej.

Laczna cena sprzedazy za aktywa objgte umowsg z ArcelorMittal bedzie wynosi¢ 148.900.000 zi netto.
Warto$¢  ksiggowa aktywdéw objetych umowa z ArcelorMittal, bedacych przedmiotem zbycia w
skonsolidowanych ksiegach rachunkowych Cognor na dzien podpisania przedwstepnej umowy sprzedazy
wynosi 76.575.030,41 zi.

Roéznica pomigdzy cena sprzedazy aktywow a wartoscia ksiggowa tych aktywéw w  ksiegach
rachunkowych Cognor SA na dzien podpisania umowy przyrzeczonej spowoduje powstanie zysku ze
sprzedazy rzeczowego majatku trwalego w pozycji ,,Pozostate zyski/straty netto”. Spétka przewiduje, ze
podpisanie umowy przyrzeczonej nastapi w II kwartale 2011r.

3.3. Sytuacja majgtkowa i finansowa wraz z opisem Zrédel finansowania, polityki dotyczacej
zadluzenia a takze polityki zarzadzania ryzykiem.

Dane bilansowe na koniec 2010r. przedstawiaja sie nastepujaco: tys. zt
BILANS 2010r. Udzial %

1. | Aktywa trwale 176 195 48,8%
1.| Rzeczowe aktywa trwate 0 0%

2.| Wartosci niematerialne i prawne 0 0%

3.| Nieruchomosci inwestycyjne 0 0%

4.| Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 168 632 46,7%

5.| Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 308 0,1%

6.| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7255 2,0%

II. | Aktywa obrotowe 185 166 51,2%
1.{ Zapasy 34027 9,4%

2.i Pozostale inwestycje 13 485 3,7%

3.| Naleznoscei z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 25 034 6,9%

4.| Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 584 0,2%

5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 491 0,1%

6.| Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 111 545 30,9%
L. |AKTYWA RAZEM 361 361 100,00%
IV. | Kapital wlasny 196 389 54,3%
1.| Kapitatl zaktadowy 132 444 36,7%

2. Pozostale kapitaty 187 072 51.8%

3. Nie podzielony wynik i wynik okresu sprawozdawczego -123 127 -35,1%

V. | Zobowigzania dlugoterminowe 883 0,2%
I.| Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0,0%

2.} Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 832 0,2%

3.} Przychody przysziych okresow z tytutu dotacji rzadowych i pozostale 0 0,0%

4.| Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51 0,0%
VI. | Zobowiazania krétkoterminowe 164 089 45,4%
I.I Kredyty w rachunku biezacym 16 949 4,7%

2.1 Oprocentowane kredyty i pozyczki 15 549 4,3%)

3.| Pozostale zobowigzania finansowe 0 0,0%

4.| Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 75 0,0%
5.|/Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania 131 492 36,4%

6.| Przychody przyszlych okreséw z tytutu dotacji rzadowych i pozostate 24 0,00%
VII. | PASYWA RAZEM 361 361 100,00 %
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3.3.1. Aktywa Spolki

Aktywa ogotem Spoétki na dzien 31 grudnia 2010r. wyniosty 361,36 min zl, z czego 48,8% stanowia aktywa
trwale, a 51,2% - aktywa obrotowe.

W 2010r. w strukturze aktywow trwatych najwigksze pozycja byh:
= Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 46,7 % aktywow ogotem

W 2010r. najwigksze pozycje w ramach aktywow krotkoterminowych stanowity:
= Zapasy - 9,4% sumy aktywow,
=  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznodci — 6,9% sumy aktywow.

Nalezy wspomnieé, ze w zwiazku z podpisaniem w dniu 26.11.2010r. ze spétkami grupy ArcelorMittal
przedwstepnej umowy sprzedazy aktywow Cognor SA w Polsce, opisanej szczegdltowo w pkt. 5.1, istotng
pozycja sa aktywa przeznaczone do sprzedazy (udziat 30,9%) obejmujace aktywa objete ta umowa.

3.3.2. Kapitaly wlasne i zobowiazania

Na strukture pasywow na dziefi 31.12.2010r. skladaja sig:
»  dodatnie kapitaly wlasne w wysokosci 196,39 min zi, co stanowi 54,3% udzialu w tacznej wartosci
pasywow,
= zobowigzania dlugoterminowe w wysokosci 0,88 min zt, co daje 0,2% udziatlu w pasywach,
= zobowiazania krétkoterminowe w wysokosci 164,09 min zi, co stanowi 45,4% udzialu w pasywach.

W strukturze kapitatu wlasnego, wynoszacego na dzief 31.12.2010r. kwotg 196,39 min zi, stanowiacego 54,3%
sumy pasywow ogolem, jest kapital podstawowy w wysokodci 132,44 min zl, co stanowi 36,7% pasywow
ogdtem. Pozostale kapitaly wynosza 187,07 min z co stanowi 51,8% pasywow ogdtem. Kapital wiasny
pomniejszony jest o niepodzielony wynik finansowy w wysokosci ~123,13 min zt (-34,1 % pasywdéw ogoélem).

Na zobowiazania dlugoterminowe skladaja si¢ glownie rezerwy na §wiadczenia pracownicze w kwocie 0,83 min
z}, co stanowi 0,2% sumy pasywow.

W strukturze zobowigzan krotkoterminowych, ktore wyniosty na koniec roku 2010r. kwotg 164,09 min zt i
stanowily 45,4% sumy pasywow, najwicksza pozycja sa zobowiazania z tytulu dostaw i inne zobowigzania w
kwocie 131,49 min zi, stanowiace 36,4% sumy pasywow.

3.3.3. Struktura Zrédel finansowania i zarzgdzanie zasebami finansowymi

Zrédlem finansowania aktywow w 2010 roku byt kapital whasny Spotki zobowiazania dhugo i krotkoterminowe,
a w szczegblnosci zobowiazania handlowe.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia Spolki (relacja zobowiazan do sumy bilansowej) na dzien 31.12.2010 wyniost
45,7%.
Na ocene zarzadzania zasobami finansowymi skladajg sie gldwnie zdarzenia majace wplyw na plynnosc
i rentownos¢ Spoiki.
W ocenie ptynnosci i rentowno$ci wykorzystano nastepujace wskazniki:

= WskaZnik bieZzacej ptynnosci: aktywa krotkoterminowe/zobowiazania krétkoterminowe,

»  Wskaznik szybkiej ptynnosci: aktywa krétkoterminowe — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe,

= Reniowno$c sprzedazy: zysk ze sprzedazy biutto/przychody ze spizedazy,

= Rentowno$¢ netto: zysk netto/przychody ze sprzedazy.

Na koniec 2010r. wskaznik ptynnosci biezacej ksztaltowat si¢ na niskim poziomie, wskaznik ptynnosci szybkiej
przy znacznym udziale zapaséw utrzymywat si¢ takze na niskim poziomie.

'Wskazniki finansowe: 2010r.
1.} Wskaznik biezacej ptynnosci 0,45
2.| Wskaznik szybkiej plynnosci 0,24
3.| Rentowno$¢ sprzedazy brutto 9%
4. Rentownos¢ netto -47%
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3.3.4. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaklocen przeplywéw $rodkow pienigznych oraz utraty plynnoSci finansowej
oraz o przyjetych celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

W swojej dziatalnosci operacyjnej Spotka ceng sprzedazy wyrobow handlowych okredla na podstawie ceny
zakupu danego wyrobu powigkszong o marze handlows. Powoduje to zmniejszenie ryzyka istotnego wptywu
zmiany cen rynkowych na generowana jednostkowa masg¢ marzy ze sprzedanych wyrobow.

Jednoczesnie Spolka naraZona jest na ryzyko istotnego wplywu zmiany cen rynkowych na wyceng wyrobow
zgromadzonych w skladach handlowych. Spétka minimalizuje to ryzyko poprzez ciagla optymalizacj¢ ilodci i
asortymentu wyrobdw gromadzonych na skiadach handlowych a takze skracanie cyklow rotacji poszczegdlnych
wyrobow nawet kosztem osiggania nizszej marzy handlowej.

Spétka korzysta z kredytow w rachunku biezacym na poziomie dostosowanym do potrzeb wynikajacych z
prowadzonej dziatalno$ci, co wptywa na obniZenie ryzyka kredytowego.

W zakresie przeplywdw srodkow pienigznych Cognor SA stosuje zasade ubezpieczenia caltosci naleznosci
handlowych (aktualnie w Euler Hermes), co zmniejsza ryzyko istotnych strat z tytutu niesciagalnych naleznosci.
Zabezpieczenie utraty ptynnosci dokonywane jest poprzez staly monitoring sptywu naleznodci i ewentualne
dzialania wspomagajace ten sptyw: automatyczny mailing z wezwaniami do zaplaty i notami odsetkowymi.

Spofka nie stosuje instrumentow zabezpieczajacych ryzyko zmiany stopy procentowej.

Wobec niskich obrotéw w walutach obcych Spéika sporadycznie korzysta z instrumentéw zabezpieczajacych
ryzyko walutowe (najczeéciej sg to proste transakcje forward na kwoty wynikajace z faktur za towary
importowane zza granicy na kwoty do kilkudziesigciu tys. EUR)

3.4. Opis dzialalnosci inwestycyjnej

Dzialalnoé¢ inwestycyjna Spolki ograniczata si¢ do drobnych zakupéw srodkéw trwalych o niewielkiej wartosci.
Zakupy te wynikaly z biezacych potrzeb poszezegdlnych spélek glownie w wyniku zuzywania si¢
eksploatacyjnego srodkéw trwatych.

Spéika nie prowadzila inwestycji w nieruchomosci: grunty, budynki i budowle.

W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji, polegajacej na konsolidacji dziatalno$ci w jednym podmiocie
gospodarczym w Cognor SA pozostaly nieruchomosci, ktore nie sg wykorzystywane do prowadzenia
dzialalnosci operacyjnej i sg przeznaczone do sprzedazy.

W marcu 2010r. dokonano sprzedazy nieruchomoscei w Kwidzyniu.

W lipcu 2010r. dokonano sprzedazy nieruchomosci w Katowicach Panewniki, ul. Owsiana.

W pazdzierniku 2010r. dokonano sprzedazy nieruchomosci w Ostrofece.

Pozostale nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy to:
= Opole, ul. Odrzanska 12

Chorzow, ul. Metalowcow

Gostyn, ul. Graniczna 16a

Krzyz Wielkopolski, ul. Portowa 4

Kostrzyn, ul. Prosta 18

Gniezno, ul. Surowieckiego

Elblag, ul. Debowa 1C
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4 ANALIZA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ SPOEKI
4.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Podstawowg dziatalnodcig Grupy Cognor w 2010r. byk:
*  hurtowy obrét wyrobami hutniczymi zaréwno krajowymi jak i z importu,
* przetworstwo stali: produkcja zbrojen budowlanych, produkcja ksztaltownikéw zimnogietych
cigcie 1 gigcie blach zimnowalcowanych 1 ksztaltownikéw goracowalcowanych,

W zakresie handlu wyrobami hutniczymi Cognor S.A. posiada w swojej ofercie nastepujace wyroby:

Prety Walcowane:

Prety ze stali niestopowej zbrojeniowe gladkie 1 zebrowane

Prety ze stali weglowej wyzszej jakosci ogblnego przeznaczenia

Prety ze stali niskostopowej i niskoweglowej o wysokich wymaganiach jakosciowych.

Prety ze stali niskoweglowej 1 weglowej konstrukeyjnej wyzszej jakoéci do hartowania powierzchniowego.
Prety ze stali stopowej konstrukeyjnej do nawgglania

Prety ze stali stopowej konstrukcyjnej do ulepszania cieplnego o réznej hartownosci

Prety ze stali sprezynowej o duzej hartownosci

Prety kwasoodporne

Prety nierdzewne, Zzaroodporne 1 narzedziowe

Drut czarny i ocynkowany

Prety Kute:
= Zaroodporne

Prety Ciagnione:

= Prety okragle: spawalne, weglowe, automatowe, kwasoodporme, Zzaroodporne
=  Prety szesciokatne: spawalne, weglowe

*  Prety kwadratowe: spawalne, weglowe

Blachy:
Trapezowe i dachowkowe

Ptaskie: powlekane, ocynkowane

Goracowalcowane, zwykle, kwasoodporne, zaroodporne

Weglowe do ulepszania cieplnego

Hartowania powierzchniowego

Zimnowalcowane w tym zwykle ttoczne nierdzewne i kwasoodporne

Ksztaltowniki goracowalcowane:

»  Dwuteowniki: zwyktle, szerokostopowe, ekonomiczne
= Ceowniki: zwykle, szerokostopowe

Katowniki réwnoramienne, nierownoramienne
Kwadraty

Plaskowniki

Teowniki

Ksztaltowniki zimnogigte:
=  Profile zamknigte: kwadratowe, prostokatne

= Ceowniki
*  Ceowniki potzamknigte
=  Katowniki

Frzewodowe ze szwein

Przewodowe ocynkowane bez szwu
Precyzyjne bez szwu

Instalacyjne ocynkowane ze szwem
Kwasoodporne bez szwu

Luki hamburskie: czarme, kwasoodporne

Inne:
*  Bednarka: czarna, ocynkowana
=  Ta$ma opakunkowa, kraty pomostowe, stopnie schodowe

Spétka prowadzi teZ na ograniczong skale w swoich skfadach sprzedaz wyrobéw z metali niezelaznych.
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W 2010 roku przychody ze sprzedazy spoétki Cognor SA wyniosty 234 728 tys. zL.

Asortymentowa struktura sprzedazy Cognor SA w 2010 r. i 2009 r. przedstawiona jest na ponizszych tabelach 1

wykresach:
tys. z!

prety

TOWAR / USLUGA 2010 rok | Udzial % P "/":;‘i;‘"'

1. [ Blachy 46 858 20% - plashounid
2. [ Prety zebrowane 31922 14 % [

3. | Plaskowniki 15554 7 %

4 | Prety 22263 9% —
5. | Profile 52 959 23 % e

6. | Zbrojenia 12 898 5% w ,

7. | Inne wyr. i ushugi 52274 22% = o

Ogolem 234728 100 % sorojena 2%
5%
tys. zt blachy

TOWAR / USLUGA 2009 rok | Udziat % e prtysbrovene
1. [ Blachy 87 067 27 % inne wyroby

2. | Prety zebrowane 60 681 19 % A -
3. [Ksztattowniki 89 513 28 % ushugl __

4. | Zbrojenia 7 505 2%

5. | Rury 23 785 7%

6. | Prety pozostale 32570 10 % pretypozostale !

7. | Ustugi 9344 3% 10%

8. | Inne wyroby 9341 3% / \ ksztattowniki

Ogélem 319 806 100 % i T 2
| zbrojenia
2%

W strukturze sprzedazy spétki Cognor SA w 2010r. w porownaniu do 2009r. zaszly pewne zmiany. Zmalat
udzial pretow zebrowanych z 19 % w 2009r. do 14 % w 2010r. Wzrdst natomiast udzial zbrojen budowlanych z
2 % w 2009r. do 5 % w 2010r. Spadek odnotowany zostat takze dla blach z 27 % w 2009r. do 20 % w 2010r.
Trzy najwazniejsze asortymenty, tj. blachy, prety Zebrowane i ksztattowniki stanowia w 2010r. acznie 57 %
og6tu sprzedazy (spadek z 74 % w 2009r.). W strukturze nie dominuje zadna grupa asortymentowa.

4.2, Sieé dystrybucji

Dzialalnos¢ jest prowadzona za posrednictwem rozbudowanej sieci sktadow handlowych i biur handlowych
zlokalizowanych na terenie calej Polski.

W konsekwencji analizy rachunku ekonomicznego w przeciggu 2010r. zlikwidowano catkowicie sklady
handlowe w Ostrolece, Strzelcach Opolskich, Gnieznie 1 Kostrzyniu n/Odra. Z tych samych powodéw
zlikwidowano biura handlowe w Szczecinie, Elblagu i Zielonej Gorze.

Aktualnie sie¢ handlowa Cognor S.A. obejmuje:

Centrala: Katowice

Sklady handlowe:
- Gdansk

- Shupsk

- Olsztyn

- Katowice
- Brzeg

- Wroclaw

- Opole

- Czestochowa
- Pila

- Warszawa
- Warka

- Bialystok
- Lublin
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Biura Handlowe:
- Gostyn
- Rzeszow
- Lodz

Zbrojarnie: Gdansk, Warszawa

4.3. Gléwni dostawcy

Spotka dominujaca Cognor SA posiada okoto kilkuset aktywnych dostawcéw na terenie Polski (z tego okolo 20
najwazniejszych) i kilku poza granicami Polski. Calkowite zakupy spdtki Cognor SA w 2010r. wynosity facznie
185.265 tys. zt wyrobow.

W odniesieniu do dostawcow Cognor SA struktura wykazuje duze rozdrobnienie zakupdéw. Nie wystepuje
znaczaca koncentracja zakupow od jednego lub kilku dostawcéw i w zwiazku z tym Cognor SA w swojej
dziatalnosci operacyjnej nie jest uzalezniony od jednego lub kilku swoich dostawcow.

Udzial zadnego dostawcy nie przekroczyl w 2010r. progu 10 % ogotu zakupéw Spétki. W zwiazku z tym
Cognor SA w swojej dzialalnosci operacyjnej nie jest uzalezniony od jednego lub kilku swoich dostawcow.

4.4. Gléwni odbiorcy

Rynek docelowy dla Spotki w 2010r. stanowily przedsigbiorstwa reprezentujace branze przemystu zuzywajace
wyroby hutnicze takie jak:

. przedsiebiorstwa budowlane - w skiad tego sektora wchodza:
~ duze przedsicbiorstwa realizujace inwestycje budowlane - budowy osiedli mieszkaniowych,
obiektow przemystowych, infrastruktury drogowej itp.,
—  $rednie przedsigbiorstwa budowlane — budownictwo jednorodzinne, pojedyncze obiekty,
-~ male przedsigbiorstwa budowlane — podwykonawcy duzych i §rednich przedsiebiorstw budowlanych
wykonujacy okreslone roboty budowlane, instalatorskie, wykonczeniowe w ramach wigkszych
inwestycji oraz prace remontowe.

. przedsigbiorstwa konstrukcyjne - w sklad tego sektora wchodza duze i srednie przedsigbiorstwa, ktdrych
zakresem dziatalnosci jest budowa i remonty konstrukeji stalowych typu mosty, wiadukty, platformy
wiertnicze, hale, kontenery, systemy wentylacyjne, zbiorniki, meble, urzadzenia AGD, $rodki transportu,
blacharka samochodowa, itp.

= przedsigbiorstwa maszynowe - sektor ten obejmuje roznej wielkosei przedsiebiorstwa, ktorych zakresem
dzialalnosci jest produkcja 1 remonty ziozonych urzadzef mechanicznych typu silniki, podzespoly
silnikowe, elementy ukladow napgdowych, podzespoly mechaniczne wchodzace w sklad wiekszych
konstrukcji mechanicznych, skomplikowane czeéci zamienne, narzedzia reczne i mechaniczne,

= przedsigbiorstwa handlowe - sektor ten obejmuje $rednie i male przedsiebiorstwa, ktérych przedmiot
dziatalno$ci obejmuje dystrybucje szeroko pojetych wyrobdw hutniczych.

. przedsigbiorstwa przemysiu okr¢towego - w sklad tego sektora wchodza:

-~ wielkie przedsigbiorstwa stoczniowe specjalizujace sie w budowie jednostek plywajacych,

—  srednie i mafe stocznie specjalizujace sig w budowie 1 remoncie jednostek piywajacych,

~  duze przedsigbiorstwa specjalizujace si¢ w remoncie jednostek ptywajacych (stocznie remontowe),

—  przedsigbiorstwa kooperujace ze stoczniami - producenci maszyn 1 urzadzen okrgtowych
potrzebnych do budowy i remontéw jednostek ptywajacych,

~  przedsigbiorstwa kooperujace ze stoczniami — podwykonawcy sekeji statkowych oraz wykonujacy
prace remontowe i instalacyjne na rzecz duzych i $rednich stoczni,

Spotka Cognor SA posiada okolo 5.000 aktywnych odbiorcéw i swoja sprzedaz realizuje glownie wérod
Klientéw na terenie calej Polski. Catkowita sprzedaz spotki Cognor SA w 2010r. wyniosta tacznie 103.904 ton
wyrobow (w tym 96.960 ton poza Grupg Kapitalowa). Udzial zadnego odbiorcy nie przekroczyt w 2010r. progu
10 % ogodtu sprzedazy Spotki. Cognor SA w swojej dzialalnosei operacyjnej nie jest uzalezniony od jednego lub
kitka swoich odbiorcéw.
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5.1.

POZOSTALE INFORMACJE

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Spélki, w tym znanych
Spélce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspolpracy lub kooperacji.

Przedwstepna umowa sprzedazy aktywow spétki Cognor SA w Polsce

W dniu 26.11.2010r. spotki Grupy Cognor, tj. Cognor SA, Cognor Stahlhandel Sp. z o.0., Zlomrex
Centrum Spotka z o0.0., Cognor Services Sp. z 0.0. zwane lacznie takze jako Sprzedajacy zawarly
Przedwstepng Umowe Sprzedazy [Umowa] ze spétkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittal, t.
ArcelorMittal Distribution Poland sp. z 0.0. [Kupujacy 1], ArcelorMittal Distribution Solutions Poland
sp. z o.0. [Kupujacy 2], facznie zwanymi Kupujacymi. Na mocy zawartej Umowy Sprzedajacy
zobowigzali si¢ sprzeda¢ Kupujacym swoje Aktywa wykorzystywane do dziatalnosci obrotu wyrobami
hutniczymi zlokalizowane na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Sprzedawane Aktywa skiadaja si¢ z:

1)  Nieruchomoscei (Grunt i Budynki); zlokalizowane w Lublinie, Biatymstoku, Pile, Czgstochowie,
Warszawie, Gdansku, Stupsku, Olsztynie, Opolu, Katowicach, Wroctawiu,

2)  Ruchomosci (maszyny i urzadzenia z czedciami zamiennymi i zuzywajacymi sig¢) znajdujacych si¢
na Nieruchomosciach,

3) Ruchomosei (takich jak maszyny i urzadzenia z czeSciami zamiennymi 1 zuZywajacymi si¢)
znajdujacych sie w pomieszczeniach zlokalizowanych na nieruchomosci polozonej w Gliwicach,
przy ul. Portowej 24-26;

4) Ruchomosci (takich jak maszyny i urzadzenia z czesciami zamiennymi i zuzywajgcymi sig)
znajdujacych sie w magazynach zlokalizowanych na terenach wykorzystywanych na mocy Uméw
Najmu,

5)  Materialéw, produkeji w toku oraz wyrobow gotowych znajdujacych sig:

- na Nieruchomos$ciach,

- w Nieruchomosci Gliwice

- w magazynach zlokalizowanych na terenach wykorzystywanych na mocy Umow Najmu {Zapasy],
przy zalozeniu jednak, ze z uwagi na ciaglos¢ dzialalnosci prowadzonej przez Sprzedajacych,
Zapasy moga si¢ rézni¢ w Dacie Zamknigcia Ostatecznego po przeprowadzeniu wspdlnej
inwentaryzacji.

Nabywajacym Ruchomosci i Zapasy bedzie Kupujacy 1, zas nabycia Nieruchomoscei dokona Kupujacy 2.
Laczna cena sprzedazy za Ruchomosci (z wylaczeniem Zapaséw) i Nieruchomoscei do zaplacenia przez
Kupujgcych na rzecz Sprzedajacych bedzie wynosi¢ 148.900.000 PLN netto [Cena Sprzedazy]. Cena
Sprzedazy zostanie powigkszona o nalezny podatek VAT wedlug obowiazujacej stawki, w odniesieniu do
aktywow objetych opodatkowaniem VAT. Warto$¢ ksiggowa Ruchomosci (z wylaczeniem Zapasow) i
Nieruchomosci bedacych przedmiotem zbycia w skonsolidowanych ksiggach rachunkowych Cognor
SAna dzief podpisania Przedwstepnej Umowy Sprzedazy wynosi 76.575.030,41 z1.

Strony ustality, ze calo$é¢ ceny (z wylaczeniem zapaséw) zostanie zaplacona w Dacie Zamknigcia
Ostatecznego z Rachunku Zastrzezonego 1 oraz bezposrednio przez Kupujacych, z tym zastrzezeniem, Ze
15% Ceny Sprzedazy zostanie wplacona na Rachunek Zastrzezony 2, tytulem zabezpieczenia
ewentualnych roszczen Kupujacych wobec Sprzedajacych. Zwolnienie kwot z Rachunku Zastrzezonego 2
odbywa¢ si¢ bedzie na podstawie postanowient stosownej Umowy.

Strony postanowily, ze cena sprzedazy Zapaséw [Cena Sprzedazy Zapasow] zostanie ustalona i zaptacona
odrebnie od Ceny Sprzedazy. Warto$¢ Zapaséw zostanie okrelona przez Sprzedajacych i Kupujacego |
na podstawie procedury wyceny uzgodnionej przez Strony. Jesli Sprzedajacy i Kupujacy 1 nie beda w
stanie porozumiec si¢g w kwestii kwoty Ceny Sprzedazy Zapasow przed Datg Zamknigcia Ostatecznego
Sprzedajacy i Kupujacy 1 w ciagu 10 Dni Roboczych powierza wyceng Zapasow oraz obliczenie Ceny
Sprzedazy Zapaséw niezaleznemu rzeczoznawcy — SGS Polska sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.
Wartos¢ ksiegowa Zapasow bedacych przedmiotem zbycia w skonsolidowanych ksiggach rachunkowych
Cognor SA na dziefi podpisania Przedwstepnej Umowy Sprzedazy wynosi 28.721.230,94 zl.

Z uwagi na skomplikowany charakter tej Umowy zawiera ona wicle warunkow zawieszajgcych

zamkniecie transakcji (zbycie Aktywow). Podstawowe warunki to:

1)  Kupujacy i/lub ich spolka macierzysta uzyska bezwarunkowsa decyzj¢ Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, pozwalajaca na koncentracje zgodnie z postanowieniami Ustawy z
dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50 poz. 331) w
zwigzku z nabyciem Aktywow od ktéregokolwiek z podmiotow, bedacych Sprzedajacymi;
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2)  Wiasciwy organ skarbowy wyda interpretacje podatkowe odrgbnie dla Sprzedajacych i Kupujacych,
potwierdzajace, bezposrednio lub posrednio, klasyfikacjg transakcji jako sprzedaz aktywow,

3) Uchwata walnego zgromadzenia Emitenta wyrazajaca zgode na wniesienie przedsigbiorstwa do
Ztomrex Centrum Spotka z 0.0. zostanie dostarczona Kupujacemu 1 i Kupujacemu 2 najpozniej w
ciagu 1 (jednego) miesigca od daty zawarcia Umowy;

4)  Zostanie prawidtowo zawarta umowa Rachunku Zastrzezonego 1;

5) Zostanie prawidlowo zawarta umowa Rachunku Zastrzezonego 2;

6) Kupujacy wplaca kwote 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw) na Rachunek Zastrzezony 1

7)  Sprzedajacy przedioza Kupujacym Zgody Wierzycieli zabezpieczonych na Aktywach na zwolnienie
tych zabezpieczen;

8) Zostanie przedtozona Promesa Ubezpieczenia Tytutu Prawnego;

9)  Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0. i Cognor Services zostang nalezycie wpisane do ksiag wieczystych
prowadzonych dla Nieruchomosci jako uzytkownicy wieczys$ci albo wiadciciele Gruntu i wlasciciele
Budynkdw na nim posadowionych;

10) Nie wystapi zadna Istotna Negatywna Zmiana tj. nie nastapi jakiekolwiek pogorszenie dziatalnosci,
aktywow, pasywdw, sytuacji (finansowej lub innej), perspektyw i/lub wynikéw dziatalno$ci
Sprzedajacych powodujace obniZenie warto$ci Aktywow o ponad 15% w stosunku do Ceny
Sprzedazy;

11) Nie zostalo zgloszone zadne istotne roszczenie ani nie jest prowadzone zadne postgpowanie przed
jakimikolwiek Organami Wiadzy, wlaczajac postgpowanie skarbowe dotyczace Sprzedajacych lub
w odniesieniu do Aktywow, ktore mogloby zasadnie spowodowaé zawieszenie lub niemoznos¢
realizacji Transakcji przewidywanej Umowa;

12) Z wyjatkiem Dozwolonych Obciazefi, nie bedzie zadnych Obcigzefi w odniesieniu do Aktywow i
Sprzedajacy dysponowaé beda pelnym, nieograniczonym i nieobcigzonym oraz waznym tytutem
prawnym (prawo wlasnosci i/lub prawo uzytkowania wieczystego) do Aktywéw oraz sa beda w ich
posiadaniu.

Zamkniecie Ostateczne nastapi 15 Dnia Roboczego od ziszczenia si¢ lub zrzeczenia si¢ przez
uprawnionego zadania spelnienia ostatniego z Warunkéw Zawieszajacych Zamknigeia Ostatecznego,
jednak nie poZniej niz w terminie 75 (siedemdziesiat pig¢) dni kalendarzowych poczawszy od ziszczenia
si¢ lub zrzeczenia si¢ spetnienia zadania ostatniego z Warunkéw Zawieszajacych z wyjatkiem Warunku
Zawieszajacego wpisania Cognor Stahlhandel Sp. z o.0. i Cognor Services do ksiag wieczystych
prowadzonych dla Nieruchomosci jako uzytkownikow wieczystych lub whascicieli Gruntu i whascicieli
Budynkéw posadowionych tamze (Data Zamknigcia Ostatecznego).

Nadto strony ustalily, ze w Dacie Zamkniecia Ostatecznego Cognor SA oraz Cognor Blachy Dachowe
SA i Kupujacy 1 podpisza dwie Ramowe Umowy Dystrybucji, na mocy ktorych Cognor SA i spotka
zalezna COGNOR Blachy Dachowe SA uzyskajg dostep do sieci sprzedazy Kupujacych. Ustalono takze,
ze Sprzedajacy zawra w Dacie Zamknigcia Ostatecznego umowe podnajmu obejmujaca catosé
Nieruchomosci w Gliwicach (obecnie najmowana przez Cognor Stahthandel Sp. z 0.0.) z Kupujacym 2.

Nadto w umowie postanowiono, ze Strona naruszajaca postanowienia Umowy bedzie odpowiedzialna
wobec Strony drugiej z tytulu szkody rzeczywistej (damnum emergens) poniesionej przez taka Strong z
powodu naruszenia Umowy, Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy, Warunkowej Umowy Sprzedazy, na
zasadach kreslonych w, odpowiednio, art. 360 1 art. 471 k.c.

W celu zabezpieczenia potencjalnych roszczen Kupujacych wobec Sprzedajacych w zwiazku z
naruszeniem o$wiadczen i zapewnien na mocy Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy i/lub Warunkowej
Umowy Sprzedazy, czes¢ Ceny Sprzedazy zostanie wplacona na Rachunek Zastrzezony 2.

Strony ustalily, iz w przypadku zawarcia Przyrzeczonej Umowy zawra umowg o zakazie konkurenciji, na
mocy ktorej Cognor SA oraz spélki zalezne od Cognor SA nie beda prowadzi¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnosci konkurencyjnej wobec kupujacych w zakresie obrotu wyrobami
hutniczymi z wylaczeniem produktéw Grupy Ztomrex oraz produkowanych przez Cognor Blachy
Dachowe SA przez okres 3 lat od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej.

Warunkowa umowa sprzedazy udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH

W dniu 09.12.2010r. Cognor SA roku zawarl Warunkowa Umowe Sprzedazy [Umowa] z Eff eins
Beteiligungsverwaltung GmbH z siedzibg w Wiedniu [Kupujacy 1], Eff zwei Beteiligungsverwaltung
GmbH [Kupujacy 2] z siedziba w Wiedniu tacznie zwanymi Kupujacymi. Umowa dotyczy zbycia przez
Emitenta na rzecz Kupujacego! udzialu wynoszacego 74,9% udzialu w kapitale Cognor Stalhlhandel
GmbH z siedziba w Linz (Austria) [Spotka] oraz Cognor SA zobowiazal si¢ zby¢ na rzecz Kupujacego 2
udziat wynoszacy 25% w kapitale Spoiki.
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Laczna wstepna cena za zbywane udzialy (99,9% udzialow w Spolce) ustalona w oparciu o dane
finansowe Spolki na koniec 2009r. wynosi 32.739.000 EUR (Wstgpna Laczna Cena Sprzedazy), co
stanowi kwote 132.036.387 zt wyliczona w oparciu o kurs $redni EUR z dnia zawarcia umowy.
Ostateczna cena sprzedazy zostanie okre$lona na podstawie sporzadzonego przez Spolk¢ Raportu
Konsolidacyjnego MSFF sporzadzonego w ciggu osmiu tygodniu od Daty Zamknigcia, przy czym suma:
1) Ewentualnej Podwyzki Ceny Sprzedazy

2)  Ewentualnej obnizki Ceny Sprzedazy

3) Ewentualnej Uzgodnionej Zmiany Ceny Sprzedazy

bedzie ograniczona do wysokosci tacznej kwoty odpowiadajacej 25% (dwadziescia procent) Wstepnej
Lacznej Ceny Sprzedazy.

Z uwagi na skomplikowany charakter tej Umowy zawiera ona wiele warunkow zawieszajacych

zamknigcie transakcji. Podstawowe warunki to:

1)  Brak Negatywnej Istotnej Zmiany rozumianej jako obniZenie wartosci przedmiotu umowy o wigeej
niz 25% w stosunku do wartosci wedlug stanu na koniec 2009r.

2)  Przekazanie przez kupujacych Wstepnej Catkowitej Ceny Sprzedazy na Konto Escrow,

3y  Uzyskanie przez Emitenta zgody Obligatariuszy obligacji wyemitowanych przez Zlomrex
International Finance SA na przeprowadzenie transakcji

4)  Uzyskanie potwierdzenia od Bank of New York, ze udzial wynoszacy 74,9% w kapitale Spotki
zostanie zwolniony z zastawu,

5)  Zawarcic Warunkowej umowy nabycia przez Emitenta udzialu wynoszacego 25% kapitatu
zaktadowego Spoiki,

6) Uzyskanie przez Sprzedajacego pisemnych potwierdzen bankéw finansujacych Spotke 1 spétki od
niej zalezne na nie wigcej niz pig¢ dni roboczych przed Data Zamknigceia, ze Spotka 1 spotki od niej
zalezne nie maja zadnych zaleglych platno$cei do uregulowania.

Wartos¢ ksiegowa udzialu wynoszacego 99,9% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki wg Stanu na dzieft
zawarcia umowy wynosi 198.537.559,25 zt.

Realizacja warunkowej umowy sprzedazy udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH

W dniu 04.02.2011r. zostala zrealizowana, podpisana w dniu 09.12.2010r. Warunkowa Umowa
Sprzedazy, ktéra dotyczy zbycia przez Cognor SA na rzecz Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH z
siedziba w Wiedniu [Kupujacy 1] udziatu wynoszacego 74,9 % udzialu w kapitale zakladowym Cognor
Stahlhandel GmbH z siedziba w Linz [Spoika] oraz zobowiazania Cognor SA co do zbycia na rzecz Eff
zwei Beteiligungsverwaltung GmbH z siedzibg w Wiedniu [Kupujacy 2] pozostatych 25 % udzialu w
kapitale Cognor Stahlhanel GmbH [Spélkal.

Laczna wstepna cena za zbywane udziaty (99,9 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki) ustalona w
Warunkowej Umowie Sprzedazy w oparciu o dane finansowe Spotki na koniec 2009 roku wynosi
32.739.000,00 EUR [Wstepna Laczna Cena Sprzedazy] co stanowi kwotg 127.927.642,50 zt w oparciu o
kurs $redni EUR z dnia 04.02.2011 roku, w tym cena za 74,9 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
wynosi 24.545.479 EUR (95.911.459,19 zt w oparciu o kurs $redni EUR z dnia 04.02.2011 roku)
[Wstepna Cena Sprzedazy 1] natomiast cena za 25 % udzialu w kapitale zakladowym Spotki wynosi
8.193.521,00 EUR (32.016.183,31 zl w oparciu o kurs sredni EUR z dnia 04.02.2011 roku) [Wstepna
Cena Sprzedazy 2].

Warunkowa Umowa Sprzedazy zostala wykonana po spelnieniu warunkow zawieszajacych, zarowno w
czesci dotyczacej sprzedazy przez Cognor SA na rzecz Kupujacego | udzialu wynoszacego 74,9 %
udzialu w kapitale zakladowym Cognor Stahlhandel GmbH z siedziba w Linz, jak i w cz¢dci dotyczacej
zobowigzania Cognor SA co do zbycia na rzecz Kupujacego 2 pozostatych 25 % udziatu w kapitale
zaktadowym Cognor Stahlhanel GmbH.

Realizacja umowy polegala na:

1) przeniesieniu przez podmiot zalezny w 100 % od Cognor SA: Centrostal Sp. z o.0. wlasnosci 74.9 %
udzialu w kapitale zakladowym Spétki na Kupujacego 1 po uiszczeniu przez Kupujacego | platnosei
kwoty 18.409.100,00 EUR, stanowigcej zgodnie z Warunkowa Umowg Sprzedazy 75 % Wstepnej
Ceny Sprzedazy 1. Bezposredniego zbycia Udzialu stanowiacego 74,9% udzialu w kapitale
zakladowym Spoiki dokonata spotka w 100% zalezna od Cognor SA tj. Centrostal Spotka z 0.0. z
siedziba w Szczecinie, na ktérej rzecz Cognor S.A. przenidst tytulem objecia udzialdw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym ww. Udzial w spotce Cognor Stahlhandel GmbH. Powyzsza
struktura transakcji wynikla z koniecznosci utrzymania okreélonej przepisami prawa austryjackiego
ilosci wspdlnikow niezbednej dla utrzymania przez Cognor Stahlhandel GmbH przystugujacych tej
Spolce preferencii.
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2) przeniesieniu przez Cognor SA wlasnosci 25 % udzialu w kapitale zakladowym Spélki na
Kupujacego 2 w momencie dokonanej przez Kupujacego 2 w dniu 04.02.2011 r. platnodci kwoty
6.145.140,75 EUR, stanowiacej zgodnie z Warunkowa Umowa Sprzedazy 75% Wstepnej Ceny
Sprzedazy 2.

Ostateczna cena sprzedazy za zbywane udzialy (99,9 % udziatu w kapitale zakladowym Spéiki) zostanie

okreslona na podstawie sporzadzonego przez Spétke Raportu Konsolidacyjnego MSFF, przy czym suma:

1) Ewentualnej Podwyzki Ceny Sprzedazy

2) Ewentualnej obnizki Ceny Sprzedazy

3) Ewentualnej Uzgodnionej Zmiany Ceny Sprzedazy bedzie ograniczona do wysokosci facznej kwoty
odpowiadajacej 25 % Wstepnej Lacznej Ceny Sprzedazy

Wartos¢  ksiggowa udziatéw stanowiacych 99,9 % udzialu w kapitale zakltadowym Spétki w
jednostkowych ksiggach Cognor SA na dziefi 04.02.2011r. wynosi 129.526.605,44 zt, w tym wartosé
ksiggowa udziatu stanowiacego 74,9 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki na dzien 04.02.2011 r.
wynosi 97.112.540,01 zt, natomiast warto$¢ ksiegowa udziatu stanowiacego 25 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki na dzien 04.02.2011 r. wynosi 32.414.065,43 zt.

Oferta nabycia aktywéw produkeyjnych od Zlomrex SA

W dniu 03.12.2010r. do Cognor SA wplyneta niewiazaca oferta akcjonariusza spolki Zlomrex SA w
Poraju nabycia przez Spotke wszystkich posiadanych przez Ztomrex SA akcji i udziatow w spétkach:

1) Ziomrex Metal Sp. z 0.0.

2) Ferrostal Labedy Spotka z o.0.

3) HSW Huta Stali Jakosciowych SA

za taczng ceng 703.000.000 zt.

Srodki jakie pozyska Spotka ze zbycia jej aktywow zwigzanych z prowadzeniem dzialalnodci w zakresie
obrotu wyrobami hutniczymi (sprzedaz aktywéw wykorzystywanych do dziatalnosci obrotu wyrobami
hutniczymi zlokalizowane na terenie Polski na rzecz ArcelorMittal oraz sprzedaz udziatéw w Cognor
Stahlhandel GmbH) zdaniem Zarzadu winny zostaé przeznaczone na zakup aktywow umozliwiajacych
Spélce osiaganie pozytywnych wynikéw finansowych.

Wobec postanowieti Umowy zawartej ze spotkami Grupy ArcelorMittal nakladajacymi na Spotke
obowiazek powstrzymania si¢ od dziatalnosci w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi z wylaczeniem
produktow dotychczas wytwarzanych przez spétki produkcyjne Grupy Ziomrex nabycie akcji 1 udzialéw
w wyzej wspomnianych spétkach pozwoli Spélce prowadzi¢ dziatalnosé, ktora jest dzialalnoscia w
sektorze, z ktorym Spétka zwiazana jest od kilkudziesieciu lat.

Poniewaz podmiotem, ktéry zaoferowal nabycie swoich aktywow produkcyjnych i surowcowych jest
spotka dominujaca wobec Cognor SA zdaniem Zarzadu Cognor SA jak i samego oferenta zgode na
ewentualne nabycie winno udzieli¢ Walne Zgromadzenie Cognor SA, pomimo braku ustawowego jak i
statutowego wymogu. Zgodnie z deklaracjg ztozona przez Zlomrex SA spolka ta oraz spélki od niej
zalezne nie wezma udziatu w glosowaniu nad wyrazeniem zgody na przeprowadzenie powyZszej
transakcji.

W dniu 29.12.2010 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Cognor SA
uchwata wyrazajaca zgodg na nabycie od Ztomrex SA aktywéw produkcyjnych nie zostala podjeta. W
glosowaniu wzigli udzial wylacznie mniejszoéciowi akcjonariusze, ktérych wigkszo$¢ zaglosowata
przeciw zgodzie na nabycie.

Po dacie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy do spotki Cognor SA wplynely od
Inwestoréw Indywidualnych ustne i pisemne wnioski o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i ponownego postawienia na porzadku obrad sprawy nabycia od akcjonariusza Cognor SA,
tj. Ztomrex SA w Poraju wszystkich posiadanych przez Ziomrex SA akcji i udziatow w spotkach:
Zlomrex Metal Sp. z o.0., Ferrostal Labedy Spétka z 0.0., HSW Huta Stali Jakosciowych SA za tacznag
ceng nie wyzsza niz 703.000.000 zi. Zdaniem wnioskujacych sprawa ww. nabycia byla przedmiotem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 29.12.2010 r. przy dosé niskiej frekwencji Inwestorow
Indywidualnych, co byto spowodowane migdzy innymi niedogodnoscia terminu. Dlatego tez wnioskujacy
Inwestorzy Indywidualni uwazali wynik grudniowego Walnego Zgromadzenia w ww. zakresie za
niemiarodajny. Wyrazali takze przekonanie, ze nowy termin pozwoli na ich szersza reprezentacj¢ na
Walnym Zgromadzeniu. Pomimo, iz ilo$¢ posiadanych akcji przez Inwestorow Indywidualnych
whnioskujacych o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie spelnia warunkow ustawowych i
statutowych (z Zadaniem o zwolanie Walnego Zgromadzenia moze wystgpi¢ akcjonariusz lub
akcjonariusze posiadajacy tacznie minimum 5% udziali w kapitale zakladowym Emitenta), Zarzad
Cognor SA postanowit przychyli¢ si¢ do zglaszanych wnioskow i zwolaé Nadzwyczajne Walne
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Zgromadzenie. Decydujac si¢ na ponowne zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zarzad
kierowat sie przed wszystkim realizowang zasada rownego traktowania wszystkich akcjonariuszy Cognor
SA, interesem Spétki i mozliwoscig uzyskania wiazacej decyzji, co do dalszej strategii i kierunku
prowadzenia dzialalnodci biznesowej po zbyciu aktywdw dystrybucyjnych od szerokiego spektrum
akcjonariuszy.

W dniu 02.02.2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Cognor S.A.
zostata podjeta uchwala wyrazajaca zgode na nabycie od Ztomrex SA w/w aktywéw produkeyjnych za
ceng nie wyzsza niz 703.000.000 zt.

Realizacja wyzej wymienionych w pkt. 5.1 uméw, spowoduje, Ze Cognor SA zmieni profil swojej
dzialalnosci z handlu wyrobami stalowymi i stanie sie producentem wyrobéw hutniczych. Szerszy opis
celowosci i oczekiwanych efektéw takiej zmiany znajduje si¢ w pkt. 6.2 niniejszego sprawozdania.

5.2. Informacja o zmianach w pewigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spéiki z
innymi podmiotami oraz okre$lenie jej glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
oraz opis metod ich finansowania.

W dniu 03.12.2010 r. do Cognor SA wplyngla niewigzaca oferta akcjonariusza spétki Ziomrex SA w Poraju
nabycia przez Spotke wszystkich posiadanych przez Zlomrex SA akcji i udziatlow w spétkach: Ztomrex Metal
Sp. z 0.0., Ferrostal Labedy Spétka z 0.0., HSW Huta Stali Jakos$ciowych SA za taczng ceng 703.000.000 zt.

W dniu 03.02.2011 r. pomigdzy Cognor SA, Ztomrex SA oraz Ferrostal Labedy Sp. z o.0. zostata podpisana
Umowa Zaliczki, na mocy ktorej Cognor SA uisci do dnia 30.04.2011r. na rzecz Ztomrex SA zaliczke w kwocie
50.000.000 z} na poczet ceny za aktywa produkeyjne: Ztomrex Metal Sp. z o.o., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0,
HSW Huta Stali Jakosciowych SA.

Szczegdlowy opis oferty nabycia aktywow produkcyjnych oraz podpisanej umowy zaliczki znajduje si¢ w pkt.
5.1 niniejszego sprawozdania.

Szczegdlowy opis inwestycji w postaci zakupu aktywéw produkcyjnych od Ziomrex SA oraz sposobu jej
finansowania znajduje si¢ w pkt. 6.2 niniejszego sprawozdania.

5.3. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich
wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Spotka Cognor SA podpisata w dniu 30.06.2010 roku aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym nr
35/2009/DDF/K w wysokosci 14.700.000 zI w Banku Polska Kasa Opieki SA, wydhuzajacy termin
obowiazywania umowy do 31.10.2010 roku.

Spotka Cognor SA podpisata w dniu 26.10.2010 roku aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym nr
35/2009/DDF/K w wysokosci 14.700.000 zt w Banku Polska Kasa Opieki SA, wydtuzajacy termin
obowiazywania umowy do 31.03.2011 roku.

Spotka Cognor SA podpisala w dniu 30.06.2010 roku aneks do umowy o lini¢ na gwarancje i akredytywy nr
6/2009/DDF/K w wysokosci 7.000.000 zt w Banku Polska Kasa Opieki SA, wydhizajacy termin obowigzywania
umowy do 31.10.2019 roku.

Spotka Cognor SA podpisala w dniu 26.10.2010 roku aneks do umowy o lini¢ na gwarancje 1 akredytywy nr
6/2009/DDF/K w wysokosci 7.000.000 zt w Banku Polska Kasa Opieki SA, wydluzajacy termin obowiazywania
umowy do 31.03.2011 roku.

Spotka Cognor SA podpisata w dniu 30.06.2010 roku aneks do umowy factoringowej nr DBT/BSH/035/09 w
wysokosci 15.000.000 zt w Banku Polska Kasa Opieki SA, wydluzajacy termin obowigzywania umowy do
29.10.2010 roku.

Spotka Cognor SA podpisata w dniu 29.10.2010 roku aneks do umowy factoringowej nr DBT/BSH/035/09 w
wysokoscei 15.000.000 zt w Banku Polska Kasa Opieki SA, wydhuzajacy termin obowigzywania umowy do
31.03.2011 roku.
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Spotka Cognor SA podpisata w dniu 28.05.2010 roku aneks do umowy o kredyt obrotowy krotkoterminowy nr
CBK1/K3/104/0700000018/99 w wysokosci 6.000.000 zt w ING Banku Slaskim SA, wydhizajacy termin
obowigzywania umowy do 30.08.2010 roku i jednoczeé$nie obnizajacy wysokos¢ limitu sukcesywnie do
5.000.000 zt

Spotka Cognor SA podpisata w dniu 30.08.2010 roku aneks do umowy o kredyt obrotowy krotkoterminowy nr
CBK1/K3/104/0700000018/99 w wysokosci 5.000.000 zt w ING Banku Slaskim SA, wydluzajacy termin
obowigzywania umowy do 30.10.2010 roku i jednoczesnie obniZzajacy wysoko$¢ limitu sukcesywnie do
4.000.000 zt

Spotka Cognor SA podpisata w dniu 29.10.2010 roku aneks do umowy o kredyt obrotowy krotkoterminowy nr
CBK1/K3/104/07060000018/99 w wysokosci 4.000.000 zt w ING Banku Slaskim SA, wydhizajacy termin
obowigzywania umowy do 31.03.2011 roku i jednocze$nie obnizajacy wysoko$¢ limitu sukcesywnie do
2.000.000 zt

Spotka Cognor SA podpisata w dniu 24.01.2011 roku aneks do umowy o kredyt obrotowy krotkoterminowy nr
CBK1/K3/104/0700000018/99 w ING Banku Slaskim SA, podwyzszajacy wysokos¢ limitu do 3.800.000 zi

W zwigzku z polaczeniem kapitalowym, dokonanym w dniu 01.09.2010r. Cognor SA (Spélka przejmujaca) oraz
Stalexport SA (Spotka przejmowana) poniZzej wymienione sa wszystkie umowy o charakterze kredytowym
spotki Cognor SA (w tym jako nastgpcy prawnego przejmowanego Stalexport SA) wedlug stanu na dzien
31.12.2010r.:

=  Kredyt w rachunku biezacym, umowa nr 35/2009/DDF/K., zawarta z Bank Polska Kasa Opieki S.A.
- Data zawarcia: 22.06.2009r.
- Kwota: 14.700.000 zi
- Data sptaty: 29.04.201 1r.
- Wykorzystanie na 31.12.2010r.: 13.581.109 z

»  Kredyt w rachunku kredytowym, nr CBK 1/K3/104/0700000018/99, zawarta z ING Bank Slaski S.A.
- Data zawarcia: 28.06.1999r.
- Kwota: 3.800.000 zi
- Data spiaty: 31.05.201 Ir.
- Wykorzystanie na 31.12.2010r.: 3.367.627 z}

*  Umowa faktoringowa nr DBT/BSH/035/09, zawarta z Pekao S.A.
- Data zawarcia: 22.06.2009r.
- Kwota: 15.000.000 zi
- Data splaty: 29.04.201 1r.
- Wykorzystanie na 31.12.2010r.: 4.433.353 zt

»  Umowa o lini¢ na gwarancije i akredvtywy nr 6/2009/DDF/K, zawarta z Pekao S.A.
- Data zawarcia: 23.01.2009r.
- Kwota: 7.000.000 zt
- Data sptaty: 29.04.2011r.

»  Umowa leasingowa, nr 00/15310/06, zawarta z BPH Leasing SA
- Data zawarcia: 11.07.2006r.
- Kwota: 170.000 eur
- Data sptaty: 01.07.2011r.
- Zadhizenie na 31.12.2010r.: 86.338 z}

=  Umowa leasingowa, nr 40545, zawarta z VB Leasing SA
- Data zawarcia: 29.05.2008r.
- Kwota: 28.227 z}
- Data spiaty: 15.08.2011r.
- Zadhuzenie na 31.12.2010r.: 9.022 z1

=  Umowa leasingowa, nr 40546. zawarta z VB Leasing SA
- Data zawarcia: 29.05.2008r.

- Kwota: 28.227 zt
- Data splaty: 15.08.2011r.
- Zadluzenie na 31.12.2010r.: 9.022 zi

*  Umowa leasingowa, nr 40548, zawarta z VB Leasing SA
- Data zawarcia: 29.05.2008r.
- Kwota: 28.227 zt
- Data splaty: 15.08.201 1r.
- Zadluzenie na 31.12.2010r.: 9.022 zt

21



»  Umowa leasingowa, nr 40549, zawarta z VB Leasing SA
- Data zawarcia: 29.05.2008r.
- Kwota: 28.227 zi
- Data splaty: 15.08.2011r.
- Zadhuzenie na 31.12.2010r.: 9.022 zt

»  Umowa leasingowa, nr 19923, zawarta z SG Equipment Leasing Polska SA
- Data zawarcia: 05.03.2008r.
- Kwota: 148.439 zi
- Data splaty: 25.03.2011r.
- Zadluzenie na 31.12.2010r.: 10.334 z}

»  Umowa leasingowa, nr 41596/2007, zawarta z BRE Leasing Sp. z 0.0.
- Data zawarcia: 25.02.2007r.
- Kwota: 155.751 z
- Data splaty: 25.02.2012r.
- Zadtuzenie na 31.12.2010r.: 38.922 zi

*  Umowa leasingowa, nr 40547, zawarta z VB Leasing Polska SA
- Data zawarcia: 29.05.2008r.

- Kwota: 54.056 zt
- Data splaty: 15.08.2011r.
- Zadtuzenie na 31.12.2010r.: 11.467 zt

Zmiany po dacie bilansowej

Spétka Dominujaca Cognor SA podpisala w dniu 29.03.2011 roku aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym nr 35/2009/DDF/K w wysokosci 14.700.000 zI w Banku Polska Kasa Opieki SA, wydluzajacy termin
obowigzywania umowy do 29.04.2011 roku.

Spotka Dominujaca Cognor SA podpisata w dniu 29.03.2011 roku aneks do umowy o lini¢ na gwarangje i
akredytywy nr 6/2009/DDF/K w wysokosci 7.000.000 zI w Banku Polska Kasa Opieki SA, wydtuzajacy termin
obowigzywania umowy do 29.04.2011 roku.

Spotka Dominujaca Cognor SA podpisala w dniu 29.03.2011 roku ancks do umowy factoringowej nr
DBT/BSH/035/09 w wysokoéci 15.000.000 zt w Banku Polska Kasa Opieki SA, wydhluzajacy termin
obowiazywania umowy do 29.04.2011 roku.

Spotka Dominujaca Cognor SA podpisata w dniu 31.03.2011 roku aneks do umowy o kredyt obrotowy
krétkoterminowy nr CBK1/K3/104/0700000018/99 w wysokoscei 3.800.000 zt w ING Banku Slaskim SA,
wydhuzajacy termin obowiazywania umowy do 31.05.2011 roku.

5.4. Informacja o udzielonych poiyczkach, poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczei i gwarancji udzielonym jednostkom powigzanym ze
Spétka

W dniu 30.07.2010r. zostala podpisana umowa pozyczki pomigedzy Cognor SA (jako Pozyczkodawca) z Cognor
Stahlhandel GmbH (jako Pozyczkobiorca) na kwotg 3.516.468,79 EUR z przeznaczeniem na zaplatg zobowigzan
wobec Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz HSW Huta Stali Jakosciowych SA. Pozyczka splacana jest w ratach
miesiecznych, termin ostatecznej splaty pozyczki uptywa w dniu 30.06.2012r.

Spétka Cognor SA w dniu 24.04.2009r. wystawita gwarancje, na rzecz Voestalpine Stahl GmbH, na mocy ktore;
zobowiazata si¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminie kwot naleznych od Ziomrex SA, w zwiazku z
zakupem 74,9% udzialéw w kapitale zaktadowym Cognor Stahlhandel GmbH. Gwarancja zostala wystawiona
do kwoty 6,1 mln EUR plus odsetki w wysokosci 9,2% w stosunku rocznym liczonymi od 1 kwietnia 2009 roku.
Spétka poddata sig¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 6,1 min EUR. W dniu 03.02.2011 r. w wyniku uregulowania wszystkich
zobowigzan przez Ztomrex SA gwarancja wygasta.

Spétka Cognor SA w dniu 20.12.2010 r. poddala si¢ na rzecz Voestalpine Stahl GmbH z siedzibg w Linz
egzekucji na podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu Postgpowania Cywilnego do kwoty 6,1 mln EUR na
zabezpieczenie swoich zobowiazan wyniklych z podpisanej z Voestalpine Stahl GmbH w dniu 06.12.2010 r.
warunkowej umowy kupna 25% udziatu w Cognor Stahthandel GmbH. Zobowiazania z tego tytulu zostaly
uregulowane w dniu 04.02.2011r.
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Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 03.02.2011 r. zostata podpisana umowa pozyczki pomigdzy Centrostal SA (jako Pozyczkodawca) z
Cognor SA (jako Pozyczkobiorca) na kwote 50.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej. Pozyczka ma charakter odnawialny tzn. kazda splata catosci lub czesci zadtuzenia
powoduje w okresie obowiazywania umowy mozliwos$¢ ponownego zaciagania zadhuzenia do wysokosci limitu.
Termin splaty pozyczki uptywa w dniu 31.12.2011 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny in blanco
wraz z deklaracja wekslowa oraz notarialne o$wiadczenie Cognor SA o poddaniu si¢ egzekucji zgodnie z art.
777 § 1 pkt. 5 kodeksu postepowania cywilnego do kwoty stanowiacej 150% kwoty udzielonej pozyczki.

W dniu 30.03.2011 r. zostala podpisana umowa pozyczki pomigdzy Cognor SA (jako Pozyczkodawca) z
Ziomrex Centrum Sp. z 0.0. (jako Pozyczkobiorca) na kwotg 450.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej. Termin splaty pozyczki uptywa w dniu 31.12.2011 r. Zabezpieczeniem
pozyczki jest weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

5.5. Informacja o emisji papierow warto$ciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spotke
wplywéw z emisji

W dniu 24.08.2010 r. Ztomrex SA zawarl z Cognor SA umowg subskrypcji prywatnej dotyczaca konwersji
16.000.000 szt. warrantow subskrybeyjnych serii A, wyemitowanych w 2009r. i objecia 16.000.000 szt. akcji
zwyklych na okaziciela emisji nr 8 o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. Objgcie akcji nastapito po cenie emisyjnej
2 71 za kazda akcje na taczna wysoko$é 32.000.000 zi. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego w KRS zostato
zarejestrowane w dniu 01.09.2009 r.

W dniu 27.04.2010 r. podmioty posiadajace pozostata ilos¢ warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych
w 2009 r., ztozyly zapisy na akcje emisji nr 8 w lacznej ilodci 15.035.081 szt., wyniku czego Ztomrex SA objal
5.035.081 szt., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. objat 5.000.000 szt., Ferrostal Labedy objat 5.000.000 szt. akcji
zwyklych na okaziciela emisji nr 8 o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Objgcie akcji nastapito po cenie emisyjnej
2 zt za kazda akcje na laczng wysokos¢ 30.070.162 zi.

Z tytutu w/w konwersji warrantéw na akcje w 2010 r. nie wystapity wptywy z emisji do spotki Cognor SA.

Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 14.03.2011 r. WZA spélki Cognor SA podjeto uchwale o warunkowym podwyzszeniu kapitatu poprzez
emisje ilodci 6.622 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii B z prawem do objgcia ilosci 66.220.000 szt. akcji
zwyklych na okaziciela emisji nr 9 o wartosci nominalnej 2 zt kazda po cenie emisyjnej 4 zt kazda. Emisja nr 9
zostala przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, skierowanej do akcjonariuszy zarejestrowanych na
WZA w dniu 14.03.2011 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarejestrowanie warunkowego
podwyzszenia kapitatu w KRS nie zostalo dokonane. Posiadacze warrantéw subskrypeyjnych beda mogli
obejmowaé akcje emisji nr 9 w terminie 10 lat od dnia emisji warrantéw serii B.

5.6. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan oraz okreSlenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Spélka podjela lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagroZzeniom

Zwazywszy na wielko$é posiadanego obecnie przez Spotke kapitatu obrotowego, niewielki stopien zadtuzenia
Spotki oraz wysoka wiarygodnos§é kredytowa Spotki, nie ma zagrozenia utraty ptynnosci finansowej lub utraty
zdolnosci do biezacego regulowania zobowiazan Spotki.

5.7. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

W 2010 roku spdika Cognor SA nie planuje inwestycji.
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5.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Szczegdtowe zestawienie pozycji pozabilansowych znajduje si¢ w pkt. 31 Sprawozdania Finansowego Spdtki.

5.9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spoétki
oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci gospodarczej

5.9.1. Sytuacja w hutnictwie europejskim i Swiatowym

Na $wiecie w 2010r. wytworzono 1.395,5 min ton stali (wzrost 0 15,2 % w stosunku do 2009r.).

Zaréwno w krajach UE jak i bylych WNP oraz Ameryki Pin i Ameryki Pid. oraz Azji zanotowano wzrost w
stosunku do roku 2009. Najwiekszy w krajach Ameryki Pin (wzrost 0 35,7%) i UE (wzrost o 24,5 %). NajniZzszy
wzrost odnotowano w krajach WNP i Azjio 11,2 i 11,8 %.

Produkcje stali w 2010 1. i jej dynamike w pordwnaniu do 2009 r. przedstawia ponizsza tabela:

Suréowka Stal surowa
PRODUKCJA STALI
min ton % min ton %

A. | Kraje UE (27), w tym: 94,2 +29,6% 172.,9 +24,5
1. Czechy 4,0 +14,5% 52 +12,8
2. Francja 10,1 +25,1% 15,4 +20,1
3. Niemey 283 +40,8% 43,8 +34,1
4. Polska 3,6 +21,9% 8,0 +12,2
B. | Kraje WNP, w tym: 79,4 +10,2% 108.4 +11,2
1. Rosja 48,4 +10,2% 67,0 +11,7
2. Ukraina 28,4 +10,5% 33,6 +12,4
C. | Kraje Ameryki Pin, w tym: 39,2 +38,8% 11,8 +35,7
1. USA 26,8 +41,0% 80,6 +38.,5
D. | Kraje Ameryki Pld, w tym: 35,1 +22,9% 43,8 +15,9
I. Brazylia 31,5 +25,1% 32,8 +23,8
E. | Kraje Azji, w tym: 755,6 +9,5% 881,2 +11,8
1. Chiny 590,2 +7,4% 626,7 +9,3
2. Indie 38,7 +1,2% 66,8 +6,4
3. Japonia 82,3 +22,9% 109,6 +25,2
4. Korea 35,1 +28,5% 58.5 +20,3
Swiat ogélem 1031 +13,0% 13955 +15,2

Dane Word Steel Association, CUI CIBEH S.A., opracowanie HIPH

5.9.2. Sytuacja w sektorach konsumujacych stal w Polsce

Produkcja sprzedana przemystu ogdlem w okresie 2010 roku wzrosta 0 9,8% w poréwnaniu do 2009 r.
W przetworstwie przemystowym wzrost wyniost 11%.

Produkcja sprzedana wyrobdw z metali w 2010 r. wzrosta o 14%

Produkcja sprzedana maszyn i urzadzen spadia o 1,5%.

W sektorze AGD w 2010 r. w poréwnaniu do 2009 r. produkcja pralek wzrosta o 23%, kuchenek spadia ¢ 0,3%
a chlodziarek i zamrazarek spadla o 1%.

W sektorze przemyshu samochodowego w 2010 r. w poréwnaniu do 2009 r. produkcja samochodéw osobowych
spadia o 4,1%, samochodéw cigzarowych wzrosta o 58%.

W sektorze pozostatego sprzetu transportowego w 2010 r. w porownaniu do 2009 r. spadek wynidst 12%.
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Produkcje i jej dynamike w niekt6érych sektorach konsumujacych stal w 2010 r. przedstawia ponizsza tabela:

Dynamika
PRODUKCJA Jednostka 2010 2010/
2009
1. | Mieszkania oddane do uzytku szt. 135 715 -3,1%
2. | Samochody osobowe tys. szt. 785 -2,7%
3. | Pojazdy transportu publicznego szZt. 4 487 6,9%
4. | Samochody cigzarowe i ciagniki drogowe szt 79 899 -44.2%
5. | Wagony kolejowe towarowe szt. 2627 -18,0%
6. | Rowery tys. szt. 742 -28,1%
7. | Chlodziarki i zamrazarki tys. szt. 1 867 -16,3%
8. | Pralki tys. szt. 4 046 30,1%
9. | Kuchnie gazowe i gazowo-elektryczne tys. Szt. 1211 -28,5%

Dane GUS, opracowanie HIPH

Produkcja budowlano - montazowa wzrosla w 2010 r. 0 3,5% w poréwnaniu do 2009 r. W firmach realizujacych
budynki odnotowano wzrost produkcji o 2,8%, budujacych obiekty inzynierii ladowej i wodnej wzrost wyniost
1,8%, natomiast produkcja firm zajmujacych si¢ robotami budowlanymi specjalistycznymi spadta o 7,7%.

Ho$¢ mieszkan oddanych do uzytkowania w 2010 r. spadfa o 15,2% w pordéwnaniu do 2009 r. (w budownictwie
indywidualnym spadek o 2,1%, u developerow spadek o 26,4%). Jednoczesnie ilo$¢ pozwolen na budowe spadta
0 2,2% (w budownictwie indywidualnym spadek o 3,9%, u developeréw spadek o 8,2%) a ilos¢ mieszkan,
ktorych budowe rozpoczgto wzrosta o 10,6%.

Wedhlug wstgpnych szacunkéw PKB w 2010 r. wzrost o 3,8% w poréwnaniu do 2009 r.

5.9.3. Sytuacja produkcyjna i handlowa w polskim hutnictwie

Krajowe huty w 2010 r. wytworzyly 3 638 tys. ton suréwki zelaza (22% wzrost w stosunku do 2009 r.).

Stali surowej wytworzono w 2010 r. 7 996 tys. ton (o 12% wigcej niz w 2009 r.).

Produkcja wyrobow walcowanych na goraco w 2010 r. wyniosta 6 888 tys. ton (wzrost o 11% w pordwnaniu do
2009 r.).

Wyrobbéw plaskich wytworzono w tym okresie 2 349 tys. ton, (0 10% wigcej w stosunku do 2009 r.).

Produkcja wyrobow diugich wyniosta w 2010 r. 4 539 tys. ton, (tj. o 11% wigcej niz w 2009 r.).

Produkcja blach walcowanych na zimno wyniosta w okresie 2010 r. 851 tys. ton, (wzrost 0 49% w pordwnaniu
do 2009 ).

Blach i tasm ocynkowanych wyprodukowano w 2010 r. 457 tys. ton, (tj. 0 16% wigcej niz w 2009 r.).

Produkcja rur ogdtem w 2010 r. wyniosta 384 tys. ton, (wzrost w stosunku do 2009 r. wynidst 11%).

Rur bez szwu wyprodukowano 158 tys. ton, (5% wiecej niz w 2009) a rur ze szwem 226 tys. ton (wzrost o 16%
w stosunku do 2009 r.).

Ksztattownikéw zimnogigtych w 2010r. wyprodukowano 566 tys. ton (wzrost 0 3% w pordéwnaniu do 2009 r.).

Produkcje 1 jej dynamike wybranych wyrobdéw hutniczych w 2010 r. przedstawia ponizsza tabela:

. Dynamika

WYROBY Produkeja 2010/

ys. 2009
A. | Suréwka zelaza 3638 +21,7%
B. | Stal surowa 7 996 +12,2%
C. | Wyroby walcowane, w tym: 6 888 +10,8%
i. wyroby g/walcowane dlugie 4539 11,2%
2. wyroby g/walcowane plaskie 2 349 +10,2%
D. | Blachy walcowane na zimno 851 +48,8%
E. | Rury stalowe, w tym: 384 +10,9%
1. rury stalowe bez szwu 158 +4,9%
2. rury stalowe ze szwem 226 +15,5%
F. | Blachy i ta§my ocynkowane 457 +15,4%
G. | Ksztattowniki zimno-giete 566 +3,4%

Zrédie CUL CIBEH S A, opracowanie HIPH

Wedhig ilodci w 2010 r. eksport wyrobow stalowych ogdlem wynidst 4,22 min ton a import 6,68 min ton.
Eksport byt wyzszy o 5% w stosunku do 2009 r. a import wzrdst o 22%.
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Wedhug wartosci w 2010 r. eksport wyrobéw stalowych ogdétem wyniést 10.369 min zl, a import 20.208 min zi.
Eksport byt wyzszy o 15% w stosunku do 2009 r,. a import wzrdst 0 22%.

Saldo obrotéw w handlu zagranicznym w ujeciu ilosciowym jak i wartosciowym bylo ujemne, tzn. wigcej
importowalismy niz eksportowali$my (réznica 9.839 min zt czyli 2,47 min ton).

Zuzycie jawne wyrobow stalowych w 2010 r. wyniosto 9,82 min ton (wzrost 0 20% w stosunku do 2009 r.).
Udzial importu w zuZyciu jawnym w 2010 r. wyniost 63% (w 2009 r. 58%), dla wyrobdw dhugich 39%, dla
wyrobow plaskich 80%, dla rur i ksztattownikéw 45%.

Zuzycie jawne wyrobow stalowych i jego dynamike przedstawia ponizsza tabela:

Zuzycie Dynamika

WYROBY Tys?yTon 23110/2009
A. | Wyroby dhugie 3362 +16%
B. | Wyroby plaskie 5429 +24%
C. | Rury i ksztaltowniki zimno gigte 1030 +12%
Ogolem 9 821 +20%

Zrodlo CUI CIBEH S A, GUS, opracowanie HIPH

5.9.4. Podsumowanie i prognoza sytuacji makroekonomicznej w Polsce

W ostatnich trzech miesigcach 2010 roku nastapilo przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Okres ten byt
trzecim z kolei kwartatem, w ktérym dynamika produktu krajowego brutto byla wyzsza niz trzy miesiace
wczesniej. Wedhug oceny Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, PKB w czwartym kwartale 2010 r. wzrést
o0 4,4% w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Uwzgledniajac czynniki sezonowe, tempo
wzrostu PKB wyniosto 1,0% w stosunku do poprzedniego kwartatu. W efekcie, w calym 2010 r. produkt
krajowy brutto wzrést 0 3,8%, a wige o ponad dwa punkty procentowe wigcej niz rok wezesniej.

Gléwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego zardwno w czwartym kwartale, jak i w calym roku, byl popyt
krajowy. Tempo jego wzrostu Instytut szacuje na 5,2%w ostatnim kwartale, przy wzroscie o 3,9% w 2010 r.
Wysoka dynamika wzrostu popytu w duzej mierze wynikala z duzego przyrostu stanu zapasow. Tempo wzrostu
pozostalych sktadnikéw popytu bylo nizsze. Spozycie indywidualne wzroslo w ostatnich trzech miesigcach
roku 0 4,2%, a w catym 2010 r. 0 3,2%. Drugi rok z rzedu nastapit realny spadek nakladéw brutto na srodki
trwale, czyli inwestycji. W calym 2010 r. naklady inwestycyjne obnizyly si¢ o 2%. Zauwazy¢ nalezy, ze
odnotowany w czwartym kwartale wzrost o 1,1%. stanowil najwyzszy kwartalny przyrost inwestycji od
poczatku 2009 r. Poréwnujac jednak t¢ liczbe z danymi sprzed wybuchu §wiatowego kryzysu gospodarczego
(kiedy to kwartalne tempa wzrostu inwestycji osiagaly wynik kilkunastoprocentowy) oraz biorac pod uwage
potrzeby rozwojowe polskiej gospodarki, trudno wynik ten uzna¢ za zadowalajacy.

W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajaca si¢ w 2010 r. czeseig gospodarki byt przemyst. Wartos¢ dodana w
przemysle wzrosla w tym okresie 0 9,2%, a w okresie od pazdziernika do grudnia o 6,5%. Nieco szybcie;
wzrastala produkcja sprzedana przemystu: 0 9,8%. w calym roku i 7,5%. w ostatnim kwartale. Wolniejsze tempo
wzrostu odnotowano w budownictwie. Wartos¢ dodana w budownictwie zwickszyta sig w 2010 1. 0 3,8%, a w
ostatnich trzech miesiacach roku o 6,5%. Roczne i kwartalne tempa wzrostu produkcji sprzedanej w
budownictwie wyniosty odpowiednio 3,5 oraz 11,9% W czwartym kwartale zwigkszylo si¢ tempo wzrostu
wartosci dodanej w uslugach rynkowych. Wyniosto ono zaledwie 2,9%, co bylo najlepszym wynikiem od
poczatku 2009 roku. W catym 2010 roku warto$¢ dodana w ustugach rynkowych zwigkszyla si¢ 0 1,5%

W 2010 roku dynamika importu byla nieco wyzsza niz dynamika eksportu. Roczne tempo wzrostu importu
IBnGR szacuje na 10,6%, a eksportu na 10,3% W czwartym kwartale 2010 roku analogiczne tempa wzrostu
wyniosty odpowiednio 9,3 oraz 6,8% Wzrost ujemnego salda w wymianie handlowej wynikal ze wzglednie
lepszej koniunktury gospodarczej odnotowanej w Polsce, niz u najwazniejszycih polskich partnerdéw handlowych.
Zagraniczny popyt na produkowane w Polsce dobra i ustugi rést wolniej niz polski popyt na dobra i ustugi
produkowane za granica. Szybszemu tempu wzrostu importu w pordéwnaniu z tempem wzrostu eksportu
sprzyjala ponadto aprecjacja zlotego wzgledem euro i dolara - zarébwno w czwartym kwartale, jak w catym
2010 roku.

Stopa bezrobocia na koniec roku wyniosta 12,3% Oznacza to jej wzrost o 0,8 punkiu procentowego w
poréwnaniu z koficem trzeciego kwartalu oraz o 0,2 punktu procentowego w poréwnaniu z sytuacja z konca
2009 roku. Wzrost stopy bezrobocia w pordwnaniu z sytuacjg sprzed trzech miesigcy czesciowo thumaczy¢
mozna efektem zimowej sezonowosci. Zauwazyé warto, ze wzrost w stosunku do stanu sprzed roku jest nizszy
niz w poprzednich kwartalach, co $wiadczy o wyhamowaniu tendencji wzrostu bezrobocia. Wzrostowi stopy
bezrobocia towarzyszyl przyrost liczby zatrudnionych w gospodarce. Wedtug szacunkoéw IBnGR, w czwartym
kwartale przecigtne zatrudnienie w gospodarce narodowej wzrosto o 1,7%, a w catym 2010 roku zwigkszyto
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si¢ 0 0,9% W czwartym kwartale zwigkszylo si¢ tempo wzrostu przecigtnych realnych wynagrodzen brutto.
W ostatnich trzech miesiacach roku wyniosto ono 2,1%, a w catym roku 1,4%

Srednie tempo wzrostu cen dobr i ustug konsumpeyjnych, czyli inflacja, wyniosto w okresie od pazdziernika do
grudnia 2,9%, a na koniec grudnia uksztattowalo si¢ na poziomie 3,1% W czwartym kwartale najbardziej
podrozaly odziez i obuwie (0 2,7%) oraz zywnoé¢ (o 2,1%). W catym 2010 roku $rednie tempo wzrostu cen débr
i usthug konsumpeyjnych wyniosto 2,6%, a najszybciej rosty ceny ustug transportowych (0 6,2%) oraz ceny
zwiazane z uzytkowaniem mieszkan (o 3,3%).

Prognoza na lata 2011 - 2012
Prezentowana prognoza zostata opracowana przy nastgpujacych zatozeniach:

= stopy procentowe w Polsce wzrosna w 2011 roku facznie o 100 pb,
. ztoty w latach 2011 - 2012 ulegnie nieznacznej aprecjacji,
" w latach 2011 - 2012 sytuacja finansowa w strefie euro bedzie si¢ stopniowo stabilizowac.

Wedtug prognozy Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, tempo wzrostu produktu krajowego brutto w
2011 roku wyniesie 3,7%, a wigc bgdzie niemal identyczne jak w roku poprzednim. W ujeciu kwartalnym,
wzrost PKB bedzie si¢ obnizal od 4,1% w pierwszym kwartale do 3,3% w czwartym. Malejace tempo wzrostu w
kwartalach bedzie, przy ogdlnej stabilizacji koniunktury, w duzej mierze efektem statystycznym wynikajacym ze
zwigkszajacej si¢ w kazdym kolejnym kwartale bazy odniesienia. W 2012 roku wzrost PKB w Polsce wyniesie
4,1%, co bedzie mozliwe migdzy innymi dzigki rosnacym inwestycjom oraz poprawie sytuacji na rynku pracy.

W latach 2011 - 2012 sytuacja w przemysle bedzie stabilna - prognozowany wzrost wartosci dodanej w tym
sektorze wynosi rocznie okolo 7,5% Wyraznie lepsza niz w 2010 roku bedzie natomiast koniunktura w
budownictwie, gdzie wzrost wartoéci dodanej w tym czasie wyniesie odpowiednio 8,6 oraz 11,8% Koncowy
etap przygotowan do organizacji EURO 2012 oraz realizacja inwestycji infrastrukturalnych to najwazniejsze
czynniki wzrostu w sektorze budowlanym. Sytuacja bedzie stopniowo poprawiaé si¢ w najwazniejszym z punktu
widzenia wzrostu gospodarczego sektorze, jakim sa ustugi rynkowe. Wartos¢ dodana wzrosnie w tym przypadku
02,5% w2011 roku i 0 2,9% rok pdzniej.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2011 roku wyniesie 3,9%, czyli tyle samo co w ubieglym roku.
Najszybszego wzrostu oczekiwaé nalezy w pierwszym kwartale, kiedy to popyt krajowy wzrosnie o 4,2% W
roku 2012 tempo wzrostu popytu krajowego bedzie nieco nizsze i wyniesie 3,8% Najistotniejsza zmiang w
strukturze wzrostu popytu krajowego w latach 2011 - 2012 bedzie odrodzenie si¢ po dwoch latach popytu
inwestycyjnego. Wedlug prognozy IBnGR, w 2011 roku naklady brutto na $rodki trwale wzrosna o 7.4%, a
rok pozniej wzrost ten wyniesie 8,1% W 2011 roku spozycie ogélem wzrosnie o 3,0%, natomiast rok pdzniej
wzrost ten wyniesie 3,8% W ocenie IBnGR, w latach 2011 ~ 2012 nalezy spodziewac si¢ znacznie nizszego niz
w roku 2010 przyrostu zapaséw w przedsigbiorstwach, ktory to przyrost byt w ubieglym roku waznym
czynnikiem wzrostu PKB.

W ocenie IBnGR, sytuacja na rynku pracy bedzie si¢ poprawiac, a stopa bezrobocia na koniec grudnia 2011
roku wyniesie 10,8%, a wiec o 1,5 punktu procentowego mniej niz na koniec ubieglego roku. Prognozowana
poprawa jest wigc mniejsza niz w projekcji rzadowej, ktora zaklada bezrobocie na koniec roku na poziomie
9,9% Jednocyfrowy poziom stopy bezrobocia bedzie mozliwy do osiagnigcia dopiero w 2012 roku, kiedy to
bezrobocie, wedlug IBnGR, spadnie do 9,6% W latach 2011 — 2012 spodziewany jest szybszy wzrost
zatrudnienia w polskiej gospodarce, ktéry wyniesie odpowiednio 1,7 oraz 2,5% Poprawa sytuacji na rynku
pracy skutkowata bedzie wzrostem presji ptacowej. W ocenie IBnGR, w 2011 roku wynagrodzenia brutto
wzrosna realnie o 3,3 proc, a w 2012 roku wzrost ten wyniesie 3,5%

Inflacja na koniec grudnia 2011 roku wyniesie w ocenie IBnGR 3,0%, a jej $redni poziom w tym roku wyniesie
3,2% W pierwszej potowie 2011 roku presja inflacyjna moze jeszcze wzrastac, ale w drugiej potowie roku
tempo wzrostu cen powinno juz male¢ za sprawa zaostrzenia polityki monetarne; banku centralnego. Presje¢
inflacyjng bedzie takze tagodzila aprecjacja ztotego. Wedlug prognozy IBnGR, wskaznik inflacji na koniec
grudnia 2012 roku wyniesie 2,8%

W roku 2011 oczekiwaé nalezy nieco szybszego wzrostu importu niz eksportu, co spowoduje, ze wkiad handlu
zagranicznego w tworzenie PKB bedzie ujemny. Wedtug prognozy IBnGR, import wzrosnie w tym roku o
6,7%, natomiast eksport o 6,2% W 2012 roku sytuacja powinna si¢ odwrécic - eksport rést bedzie nieznacznie
szybciej niz import. Prognozowany wzrost eksportu wynosi 6,7%, wobec wzrostu importu o 6,3% W ocenie
IBnGR, w 2012 roku gospodarka europejska ma szans¢ rozwija¢ si¢ szybciej niz w roku 2011, co bedzie
podstawowa przyczyna prognozowanej poprawy w handlu zagranicznym. W prezentowanym scenariuszu
przyjeto zatozenie, ze sytuacja finansowa w strefie euro bedzie sig stabilizowala.

W latach 2011 — 2012 wystapi aprecjacja zlotego. Wedtug prognozy IBnGR, w 2011 roku $rednioroczne kursy
euro i dolara wyniosa odpowiednio 3,8 oraz 2,8 zlotego, natomiast w 2012 roku $redni kurs euro wyniesie 3,7, a
$redni kurs dolara 2,7 zlotego.
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5.10. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych Spéltke w ciggu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajgcych, w
szczegolno$ci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

5.10.1 Rada Nadzorcza

Od dnia 01.01.2010 do 31.12.2010 r. sklad Rady Nadzorczej byt nastgpujacy:
»  Przemystaw Sztuczkowski -- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
*  Przemyslaw Grzesiak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
= Krzysztof Zota - Czlonek Rady Nadzorczej
= Dominik Barszcz - Czlonek Rady Nadzorczej
= Anna Kieldanowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 14.03.2011 r. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odwolato dotychczasowych cztonkéw Rady
Nadzorczej i jednoczesénie powotalo nowych Czlonkow, ktdrzy pozostaja Cztonkami Rady Nadzorczej na dzief
sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
*  Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Kak —~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Freyberg - Czlonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Lapinski - Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Rocki - Czionek Rady Nadzorczej

5.10.2 Zarzad

Od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 r. Zarzad spétki Cognor SA tworzyli:
= Pan Krzysztof Walarowski
= Pan Dariusz Maszczyk

W dniu 01.02.2011r. Pan Dariusz Maszezyk zlozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu.

W dniu 16.02.2011r. Pan Krzysztof Walarowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu. W tym samym
dniu Rada Nadzorcza Spélki delegowala Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Przemystawa
Sztuczkowskiego do czasowego, tj. na okres 3 miesigcy petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 13.03.2011r. Pan Przemystaw Sztuczkowski zostal powotany przez Rade Nadzorcza na stanowisko
Prezesa Zarzadu.

5.11. Informacja o umowach zawartych pomiedzy Spolka a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z
powodu polaczenia Spélki przez przejecie.

W 2010 r. Spotka nie zawarla z osobami zarzadzajacymi umow przewidujacych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Spétki przez przejgcie.

5.12. Struktura akcjonariuszy Spolki

W dniu 23.04.2009 r. Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Cognor SA podjeto uchwale o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje ilosci 31.035.081 szt. warrantdw subskrypcyjnych serii A z prawem do
objecia iiosci 31.035.081 szt. akeji zwyklych na okazicieia emisji nr 8. Emusja nr 8 zostata przeprowadzona w
drodze subskrypcji prywatnej, w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w zamian za wkiad
niepienigzny w postaci 33.621.338 szt. akcji zwyklych, serii B na okaziciela spotki Ztomrex Steel Services SA,
stanowiacych 49% kapitatu zakladowego tej Spotki (wezesniej w dniu 10 marca 2009 r. Cognor SA nabyt od
Ztomrex SA 51% akcji Ztomrex Steel Services SA). Warranty subskrypeyjne serii A zostaly wyemitowane w
dniu 27.05.2009 r. i zostaly w calosci objete przez Zlomrex SA W dniu 05.05.2009 r. nastapita rejestracja tego
podwyzszenia w KRS.

W dniu 24.08.2010 r. Ztomrex SA zawarl z Cognor SA umowe subskrypcji prywatnej dotyczaca konwersji
16.000.000 szt. warrantéw subskrybeyjnych serii A 1 objecia 16.000.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela emisji
nr 8 o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. Objecie akcji nastapito po cenie emisyinej 2 zt za kazda akcjg¢ na taczng
wysokos¢ 32.000.000 zi. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w KRS zostalo zarejestrowane w dniu
01.09.2009 .
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W dniu 11.03.2011 r. GPW dopuscila do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 16.000.000 szt. akeji
zwyklych na okaziciela emisji nr 8 o wartoéci nominalnej 2 zt kazda, natomiast w dniu 16.03.2011 r. nastapita
rejestracja tych akcji w KDPW. Od tego dnia faczna liczba akeji zarejestrowanych w KDPW wynosita
51.187.167 szt.

W dniu 15 kwietnia 2010r. Ztomrex SA zbyl lacznie 6.000.000 sztuk akcji Spotki Cognor S.A. Przed
dokonaniem transakcji Ztomrex SA posiadat lacznie 33.628.623 sztuk akeji Cognor SA, co stanowito 65,7%
udziatu w kapitale Cognor SA oraz uprawniato do wykonywania 33.628.623 glosow, co stanowito 65,7% ogdtu
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A. Po sprzedazy Zlomrex SA posiadatl tacznie 27.628.623 sztuk
akcji Cognor SA, co stanowi 53,9% udzialu w kapitale tejze Spotki oraz uprawnia do wykonywania 27.628.623
gloséw, co stanowi 53,9 % ogoéhu glosow na Walnym Zgromadzeniu Cognor SA.

W dniu 27.04.2010 r. podmioty posiadajace pozostala ilos¢ warrantow subskrypcyjnych serii A zlozyly zapisy
na akcje emisji nr 8 w facznej ilosci 15.035.081 szt., w wyniku czego Ziomrex SA objat 5.035.081 szt., Ziomrex
Metal Sp. z 0.0. objat 5.000.000 szt., Ferrostal Labedy objat 5.000.000 szt. akcji zwyklych na okaziciela emisji
nr 8 o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Objecie akcji nastapito po cenie emisyjnej 2 zi za kazda akcje na taczna
wysokosé 30.070.162 zt.

W dniu 07.05.2010 r. GPW dopuscita do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 15.035.081 szt. akcji
zwyklych na okaziciela emisji nr 8 o warto$ci nominalnej 2 z!t kazda. W dniu 11.05.2010 1. nastapila rejestracja
tych akcji w KDPW. Od tego dnia faczna liczba akcji zarejestrowanych w KDPW wynosi 66.222.248 szt.

W dniu 30.06.2010 r. przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki zostata podjgta uchwala o potaczeniu
Cognor SA z Stalexport SA. Polaczenie zostalo dokonane w trybie art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. poprzez przeniesienie
calego majatku Spotki przejmowanej Stalexport SA na Spétke przejmujaca - Cognor SA. Z uwagi na fakt, ze
Spotka przejmujaca posiada 100% udzialdéw w Spélce przejmowanej, polaczenie zostato przeprowadzone
stosownie do art. 515 §1 k.s.h., tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki przejmujacej. Rejestracja
polaczenia Cognor SA z Stalexport SA w KRS nastapita w dniu 01.09.2010 r.

W wyniku powyzszych operacji struktura wlasnosciowa na dzien 31.12.2010r. przedstawia si¢ nastegpujaco:

Udzial w kapitale Udzial gloséw na
Akcjonariusz Liczba akeji zakladowym (%) Liczba glosow WZA (%)
Ziomrex S.A. 32.663.704 49,33% 32.663.704 49,33%
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. 5.000.000 7,55% 5.000.000 7,55%
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 5.000.000 7,55% 5.000.000 7,55%
Pozostali akcjonariusze 23.558.544 35,58% 23.558.544 35,58%
Razem 66.222.248 100,00% 66.222.248 100,00%

Zdarzenia po dniu bilansowym:

W dniu 14.03.2011 r. WZA spolki Cognor SA podjeto uchwale o warunkowym podwyzszeniu kapitatu poprzez
emisje ilodci 6.622 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii B z prawem do objecia ilodci 66.220.000 szt. akcji
zwyklych na okaziciela emisji nr 9 o wartosci nominalnej 2 zt kazda po cenie emisyjnej 4 zt kazda. Emisja nr 9
zostala przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, skierowanej do akcjonariuszy zarejestrowanych na
WZA w dniu 14.03.2011 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarejestrowanie warunkowego
podwyzszenia kapitalu w KRS nie zostato dokonane. Posiadacze warrantow subskrypcyjnych beda mogli
obejmowaé akcje emisji nr 9 w terminie 10 lat od dnia emisji warrantdéw serii B, przy czy pierwszy zapis na
akcje emisji nr 9 nastapi nie wezedniej niz 12 i nie pozZniej niz 13 miesiecy od dnia przydzialu warrantow.

5.13. Informacja o znanych Spolce umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych udziaiéw przez dotychczasowych wspoinikéw

W dniu 14.03.2011 r. WZA sp6tki Cognor SA podjeto uchwalg o warunkowym podwyzszeniu kapitatu poprzez
emisje ilosci 6.622 szt. warrantdw subskrypcyjnych serii B z prawem do objecia ilosci 66.220.000 szt. akeji
zwyklych na okaziciela emisji nr 9 o wartosci nominalnej 2 zt kazda po cenie emisyjnej 4 zt kazda. Emisja nr 9
zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, skierowanej do akcjonariuszy zarejestrowanych na
WZA w dniu 14.03.2011 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarejestrowanie warunkowego
podwyzszenia kapitatu w KRS nie zostalo dokonane. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych beda mogli
obejmowaé akcje emisji nr 9 w terminie 10 lat od dnia emisji warrantéw serii B, przy czy pierwszy zapis na
akcje emisji nr 9 nastapi nie wezesniej niz 12 i nie pdzniej niz 13 miesigcy od dnia przydziatu warrantéw.

Spétce nie sg znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych udziatéw przez dotychczasowych udzialowcow.
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5.14. Udzialy, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spolki, wraz z opisem
tych uprawnien

W Cognor SA Zadne akcje nie daja specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do jakiejkolwiek Spétki.

5.15. Infermacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W spotce Cognor SA nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.

5.16. Informacje dotyczgce wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartoSciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje Spolki

W spotce Cognor SA akeje nie podlegaja zadnym ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa wlasnosci badz
wykonywania prawa glosu przypadajacych na udzialy.

5.17. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, okres, na jaki zostala zawarta jak
rowniez laczna wysokos¢ wynagrodzenia za badanie jednostkowe i skonsolidowane w
danym roku obrotowym.

Umowg o przeglad sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze
2010 zawarto dnia 09.07.2009 r. z firma PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Armii
Ludowej 14, ktora jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, nr
wpisu 144.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia za przeglad badania sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I potrocze 2010 wynosi 91.500 zt (z VAT).

Umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2010 zawarto dnia 09.12.2010 r. z firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedziba w
Warszawie, ul. Armii Ludowej 14, ktora jest wpisana na listg podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych, nr wpisu 144,

Laczna wartos¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 wynosi 123.000 zt (z VAT).

Laczna warto$¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009 wynosita 164.700 zt (z VAT). Podmiotem
przeprowadzajacym badanie byla takze firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0,

5.18. Informacja o wazniejszych osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju

W spétce Cognor SA w 2010 r. nie odnotowano osiagnigé¢ w dziedzinie badan 1 rozwoju.

5.19. Informacja o nabyciu akcji (udzialow) wlasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie
i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem jaka cze$¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji (udzialéw) w przypadku ich zbycia

W spétce Cognor SA w 2010 r. nie wystapito nabycie akcji (udziatéw) wlasnych.

5.20. Informacja o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz z informacjami okreS§lajacymi charakter
tych transakcji

W spolce Cognor SA w 2010r. transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.
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5.21. Objasnienie roznic pomigedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wezesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok (w odniesieniu do prognez w
zeszlorocznym sprawozdaniu)

W spélce Cognor SA w zeszlorocznych sprawozdaniach nie byly zawarte prognozy na 2010 r. Poza
sprawozdaniami spotka nigdzie nie publikowata prognoz na 2010r.

5.22. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wladciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postgpowania sadowe i egzekucyjne prowadzone przez spétke Cognor SA wedlug stanu na dzien 31.12.2010 r,,
ktorych wartos¢ przedmiotu sporu wynosi co najmniej 100.000 zk:

POZWANY Siedziba Wa":}ff; przedmiotu
1 | B & M Janusz Byszewski Robert Mochocki Zgierz 117 266
2 | BAUHAUS SP. Z 0.0. Sopot 207792
3 | BITON ZBROJARNIA SP. Z 0.0. Gdansk 121975
4 | EDDA-ART INWEST Piotr Pikul Gorzow Wikp. 122 849
5 | EUROMINEX SP. Z 0.0. Sosnowiec 111 854
6 | FIDES S.C. Firma Handlowo Ustugowa Pawel Lipinski, Jakub Lipinski Chelm 159 605
7 | Firma Handlowo Ustugowa MARSTAL Mariusz Jozef Uchacz Krakéw 101 252
8 | HMO OIL TRADE, s.r.0. Frydek-Mistek 303 081
9 | KODAL Centrum Hydrauliki Sitowej SP, Z 0.0. Gdynia 187 708

10 | POL - MOT WARFAMA S.A. Dobre Miasto 277818
i1 | Przedsiebiorstwo Budowlane PREFBUD SP. Z 0.0. w likwidacji Dzierzgon 1541575
12 | Przedsiebiorstwo Budowlane POLBUD SP. Z 0.0. Bielsk Podlaski 192 372
13 | Przedsigbiorstwo Handlowo Uslugowe KOCH Adam Koch Blachownia 194 670
14 | Przedsigbiorstwo Kompleksowej Obstugi Budownictwa MAWIM SP. Z 0.0. | Brzesko 216 044
15 | Przedsiebiorstwo Produkcji Elementéw Bud. HYDROBET Zygmunt Saktura | Kociszew 194 670
16 | Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe SEMET Tomasz Serwotka Radlin 530 086
17 | PPHU KAMRAT Kazimierz Murat Halina Murat Pulawy 281441
18 | PPHU Osrodek Maszynowy SP. Z 0.0, w likwidacji Dabrowa Bialostocka 124 205
19 | Przedsigbiorstwo Robot Specjalistycznych SELECT SP. Z 0.0. Warszawa 105033
20 | Przedsigbiorstwo Ustugowo Handlowe MLYN Krzysztof Sobelga Krakéw 258 406
21 | Przedsiebiorstwo Wyrobéw Stalowych NORO-POLSKA SP. Z O.0. Sosnowiec 156 634
22 | STAL-MEB SP. Z0.0. Leszno 261 068
23 | Zaklady Remontowo-Montazowe KONIECPOL S.A. w likwodacji Koniecpol 134 957

Przeciwko Cognor SA toczy si¢ jedno postepowanie z powddztwa bylego pracownika spétki o odszkodowanie
za niezgodne z prawem rozwiagzanie umowy o prace. Warto$¢ roszczenia na dziefl sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wynosi 102 tys. zi.

Spéltka nie jest strong zadnego postepowania toczacego si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego
warto$¢ stanowi co najmniej 10% ich kapitalow wiasnych.

5.23. Okreslenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji Spélki oraz akcji i
udzialéw w jednostkach powiazanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Laczna liczba akcji spotki dominujacej Cognor S.A. oraz ich warto$¢ nominalna, bedacych w posiadaniu 0sob
zarzadzajacych, wedlug stanu na dzient 31.12.2010 r.:

»  Krzysztof Walarowski - Prezes Zarzadu: brak akcji

= Dariusz Maszczyk — Czlonek Zarzadu: 22.918 akeji o wartosci nominalnej 2 zi kazda

31




Laczna liczba akeji spétki dominujacej Cognor S.A. oraz ich wartos¢ nominalna, bedaca w posiadaniu 0séb
nadzorujacych, wedtug stanu na dzien 31.12.2010 r.:
*  Przemystaw Sztuczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej: brak akcji
Przemystaw Grzesiak -~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: brak akcji
Krzysztof Zota - Czlonek Rady Nadzorczej: brak akcji
Dominik Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej: brak akcji
Anna Kieldanowicz - Czlonek Rady Nadzorczej: brak akcji

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akcji i udziatéw w innych jednostkach powiazanych, nalezacych
do Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

5.24. Warto$§¢ wynagrodzei, nagréd i korzyéci, w tym wynikajacych z proegraméw
motywacyjnych lub premiowych opartych na Kkapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrybcyjnych, wyplaconych, naleinych dla kaidej z oséb zarzadzajgcych i
nadzorujacych emitenta

W spdifce w 2010 r. nie byto w/w wynagrodzen, nagrod i korzysci.

6. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK 1 ZAGROZEN,, CHARAKTERYSTYKA
ZEWNETRZNYCH [IWEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU SPOLKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU

6.1.  Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz przeciwdzialania tym ryzykom

6.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng

Wsrod czynnikéw makroekonomicznych, majacych wplyw na dziatalnos¢ Spolki i Grupy (takze po zmianie
profilu dziatalnoéci z handlowego na produkcyjny), nalezy przede wszystkim wskazaé tempo wzrostu produktu
krajowego brutto (PKB), a w szczegélnosci dziatéw przemystu, bedacych odbiorcami wyrobdw stalowych
(budownictwo, przemyst samochodowy, przemyst stoczniowy, przemyst maszynowy, producenci sprzetu AGD,
itp.), poziom stop procentowych oraz stope inflacji, wysoko$é kurséw walutowych, a takze polityke celna.
Negatywne zmiany gléwnych wskaznikéw makroekonomicznych, obejmujacych spadek PKB, tempa wymiany
handlowej oraz wzrost poziomu inflacji, moga negatywnie oddziatywaé na dynamike przychodéw ze sprzedazy
oraz wyniki finansowe osiagane przez Grupe.

Spotki Grupy zapobiegaja i beda zapobiegaé negatywnym skutkom tych ryzyk poprzez ograniczenie kosztéw
funkcjonowania.

6.1.2. Ryzyko zwigzane z koncentracjg dostawcéw na rynku wyrobow stalowych

Dla wszystkich spétek Grupy Kapitalowej w 2010 r. struktura dostawcéw wykazuje duze rozdrobnienie
zakupéw. Nie wystepuje znaczaca koncentracja zakupéw od jednego lub kilku dostawcéw i w zwigzku z tym
spolki grupy w swojej dziatalnoéci operacyjnej nie sa uzaleznione od jednego lub kilku swoich dostawcéw.

Po  zmianie profilu dziatalnosci z handlowego na produkcyjny takze spotki  operacyjne:
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., HSW Huta Stali Jakosciowych S.A. oraz Ziomrex Metal Sp. z 0.0.. W swojgj
dziatalnosci operacyjnej nie sa uzaleznione od jednego lub kilku swoich dostawcow. Technologia stosowana
przez obie huty oparta jest na podstawowym surowcu w postaci ztomu, ktéry dostarcza w wigkszosei trzeci
podmiot operacyjny Ztomrex Metal Sp. z 0.0., ktéry to z kolei prowadzi skup na terenie catego kraju glownie z
rynku pierwotnego.

Trzeba jednak zauwazy¢, iz metoda produkeji wyrobdéw hutniczych za pomoca topienia ztomu wraz z dodatkami
w tuku elektrycznym jest bardzo energochtonna. Dlatego tez wyniki Grupy Cognor bedg wrazliwe na
uwarunkowania wspolpracy z dostawcami energii, gdzie rynek jest mocno zmonopolizowany i regulowany
wieloma przepisami na obszarze UE.
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6.1.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku produkceji wyrobow stalowych

Analiza konkurencyjnosci na rynku produkcji wyrobow stalowych wskazuje na wzrost poziomu konkurencji, co
skutkowa¢ moze obnizeniem marz uzyskiwanych przez producentéw, w tym Spétke i Grupe i wplyna¢ na
wyniki osiagane w przysziosci. Trzeba jednak podkresli¢ wysoka barierg kapitalowa dla wejscia do sektora
producentéw wyrobow hutniczych, baza producentow liczy kilkadziesiat podmiotéw w Polsce i nie bedzie
istotnie si¢ zmienia¢ w najblizszym czasie. Dodatkowo podmioty produkcyjne, ktére maja zosta¢ nabyte przez
Grupe Cognor oferujg wyroby hutnicze stosunkowo wyzszej jakosci i produkuja gtéwnie pod zaméwienia co
zmniejsza oddziatywanie walki konkurencyjnej na te podmioty.

6.1.4. Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem si¢ kurséw walutowych.

Spétki Grupy Kapitatowej w 2010 r. nie prowadzity istotnej dziatalnosci handlowej w walutach innych niz ich
rodzima waluta. Takze podmioty produkcyjne, ktérych zakup jest planowany przez Grupg Cognor w 2011 1. nie
prowadza istotnej dziatalnodci operacyjinej w walutach obcych. Nalezy jednak zauwazy¢, ze koncepeja zmiany
profilu dziatalnosci Grupy Cognor z handlowego na produkcyjny zawiera zatozenie, ze czgciowa zaplata za
podmioty produkcyjne dokonana bedzie w formie przejecia przez Grupe Cognor zaduzenia z tytulu
euroobligacji wyemitowanych przez Zlomrex w wysokosci ca 127 min EUR i w zakresie tej kwoty Grupa
Cognor bedzie narazona na ryzyko walutowe.

6.1.5. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Dziatalno$é na rynku produkcji wyrobéw hutniczych charakteryzuje si¢ sezonowoscig popytu a co za tym idzie
uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy, wynikajaca ze zmiennoéci warunkéw atmosferycznych w rocznym
cyklu pogodowym. Sezonowosé ta przejawia si¢ mniejszym popytem na wyroby stalowe w okresie zimowyim,
co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.

6.2. Zmiana profilu dzialalnesci Grupy Cognor

Podsumowanie sytuacji Grupy Cognor na rynku dystrybucji wyrobow stalowych

= Grupa Cognor w okresie ostatnich 4 lat zbudowata i zintegrowala roziegly sie¢ dystrybucji wyrobow
stalowych w Polsce 1 Europie Centralne;j.

= Wysitki zmierzajace do osiagnigcia satysfakcjonujacej rentownosci tej sieci nie przyniosty oczekiwanych
efektow z nastgpujacych przyczyn:
- kryzys gospodarczy
- w pdzniejszym okresie brak kapitalu obrotowego.

*  Aby aktualnic osiaga¢ pozytywne wyniki finansowe niezb¢dne byloby zaangazowanie znacznych srodkow
finansowych na kapital obrotowy, ktérych spélka nie posiada w wystarczajacej wysokosci.

= Mimo trwajacego kryzysu gospodarczego, od kofica 2008 r. przeprowadzono szereg istotnych zmian w
obszarze dziatalnoéci spétki, w tym najistotniejsza byla integracja na poziomie kapitalowym,
informatycznym, operacyjnym i biznesowym, wskutek ktorej powstala organizacja atrakcyjna z punktu
widzenia wyceny i1 perspektyw rozwoju.

*  Na polskim rynku dystrybucji stali obserwujemy rosnaca walke konkurencyjna i rozpoczynajace sig procesy
konsolidacyjne, w ktorych z wyzej wymienionych przyczyn Grupa Cognor nie moglaby odgrywac wiodacej
roli.

= Grupa Cognor otrzymata dwie korzystne oferty na zbycie aktywow shizacych do prowadzenia dziatalnosei
dystrybucyjnej.

= Biorac powyzsze pod uwage Grupa Cognor uwaza za zasadne i korzystne dla dalszego rozwoju spoiki
sprzedaz dotychczasowej dziatalnosci dystrybucyjnej i zaangazowanie si¢ w bardziej efektywna
ekonomicznie dzialalno$¢ w sektorze produkeji wyrobdw hutniczych.
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Transakcja sprzedazy aktywow w Polsce do ArcelorMittal - umowa szczegdtowo opisana w pkt. 5.1

=  Grupa Cognor dokonuje sprzedazy aktywow, obejmujacych dziatalnos¢ dystrybucyjna na terenie Polski.

= Transakcja nie ogranicza Grupy Cognor w mozliwodci sprzedazy wyrobéw produkowanych przez spotki
Grupy Ztomrex.

= Inwestor (kupujacy): ArcelorMittal .

Parametry sprzedazy:
=  (Cena sprzedazy za aktywa trwale i wartosci niematerialne: 148,9 min zi.

= Warto$¢ ksiegowa netto aktywow trwatych w skonsolidowanych ksiegach Cognor: 76,6 min zt (zysk
ksiggowy 72,3 min z}).

= Grupeg Cognor obowiazuje zakaz konkurencji na okres 3 lat (za wyjatkiem wyrobéw Grupy Ziomrex).
= Grupa Cognor uzgodnita z Inwestorem warunki dostgpu do jego sieci dystrybucyjnej.

=  Pozostajace aktywa w Polsce: Cognor Blachy Dachowe SA i kilka nieruchomosci o tacznej wartosci okolo
30 min z.

Uzasadnienie transakcji:
= Zbywany biznes historycznie przynosit straty.

=  Polski rynek dystrybucji stali czeka okres konsolidacji i wzmozona walka konkurencyjna.
=  QOsiagnigcie satysfakcjonujacych wynikdéw wymaga znacznych naktadow finansowych.
= Aktywa sa sprzedawane po atrakcyjnej cenie znacznie powyzej wartosci ksiggowe;j.

*  Mozliwos¢ wykorzystania srodkow finansowych w dziatalno$ci o wyzszej stopie zwrotu.

Transakcja sprzedazy udzialow w Cognor Stahlhandel GmbH ~ umowa szczegdiowo opisana w pkt. 5.1

*  QGrupa Cognor dokonuje sprzedazy Spolki Cognor Stahlhandel GmbH, obejmujacej dzialalno$c
dystrybucyjna Grupy Cognor poza granicami Polski.

= Inwestor (kupujacy): Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH, Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH.

Parametry sprzedazy:
= Cena sprzedazy udzialéw Cognor Stahlhandel wynosi 32,7 mln EUR (132 min z1) i bedzie przedmiotem

korekty o wynik netto tej grupy od konca 2009 do momentu zamknigcia transakcji.

»  Wartos¢ ksiegowa netto udziatéw w skonsolidowanych ksiggach Cognor: 162,0 min zt.

= Nizsza cena sprzedazy w stosunku do kosztu nabycia jest konsekwencja strat poniesionych przez Cognor
Stahlhandel w tym okresie wynoszacych 78 min zt (od IT kw. 2009 do TIT kw. 2010).

Uzasadnienie transakefi:
»  (Cena za spolke zostala uzyskana w procesie konkurencyjnym, skierowanym do 24 najwiekszych
$wiatowych podmiotdw w branzy dystrybucyjnej 1 wybrana zostata oferta o najwyzszej cenie.

*  Uzyskana cena jest zblizona do skonsolidowanych kapitaléw wiasnych Cognor Stahlhandel.

= Wraz ze sprzedaza Cognor Stahlhandel zmniejsza sie zadhizenie Cognor SA o kwote 1289 min zt co
stanowi 78 % aktualnego zadtuzenia catej Grupy Cognor.

= Ponadto Grupa Cognor uniknie koniecznosci zaangazowania dodatkowego kapitatu w Cognor Stahlhandel
na uzupelnienie jego srodkéw obrotowych.
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Oferta nabycia aktywéw produkeyjnych od Zlomrex — szczegdtowo opisana w pkt. 5.1

Cognor SA otrzymal niewigzaca oferte akcjonariusza spotki Ztomrex SA w Poraju nabycia przez spotke
wszystkich posiadanych przez Ztomrex SA akcji i udziatéw w spétkach: Ztomrex Metal Sp. z o.0., Ferrostal
Labedy Spotka z 0.0., HSW Huta Stali Jakosciowych SA za faczna cene 703.000.000 zt.

Charakterystyka nabywanych podmiotéw produkcyjnych:

Ziomrex Metal Sp. z o.0.

Spotka prowadzaca w ramach Grupy Zlomrex dziatalnosé zwigzang z obrotem zlomem.
Ziomrex Metal jest jednym z lideréw w obrocie ztomem w Polsce.
Zlomrex Metal posiada sie¢ 18 oddzialow rozlokowanych na terenie catego kraju.

Giéwnymi odbiorcami Ztomrex Metal sa Ferrostal oraz HSW Huta Stali Jakosciowych.

Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0.

Spotka koncentruje sie na produkeji kesow okraglych i kwadratowych w piecach elektrycznych.

Nowy wyréb Ferrostal - kesy okragle o srednicy 170 mm (jedyny wyréb w Polsce produkowany metoda
ciagtego odlewania stali - istotna przewaga konkurencyjna i znaczny potencjat rozwoju).

Produkty Ferrostal uzywane przez odlewnie, huty, przemyst samochodowy i maszynowy oraz przez
Jednostki z Grupy Zlomrex jako surowiec do produkcji wyrobow gotowych.

Ferrostal posiada 100% udziatéw w ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. - zakladzie walcowniczym z
Zawiercia.

Moce produkcyjne: 380 tys. Ton.

HSW Huta Stali Jakosciowych SA

Spoélka zajmuje si¢ produkcija kesow i wlewkow ze stali Jjakosciowych.

Kesiska sg potproduktami wykorzystywanymi do produkeji blach uzywanych w przemysle maszynowym,
budowlanym i zbrojeniowym.

Kesy sa pétproduktami wykorzystywanymi do produkeji pretow jakosciowych (fi 50-120 mm) uzywanych
W przemysle motoryzacyjnym i maszynowym.

Moce produkcyjne: 240 tys. ton.

Zalozenia wyceny spolek produkeyjnych

Spoiki produkcyjne EBITDA w 2011: 147 min zt
Spotki produkeyjne EBITDA érednia 2012-2014: 208 min zt
Spoiki produkcyjne wynik netto w 2011: 97 min zt
Spokki produkceyjne wynik netto srednia 2012-2014: 136 min zt
Spoiki produkeyjne EV/EBITDA w 2011: 5.1
Spotki produkeyjne EV/EBITDA érednia 2012-2014: 3.6
Spoiki produkcyjne P/E w 2011: 7,3
Spotki produkcyjne P/E érednia 2012-2014: 5.2

Rozliczenie transakcji nabycia aktywéw produkcyjnych (wielkosci szacunkowe w zt):

Zrédia;

Cena sprzedazy aktywoéw do ArcelorMittal: 149 min zi
Cena sprzedazy Cognor Stahthandel GmbH: 132 min z}
Rozliczenie kapitatu obrotowego Cognor SA: 10 min zt
Korekta ceny sprzedazy Cognor Stahlhandel GmbH o wynik 2010r.: -20 mln zt
Przejecie dhugu z tytulu euroobligacji wyemitowanych przez Ztomrex SA: 508 min zt
Razem: 779 min zt
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Zastosowania:

Zaplata czgéci ceny nabycia aktywéw produkeyjnych od Ziomrex S.A. w gotdwee: 195 min zt
Zaplata czgsci ceny nbycia aktywow produkeyjnych od Ziomrex S.A. (przejgcie eurcobligacji): 508 min zt
Cognor SA ureguluje zobowigzanie z tytutu opcji zakupu 25,1 % Cognor Stahlhandel GmbH: 25 mln 21
Cognor SA sptaci zadtuzenie bankowe na finansowanie dziatalnodci dystrybucyjnej: 17 min z}
Cognor SA zasili spétki produkcyjne na kapital obrotowy: 22 mln zt
Razem: 767 mln zt
Pozostate rozliczenia:

Ztomrex SA ureguluje swoje zobowiazania wobec spétek produkcyjnych: 60 min zt
Ztomrex SA odkupi od Ztomrex Metal i Ferrostal Eabedy akcje Cognor SA: 40 min zt
Koncowy wynik rozliczen po dokonaniu zakupu aktywow produkcyinych:

Cognor SA dysponuje kwota wolnych srodkéw finansowych: 12 min zt
Zlomrex SA dysponuje kwota wolnych srodkéw finansowych: 95 min zt
Spotki produkeyjne zasilone srodkami finansowymi na splate zadtuzenia i kapitat obrotowy: 132 min 74

Czynniki wplywajace na poprawe wynikéw aktywéw produkeyjnych:

* Spotki produkcyjne beda dysponowaly odpowiednim kapitatem obrotowym i beda na niskim poziomie

zadluzenia

*  Obserwowana poprawa uwarunkowan rynkowych po kryzysie 2008-2009, obecnie wyniki 11, IV kwartatu

2010 pokazuja istotng poprawe w spotkach produkeyjnych

=  Osiagnigeie petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych hut HSW Huta Stali Jakosciowych SA i
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. w kolejnych latach (obecnie wykorzystujg 2/3 swoich zdolnosci produkeyjnych)

*  Poprawa ptynnosdci, zwlaszcza w czesci ztomowej (Ztomrex Metal) pozwoli na powr6t do petnej zdolnosci

zakupu 1 przerobu zlomu (aktualnie zdolnosci sa wykorzystane w 50 %)

*  Kontynuacja programu redukcji kosztow w spétkach operacyjnych

Zdaniem Zarzadu zmiana profilu dzialalno$ci Grupy Cognor z handlu wyrobami stalowymi i poprzez

zakup aktywéw produkcyjnych od Zlomrex SA stanie si¢ producentem wyrobow hutniczych ma swoje

uzasadnienie gdyz jak wskazuja dane z lat poprzednich dzialalno$é w zakresie produkeji wyrobow

hutniczych byla bardziej dochodowa od dzialalno$ci zwiazanej w obrotem tymi wyrobami. Jak wynika ze

wstepnych danych oferowane do nabycia podmioty odzyskujg swoja pozycje rynkows i rentownosc.

Dlatego tez zakup podmiotéw prowadzacych dzialalno$é w zakresie produkeji wyrobéw hutniczych oraz

handlu zlomem - surowca niezbednego do produkcji wigkszo$ci wyrobéw hutniczych za $rodki pozyskane

ze sprzedazy aktywow sluzacych do dzialalno$ci w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi pozwoli Grupie

Cognor przeorganizowanie swojej dotychczasowej dzialalnosci na dzialalnos¢, ktora jest dzialalnoscig

bardziej efektywna z finansowego punktu widzenia.

Harmonogram zmiany profilu dzialalnosci Grupy Cognor:

*  Podpisanie przedwstepnej umowy sprzedazy aktywéw w Polsce: 26.11.2010r.
*  Podpisanie warunkowej umowy sprzedazy udziatow Cognor Stahlhandel GmbH: 09.12.2010r.
*  Zgoda NWZ Cognor SA na zakup aktywéw produkcyjnych od Ztomrex SA: 02.02.2011 r.
* Podpisanie umowy zaliczki na zakup aktywéw produkeyjnych od Ziomrex SA: 03.02.2011 r.
* Realizacja warunkowej umowy sprzedazy udzialéw Cognor Stahlhandel GmbH: 04.02.2011 .
* Podpisanie przyrzeczonej umowy sprzedazy aktywow w Polsce: maj 2011 r.
*  Podpisanie przyrzeczonej umowy na zakup aktywow produkcyjnych od Zlomrex SA: T kw.2011r.
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6.3. Charakterystyka zewnetrznych (szans i zagrozein) oraz wewnetrznych (mocne i slabe
strony) czynnikéw istotnych dla rozwoju Spélki

Charakterystyke zewnetrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju spétki po zmianie profilu
dziatalnodci przedstawiono w formie uproszczonej analizy SWOT:

A. Szanse
Gléwnymi szansami bedacymi rownoczeénie wyzwaniami w dziatalnosci handlowej Spoiki sa:

*  Funkcjonowanie w strukturach Unii Europejskiej - i zwiazany z tym wzrost otwartoéci rynku, a tym
samym wzrost mozliwosci biznesowych.

* Funkcjonujacy system informatyczny IFS, bedacy baza efektywniejszej obstugi sprzedazy
produkowanych wyrobow.

*  Podwyzszanie jakosci produkowanych wyrobéw i sprzedaz gldwnie pod zaméwienia.

*  Program optymalizacji kosztéw dzialalno$ci w spétkach produkeyjnych.

* Duza ilos¢ inwestycji infrastrukturalnych, takze dofinansowanych z funduszu unijnych, na terenie
Polski: budowa drog, mostow, stadionow, zwigkszajaca zapotrzebowanie na wyroby stalowe.

B. Zagrozenia
Do gléwnych zagrozef w dzialalnosci handlowej Spoiki nalezy zaliczyé:

*  Wzrost konkurencyjnosci na rynku produkeji wyrobéw stalowych, co moze skutkowaé obnizeniem
marz uzyskiwanych przez producentow.

*  Skutki kryzysu gospodarczego i powolne odbudowywanie popytu na wyroby stalowe.

=  Technologia produkcji wyrobéw hutniczych za pomoca topienia zlomu w tuku elektrycznym jest
bardzo energochtonna co wplywa na wrazliwos¢ na uwarunkowania rynku dostaw energii, ktory jest
mocno zmonopolizowany i regulowany wieloma przepisami na obszarze UE.

*  Wigksza wrazliwo$¢ podmiotow produkcyjnych na zmiany w przepisach dotyczacych ochrony
§rodowiska.

C. Silne strony
Giownymi silnymi stronami Spotki sa:

*  Dobrai zaangazowana w prace kadra pracownicza.

*  Funkcjonujacy system informatyczny IFS, bedacy podstawa integracji i monitorowania dziatalnosci
spotek i sprawnego sporzadzania sprawozdan oraz dostarczajacy niezbednych informacji zarzadcezych.

* Nowoczesna technologia zaktadow produkeyjnych Ferrostal Labedy i HSW Huta Stali Jako$ciowych.

* Posiadanie zaplecza dostaw podstawowego surowca do produkcji — spotka Ziomrex Metal Sp.
prowadzaca skup ztomu.

*  Niski poziom zadtuzenia bankowego zmniejszajacy ryzyko negatywnego wphywu polityki bankoéw na
dziatalnosé spétki.

= System Zarzadzenia Jakoscia I1SO 9001:2000.

D. Slabe strony
Najwazniejszymi stabosciami Spoiki jest:

*  Konieczno$¢ odbudowy kapitatéw obrotowych w spétkach produkcyjnych mocno ograniczonych przez
kryzys gospodarczy w ostatnim okresie.

*  Naskutek wysokiej kapitatochtonnosci sektora ograniczone mozliwosci inwestycji spotki.

*  Mala aktywnos¢ stuzb handlowych na rynku wyrobow stalowych.

*  Wrazliwo$¢ przejetego dhugu z tytulu euroobligacji na zmiany kursu EUR.

6.4. Perspektywy rozwoju i cele strategiczne spolki
Opisana szczegétowo w pkt. 6.2 zmiana profilu dzialalno$ci spotki z dystrybucji wyrobéw stalowych na

produkcj¢ wyrobéw hutniczych, ktéra obecnie jest w trakcie realizacji, i ktora zakonczy sie w 11 kwartale 2011 r.
przynies¢ ma znaczna poprawe osiaganych wynikéw finansowych.
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Spotka w najblizszym czasie koncentrowa¢ sie bedzie na:
* utrzymaniu pelnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych w spotkach operacyjnych Ferrostal
Labedy i HSW Huta Stali Jako$ciowych;
zwigkszeniu skali obrotu ztomem przez Ztomrex Metal;
optymalizacji zrédet pozostalego zaopatrzenia spolek produkcyjnych;
sprzedazy nieoperacyjnych nieruchomosei;
dalszej optymalizacji kosztéw funkcjonowania w spotkach produkeyjnych;
generowaniu wysokiej marzy handlowej;
maksymalnym wykorzystaniu mozliwosci tkwiacych w przynaleznosci do Grupy Kapitatowe;.

Glownymi celami strategicznymi sa:
*  wzmocnienie pozycji spéiki na rynku polskim a takze na rynkach eksportowych;
*  poszerzanie asortymentu produkowanych wyrobow o wyroby wyzszej jakosci, zapewniajace bardziej
stabilne i wyzsze marze;
*  osiagnigcie zaplanowanych synergii, poprawa wskaznikéw operacyjnych i efektywnosci kosztowej;
* osiagnigeie przez spotke przeptywéw finansowych, umozliwiajacej splate przejetego zadtuzenia z
tytutu euroobligacji w 2014 r.

7. PODSUMOWANIE

Przedstawione Sprawozdanie prezentuje glowne uwarunkowania, w jakich pracuje Spétka oraz wskazuje
zadania, nad ktérymi koncentruje si¢ Zarzad oraz stuzby handlewe i wsparcia Spotki.

Celem strategicznym spotki jest wzmocnienie pozycji na rynku stali w Polsce, jak réwniez na rynkach
eksportowych.

Posiadanie inwestora branzowego Zlomrex SA, realizujacego strategie rozwoju i gwarantujacego dostep do
kapitatu jak réwniez doswiadczenie restrukturyzacyjne, marka oraz zaangazowanie wszystkich pracownikéw w
codzienng pracg jest dobrym punktem wyjécia dla dalszego rozwoju spélki po zmianie profilu dziatalnoscei.

Zarzad na podstawie analizy biezacych wynikéw oraz sytuacji rynkowej nie widzi zagrozenia kontynuacji
dzialalnosci gospodarczej Spétki, po zmianie profilu dziatalnosci z handlowego na produkcyjny. Po tej zmianie
spodziewana jest znaczaca poprawa osiaganych wynikow finansowych.

Podejmowane i opisane w niniejszym sprawozdaniu dziatania majg na celu wzrost wartosci Spotki dla
akcjonariuszy w przyszlych okresach.

PREZES ZARZADU
PREZES/,ZARZADU

Przemystaw }Sr;tﬁczkowski

;{
i

Katowice, 28.04.2011 r.
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Together reach more

Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Wskazanie zasad ladu Korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca gdzie tekst zbioru

zasad jest publicznie dostepny.

Emitent przyjat jako swoj zbior zasad fadu korporacyjnego wiasny Statut oraz dokument: , Dobre praktyki
spolek notowanych na GPW”, ktére ujete sa jako zatgcznik nr 1 do Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy
z dnia 4 lipca 2007r. Status spotki oraz tre$¢ Uchwaly Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007r.

spolka prezentuje na swojej stronie internetowej www.cognor.eu

Wskazanie w jakim zakresie emitent odstapil od postanowiefi zbioru zasad ladu korporacyjnego.

W okresie od 01 stycznia 2010 roku do dnia 14 marca 2011 roku Emitent nie realizowal nastepujacych

zasad:

- zasady, iz przynajmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno speinia¢ kryterium niezaleznosei
podmiotow pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka, bowiem wszyscy czlonkowie Rady

Nadzorczej sa powiazani z glownym akcjonariuszem emitenta, tj. Ztomrex S.A. w Poraju.
- w ramach Rady Nadzorczej nie dzialaja wyodrebnione komitety, w tym komitet audytoréw

Obecnie Emitent nie realizuje jedynie zasady, iz w ramach Rady Nadzorczej nie dziatajg wyodrebnione

komitety, w tym komitet audytéw.

Opis gléwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdaf finansowych i

skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej oraz jego skuteczno$¢ w procesie przygotowania sprawozdan finansowych i
raportow okresowych sporzadzanych i publikowanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

odpowiedzialny jest Zarzad Cognor S.A.

W celu zabezpieczenia prawidtowosci, rzetelnosci i zgodnosci z obowigzujacymi przepisami sprawozdan
finansowych w Spolce wykorzystywane sa elementy systemow kontroii wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem. System kontroli wewnetrznej opiera si¢ na:

- Regulaminie Organizacyjnym Spétki

- Polityce rachunkowosci

- Zintegrowanym Systemie Informatycznym klasy ERP



Together reach more

Eliminacja ryzyk zwigzanych z procesem sporzadzania sprawozdania finansowego roztozona jest pomiedzy:

- Zarzad, ktorego zadaniem jest petna identyfikacja ryzyk i przyjecie polityki rachunkowosci stosowanej
w spoice,

- Zintegrowany System Informatyczny klasy ERP pozwalajacy na kontrole wewnetrzng w zakresie
dziatalnosci oddziatow i prawidlowosci zaewidencjonowania procesow gospodarczo-finansowych,
wystepujacych w Spolce. Bezpieczenstwo eksploatacji systemu zapewnia odpowiednia struktura
uprawnien do poszczegolnych transakeji, przydzielonych poszczegdéInym uzytkownikom,

- Dziat finansowo-ksiggowy nadzorowany przez Gtownego Ksiegowego

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodza ze
stosowanej przez spolke miesiecznej sprawozdawczosci finansowej i zarzadczej. Za poprawno$é
prowadzenia ksigg rachunkowych w zgodno$ci z przepisami prawa i przyjeta przez spolke polityka
rachunkowodci jak rowniez za przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiada Gléwny Ksiegowy.
Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Spotki opiera si¢ na danych
pochodzacych z Ksiegi Glownej. Zarzad Spétki po zamknigciu kazdego miesiaca ksiggowego analizuje
wspolnie wyniki finansowe Spotki w porownaniu do zatoZzen budzetowych. Sprawozdania finansowe

okresowe, potroczne i roczne zatwierdzane sa przez Zarzad Spolki.

W Spoice stosowana jest zasada niezaleznego badania publikowanej sprawozdawczosci finansowej
polrocznej i rocznej przez niezaleznego audytora. Wnioski z przegladu lub badania przedstawione sg
Zarzadowi Spolki po zakonczeniu przegladu lub badania a zalecenia wynikajace z przegladu procedur
zarzadzania ryzykiem i mechanizméw kontroli wewnetrznej sa stopniowo wdrazane. Spolka stale
monitoruje istotne czynniki ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego, operacyjnego, itp., ktére moga

mie¢ wplyw na kierunki dziatalnosci Spétki.

Ponadto okresowe sprawozdania kwartalne podlegaja przegladowi bez wzgledu na to czy obowigzek
przegladu lub badania wynika z przepiséw prawa. Przegladowi podlega w szczegdlnosci adekwatno$¢

danych finansowych oraz zakres koniecznych ujawnien.

Opis zasad powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnief, w szezegdlnoSci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji

Czionkéw Zarzadu Emitenta stosownie do postanowien Statutu Spétki powotuje i odwoluje Rada
Nadzorcza. Kwestie zwigzane z podejmowaniem decyzji w sprawie emisji lub wykupu akcji sa zawsze
regulowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta i Zarzad zawsze zwiazany jest postanowieniami Statutu i

uchwatami walnego Zgromadzenia.
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= Opis zasad zmiany statutu lub umowie spé6lki Emitenta

Zmiany Statutu Emitenta moga by¢ dokonywane wylacznie wg zasad wynikajacych wprost z Kodeksu

Spotek Handlowych lub Statutu Emitenta.

*  Sposéb dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy

i sposobu ich wykonywania, w szczegélnodci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Emitenta dziala w oparciu o przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
regulamin Walnego Zgromadzenia, ktérego postanowienia nie odbiegaja od powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa (ksh). Wszystkie znaczace transakcje sa przekazywane do publicznej wiadomosci

systemem raportow biezacych.

PREZES ZARZADU

Prremystaw Sztuczkowski

Przem ys{g\?t? S}tuczko wski
Prezes Zarzqdu

Poraj, dnia 28 kwietnia 2011 r.
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(éwiaderenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spemili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania jednostkowego sprawozdania

finansowego, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Przemyslaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu
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Poraj, dnia 28 kwietnia 2011 r.
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Oéwiadezenie Zarzadu w sprawie rzetelnodci sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Cognor S.A. oraz wynik finansowy. Roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen. Wiasciciele jednostki maja prawo do wprowadzenia zmian w sprawozdaniu finansowym po jego

publikacji.

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Poraj, dnia 28 kwietnia 2011 r.
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
31-12-2010 | 31-12-2009* | 31-12-2010 | 31-12-2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow 234728 319 806 58 618 73678
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (111 990) (28 288) (27 967) (6517)
H1. Zysk (strata) brutto (114 104) (9921) (28 495) (2 286)
1V. Zysk (strata) netto (110 733) (7879) (27 653) (1815)
V. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 8510 16 725 2125 3853
V1. Przepltywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4902 (7 008) 1224 (1615)
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (7739) (34 358) (1933) (7915)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 5673 (24 641) 1417 (5677)
1X. Aktywa, razem 361 361 391 800 91246 95 370
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 164 972 84 678 41 656 20612
XI. Zobowiagzania dlugoterminowe 883 4916 223 1197
X11. Zobowiazania krétkoterminowe 164 089 79762 41433 19415
XII. Kapital wiasny 196 389 307 122 49 589 74 758
X1V. Kapital zaktadowy 132 444 102 374 33443 24919
XV. Liczba akcji 66222 51187 - -
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZt/EURO) (1.80)%* (0.19)F 5% (0.45) (0.04)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykia (w zZVEURO) (1,67y%* (0,15yx** (0,42) (0,03)
X VIIL. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w z/EURO) 2,97xxx 6,00% %% 0,75 1,46
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
(w ZVEURO) P MY 0.7 113
X X. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akcje (w Z/EURO)

* Dane pordéwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2009 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeplywow pienieznych za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

** na 31.12.2010 liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku (straty) na jedna akcje wynosita 61 403 tys. sztuk, a do wskaznika
rozwodnionego 66 222 tys. szt

*** na 31.12.2010 liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiegowej na jedna akcje wynosita 66 222 tys. sztuk

**%*na 31.12.2009 liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku (straty) na jedna akcje wynosifa 40 491 tys. sztuk, a do wskaznika
rozwodnionego 53 723 tys. szt

*rE%% na 31.12.2009 liczba akcji uzyta do wyliczenia wartoéci ksiegowej na jedna akcje wynosita 51 187 tys. sztuk, a do
wskaznika rozwodnionego 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposéb:

Pozycje aktywdw i pasywéw bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacego na 31.12.2010 r. 3,9603 zVEURO oraz dla danych poréwnawczych, obowiazujacego na 31.12.2009 r.
4,1082 z/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskdw i strat oraz przeptywoéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczna $rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegélnych miesigcy, ktéry
wynidst odpowiednio 4,0044 zZVEURO (12 miesiecy 2010 r.) i 4,3406 zZEURO

(12 miesiecy 2009 r.).
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres Za okres
: fusigeach ziotve N - 0i- -12-
w tysigeach zlotych ota od 01-01-2010 do 31-12-2010 od 01-01-2009 do 31 13 2009
przeksztalcony
Dzialalnos¢ Dziatalnosc Dzialalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Przychody ze sprzedazy - 234728 - 319 806
Koszt wlasny sprzedazy - (213 303 - (299 499)
Zysk brutto ze sprzedazy - 21 425 - 20 307
Pozostale przychody - 5402 - 2 895
Koszty sprzedazy - (12704 - (16 679)
Koszty ogolnego zarzadu 7 (1433) (18913 (2118 (28 514)
Pozostate zyski/(straty) netto - (97 966) - 2954
Pozostale koszty - (7 801 - (7 133)
Strata na dzialalnosci operacyjnej (1433) (110 557 (2118) (26 170)
?}tr:}ta na dzialalnosci operacyjnej (111 990) (28 288)
gélem
Zysk na nabyciu obligacji 8 - E 21 143 -
Koszty odsetek - (1432 - (2251
Inne koszty finansowe - (682 - (525)
Przychody / (koszty) finansowe netto - (2114 21 143 (2776)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (1433) (112671 19 025 (28 946)
Strata przed opodatkowaniem
Ogoélem (114 104) (9921)
Podatek dochodowy 9 - 3371 - 2042
Zysk/ (strata) netto (1433) (109 300 19 025 (26 904)
Strata netto ogélem (110 733) (7 879)
Calkowite zyski/ (straty) netto (1433) (109 300 19 025 (26 904)
Calkowite straty ogélem (110 733) (7879
Zysk/ (strata) na akcjg zwykia
Podstawowa ( z}) 22 (0,02) (1,78 0,47 (0,66)
Rozwodniona GIREZES) ZARZADU 2 (0.02) , (0.50)
Przemystai\ Sztuczkowski -
Przemystaw Sztuczlf&%wski - Prezes Zarzadu Malgorzata Walnik ~ Gtéwny Ksiggowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

Calkowita strata oraz rozwodniona calkowita strata na akcje jest rowna stracie netto na akcje.

*Szozeglowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych znajduja sie w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania

finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczone na
kolejnych stronach stanowig jego integralna czgsc.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigeach zlotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Inne naleznodci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale lgcznie

Zapasy

Pozostale inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Inwestycje w jednostkach zaleznych przeznaczone do sprzedazy

Akiywa lgcznie

PREZES

Przemysta?

Przemystaw Sztuczkovy§ki - Prezes Zarzadu

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

Nota

COG

Na dzief Na dzien Na dzien '
31.12.2009+ 31.12.2008*
31.12.2010 przeksztalcony przeksztaleony
- 62 268 79 824
- 1713 1862
- - 10782
168 632 203 985 5083
- 1226 1171
308 22 166 28 333
7255 - 536
176 195 291 358 127 5391
34027 41 364 106 877
13 485 - 6216
25034 24 554 126 950
584 1948 1199
491 1083 6661
73621 68 949 247 903
7310 31493 5895
104 235 - -
361 361 391 800 381 389

Malgorzata Walnik

¥ Wﬁfy Ksiggowy
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. Na dzied Na dzieﬁ Na dzien ‘
w tysigcach ziotych Nota 31.12.2009* 31.12.2008*
31.12.2010 przeksztalcony przeksztalcony
Kapital wiasny | zobowigzania
Kapitat zakfadowy 20 132 444 102 374 70374
Pozostate kapitaty 21 187072 217 142 197 784
Niepodzielony wynik finansowy (123 127 (12 394) {(15227)
Kapital wlasny Igcznie 196 389 307 122 252931
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 - 154 29 967
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 832 1245 1723
Pozostate zobowiazania 25 - 115 570
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych
i pozostate 26 51 82 98
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 - 3320 7417
Zobowigzania dlugoterminowe 883 4916 39775
Kredyty w rachunku biezacym 19 16 949 23214 4 151
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 15549 5465 9754
Pozostale zobowiazania finansowe - - 81
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 75 142 468
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 1 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania 25 131 492 50916 74 205
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych
i pozostale 26 24 24 24
Zobowigzania krotkoterminowe 164 089 79762 88 683
Zobowigzania lacznie 164 972 84 678 128 458
Kapital whasny | zobowiazania lacznie 361 361 391 800 381 389

*Szczegblowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych znajduja sie w nocie nr 3 ninigjszego

sprawozdania finansowgga. Eﬁ;ZA RZADU
p;zemg@éﬁ Sztuczkowski
4

Przemystaw Sztuczkow;sfd - Prezes Zarzadu
7

/

/
Poraj. 28 kwietnia 2011 roku

Ma{gqrzata Wa

nik — Glowny Ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

zalaczone na kolejnych stronach stanowia jego integralng czesé.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

w tysigeach zlotych

Strata przed opodathowaniem z dzialalnoder
kontynuowansj
Korekty
(Zyski) / straty na dzialalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Srodki pieni¢Zne netto wygenerowane na
dzialalno$ci operacyjnej

Zysk / {strata) prred opodatkowaniem

z dzialalnesci zaniechanej

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwalych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Utworzenie / (odwrécenie) odpisu z tytutu
utraty wartosci
(Zyski) / straty z tytutu roznic kursowych
(Zyski) / straty na dzialalnosci inwestycyjnej
(Zyski) / straty ze sprzedazy srodkéw trwalych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug i innych zobowigzan
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen
pracowniczych
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow
z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostatych
Pozostale korekty

Srodki pienigine netto wygenerowane na

dzialalnos$ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaplacony
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przepiyvwy Srodkéw pleniginyeh z dzlalalnosc
inwestycyinej zaniechane]

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Odsetki i dywidendy otrzymane

Wplywy z tytulu splaty udzielonych pozyczek
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie pozostalych inwestycji

Udzielone pozyczki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Nota

34
34

34

34

Za okres
od 01-01-2010
do 31-12-2010

Za okres
od 01-01-2009
do 31-12-2009

przeksztalcony

(1433) 19 025
- (21 143)

- 22 602
(1433) 20 484
(112 671) (28 946)
2204 6 664
159 213

93 102 2 064
574 (76)

- 348

3474 57
783 2224

(70 161) 34683
6 460 65513
82 188 (83211
(480) (804)
3 (16)

2 156 381
7757 (906)
1323 (2 853)

7 647 16 725
19316 2370
569 27

796 -
(731) (3 845)
(I 64)
(251 (5 496)
(14 786) -
4 902 (7 008)

S

R
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych (cd.)

w tysigeach zlotych

Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzialalnoded
finansowej zaniechanej

Sptata kredytéw i pozyczek

Platnos¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Dzialalno$¢ zaniechana

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

PREZES, ZARZADU

Przemystaw Sztuczkows}gjff Prezes Zarzadu

7
e

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

7 okres Za okres
Nota  od 01-01-2010 g‘; gi:gjggg
do 31-12-2010
przeksztalcony
(4992) (31 388)
(452) (719)
(1432) (2251)
(6 876) (34 358)
5673 (24 641)
(22 131) 2510
19 (16 458) (22 131)

LG

Matgorzata Walnik - Glowny Ksiegowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zataczone na kolejnych stronach stanowia jego integralng czesc.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nie podzielony

wynik finansowy i Kapital wiasny,

w tysigcach zlotych Kapitat zakiadowy| wynik finansowy | Pozostate kapitaly razem
okresu €
sprawozdawczego
2009-01-01 Cognor S.A. zgodnie
z zatwierdzonym sprawozdaniem 70 374 4916 175 231 250 521
finansowym
Po%a’.czem-e*ZJednostkaml i (20 143) 22553 2410
zaleznymi
2009-01-01 Cognor S.A.
przeksztalcony 70 374 (15227) 197 784 252 931
Dochéd catkowity za okres - (7 879) - (7 879)
Przeniesienie zysku - 10712 (10712) -
Emisja warrantéw subskrybcyjnych
w zamian za aport - - 62 070 62 070
Konwersja warrantéw 32 000 - (32 000) -
2009-12-31 102 374 (12 394) 217 142 307 122
2010-01-01 102 374 (12 394) 217 142 307 122
Dochéd calkowity za okres - (110733) - (110 733)
Konwersja warrantéw na akcje** 30 070 - (30 070) -
2010-12-31 132 444 (123 127) 187 072 196 389

*1 wrzesnia 2010 roku Cognor S.A. potaczyt sie ze Spotka Stalexport S.A. — dane poréwnawcze zostaly przeksztalcone na
pierwszy dzief najwczesniej prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Szczegdlowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych znajduja sie w nocie nr 3 niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego

**Konwersja warrantéw na akcje zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod Wydzial VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 wrzesnia 2010 r.

gjREZE}V ' ZARZADU

2

Przemyslaw Sztuczkowskij— Prezes Zarzadu é‘ﬂé&if’ﬁsti@gowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do rocznego Jednostkowego sprawozdania finansowego
zalaczone na kolejnych stronach stanowig jego integralna czesc.
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1. Dane Spélki

Cognor S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana w dniu 17 grudnia 2001 r.
przez Sad Rejonowy w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego do Krajowego
Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

W dniu 6 stycznia 2010 r. Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu Rejonowego Katowice —
Wschod Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Katowicach.

Spoétka od poczatku istnienia zajmuje, si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedlug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegSlnie hurtowy
handel wyrobami hutniczymi.

W dniu 26 listopada 2010 r. Spétki Grupy Kapitatowej Cognor S.A. tj. Cognor S.A., Cognor Stahlhandel Spotka
z 0.0., Ztomrex Centrum Spétka z o0.0., Cognor Services Spotka z 0.0. w organizacji zawarly Przedwstepna
Umowe Sprzedazy ze Spotkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittal tj. ArcelorMittal Distribution Poland Sp.
2 0.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0.. Na mocy zawartej Umowy Spétki Grupy Cognor
S.A.  zobowiazaly si¢ do sprzedazy swoich aktywow wykorzystywanych do dzialalnosci obrotu wyrobami
hutniczymi zlokalizowanymi na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Z uwagi na skomplikowany charakter Umowa
Sprzedazy zawierala wiele warunkow zawieszajacych zamkniecie transakcji. Jednym z nich bylo uzyskanie
bezwarunkowej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, pozwalajgcej na koncentracje
zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenciji i konsumentéw. W dniu 2
lutego 2011 r. decyzja ta zostala wydana, w zwiazku z czym Grupa Kapitatowa Cognor S.A. ma prawo zby¢
swoje aktywa na rzecz Spotek Grupy ArcelorMittal.

Cognor S.A. w dniu 6 grudnia 2010 r. zawarl z voestalpine Stahl GmbH z siedziba w Linz Warunkowa Umowe
Sprzedazy na mocy, ktérej zobowiazal sie do nabycia udzialow wynoszacych 25 % w kapitale zaktadowym
Spétki Cognor Stahlhandel GmbH z siedzibg w Linz w Austrii. Nabycie ww. udzialéw miato nastapi¢ po
spelnieniu nastepujacych warunkéw zawieszajacych:
I. Cognor S.A. mial przekaza¢ Sprzedajacemu w terminie do dnia 31.12.2010 r. akt notarialny,
w ktorym poddawat sie egzekucji co do obowiazku zaplaty ceny,
2. Cognor S.A. miat dokona¢ zaplaty ceny w wysokosci 5 853 170,32 euro w terminie do dnia
31.03.2011 r.. Nabycie udziatéw miato ostatecznie nastgpic nie pozniej niz do dnia 30.06.2011 r.
Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. wypemit wszystkie warunki Warunkowej Umowy Sprzedazy
z dnia 6 grudnia 2010 r. i nabyl 25% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki Cognor Stahlhandel GmbH,

W dniu 9 grudnia 2010 r. Cognor S.A. zawarl Warunkowg Umowe Sprzedazy posiadanych przez siebie
udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH z siedziba w Linz na rzecz Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH oraz
Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH. W dniu 4 lutego 2011 r. Umowa Sprzedazy zostala zrealizowana.

Celem strategicznym Cognor S.A. jest wzmocnienie pozycji na rynku stali w Polsce, jak réwniez na rynkach
zagranicznych. Srodki pozyskane ze zbycia aktywéw zwigzanych z prowadzeniem dzialalnosci w zakresie
obrotu wyrobami hutniczymi, Spétka zamierza przeznaczy¢ na zakup aktywéw produkcyjnych i surowcowych
od Ztomrex S.A. Posiadanie inwestora branzowego Ztomrex S.A., realizujacego strategie rozwoju
gwarantujgcego dostep do Kkapitatu, jak rowniez do$wiadczenie restrukturyzacyjne oraz marka pozwala na
zmiang profilu dziatalno$ci z handlowej na produkcyjna. Zarzad Cognor S.A. na podstawie analizy biezacych
wynikéw oraz sytuacji rynkowej nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, po zmianie
profilu dziafalnodci i spodziewa sie znaczacej poprawy osiaganych wynikéw finansowych w przyszlosei.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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2. Struktura Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. Na dzien 31 grudnia 2010 r.
struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujaco:

. . sy P'osia'd ane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa kontroli
glosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77.4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
ZLOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-08-30
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-11-19
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-10-13
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 99,9%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100.0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.0.0. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL CZECH REPUBLIC SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2009-03-10
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-03-10
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.0. Bosnia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.0.0. Slowenia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL HUNGARY KFT. Wegry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOVAKIA S.R.O. Stowacja 100,0% 2009-03-10
COGNOR TAD METALS EDELSTAHLHANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-03-10
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Na dziefi 31 grudnia 2010 r. Grupa Kapitatowa Cognor S.A. posiadata 74,9% udziatéw i praw glosu w Grupie
Kapitatowej Cognor Stahihandel. Ponadto posiadata opcje (opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine Stahl GmbH
pozostalych udziatéw w kapitale zaktadowym Cognor Stahihandel GmbH.

Opcja {opcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine Stahl GmbH pozostatych udziatéw w kapitale zakfadowym Cognor
Stahlhandel GmbH opiewala na kwote 5 mln EUR z terminem wykonania do 31 grudnia 2010 roku. Zobowigzanie z tytulu
opcji zostato uregulowane w dniu 4 lutego 2011 r.
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W wyniku potaczenia w dniu 1 wrzesnia 2010 r. Cognor S.A. z Stalexport S.A., Cognor S.A. stal sie 100%
udziatowcem spétki Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. W dniu 30 sierpnia 2010 r. Stalexport S.A. nabyl od Bussines
Support Services Sp. z 0.0. 150 udzialéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy oraz 50 udziatlow o wartodci
nominalnej 1 000 zt kazdy od Ztomrex S.A. w spéice Ztomrex Centrum Sp. z o.0. Lacznie nabyte przez
Stalexport S.A. udzialy stanowily 100% udziatu w kapitale zaktadowym Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

W dniu 19 listopada 2010 r. Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. nabyl 100% udziatow Business Support Services
(BSS) Sp. z 0.0. od Ztomrex S.A. , w wyniku czego Cognora S.A. zostat 100% udziatowcem spotki BSS.

W dniu 13 pazdziernika 2010 r. Cognor S.A. nabyt 100% udziatow w spéice Cognor Services Sp. z 0.0.

3. Przeksztalcenie danyeh pordwaywalnych
3.1, Polaczenia z jednostkami zaleznymi

W dniu 1 wrzesnia 2010 r. Cognor S.A. w Katowicach potaczy! sie z Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach.
Polaczenia nastapity poprzez przeniesienie calego majatku Spotek Przejmowanych w trybie art. 492 §1 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Polaczenia zostaty przeprowadzone stosownie do tresci przepisu art. 515 § 1 KSH.

Ze wzgledu na fakt, ze polaczenia jednostek pozostajacych pod wspolna kontrola nie sa uregulowane przez
MSSF UE, Spotka stosuje metode wyceny taczonych spotek wedlug wartosci ksiegowej (predecessor value
method) od pierwszego dnia najwczesniej prezentowanego okresu sprawozdawczego lub od momentu, w ktérym
Spotka zalezna stala si¢ podmiotem pozostajacym pod wspolng kontrola (jezeli nastepuje to pozZniej).

Za wartosci ksiegowe spotek przejmowanych przyjeto wartoéci bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitalowej Ztomrex S.A. Dane poréwnawcze za okres przed dniem pofaczenia sa przeksztalcone
od pierwszego dnia najwcze$niejszego prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wplyw zmian bedacych skutkiem polaczen z jednostkami zaleznymi, w stosunku do danych zaprezentowanych
w opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2009 r. przedstawiono ponizej:

3.2, Jednostkowe sprawozdanie z calkowityeh dochodow

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw przeksztatcone od dnia 1 stycznia 2009 . do 31 grudnia

01.01.2009 r. 01.01.2009 r. 01.01.2009 r.

w tysigeach zlotych do 31.12.2009 . do31.12.2009r. do 31.12.2009 r.

1 2 3
Przychody ze sprzedazy 319 806 276 093 43713
Koszty whasny sprzedazy (299 499) (265 751) (33 748)
Zysk brutto ze sprzedazy 20 307 10 342 9 965
Pozostate przychody operacyjne 2 895 2 955 (60)
Koszty sprzedazy (16 679) (15 467) (1212)
Koszty ogblnego zarzadu (30 632) (20 819) (9 813)
Pozostate zyski / (straty) netto 2954 3436 (482)
Pozostale koszty operacyjne (7 133) (10 560) 3427
Przychody z tytulu odsetek 21143 4755 16 388
Inne przychody finansowe - - -
Koszty odsetek (2251 (1 446) (805)
Inne koszty finansowe (525) (530) 5

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 9921 (27 334) 17 413
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Podatek dochodowy razem

Zysk / (strata) netto

Dochéd / (strata) catkowita

2 042 4 968 (2 926)
(7 879) (22 366) 14 487
(7879 (22 366) 14 487

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe dane Spétki Cognor S.A. zaprezentowane w niniejszym

sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera jednostkowe, opublikowane dane Spotki Cognor S.A. za okres od 1 stycznia 2009 r. do

31 grudnia 2009 r.

Kolumna nr 3 zawiera rachunki wynikow Spolek, ktére zostaly potaczone z Cognor S.A. wraz z wylaczeniami

wzajemnych obrotéw.

3.3, Jednostkowe sprawozdanie 2 sviuacji finansowe]

~

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowe]j na dzient 31.12.2609 v,

w tysigcach zlotych

Akiyws

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Inne naleznosci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale lacznie

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa lgcznie

31.12.2009 r.  31.12.2009r. 31.12.2009r. 31.12.2009r.
I 2 3 4

62 268 40135 13 854 8279

1713 589 1124 -

- 263 14 836 (15 099)

203 985 306 270 20 (102 305)

1226 - 1226 -

22 166 13300 2 141 6725

- 1742 - (1742)

291 358 362 299 33201 (104 142)

41364 38 108 3256 -

24 554 28983 79 562 (83991

1948 1324 624 -

1 083 1048 35 -

68 949 69 463 83477 (83 993)

31493 2962 28 531 -

391 800 434724 145 209 (188 133)




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
(w tys. zt o ile nie podano inaczej)

Together reach more

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 1. {cd.)

w tysigecach zlotych 31.12.2009 r.  31.12.2009r. 31.12.2009r. 31.12.2009r.
I 2 3 4

Kapital wlasny i zobowiazania
Kapitat zakladowy 102 374 102 374 4 835 (4 835)
Pozostate kapitaly 217 142 206 396 106 604 (95 858)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku
obrotowego (12 394) (22 366) 11537 (1 565)
Kapital wlasny lgcznie 307 122 286 404 122976 (102 258)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 154 111 43 -
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1245 1245 - -
Pozostale zobowigzania 115 - 115 -
Przychody przyszlych okresow z tytutu dotacji
rzgdowych i pozostale 82 82 - -
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3320 - 5 968 (2 648)
Zobowigzania dlugoterminowe 4916 1438 6126 (2 648)
Kredyty w rachunku biezacym 23214 20283 2931 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5465 247 5218 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 142 142 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego I - 1 -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug i inne zobowiazania 50916 126 186 7957 (83227
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostale 24 24 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 79 762 146 882 16 107 (83227)
Zobowiazania lgcznie 84 678 148 320 22233 (85 875)
Kapital wlasny | zobowigzania lacznie 391 800 434724 145 209 (188 133)

Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe dane Cognor S.A zaprezentowane w niniejszym

sprawozdaniu
Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia

2009 do 31 grudnia 2009 1.

Kolumna nr 3 zawiera sume sprawozdan z sytuacji finansowej Spétek Przejmowanych

Kolumna nr 4 zawiera wylaczenia wzajemnych transakcji pomiedzy Spotkami Cognor S.A. i Spotkami
Przejmowanymi
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Tednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowsi na dzien 31.12.2008 r.

31.12.2008 r. 31122008 r.  31.12.2008r.  31.12.2008r.
1 2 3 4

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 79 824 18 333 61082 409
Wartosci niematerialne 1 862 112 1991 (241)
Nieruchomosci inwestycyjne 10782 6 160 - 4622
Inne inwestycje 5083 142 851 37454 (175 222)
Inne naleznosci 1171 - 1171 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 28 333 710 31986 (4 363)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 536 - 536 -
Aktywa trwale lacznie 127 591 168 166 134 220 (174 795)
Zapasy 106 877 26 004 82271 (1398)
Inne inwestycje 6216 - 6216 -
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug i inne naleznoséci 126 950 87 256 52 305 (12 611)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1199 814 385 -
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 6 661 4119 2542 -
Aktywa obrotowe 247 903 118 193 143 719 (14 009)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5895 795 5 100 -
Aktyws lacrnie 381 389 287 154 283 039 (188 804)
Pagywa
Kapitat zaktadowy 70374 70 374 62 507 (62 507)
Pozostale kapitaty 197 784 175231 129233 (106 680)
Niepodzielony wynik finansowy (15227) 4916 (10 587) (9 556)
Kapital wlasny Iacznie 252931 250 521 181 153 (178 743)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 29967 14294 15673 -
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1723 149 1574 -
Pozostate zobowiazania 570 - 570 -
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 98 98 - -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7417 1 894 5 505 18
Zobowigzania dlugoterminowe 39775 16 435 23322 18
Kredyty w rachunku biezacym 4 151 - 4151 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9754 6 397 3357 -
Pozostale zobowiazania finansowe 81 81 - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 468 201 267 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 1 inne
zobowigzania 74205 13 495 70 789 (10079)
Przychody przyszlych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 24 24 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 88 683 20 198 78 564 (10 079)
Zobowiazania lgcznie 128 458 36 633 101 886 (10 061)
Pasywa lacznie 381 389 287 154 283 039 (188 804)
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Kolumna nr 1 zawiera przeksztalcone jednostkowe dane Cognor S.A zaprezentowane w ninigjszym
sprawozdaniu.

Kolumna nr 2 zawiera dane Cognor S.A. z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2008 do 31 grudnia 2008 r.

Kolumna nr 3 zawiera sume sprawozdan z sytuacji finansowej Spotek Przejmowanych.

Kolumna nr 4 zawiera wylaczenia wzajemnych transakcji pomiedzy Spétkami Cognor S.A. i Spdtkami
Przejmowanymi.

4. Podstawa sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
a} Udwiadezenie zgodnoded

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.
MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiagzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktoére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w Zycie.
Sprawozdanie zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor S.A. w dniu 28 kwietnia 2011 r.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu
bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spolka nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych
Standardow i Interpretaciji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym na jednostkowe sprawozdanie finansowe za
okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.

| Standardy, zmiany | interpretacje, kidre weszly w Zyvcie w 2010 r. | maja wplyw na dzialalnodé Spdlki

a) Zmiany do MSSF 3 Polqgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 roku i obowigzuje prospektywnie dla polaczen jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany zawieraja m.in. mozliwos¢ wyboru
ujecia udzialow mniejszosci albo wedlug wartosci godziwej, badZ wedlug ich udziatu w wartosci godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto; w przypadku przeje¢ kilkuetapowych - konieczno$é przeszacowania
dotychczas posiadanych udzialéw do wartosci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem rézZnicy do
rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztow transakcji, jako koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Spoika zastosowata zmieniony MSSF 3 od 1 stycznia 2010 roku.

Powyzsza interpretacjia bedzie miala wplyw na sposob roziiczenia polaczenia jednostek gospodarczych
w przypadku wystapienia takiej transakcji.

b) Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowala 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki
do MSSF 2009”, ktore zmieniajg 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszos¢ zmian bedzie obowiazywa¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

Spotka zastosowala poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.
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Standardy, zmiany i interpretacie, kidre weszly w Zyeie w 2010 r., ale nie majg zastosowania do
dziatalnosci Spolld

a) Zmiany do KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych” oraz MSR 39 , Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena

W dniu 12 marca 2009 r. Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zmiany do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej KIMSF 9 | Ponowna
ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz zmiany do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 sluza wyjasnieniu
traktowania pochodnych instrumentéw finansowych wbudowanych w inne umowy w sytuacji, gdy hybrydowy
sktadnik aktywow finansowych zostaje przekwalifikowany z kategorii aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Interpretacja KIMSF 9 i MSR 39 nie majg wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.
b) Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja emisji uprawnien

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaly opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 8 paZdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
I lutego 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (uprawniefi, opcji,
warrantow), denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy
spemieniu okredlonych warunkéw, emisja uprawnien byla klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od
tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Powyzsza interpretacja nie ma wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.
¢) Zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszo$ciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegolawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna,
tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialéw do wartosci godziwej i ujecie roznicy w rachunku zyskow
i strat.

Powyzsza interpretacja nie ma wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki.

Standardy, zmiany | interprefacje, kidre nie weszly w Zyveie w 2818 r. | bedg mizly wplyw na
dzialalnosei Spélki

a) Zmiany do MSSF 7 Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,,Przekazanie aktywéw finansowych” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywow
finansowych. Zawieraja wymog ujawnienia, wedtug klas aktywdw, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu
ryzyka i korzysci dotyczacych aktywéw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych
nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest réwniez ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikowi
poznanie kwoty ewentualnego powiazanego zobowiazania oraz relacji pomiedzy danym skladnikiem aktywdow
finansowych a odno$nym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaly usunigte z bilansu, ale
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jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyskaé pewne korzy$ci zwiazane z przekazanym
sktadnikiem aktywéw, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajacych zrozumienie skutkow

takiego ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu
nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 7 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
b) Zmiany do MSR 12 Realizacja wartosci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywow” zostaly opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
I stycznia 2012 1. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza wyceny zobowigzan i aktywow z tytulu podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”
i wprowadzajg mozliwe do obalenia domniemanie, Ze warto$¢ nieruchomoscei inwestycyjnej moze by¢
odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomo$¢ inwestycyjna jest
utrzymywana w modelu biznesowym, ktorego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomosé inwestycyjna w czasie, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21
Podatek dochodowy -~ Realizacja wartosci przeszacowanych aktywdw, ktére nie podlegaja amortyzacji”
odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczacych aktywdw nie podlegajacych amortyzacji, ktore sa wyceniane
zgodnie z modelem aktualizacji warto$ci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” zostat
wilgczony do MSR 12 po wylaczeniu wytycznych dotyczacych nieruchomosei inwestycyjnych wycenianych
w wartosci godziwej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu
nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSR12 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Spotka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
¢) Poprawki do MSSF 2010

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
20107, ktore zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie obowiazywad dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, poprawki do MSSF 2010
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu
nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przcjsciow »’mi, po zatwierdzeniu ich przez Unie
v I Y ¥ A 4
EUI‘OpQ}Ska.

d) MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSFE 9 | Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.
lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji:
zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym
przez jednostke do zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wymaga
takze stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci aktywow.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu
nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.
Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze

zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
Spétka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
e) Zmiany do MSR 24 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci 4 listopada 2009 r. i obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie
wymagan odnoénie ujawniania informacji przez jednestki powiazane z instytucjami panstwowymi oraz
doprecyzowuja definicje jednostki powiazanej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu
nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Spolka zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 r.
f) Zmiany do KIMSF 14 Zaliczki na poczet minimalnych wymogdow finansowania

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wezesniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogow finansowania jako aktywa w jednostce
wplacajace;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu
nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Spotka zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznia 2011 r.
g) KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
I lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy
w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez
emisje instrumentow kapitalowych skierowang na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentow
kapitalowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia
ksiegowg zobowigzania a wartoscia godziwa instrumentu kapitatowego.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu nie jest mozliwy
do wiarygodnego oszacowania.

Spotka zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2011 1.

Standardy, zmiany i interpretacje, kifre nie weszly w Zycie w 2010 r. i nie beda mialy wplywa na
dzialalnodei Spbiki

a) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
I lipca 2010 1. lub po tej dacie.
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Zmiany wprowadzaja dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwzy dtyczqce
ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny

do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.
Zmiany do MSSF 1 nie beda miaty wptywy na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

b) Zmiany do MSSF | Zastosowanie MSSF po raz pierwszy (powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat
dla podmiotow przyjmujqcych MSSF po raz pierwszy)

Zmiany do MSSF 1 ,,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po
raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych ds. Standardéw Rachunkowoéci w grudniu
2010r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczaca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wylaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt
pod wplywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzac¢ swoje
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wylaczenie pozwala podmiotowi na wybér wyceny aktywow
i pasywow wedtug wartoéci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych
aktywow i pasywow w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
RMSR zmienifa réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku
i jednego wylaczenia w odniesieniu do aktywoéw i zobowiazan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od
podmiotow stosujacych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych usunigcia
z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy
aktyw6w finansowych lub zobowigzan wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy
wartos¢ godziwa jest ustalana za pomoca technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na
zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przejécia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od
I stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty stosujace MSSF po raz pierwszy nie musza ustala¢ wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan finansowych przed dniem przejscia na MSSF. Do tych zmian dostosowano
réwniez MSSF 9.

Zmiany do MSSF 1 nie bedg miaty wplywy na sprawozdanie finansowe Spotki.

¢) Zmiany do MSR 32 | Klasyfikacja emisji praw poboru” zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (praw poboru, opcji, warrantow), denominowanych w walucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych warunkéw, emisja
uprawnien byta klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena
realizacji uprawnienia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania standardu
nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Zmiany do MSSF | nie beda mialy wplywy na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.
4. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego (cigg dalszy)

a) Podstawa wyceny

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego oraz wartosci godziwej
dla instrumentéw finansowych.

b} Waluta funkcjonalna | prezentacyjna

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest zloty polski.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace podawane sa w zlotych polskich po zaokragleniu do
petnych tysiecy, chyba ze okre$lono inacze;.
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¢} DBokenane osady | oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkéw
i zafozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartoéci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu,
co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna
warto$¢ moze réznic sig od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacege, jak i okreséw przysztych.

W szczegblnosei istotne obszary niepewnoséci odnosnie dokonanych szacunkéw oraz osady dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, ktore wywarly najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu
finansowym, zostaly przedstawione w nastepujacych notach:

nota 24 — pomiar zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen pracowniczych;

nota 28 — wycena instrumentéw finansowych.

5. Opis wagniejszych stosowanyeh zasad rachunkowodcl

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.,

a} Transakcje w walucie obeej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w odpowiedniej walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow
i pasywow wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na walute funkcjonalna na dzien bilansowy wedtug kursu
wymiany obowigzujacego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych
oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa
w wyniku finansowym. Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace zobowiazan finansowych, w tym
zobowiazan z tytutu leasingu ujmowane sa w przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytutu
réznic kursowych ujmowane sa pozostalych zyskach/stratach netto. Réznice kursowe dotyczace aktywow
w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, wiacza sie do kosztow tych aktywow
i traktuje, jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych. Roznice kursowe wynikajace
z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem walutowym ujmuje sie
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Niepieni¢zne pozycje aktywoéw i zobowiazan wyceniane wedhug kosztu historycznego w walucie obcej sa
przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowiazujacego w dniu dokonania transakeji.
Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane
na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowiazujacego na dzien szacowania warto$ci godziwej.

by Hzeczowe akiywa trwale
Wtasne skladniki rzeczowych aktywow trwabch

Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cene
zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od
towaréw i ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skladnika aktywéw. Koszt wytworzenia skladnika $rodkow
trwatych lub $rodkow trwatych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez podmiot w okresie
budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania
(lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT nie podlegajacy
potraceniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia skladnika
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rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym ten skladnik jest
zlokalizowany. Poczawszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego za 2009 rok zastosowanie ma
zmieniony standard MSR 23, ktéry wprowadza wymog aktywowania kosztoéw finansowania zewnetrznego, ktore
mozna przyporzadkowa¢ dostosowywanym aktywom. Dostosowywane aktywa to aktywa, ktére wymagaja
znacznego czasu, aby przygotowa¢ jedo zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub
sprzedazy. Natomiast koszty finansowania zewnetrznego to koszty odsetek oraz inne koszty ponoszone przez
jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkdw finansowych.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o r6znym okresie uzytkowania, cz¢sci te powinny byé traktowane jako odrebne skiadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w p6zZniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych
aktywow trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowa¢ i jest prawdopodobne, ze Spétka osiagnie korzysci
ekonomiczne zwiazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwalych. Wszystkie inne naklady sg
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacia

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skladowe amortyzowane sa
metoda liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci srodka trwalego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaklada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegéInych kategorii $rodkow trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15 lat
Pojazdy 3-10 lat
Meble i wyposazenie 3-5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkow
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Jednostke corocznie weryfikowana.

<) Skiadniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie calo$é ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania skladnikow rzeczowych aktywdw trwalych klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo
w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
kwot jest nizsza. Po poczatkowym ujeciu do aktywow uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego
stosuje si¢ zasady rachunkowosci odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingu nie bedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny. Za
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie sa
rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostki. Nieruchomosci inwestycyjne uzytkowane na
podstawie umow leasingu operacyjnego s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostki wedhug
wartoéci godziwej.

Spotka ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntow, jako umowy leasingu operacyjnego.
Przedptaty z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujawnia si¢ w odrebnej pozycji w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w wyniku przejecia jednostki traktuje sie
Jjako mozliwy do zidentyfikowania sktadnik aktywow i ujmuje sie wedtug wartosci godziwe;.

d} Wartodei niematerialne

Pozostale wartodel niematerialne

Inne wartosci niematerialne nabyte przez Spétke wykazywane sa w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszona
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Nakiady poniesione w terminie poiniejszym

Pézniejsze wydatki na skfadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwiazane z danym skladnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane
w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Amortyzacia

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie
Jjest on okreslony. Warto§¢ firmy i wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja
corocznie testom na utratg wartosci. Inne warto$ci niematerialne sg amortyzowane od dnia kiedy sa dostepne do
uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania wynosi 5 lat.

¢} Nieruchomodel inwestycyine

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychodoéw z tytulu najmu,
z tytutu wzrostu ich wartoéci lub do obydwu celéw. Nieruchomosci inwestycyjne sa wyceniane w Grupie wg
kosztu. Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich uzytkowania,
uwzgledniajac ich wartos¢ rezydualng. Grunty nie sa umarzane. Szacowany okres uzytecznosci nieruchomosci
inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktyw6w trwatych opisanych w punkcie ¢) powyzej.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane
i wykazywane jako nieruchomos¢ inwestycyjna pozycja po pozyciji, jesli Spoélka utrzymuje je w celu
uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do uzytkowania
nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako nieruchomo$¢ inwestycyjna
wykazywane jest w wartosci godziwej. Platnosci leasingowe ujmuje si¢ w sposob opisany w punkcie ,,Koszty”
ponizej.

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat metodg
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowiace dodatkowa zachete do zawarcia
umowy leasingowej sa ujmowane facznie z przychodami z tytutu najmu.

) Aktyws trwale przezaaczone do sprzedady

Aktywa trwale (lub aktywa i zobowigzania stanowiace grupe przeznaczona do zbycia), co do ktdérych zakladane
jest, ze wypracuja one korzysci dla jednostki przede wszystkim w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku
dlugotrwalego uzytkowania, sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do
zbycia) sa wyceniane zgodnie zzasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa trwale lub grupa
przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

g} Inwestycie w jednostkach zaleinyceh

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane sa w cenie nabycia peniejszonej ¢ ewentualne odpisy z tytuhu
trwalej utraty wartos$ci.

h} Utrata wartoéei - aktywa niefinansewe

Wartos¢ bilansowa aktywow nie finansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku
wartosci  odzyskiwanej poszczegolnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktore nie sa jeszcze zdatne
do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa skladnika aktywow lub
osrodka generujacego sSrodki pienigzne przewyzsza jego wartosé odzyskiwalna. O$rodek generujacy $rodki
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pieni¢zne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje $rodki
pienigzne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku
finansowym. Utrata wartosci osrodka generujacego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnodci ujmowana jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie
wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy o$rodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wieksza
z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartodci
uzytkowej przyszle przeplywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualna rynkowa ocene wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywéw, ktore nie generuja niezaleznych
przeptywdw pienigznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego o$rodka
generujacego srodki pieniezne, do ktorego dany skladnik aktywéw przynalezy.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite
odwrocenie. Odpis aktualizujagcy z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki
zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do
wysokosci wartosci bilansowej skfadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

i} Aktywa finansowe
Instrumenty finanscwe inne niz instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne obejmuja inwestycje kapitatowe, dluzne papiery
wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ushug i pozostate naleznosci, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
kredyty i pozyczki oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej, za
wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, powiekszonej
o0 bezposrednie koszty zwiazane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spotka staje sie strong umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostaja wylaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Spotki do przeptywow
pienigznych z tych aktywow wygasna, badZ jesli Spotka przeniesie prawo do tych aktywoéw na rzecz innego
podmiotu nie zachowujac kontroli, nie ponoszac ryzyka z nimi zwigzanego oraz nie czerpiac z nich korzysci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia
transakeji, tj. w dniu, w ktérym Spoétka zobowigze sie do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowiazania finansowe
przestaja by¢ wykazywane w bilansie, je$li zobowiazania te wygasna (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony
w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygash).

Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgeyeh kategorii:
Akiywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosei sg to aktywa ze $cisle okreélong wartoscia oraz terminem
wykupu, ktore Spétka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalno$ci sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowej.
Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza

12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe nabywane przez Spotke w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu klasyfikuje sie

jako aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia sie
w wartosci godziwej bez kosztéw transakcyjnych z uwzglednieniem wartosci rynkowej instrumentu na dzie
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bilansowy. Zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio w wynik finansowy w pozyji ~pozostale
zyski/(straty) netto”.

Aktywa finansowe dostepne do spreedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktore nie zostaly zaklasyfikowane do pozyczek i naleznosci wiasnych
ujmuje sie w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie¢ wedtug wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw
transakcyjnych, biorac pod uwage ich warto$¢ rynkowa na dzient bilansowy. Jezeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gieldzie papieréw wartosciowych oraz, gdy nie ma zadnych alternatywnych sposobow
weryfikacji jego wartosci godziwej, to aktywa takie wycenia si¢ po cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytulu utraty wartosci.

Zyski i straty z tytulu zmian w wartosci godziwej, za wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty wartosci, ujmuje sig
bezposrednio w kapitale wlasnym, pod warunkiem, iz mozliwe jest ustalenie ich wartosci godziwej w oparciu
o rynek regulowany, badZz tez w inny, wiarygodny sposéb. Odpisy z tytulu utraty wartosci rozpoznaje si¢
bezposrednio w wyniku finansowym, jako pozostale zyski/straty netto.

Posvezki | naleznoici

Pozyczki i nalezno$ci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywdw obrotowych
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W momencie poczatkowego
ujecia udzielone pozyczki i naleznodci ujmowane sa w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu pozyczki
wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Wszelkie roznice pomigdzy kwota udzielonej pozyczki a wartoscia w terminie wymagalnosci ujmuje si¢ metoda
efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowiazywania umdw.

Wartodd godziwa

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy jest szacowana
w oparciu o notowania ich cen rynkowych na dzien bilansowy (o ile sa dostepne). Warto§¢ godziwa inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany skfadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw wartosciowych),
Spotka ustala wartos¢ godziwa, stosujac techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie rynkowych transakcji,
przeprowadzonych niedawno na normalnych zasadach, odwolanie si¢ do innych instrumentow, ktdre sa
w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeplywdw pienieznych oraz modele wyceny opcji, przy
czym w jak najwiekszym stopniu wykorzystuje si¢ informacje rynkowe, a w jak najmniejszym polega si¢ na
informacjach pochodzacych od jednostki.

Pochodne instrumenty finansowe

Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym
iryzykiem zmiany stop procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci
godziwej; przynaleine koszty transakcji sg ujmowane w wyniku finapsowym w momencie poniesienia.
Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje sie natychmiastowo w wyniku finansowym.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych jest uimowany w momencie, kiedy istnieja obiektywne
przestanki, Zze zaistnialy zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przyszlych przeplywéw
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywéw.

Utrata wartoéci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica migdzy ich wartocia bilansowa, a wartoicig biezaca przysztych przeplywow
pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytulu utraty
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wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartosci godziwe;j.

Warto$¢ bilansowa poszczegdinych aktywdédw finansowych o jednostkowo istotnej warto$ci poddawana jest
ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedlug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale, skumulowane straty,
ktore byly uprzednio ujete w kapitale, ujmuje siec w wyniku finansowym.

Odpisy z tytulu utraty wartoéci sg odwracane, je§li pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byé
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty
wartos$ci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy
nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentéw diuznych zakwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy wzroénie a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu
utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytulu utraty wartosci odwraca si¢ z kwota odwrécenia wykazana
w wyniku finansowym.

J) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang
ceng sprzedazy dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia
i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow ustala si¢ metoda szczegélowej identyfikacji o ile to mozliwe,
a jezeli nie to, metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje ceng¢ zakupu powickszona
o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem. W przypadku wyrobdéw gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednia czes$¢ statych posrednich kosztow produkcji, wyliczona przy zalozeniu normalnego
wykorzystania zdolnosci produkecyjnych.

Utworzenie/rozwiazanie odpiséw aktualizujacych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktow,
towarow lub materiatéw. Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane
sa w koszcie sprzedanych produktéw, towarow lub materiatéw.

k) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe na zadanie, oraz inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokiej plynnosci i okresie wymagalno$ci do 3 miesigcy. Kredyty w rachunku
biezacym, ktére sa platne na zadanie i stanowia integralnag cze$¢ zarzadzania $rodkami pienieznymi Spélki sg
ujete jako sktadnik s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow dla celow sprawozdania z przeplywéw
pienigznych.

1} Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Kapital podstawowy wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanvch zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pozostale kapitaly
Na pozostate kapitaly skladaja si¢ kapital zapasowy, kapital rezerwowy oraz warranty. Kapital zapasowy tworzy

sig z odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych. Kapital rezerwowy tworzy sie
z zysku netto na wyplate dywidendy.
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m) Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dhuzne

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartoéci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu
oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedtug metody zamortyzowanego
kosztu. Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszona o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu
ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania umoéw.

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych
przeplywow pienigznych z tytulu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy
procentowej na dziefi bilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stope procentowa szacuje sie
W oparciu o stopa procentowa dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.

1} Swiadezenia pracownicze
Program okreslonych $wiadezen — odprawy emerytalne

Spofka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny
aktuarialnej przeprowadzonej na dzien bilansowy. Wycene przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa
kalkulacji rezerw na $wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewnetrzne regulacje Spotki, Uklad
Zbiorowy Pracy, oraz inne obowiazujace przepisy prawne.

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla sie przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogow
okreslonych w MSSF UE, a w szczegélnosci w MSR 19 ‘Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia sie na
poziomie wartoéci biezacej przyszlych zobowiazan Spélki z tytutu $wiadczen pracowniczych. Rezerwy
kalkuluje si¢ przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawniei jednostkowych, osobno dla kazdego
pracownika. Podstawg kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegblnych pracownikoéw jest prognozowana
wartos¢ swiadczenia, ktore Spotka jest zobligowana wyplacic¢ na mocy regulacji wyszczegolnionych powyzej.
Wartos¢ swiadczenia prognozuje sie do momentu nabycia $wiadczenia przez pracownika. Zobowiazanie z tytulu
Swiadczef pracowniczych okresla sie na podstawie przewidywanego wzrostu wartodci $wiadczenia oraz
proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika. Oszacowana wartosé
Jjest nastepnie dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy.

Zyski i straty aktuarialne s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach w okresie, w ktérym powstaly.

Krothoterminowe $wiadezenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta
i sa odnoszone w wynik finansowy w momencie wykonania $wiadczenia.

Spotka tworzy rezerwe w cigzar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytuhu
krotkoterminowych premii pienieznych, jesli Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat
na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesziosci, a zobowiazanie to moze zostaé rzetelnie
oszacowane.

o} Hezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoélce cigzy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypekienie tego ohowiazku wiaza¢ sig bedzie z wypltywem korzysci ekonomicznych,
W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow srodkéw pienigznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz, jezeli

Jest to whasciwe, ryzyko zwiazane z danym skladnikiem zobowigzan.
Koszty utworzenia rezerwy na zobowiazania ujmowane sa w kosztach ogolnego zarzadu w okresie, w ktorym

powstaty. Jezeli wystapia przeslanki rozwiazania rezerwy na zobowiazania s3 one ujmowane jako zmniejszenie
kosztéw ogéinego zarzadu.
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p} Zobowigzania 2 tytuly dostaw § uslug oraz pozostale

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje sie wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia
si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania biezace nie sg dyskontowane.

4} Przychody proysziveh okreséw 2z tytulu dotacji rzgdowych oraz pozostale

Dotacje rzadowe ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej jako przychody
przysziych okreséw, jesli istnieje wystarczajgca pewno$¢ ich otrzymania oraz Spotka spetni warunki z nimi
zwiazane. Dotacje otrzymane jako zwrot Jjuz poniesionych kosztow przez Spotke sg systematycznie ujmowane
jako przychéd w wyniku finansowym w okresach, w ktorych ponoszone s3 zwigzane z nimi koszty. Dotacje
otrzymywane jako zwrot kosztow aktywow ujmowanych przez Spoétke, sa systematycznie ujmowane jako
pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowym przez okres uzytkowania aktywa.

ri Przychady
Sprzedaz towardw i wyrobéw gotowych

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobéw gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanej zaplaty, pomnigjszonej o warto$¢ zwrotdéw, opustow i rabatow. Przychody ze sprzedazy
towaréw 1 wyrobéw gotowych sg ujmowane w wyniku finansowym, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z ich wlasnosci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych
kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobéw gotowych lub Spotka pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie
sprzedanymi wyrobami gotowymi.

Swiadczenie ushug

Przychody ze §wiadczenia ustug sa ujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopnia realizacji transakcji
na dzien bilansowy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac. Przychody
nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych lub ustalenia wysokosci poniesionych kosztow.

s} Leasing
Platnosei z tytulu leasingu finansowego

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na cze$¢ stanowiacg koszt
finansowania oraz cze$¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Cze$é stanowigca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegllnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Platnosci warunkowe s3a ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych oplat leasingowych
W czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

t} Pozostale przychody i koszty

Przychody 7 tytuln odsetek handlowych wykazuje sie w wyniku finansowym w pozostatych przychodach na
zasadzie memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;. Przychody z tytutu dywidend
ujmowane sg w pozostatych przychodach w okresie, w ktérym ustalone zostato prawo do ich otrzymania. Koszty
z tytulu odsetek od zobowiazan handlowych i innych zobowiazan niefinansowych ujmowane sa w pozostatych
kosztach.

u) Pozostale zyskifstraty netfo
Pozostale zyski/straty netto obejmuja zyski/straty netto ze sprzedazy skladnikéw aktywow trwalych (§rodkéw
trwalych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

inwestycji), zyski/straty netto ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, wynik na przeszacowaniu
inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik, rozwiazanie/utworzenie odpiséw z tytutu utraty
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wartosci na pozostatych inwestycjach oraz zyski/straty netto z tytutu roznic kursowych dotyczacych dzialalnosci
operacyjnej.

v} Prazychody © koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmuja odsetki, oplaty bankowe i prowizje platne z tytutu zadluzenia, ustalone
w oparciu o efektywng stope procentowa, odsetki dotyczace innych zobowiazan finansowych, zyski lub straty
z tytutu roznic kursowych nie dotyczacych dzialalnoéci operacyjnej, przychody z tytutu umorzonych zobowiazan
finansowych oraz zyski na obligacjach grupowych.

wi Podatek dochodowy bieigey 1 odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami ujetymi
w innych catkowitych dochodach lub z pozycjami rozpoznawanymi bezposrednio w kapitale wilasnym.
Wéwezas ujmuje sie je odpowiednio w kapitale wlasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o roznice
przejéciowe pomiedzy wartoscia aktywéw i zobowigzan ustalang dla celow ksiegowych, a ich wartoscia
szacowana dla celéw podatkowych. Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przej$ciowe:
wartoéé firmy, poczatkowe ujecie aktywoéw lub pasywow, ktore nie wplywaja ani na zysk ksiegowy ani na
dochéd do opodatkowania, réznice zwiazane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie
jest prawdopodobne, ze zostana one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku
odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywdéw i pasywow,
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa
z tytulu podatku odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gére w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

x} Zysk na akeje

Jednostka prezentuje podstawowy zysk na akcje dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednia wazona liczbe akcji
zwyklych w okresie.

5, Diokonarne osady | eszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osadéw, szacunkdw i
zatozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrodel. Faktyczna
warto$¢ moze roznié sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta

w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysziych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przyszlych.
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ce

G

W szczegblnosci istotne obszary niepewnosei odnosnie dokonanych szacunkéw oraz osady dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, ktére wywarly najbardziej istotny wplyw na wartosci ujete w sprawozdaniu
finansowym, zostaly przedstawione w nastepujacych notach:

- nota nr 14 — aktywa przeznaczone do sprzedazy i inwestycje w jednostkach zaleznych przeznaczonych

do sprzedazy

- nota nr 24 — $wiadczenia pracownicze.

6. Sprawozdawczo$é segmentsw dzialainoscl

Zgodnie z MSSF 8 gtéwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad
Spotki. W zwiazku z faktem, iz dzialalno$¢ Spolki jest jednorodna (handel wyrobami hutniczymi na terenie
Polski), a pozostate segmenty dziatalnosci Spotki nie przekraczaja progéw ilo$ciowych wymaganych przez
MSSF 8, w efekcie calos¢ dziatalnosci Spotki traktowana jest jako jeden segment dzialalnosci zgodnie

z kryteriami faczenia segmentow.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przych6d segmentu jest oparty na
geograficznym rozmieszczeniu klientéw.

Segmenty geograficzne

Segmenty nie

2010-12-31 Polska Inne kraje Razem przypisane Razem
Dzialalnos¢ zaniechana
Przychéd od odbiorcéw
zewngtrznych 214 850 14 176 229 026 - 229 026
Przychéd od odbiorcéw
powiazanych 4 805 897 5702 - 5702
Przychody razem 219 655 15073 234 728 - 234728
Koszt whasny sprzedazy do
odbiorcéw niepowigzanych (195 108) (13773) (208 881) - (208 881)
Koszt wlasny sprzedazy do
odbiorcéw powiazanych (3 881) (541) (4 422) - (4 422)
Koszt wlasny sprzedazy razem (198 989) (14 314) (213 303) - (213 303)
Wynik segmentu 20 666 759 21425 - 21425
Pozostate przychody 4955 447 5402 - 5402
Koszty dystrybucji i ogélnego
zarzadu (31 153) (462) 31617) - (31 617)
Pozostate zyski / (straty) netto (3 525) (94 441) (97 966) - (97 966)
Pozostate koszty (5577 (2224) (7 801) - (7 801)
Zysk / (strata) na dzialalnosci
operacyjnej (14 636) (95 921) (110 557) - (110 557)
Przychody finansowe - - - - -
Koszty finansowe 2 114) - 2114) - 2 114)
Podatek dochodowy - - - 3371 3371
Strata netto o (16 750) (95 921) (112 671) 3371 (109 300)
Amortyzacja srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych (2363) - (2 363) - (2 363)
Qdpisy aktualizujgce 1436 - 1436 (92 326) (90 890)
Dzialalno§¢ kontynuowana
Koszty dystrybucji i ogdlnego
zarzadu (1433) - (1433) - (1433)
Wynik segmentu (1433) - (1433) - (1433)
(Strata) na dzialalnosei
operacyjnej (1433) - (1433) - (1433)
Strata netto (1433) - (1433) - (1433)
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Aktywa segmentu 51981 3567 55 548 305 813* 361 361
Naklady inwestycyjne segmentu 77 - 77 - 77
Zobowigzania segmentu 38315 2 629 40 944 124 028** 164 972

* Aktywa segmentu nie przypisane

Aktywa segmentu nie przypisane

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 168 632
Pozostale inwestycje 13 485
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 255
Inne naleznosci i naleznosci z tytutu podatkow 4405
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 491
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 111545

305 813

** 7obowiazania segmentu nie przypisane

Zobowigzania segmentowe nie przypisane

Pozostale zobowigzania 90 548
Kredyty w rachunku biezacym 16 949
Oprocentowane kredyty i poZyczki 15 549
Swiadczenia pracownicze 907
Odroczone subwencje rzadowe i inny odroczony dochéd 75

124 028

Segmenty nie
2009-12-31 Polska Inne kraje Razem przypisane Razem

Dzialalno$¢ zaniechana
Przychéd od odbiorcow
zewngtrznych 312 551 1185 313736 - 313736
Przychéd od odbiorcow
powigzanych 5590 480 6 070 - 6070
Przychody razem 318 141 1665 319 806 - 319 806
Koszt wlasny sprzedazy do
odbiorcow niepowiazanych (292 623) (923) (293 546) - (293 546)
Koszt wlasny sprzedazy do
odbiorcéw powiazanych (5497) (456) (5953) - (5 953)
Koszt wlasny sprzedazy razem (298 120) (1379 (299 499) - (299 499)
Wynik segmentu 20 021 286 20 307 - 20 307
Pozostale przychody 2 895 - 2 895 - 2 895
Koszty dystrybucji i ogdlnego
zarzadu (45 193) - (45 193) - (45193)
Pozostale zysk / (straty) netto 2954 - 2954 - 2954
Pozostate koszty (7 133) - (7133) - (7133)
Zysk / (strata) na dzialalnosci
operacyjnej (26 456) 286 (26 170) - 26 170)
Przychody finansowe - - - - -
Koszty finansowe (2776) - (2776) - (2776)
Podatek dochodowy - - - 2042 2042
Strata netto (29 232) 286 (28 946) 2042 (26 904)
Amortyzacja $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych (7 258) - (7 258) - (7 258)
Odpisy aktualizujace (212) - (212) (2123) (2 335)
Dzialalno$é kontynuowana
Koszty dystrybucji i ogélnego
zarzadu (2 118) - 2118) - (2 118)
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Wynik segmentu (2 118) - (2118) - (2118)
Przychody tinansowe 21 143 - 21143 - 21 143
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 19 025 - 19 025 - 19 025
Zysk netto 19 025 - 19 025 - 19 025
Aktywa segmentu 150 696 833 151 529 240 271* 391 800
Nakiady inwestycyjne segmentu 2 843 - 2843 - 2843
Zobowiazania segmentu 24 492 140 24 632 60 046** 84 678
* Aktywa segmentu nie przypisane
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 203 985
Inne naleznosei i naleznosei z tytulu podatkéw 3710
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1083
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 31493
240 271
** Zobowigzania segmentu nie przypisane
Zobowiazania segmentowe nie przypisane
Pozostate zobowigzania i zobowiazania z tytulu podatkow 26 400
Kredyty w rachunku biezacym 23214
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5619
Swiadczenia pracownicze 1387
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3320
Odroczone subwencje rzadowe i inny odroczony dochéd 106
60 046
7. Koszty wedlug rodzaiy
2009-12-31
2010-12-31  przeksztalcony
b) zuzycie materialow i energii (54) (130)
¢) ustugi obce (348) (867)
¢) wynagrodzenia (873) (736)
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia (44) (35
g) pozostale koszty rodzajowe (114) (350)
Razem (1433) (2118)
w tym:
Koszty ogdlnego zarzadu (1433) (2 118)
&. Przychody/ (kaszty) finansowe petio
2009-12-31
26i6-12-31  przekszialcony
Zysk na nabyciu obligacji - 21143
- 21143

Przychody finansowe netto

9. Podatek dochodowy

Naleznosé z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosi 584 tys. zt (2009 r.1 948 tys. zi).
Jest to kwota nalezna Spolce od Urzedu Skarbowego i dotyczy nadwyzki uiszczonych zaliczek na podatek
dochodowy za rok biezacy nad zobowiazaniem z tytutu podatku dochodowego.
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10, Rzeczowe aktywa trwale

Grunty [Budynki _ Maszyny Srodki transportu | Meble Srodki trwale Razem
i budowle i urzadzenia i wyposazenie w budowie

Wartos¢ brutto na dzien
2009-01-01 przeksztalcony 1441 72 025 21834 4 626 1224 595 101 745
Nabycia - - - - - 2805 2 805
Reklasyfikacje - 57 5 - (62) - -
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy - (12 388) (586) 24) - - (12 998)
Przeniesienie ze Srodkdw trwatych w budowie - 1 501 655 297 31 (2 484) -
Zbycia - (680) (1754) (626) (137 (73) (3270)
2009-12-31 przeksztalcony 1441 60 515 20 154 4273 1 056 843 88 282
2010-01-01 1441 60 515 20154 4273 1056 843 88 282
Nabycia - - 10 - 2 54 66
Reklasyfikacje - - 32 - (32) - -
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy w zwiazku z aportem do Zlomrex
Centrum Sp. z 0.0. (1 096) (44 948) (19 506) (4 094) 970) - (70 614)
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy (345) (15 340) (426) (78) (13) - (16 202)
Przeniesienie ze §rodkow trwatych w budowie - - 878 - - (878) -
Zbycia - (227) (1142) (101) (43) (19 (1532)
2010-12-31 - - - -
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Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu Grunty [Budy nki . Maszyny. Srodki transportu | Meble . Srodki trwale Razem
utraty wartosei i budowle i urzadzenia i wyposazenie w budowie

2009-01-01 przeksztalcony - (9 720) (10 086) (1469) (779) - (22 054)
Koszt amortyzacji za rok - (2 888) (2 956) (732) (88) - (6 664)
Odpisy z tytulu utraty wartosci - 9) - - - (836) (845)
Reklasyfikacje - (35) 30 - 5 - -
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do

sprzedazy - 1 583 353 19 - - 1955
Zbycia - 94 1119 273 108 - 1594
2009-12-31 przeksztalcony - (10 975) (11 540) (1909) (754) (836) (26 014)
2010-01-01 - (10 975) (11 540) (1 909) (754) (836) (26 014)
Koszt amortyzacji za rok - (655) (1126) (293) 39 - 2 113)
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci - - - - - 836 836
Reklasyfikacje - - (22) - 22 - -
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do

sprzedazy w zwiazku z aportem do Ztomrex

Centrum Sp. z 0.0. - 9298 11377 2 068 728 - 23 471
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do

sprzedazy - 2280 274 78 13 - 2 645
Zbycia - 52 1037 56 30 - 1175
2010-12-31 - - - - - - -
Wartos¢ netto

2009-01-01 przeksztalcony 1441 62 305 11748 3157 445 595 79 691
2009-12-31 przeksztalcony 1441 49 540 8614 2 364 302 7 62 268

2010-12-31
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W dniu 30 sierpnia 2010 r. zostala zawarta umowa pomigdzy Stalexport S.A. a Ziomrex Centrum Sp. Z 0.0.
przenoszaca wiasno$¢ nieruchomosci oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu tytulem aportu oraz
zobowiazujaca do przeniesienia pozostatych sktadnikow przedsiebiorstwa z tego tytutu do Ztomrex Centrum
Sp. z 0.0. w zamian za udzialy. Wartos¢ netto przekazanego aportu srodkow trwatych oraz prawa wieczystego
uzytkowania gruntu wyniosta 35 151 tys. zt.

W dniu 20 grudnia 2010 r. zostala zawarta umowa pomigdzy Cognor S.A. a Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
przenoszaca wlasno$¢ nieruchomosci oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu tytulem aportu oraz
zobowiazujaca do przeniesienia pozostatych skladnikow przedsiebiorstwa z tego tytutu do Ztomrex Centrum
Sp. z 0.0. w zamian za udzialy. Warto$¢ netto przekazanego aportu srodkow trwatych oraz prawa wieczystego
uzytkewania gruntu wyniosta 48 435 tys. zL

Srodki trwale w leasingu

Spotka uzytkuje urzadzenia w ramach uméw leasingu finansowego. Spotka ma mozliwo$¢ zakupu tych srodkow
trwatych po zakoniczeniu okresu leasingu po obnizonej cenie. Warto$é bilansowa netto $rodkéw trwatych
uzytkowanych na podstawie obowiazujacych umow leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta
209 tys. zl (2009 r.: 350 tys. zb). $rodki trwale w leasingu stanowia jednoczesnie zabezpieczenie zobowigzan
z tytutu leasingu.

Zabezplieczenia
Na dzien 31 grudnia 2010 r. cze$¢ aktywéw trwalych dostepnych do sprzedazy stanowito zabezpieczenie
kredytéw zgodnie z nota 19. Warto§¢ bilansowa srodkow trwalych stanowiacych zabezpieczenie kredytow

(nie dotyczy urzadzen uzytkowanych na podstawie umow leasingowych) wynosi 56 186 tys. zt (2009 r.:
23 500 tys. zb).

11. Wartodel niematerialne

Oprogramowania

Warto$é firmy i inne Razem
Wartos$¢ brutto na dzieft
2009-01-01 przeksztalcony 664 3850 4514
Nabycia - 64 64
Zbycia - 5) (5)
2009-12-31 przeksztalcony 664 3909 4573
2010-01-01 664 3909 4 573
Nabycia - 11 11
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
w zwiazku z aportem Go Zlomrex Centrum Sp. 2 0.0. - 2197) 2197)
Przeniesienie do aktyw6w przeznaczonych do sprzedazy - (36) (36)
Trwata utrata wartosci (664) (1687) (2351
2010-12-31 - - -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci
2009-01-01 przeksztalcony (241) (2411) (2 652)
Koszt amortyzacji za rok - (213) (213)
Zbycia - 5 5
2009-12-31 przeksztalcony (241) (2 619) (2 860)
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2010-01-01 (241) (2 619) (2 860)
Koszt amortyzacji za rok - (159) (159)
Odpis z tytutu utraty wartosci - (326) (326)
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy

w zwigzku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. - 1999 1999
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 33 33
Trwata utrata wartosci 241 1072 1313
2010-12-31 - - -
Wartos¢ netto

2009-01-01 przeksztalcony 423 1439 1862
2009-12-31 przeksztalcony 423 1290 1713
2010-12-31 - - -
12, Nieruchomosel inwestyeyjne

2009-01-01 przeksztalcony 11758
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (11308)
Zbycie (450)
2009-12-31 przeksztalcony -
2010-01-01 -
2010-12-31 -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien

2009-01-01 przeksztalcony (976)
Koszt amortyzacji za rok (422)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 948
Zbycie 450
2009-12-31 przeksztalcony -
Wartos¢ netto na dzien

2009-01-01 przeksztalcony 10 782
2009-12-31 przeksztalcony -
2010-12-31 -
13. Prawo wieczystego uZyvtkowania gruntéw

2695-61-61 przeksztalcony 29 (88
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (5573)
Zbycie (353)
2009-12-31 przeksztalcony 23 162
2010-01-01 23162
Nabycie 176
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy

w zwiazku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. (14 937)
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy (8 083)
Zbycie -
2010-12-31 318
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Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien

2009-01-01 przeksztalcony (755)
Koszt amortyzacji za rok (381)
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 135
Zbycie 3
2009-12-31 przeksztalcony (996)
2010-01-01 (996)
Koszt amortyzacji za rok ]
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy

w zwiazku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 824
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 253
2010-12-31 (10)

Wartos¢ netto na dzien

2009-01-01 przeksztalcony 28 333
2009-12-31 przeksztatcony 22 166
2010-12-31 308

14, Aktywa przeznaczone do sprzedafy

W wyniku zawartych umow opisanych w nocie | Spotka dokonuje prezentacji czesci swoich aktywdw, jako
aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

W 2010 r. Spoétka dokonata sprzedazy nieruchomosdci w Kwidzynie i Ostrofgce na faczna wartos¢ 1 610 tys. zt.
brutto, a Spétka Stalexport S.A. sprzedata nieruchomos$¢ w Katowicach za taczna ceng brutto 21 589 tys. zt.

a} akiywa trwale przeznaczone do sprzedazy

2009-01-01 przeksztaleony 6 188
Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych 12 998
Przeniesienie z prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 5573
Przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych 11308
Zbycie (24)
2009-12-31 przeksztalcony 36 043
2010-01-01 36 043
Zwiekszenia z tytutu poniesionych wydatkow 104
Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych 86 816
Przeniesienie z wartosci niematerialnych i prawnych 2233
Przeniesienie z prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 23020
Zbycie (25 697)
Whiesienie aportu do spétki zaleznej (Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.) (104 453)
2010-12-31 18 066

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na dzieni

2009-01-01 przeksztalcony (293)
Odpis z tytulu utraty wartosci (1219)
Przeniesienie z rzeczowych aktywoéw trwatych (1955)
Przeniesienie z prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (135)
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Przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych (948)
2009-12-31 przeksztalcony (4 550)
2010-01-01 (4 550)
Koszt amortyzacji za rok* (2 065)
Odwrocenie odpisu z tytulu utraty wartoéci 1219
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwalych (26 116)
Przeniesienie z wartosci niematerialnych i prawnych (2032)
Przeniesienie z prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (1077)
Zbycie 2984
Whiesienie aportu do spélki zaleznej (Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.) 20 881
2010-12-31 (10 756)
Wartos¢ netto na dzien
2009-01-01 przeksztalcony 5895
2009-12-31 przeksztalcony 31493
2010-12-31 7310
*dotyczy amortyzacji $rodkéw trwatych przejetej spotki Stalexport S.A. do dnia przeklasyfikowania do aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy
b} inwestycje w jednostkach powigzanyeh prreznaczone do sprzedady
2009-12-31
2010 przeksztalcony
Cognor Stahlhandel GmbH* 104 235 -
104 235 -

*Na dzien 31 grudnia 2010 r. i 2009 r. udzialy w Cognor Stahlhandel GmbH stanowily zabezpieczenie
obligacji wyemitowanych przez jednostke powiazana Ziomrex International Finance S.A..
Obligacje notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartociowych w Luksemburgu.

15, Inne inwestycje

Pozostale inwestycje dlugoterminowe

zobowiazan z tytulu

2009-12-31
2010 przeksztalcony
Udzialy w jednostkach powiazanych* 123278 203 930
Zaliczka za zakup udzialéw 45260 -
Udziaty w jednostkach pozostatych 55 55
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 39 -
168 632 203 985
*udzialy w Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. nie zostaly zarejestrowane na dziefi bilansowy.
Strukturg diugoterminowych aktywéw finansowvch zawiera ponizsza tabela
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 2010 2009
Konsorcjum Autostrada Slask 55 55
20

Stalexport Metalzbyt Biatystok Sp. z 0.0. -
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Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175

Cognor Stahlhandel GmbH - 198 735

Cognor Services Sp. z 0.0. 5 -

Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 118 098 -

Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. — zaliczka na udzialy 45260

Pozostale jednostki 39 -
168 632 203 985

W dniu 30 sierpnia 2010 r. Stalexport S.A. nabyl od Bussines Support Services Sp. z 0.0. 150 udzialow
o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazdy, tj. ¢ facznej wartosci nominalnej 150 tys. zt w spotce Ztomrex Centrum
Sp. z 0.0. W tym samym dniu Stalexport S.A. nabyl od Zlomrex S.A. 50 udzialéw o wartosci nominalnej
1 000 zt kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 50 tys. zt w spélce Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

Lacznie nabyte przez Stalexport S.A. udzialy stanowity 100% udziatu w kapitale zakladowym Ztomrex Centrum
Sp. z 0.0. W dniu 30 sierpnia 2010 r. Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wsp6lnikéw podwyzszyt kapitat zaktadowy o 138 000 tys. zt. Podwyzszenie zostato pokryte aportem w postaci
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Stalexport S.A.

W wyniku potgczenia w dniu 1 wrzesnia 2010 r. Cognor S.A. z Stalexport S.A., Cognor S.A. stal sie 100%
udziatowcem spétki Ziomrex Centrum Sp.z o.0.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
warunkowo podwyzszyt kapital zakladowy o 41 800 tys. zl. W tym samym dniu zostala zawarta umowa
pomigdzy Cognor S.A. a Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. przenoszaca wilasnos¢ nieruchomos$ci oraz prawo
wieczystego uzytkowania gruntu tytulem aportu oraz zobowiazujaca do przeniesienia pozostatych sktadnikow
przedsigbiorstwa z tego tytutu do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. w zamian za udzialy w wysokosci 41 800 tys. zt.
Wartos¢ netto przekazanego aportu $rodkéw trwalych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntu wyniosta
48 435 tys. z1. Z uwagi na fakt, ze aport zobowiazuje do przeniesienia pozostatych skladnikéw przedsiebiorstwa
w terminie ustalonym wg Przedwstgpnej Umowy Sprzedazy z dnia 26 listopada 2010 r., Spétka pokazala
zaliczke na udzialy wobec Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. w wysokosci przeniesionych $rodkéw trwalych
(45 260 tys. z}).

Udzialy w jednostkach zaleinych

Cognor
Ziomrex Centrum  Cognor Blachy Stahlhandel Cognor Services
Sp. z o.0. Dachowe S.A. GmbH Sp. z o.0.
Siedziba Poraj Nowy Sacz Linz Poraj
Udziat (w %) 100 77.4 99,9* 100
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2010 184 640 4525 131 847 5
Wynik netto na dzien 31.12.2010 (203) 128 (12 996) -
Zatrudnienie (w osobach) na dzien
31.12.2010 - 32 189 -
Aktywa na dzies 31.12.2010 239390 14 746 273 593 5 B
* patrz struktura grupy kapitatowej — nota 2
Pozostale inwestycie kréthoterminowe
2009-12-31
2010 przeksztalcony
Pozyczka udzielona spoice zaleznej Cognor Stahthandel GmbH 13236 -
Pozyczka udzielona spélce zaleznej Business Support Services Sp. z o.0. 249 -
13485 -
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W dniu 30 lipca 2010 r. Cognor S.A. udzielifa pozyczki spoice zaleznej Cognor Stahlhandel Gmbh na wartoéé
14 032 tys. zh

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Cognor S.A. udzielila pozyczki spolce zaleznej Business Support Services
Sp. z 0.0. na wartos$¢ 249 tys. zt.

16. Aktywa i rezerwy z tytulu podatku sdroczonego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tvtulu podatku edroczonego

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Rzeczowe aktywa trwale - 390 (120) 8611 (120) (8 221)
Pozostale inwestycje - 164 - - - 164
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 66 - (1 873) - (1807)
Zapasy 89 692 - 89 692
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 660 808 99) (1016) 561 (208)
Kredyty i pozyczki 90 7 (103) - (13) 7
Swiadczenia pracownicze 256 350 - - 256 350
Rezerwy 22 23 - - 22 23
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i
inne 1949 1169 - - 1949 1169
Pozostale - 11 - (7 - 4
Rozpoznane straty podatkowe
podlegajace odliczeniu w przysztych
okresach 4511 4 507 - - 4511 4 507
Aktywa / zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego 7577 8 187 (322) (11 507) 7 255 (3320)
Do wykorzystania po uplywie 12 m-cy 2255 5496 - (11 507) 2255 (6011
Do wykorzystania w ciagu 12 m-cy 5322 2 691 (322) - 5 000 2691
Kompensata aktywow / zobowiazan (322) (8 187) 322 8 187 - -
Warto$¢ netto aktywoéw / zobowigzan z
tytutu podatku odroczonego 7 258 - - (3 320) 7 258 (3 320)

smiana réinic przejsciowyeh w okresie roku

2009-01-31 Zmiana ujeta w 2009-12-31
przeksztalcony  wyniku finansowym przeksztalcony
Rzeczowe aktywa trwale (2827) (5 394) (8221
Nieruchomosdci inwestycyjne 36 (36) -
Pozostate inwestycje - 164 164
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow (2467 660 (1 807)
Zapasy 385 307 692
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i inne 55 (263) (208)
Kredyty i pozyczki oprocentowane 10 3) 7
Swiadczenia pracownicze 494 (144) 350
Rezerwy 7 16 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne 22 1147 1169
Pozostale (932) 936 4
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w
przysztych okresach 135 4372 4507
(5 082) 1762 (3 320)
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Zmiana ujeta Podatek
Saldo na w wyniku odroczony Saldo na
2010-01-01 whiesiony aportem  2010-12-31
finansowym P ..
do spélki zaleznej
Rzeczowe aktywa trwale 8221 902 7 199 (120)
Pozostate inwestycje 164 (164) - -
Prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw (1807) 1 807 - -
Zapasy 692 (603) - 89
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i inne (208) 769 - 561
Kredyty i pozyczki 7 (20) - (13)
Swiadczenia pracownicze 350 (94) - 256
Rezerwy 23 ) - 22
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
i inne 1169 780 - 1949
Pozostale 4 4) - -
Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu w przyszlych okresach 4 507 4 - 4511
(3 320) 3376 7 199 7 255
17. Zapasy
2009-12-31
2010-12-31  przeksztalecony
Materiaty 116 3074
Towary 33683 37783
Wyroby gotowe 228 507
34 027 41 364

W 2010 r. Spétka dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw w wysokosci 348 tys. zi
{(w 2009 r. 3 640 tys. z}). Odpisy dotycza przede wszystkim towaréw i wyrobow gotowych, ktérych mozliwa
do uzyskania cena sprzedazy netto jest nizsza od kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy aktualizujace i ich
odwrdcenie zalicza si¢ do kosztu wlasnego sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2010 r. zapasy o wartoci
bilansowej 23 067 tys. zl (w2009 r. 28 500 tys. zt) byly przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie

kredytéw bankowych (nota 19).

Zwickszenia { zmniejszenia odpisdw aktualizuigcveh zapasy

2009-12-31

2010-12-31  przeksztalcony

Stan na poczgtek okresu (3 640) (5 894)
Utworzenie (2 423) (723)
Wykorzystanie 5715 2977
Stan na koniec okresu (348) (3 640)

40



Roczne jednosthowe sprawozdanie finansowe Spotki COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
(w tys. zf o ile nie podano inaczej)

Together reach more

18, Naleznodel z tytuly dostaw { uslug | inne nalednodel

NaleZznosel dlugoterminowe

2009-12-31
31-12-2010 przeksztalcony
od pozestalych jednostek - 1226
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1226
- 1226
NaleZnosei krétkoterminowe
2009-12-31
31-12-2010 przeksztalcony
od jednostek powigzanych 488 408
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 480 383
Naleznosci odsetkowe 4 25
Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustug oraz
na $rodki trwale 4 -
od pozostalych jednostek 24 546 24 146
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug 20330 20310
Naleznosci odsetkowe i 22
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
z wyjatkiem podatku dochodowego 3785 1 642
Zaliczki na poczet przysztych dostaw débr i ustug oraz
na $rodki trwale 256 2050
Pozostale naleznosci 174 122
25034 24 554
Odpisy na naleznosciach z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostatych (11 431) (11257)
- od jednostek powigzanych -
- od pozostalych jednostek w tym: (11431 (11257)
- od pozostatvch naleznosci (13) (200)
Strulktura wiekowa naleZnodef 7 tytulu dostaw { ushag
Do jednostek powigzanych Do jednostek niepowigzanych
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Wartosé brutto
Naleznosci nieprzeterminowane, ktore
nie utracity wartosci 374 198 12 999 11 060
Naleznosci przeterminowane, ktére nie
utracily wartosci 106 185 7331 10476
1-30 dni 37 85 4037 3047
31-90 dni 30 - 2013 2242
91-180 dni 39 - 829 979
181-365 dni - - 346 2436
powyzej 1 roku - 100 106 1772
480 383 20 330 21536

Naleznosci o wartosci 7 437 tys. zt na dzien bilansowy byly przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty ich wartosci,
gdyz naleznosci te dotycza w gléwnej mierze spotek, ktorych sytuacja ekonomiczna jest znana, o dhugiej historii
wspolpracy, ze $ciagalnoscia ktérych Spétka nie miata zadnych probleméw w przesztosci.
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Do jednostek powigzanych

Do jednostek niepowiazanych

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Nieprzeterminowane - - 507 280
Naleznosci przeterminowane, ktére
utracity wartosé - - 10 911 10777
1-30 dni - 145 45
31-90 dni - - 186 174
91-180 dni - - 425 1256
181-365 dni - - 600 587
powyzej 1 roku - - 9 555 8715
- 11418 11 057
Utrata wartoSci
Nieprzeterminowane - - (507) (280)
Przeterminowane - (10911 (10 777)
[-30 dni - - (145) 45)
31-90 dni - - (186) (174)
91-180 dni - - (425) (1256)
181-365 dni - - (600) (587)
powyzej 1 roku - - (9 555) (8715)
- - (11418) (11 057)
Warto$é netto
Nieprzeterminowane 374 198 12 999 11 060
Przeterminowane 106 185 7331 10476
1-30 dni 37 85 4037 3047
31-90 dni 30 - 2013 2242
91-180 dni 39 - 829 979
181-365 dni - - 346 2436
powyzej | roku - 100 106 1772
480 383 20 330 21536
Catkowita warto$¢ netto naleznosci
handlowych 480 383 20 330 21536

Zwickszenia i 2muiejszenia odpiséw sktualizujgeyeh naleZznodel z tvtulu dostaw | uslug oraz pozostalyeh

Do jednostek powigzanych

Do jednostek niepowiazanych

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Stan na poczatek okresu - an (11 257) (11 965)
Utworzenie - - (5248) 4 057)
Wykorzystanie - - 1437 2678
Rozwiazanie - 11 3637 2 087
Stan na koniec okresu - - (11 431)** (11 257)*

*w wartosci odpisow zostat dodatkowo ujety odpis na zakup udzialéw w wysokoscei 200 tys. zt
#% w wartoéel odpiséw zostate dodatkowo ujgte rozwiszanie odpisu na zakup udzialéw w wysckosei 200 tys. 2zl oraz odpis
na pozostate naleznosci z tytutu niedobordw w wysokosci 13 tys. zt

W 2010 roku Cognor S.A. kontynuowal wieloletnia praktyke ubezpieczania naleznoéci handlowych. W 2010 1.
naleznosci ubezpieczone byly w TU Euler Hermes S.A. (kontynuowano wspolprace zapoczatkowana w 2009 r.).
Dodatkowo Cognor S.A. wystepowal do dnia 31 lipca 2010 roku, jako wspotubezpieczony w polisie zawartej
przez Stalexport S.A. z Korporacja Ubezpieczeniowa Kredytéw Eksportowych S.A., niemniej warto zaznaczy¢,
iz polisa ta byla traktowana jako pomocnicza. W Cognor S.A., w zakresie systemu zarzadzania nalezno$ciami,
realizowana jest polityka, ktorej ramy wyznaczone zostaly przez procedury obowiazujace w Grupie Kapitatowej
Ziomrex S.A. Procedury zostaly zaadaptowane i zmodyfikowane na potrzeby wilasne Spoiki. Fundamentalnym
elementem systemu zarzadzania naleznos$ciami jest staly monitoring bazy kontrahentéw, tak pod wzgledem ich
biezgcej sytuacji finansowej (cykliczne badania kondycji finansowej kontrahentéw), jak i pod katem
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wystepowania ewentualnych opd7nien platniczych. Podejmowane dziatania pozwalaja elastycznie sterowac
ryzykiem kredytowym portfela naleznosci handlowych Spotki. W momencie zaistnienia naleznosci
przeterminowanych w Spolce uruchamiana jest procedura windykacyjna majaca na celu jak najszybsze
odzyskanie naleznosci handlowych. Pierwszym etapem procesu windykacji sa monity pisemne i telefoniczne.
Monity pisemne generowane sa automatycznie i dostarczane klientom, zarowno w sposob tradycyjny (poczta),
jak i za pomoca systeméw komunikacji elektronicznej (e-mail). Brak zapfaty w pierwszym etapie windykacji
powoduje uruchomienie drugiego etapu, ktory zwigzany jest wprost z wiazacymi Cognor S.A. umowami
ubezpieczeniowymi. Sprawa jest przekazywana do dziatu windykacji Ubezpieczyciela lub wprost kierowana na
droge postepowania sadowego. W przypadku dalszego braku zaptaty Ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie,
a Spétka dochodzi pozostatej czesei naleznosci na drodze sadowej.

Jezeli podjete dziatania windykacyjne nie spowodowaty odzyskania naleznosci i Spotka  wystapila
z powoddztwem sadowym lub dluznik zostal postawiony w stan likwidacji, wszczete zostalo postepowanie
upadiosciowe lub uktadowe albo stwierdzono na podstawie oceny sytuacji majgtkowej i finansowej diuznika
uzyskanej w procesie windykacji, iz istnieje duze prawdopodobienstwo, ze naleznosci nie zostang odzyskane,
to po 6 miesiagcach od daty wymagalnosci faktury zaktadane sa rezerwy na naleznosci. Odpisy aktualizujace na
naleznoéci zakladane sa sukcesywnie.

19. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

2009-12-31

2010-12-31  przeksztalcony

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 214 972

Srodki pienigzne w kasie 119 111

Inne $rodki pienigzne 158 -

Srodki pienigzne i ekwiwalenty gotéwkowe - wartos¢ wykazana w bilansie 491 1083

Kredyt w rachunku biezacym (16 949) (23214)
Srodki pienigzne i ekwiwalenty gotéwkowe - wartos¢ wykazana w rachunku

przeplywéw pieni¢Zznych (16 458) (22 131)

Jakos¢ kredytowa srodkow pienigznych jest dobra, poniewaz sg one lokowane w renomowanych bankach.
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Wykaz zawartyeh uméw dotyczacych kredytéw w rachunku biezgeym

Na dzieri 31 grudnia 2010 r.

COGNO

Kwota zadluzenia Data Termin
Nazwa firmy Kwota S - ) N
finansujace] kredytu na udzielenia splaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
31 grudnia 2010 kredytu kredytu
zastaw rejestrowy na towarach o wartosci ksiegowej 11 522 tys. zt zlokalizowanych
w Katowicach ul. Stalowa 1; hipoteka kaucyjna do kwoty 9 000 tys. zt na
nieruchomosci w Opolu wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej; weksel
in blanco; kredyt zostal prolongowany w dniu 29 pazdziernika 2010 r. do 31 marca
. L . 2011 r.; przyznany limit kredytu wynosi odpowiednio:
ING Bank Slaski | o 3368 2009-10-27 | 2011-03.31 | VeorIM+ T 00 tss. 7w okresie od 01103010 r. 46 98.10.2010 1
S.AX marza - 4000 tys. zt w okresie od 29.10.2010 r. do 29.11.2010 r.
- 3 800 tys. zt w okresie od 30.11.2010 r. do 29.12.2010 r.
- 3 500 tys. zt w okresie od 30.12.2010 r. do 30.01.2011 r.
- 3 000 tys. zt w okresie od 31.01.2011 r. do 27.02.2011 r.
- 2000 tys. zt w okresie od 28.02.2011 . do 31.03.2011 r.
zastaw rejestrowy na towarach o wartosci ksiggowej 11 546 tys. zI wraz z cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do wys. 5 222 tys. z} na nieruchomosci
) . w Stupsku ul. Poznanska 1A: hipoteka kaucyjna do wys. 10 647 tys. zt na
Bank Polska Kasa 14 700 13 581 2009-06-22 | 2010-03-31 Wibor !M * nieruchli)mos'ci w Olsztynie ul. Lubelika 32; hipoteka kaucyjna do wys. 31 317 tys. zi
Opicki S.A** marza

na nieruchomosci w Gdansku ul. Budowlanych 42; oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji; kredyt zostal prolongowany w dniu 26 pazdziernika 2010 r. do 31 marca
201 r.

*Cognor S.A. podpisala w dniu 31.03.2011 r. aneks do umowy o kredyt obrotowy krotkoterminowy podwyzszajacy limit kredytu do wysokosci 3 800 tys. zt oraz wydluzajacy termin

obowiazywania umowy do 31.05.2011 r.

**Cognor S.A. podpisata w dniu 29.03.2011 r. aneks do umowy o kredyt wydluzajacy termin obowiazywania umowy do 29.04.2011 r.
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-
COG

F o

" _— Data Termin
Nazwa firmy Kwota Kwota zadluzenia . . . . .
L . udzielenia splaty Oprocentowanie Zabezpieczenie
finansujacej kredytu | na 31 grudnia 2009
kredytu kredytu
.\ Yy . zastaw rejestrowy na towarach o wartosci ksiegowej 11.952 tys. zt zlokalizowanych
ISN: Bank Saski 6 000 5873 2009-10-27 | 2010-05-30 W‘?:‘);r;y * w Katowicach ul. Stalowa 1; hipoteka kaucyjna do kwoty 9.000 tys. z! na
o nieruchomosci w Opolu wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej; weksel in blanco
zastaw rejestrowy na towarach o wartosei ksiegowej 14.000 tys. zt wraz z cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do wys. 2.500 tys. zt na nieruchomosci
Bank Polska Kasa : , Wibor 1M + w Stupsku ul. Poznaniska 1A; hipoteka kaucyjna do wys. 4.000 tys. z! na nieruchomosci
Opieki S.A. 14700 14410 2009-06-22 | 2009-12-31 marza w Olsztynie ul. Lubelska 32; hipoteka kaucyjna do wys. 8.000 tys. .zt na nieruchomosci
w Gdansku ul. Budowlanych 42; o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji; kredyt zostat
prolongowany w dniu 29 grudnia 2009 r, do 30 czerwca 2010 r.
DnB Nord weksel in blanco, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Lublinie 5 667 tys. zt
s 2980 2931 2004-04-09 | 2010-03-31 3%

Polska S.A.
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24. Kapital wiasny

Kapital zakiadowy

Akceje zwykle
2010-12-31 2009-12-31
Ilos$¢ akceji na koniec okresu 66222 51 187
ilosé wyemitowanych warrantéw - 15 035
Warto§¢ nominalna 1 akeji 2zt 2z

Na dzien 31.12.2010 r. zarejestrowany i wplacony kapital zakladowy sktadat sie z 66 222 tys. akcji zwyktych
(2009:51 187 tys. akcji oraz 15 035 tys. wyemitowanych warrantéw). Spétka nie posiada akcji
uprzywilejowanych. Warto$¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Posiadacze akeji zwykiych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Struktura wlasnosciowa na dzien 31 grudnia 2010 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gloséw Udziat gloséw
posiadanych akcji | zakladowym (%) na WZA(%)
Ztomrex S.A. 32 663 704 49,33% 32 663 704 49.33%
Zlomrex Metal Sp. z 0.0.- jedn. zalezna 5 000 000 7.55% 5 000 000 7.55%
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.- jedn. zalezna 5 000 000 7.55% 5 000 000 7.55%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 23 558 544 35,57%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00%

Z uwagi na fakt, ze spotki Ferrostal Labedy S.A. oraz Ztomrex Metal Sp. z 0.0. sa spotkami zaleznymi
od Ztomrex S.A. w Poraju, Ztomrex S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. posiada facznie (bezposrednio i posrednio
poprzez podmioty zalezne) 42 663 704 sztuk akcji Cognor S.A. co stanowi 64,43 % udziatu w kapitale
zakladowym Cognor S.A. oraz uprawnia do wykonywania 42 663 704 gloséw, co stanowi 64,43 % ogolu
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Cognor S.A.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A. w Poraju zbyl facznie 6 000 000 sztuk akcji Spotki Cognor S.A.
w Katowicach. Po sprzedazy Ztomrex S.A. posiadal facznie 27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , co stanowilo
53,9 % udzialu w kapitale Spoiki.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. dokonano konwersji 15 035 081 warrantéw Cognor S.A. i tak, Zlomrex S.A.
w Poraju objat 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Poraju 5 000 000 akcji i Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.
w Gliwicach 5 000 000 akcji.

W dniu 7 maja 2010 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego 15 035 081 akcji zwyklych na okaziciela emisji nr 8 o wartosci nominalnej 2 zt (dwa zlote) kazda.

W dniu 30 wrze$nia 2010 r. Sad zarejestrowal konwersje warrantow na akcje.
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21. Kapital zapasowy

Z emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j

Utworzony ustawowo

Utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagalna ustawowo (minimalna)
warto$¢*

Przeniesienie zysku z 2008 r. na kapital rezerwowy*

Inny*

Zwiazany z nabyciem Cognor Gérnoslaski i SSC Katowice

Zwiazany z nabyciem Stalexport S.A.

Kapitat z aktualizacji wyceny zwiazany z nabyciem POWH Centrostal SA
Kapital z aktualizacji wyceny

Warranty

Kapital zapasowy, razem

2009-12-31

2010-12-31  przeksztalcony
162 140 162 140
270 270

14 015 9 099

- 4916

123 123
(382 (3 821)
10 746 10746
1287 1287
2312 2312

- 30070

187 072 217 142

*kapitat zapasowy mozliwy do rozdystrybuowania w wartosci 14 138 tys. zt (31 grudnia 2009: 9 222 tys. z}).

Propozycja poedzialy straty

Zarzad Spolki proponuje pokrycie straty za rok obrotowy w calosci z zyskow Spotki w latach nastgpnych.

22. Zysk przypadajacy na jedng akeje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcig

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
dokonana zostala w oparciu o strate netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Spétki w kwocie 1 433 tys. zt
(za 2009 zysk netto: 19 025 tys. z}) oraz o $rednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego w liczbie 61 403 tys. szt. oraz 66 222 dla danych rozwodnionych (2009: 40 491 tys. szt. oraz

53 723 tys. szt. dla danych rozwodnionych).
Wielkoéci te zostaly ustalone w sposéb przedstawiony ponizej:

¢ przypadajacy na akcjonariuszy zwyk

Zysk/ (strata) netto za okres
Zysk/ (strata) netto na jedng akcje
Zysk/ (strata) netto na jedna akcje — rozwodniony

Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia
wskaznikow podstawowych
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia
wskaznikéw rozwodnionych

31.12.2010 31.12.2009
(1433) 19 025
(0,02) 0,47
(0,02) 0,35
61403 40 491

66 222 53723
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Srednia wazona liczba akeji zwykiveh {(w tys. sztuk)

31.12.2010 31.12.2009
Ilos¢ akcji zwyklych na poczatek okresu 51187 35187
Konwersja warrantéw subskrypcyjnych na akcje 15 035*** 16 000
Tloé¢ akcji zwyktych na koniec okresu 66222 51187
Emisja warrantéw subskrypcyjnych - 31 035%
Konwersja warrantéw subskrypcyjnych na akcje - (16 000)**
Warranty subskrypcyjne na koniec okresu - 15 035
Hos¢ akeji (z warrantami) na koniec okresu 66 222 66 222
Srednia wazona liczba akcji zwykltych w okresie — stuzaca
wyliczeniu rozwodnionego zysku na akcje 66222 53723
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 61403 40491

*Emisja warrantow subskrypcyjnych nastapita w dniu 27 maja 2009 r.
**Konwersja warrantow na akcje zostala zarejestrowana przez Sad w dniu 1 wrzeénia 2009 r.
**+* Konwersja warrantéw na akcje zostala zarejestrowana przez Sad w dniu 30 wrzesnia 2010 r.

13. Zobowigzania z tytulu oprocentowanyeh kredviéw i podyerek oraz leasinge finansowsgn

Zobowigzania diugoterminowe z tyt, kredyidw i podyezek

2009-12-31
2010-12-31  przeksztalcony
Do pozostalych jednostek - 154
Zobowiazania z tytulu zabezpieczonych kredytéw

bankowych - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 154
- 154

Zobowigzania kréthoterminowe z tve, kredvidw | podverek
2009-12-31

2010-12-31  przeksztalcony

Do jednostek powigzanych 15432 -
Czes¢ biezaca pozyczek bez ustanowionych zabezpieczen 15432 -
Do pozostalych jednostek 117 5465
Czgs¢ biezaca zabezpieczonych kredytéw bankowych - 4992
Czgsc biezaca zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 117 473

15 549 5465

Harmonogram splaty oprocentowanych kredviéw i pozyezek (bez leasingu finansowege)

31-12-2010 Razem do 1 roku od 1do3lat
Zobowna}zama z tytulu ‘kredy:tow bankowych i pozyczek bez 15 432 15 432 i
ustanowionych zabezpieczen
15432 15432 -
31-12-2009 Razem do 1 roku od 1 do 3 lat
Zobqwnqzama z tytulu zabezpieczonych kredytéw bankowych 4992 4992 i
I pozyczek
4992 4992 -
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coO

GNOR

Platnosei z tytulu

Platnosci z tytulu

leasingu Odsetki Kapital leasingu Odsetki Kapital

2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2009-12-31 2009-12-31
O okresie splaty ponizej jednego roku 120 3 117 496 23 473
O okresie splaty od 1-go roku do 5-ciu lat - - - 158 4 154

120 3 117 654 27 627
Wykaz zawartych nmdw dotyezaeveh leasingu na dzied 31 grudnia 2010 v,
- Czesé Czesc Data . - ) s
Nazwa firmy finansujacej dtugoterminowa | krétkoterminowa | udzielenia Termin splaty | Oprocentowanie Zabezpieczenie
BPH Leasing Spétka Akcyjna Warszawa - 85 2006-08-11 2011-07-11 4,76% dwa weksle, $rodki trwate w leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroclaw . 35 2006-09-15 2011-08-15 1,69% rzewlaszczenie przedmiotu
- 120
Wykaz zawartyel uméw dotyezgeyeh leasingu na dziefi 31 grudnia 2009 r.
. " " . Czgsc Czesé Data . § . - .
Nazwa firmy finansujacej dlugoterminowa | krétkoterminowa | udzielenia Termin splaty | Oprocentowanie Zabezpieczenie
BPH Leasing Spolka Akcyjna Warszawa 85 146 2006-08-11 2011-07-11 4,76% dwa weksle, srodki trwale w leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroclaw 28] 44 2006-09-15 2011-08-15 1,69% rzewlaszczenie przedmiotu
IPekao Leasing Sp.z 0.0 . 214 2007-10-01 2010-06-21 | Wibor IM-+marza weksel in blanco, przewlaszczenie przedmiotu
SG Equipment Leasing Polska S.A - 24 2007-10-01 2010-11-10 | Wibor 3M+marza weksel in blanco, przewlaszczenie przedmiotu
SG Equipment Leasing Polska S.A 8 39 2008-03-05 2011-03-25 | Wibor 1M-+marza weksel in blanco, przewlaszczenie przedmiotu
BRE Leasing 37 29 2007-01-26 2010-01-25 | Wibor 1M+2,70% iweksel in blanco, przewlaszczenie przedmiotu
158 496/
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COGNOR

Wykaz zawartych uméw dotyczaeych kredytéw i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezgcym) na dzief 31 grudnia 2010 r.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

JU Czesé Czesé Rodzaj Data . N s et
Nazwa firmy finansujacej dlugoterminowa |krétkoterminowa | zobowigzania | udzielenia Termin splaty |Oprocentowanie Zabezpieczenie
Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0.* - 15432%%  pozyczka 2010-07-08 | 2010-12-31 9.2% weksel in blanco, deklaracja wekslowa
- 15 432%%

*W dniu 8 lipca 2010 r. spétka zalezna Stalexport S.A. zawarla umowe pozyczki z Cognor S.A. na warto$¢ 20 260 tys. z. W wyniku przeprowadzonego w dniu 30 sierpnia 2010 r. aportu
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Stalexport S.A. do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0., a nastepnie do Cognor Stahthandel Sp. z 0.0. zobowiazanie z tytutu pozyczki nalezne jest wobec Cognor

Stahthandel Sp. z 0.0.

**Na wartos¢ pozyczki skiada si¢ zobowiazanie gléwne w wysokosci 14 960 tys. zt oraz naliczone na dzief 31.12.2010 r. odsetki w wysokosci 472 tys. zh

Wykaz zawartych uméw dotycezacych kredytéw i pozyczek (bez kredytow w rachunku biezgcym) na dzien 31 grudnia 2009 r.

Nazwa firmy finansujgcej dlugo?effiicinowa krétk(ft:::rs;inowa zoblxv(il;;; nia | w d:lz)i:lt;ﬁa Termin splaty | Oprocentowanie Zabezpieczenie
. zastaw rejestrowy maszyn w kwocie 160 tys.
Bank PKO SA w Warszawie : 69 inwﬁif;ig;jny 2007-04-30 | 2010-04-30 E“:‘:;’; ;aM euro ,weksle, poddanie sie egzekucji w kwocie
i 1.248 tys. zt

hipoteka  kaucyjna  na  nieruchomosci
kredyt w Warszawie 13 716 tys. zl; prawo wieczyste-
Bank DnB Nord - 4923 obrotowy 2007-10-01 2010-06-30 | Wibor Im+1.4% |go uzytkowania w Warszawie 2 141 tys. zk;,
zapasy na zbrojarniach w  Warszawie

i Katowicach 2 547 tys. zt

- 4992

Marza dla Wibor 1M w 2010 r. i 2009 r. ksztatltowala sie od 0,9 % do 2,0 %
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24, Swiadczenia pracownicze

Swiadozenia pracownicze dlugcterminowe

2009-01-01 przeksztalcony 1723
Rezerwy utworzone w okresie 230
Rezerwy wykorzystane w okresie 612)
Rezerwy rozwiazane w okresie (96)
2009-12-31 przeksztalcony 1245
2010-01-01 1245
Rezerwy utworzone w okresie -
Rezerwy wykorzystane w okresie (406)
Rezerwy rozwigzane w okresie N
2010-12-31 832

Preychody / {(koszty) rozpoznano w nastepejacych pozyejach rachunky zyskdéw i straf

2009-12-31
2010-12-31 przeksztaleony
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 7 (134)
Swiadezenia pracownicze krétkoterminowe
2009-01-01 przeksztalcony 347
Rezerwy utworzone w okresie 148
Rezerwy wykorzystane w okresie (339)
Rezerwy rozwigzane w okresie (14)
2009-12-31 przeksztalcony 142
2010-01-01 142
Rezerwy utworzone w okresie 65
Rezerwy wykorzystane w okresie -
Rezerwy rozwiazane w okresie (132)
2010-12-31 75

Przychody / thoszty rozpoznanc w nastepujacych pozvejach rachunke zyskdw I strat

) 2009-12-31
2010-12-31 przeksztalcony

Pozostatle przychody/(koszty) operacyjne 67 (134)
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Ruchy w ciggu roku na zobowigzaniach programu okredlonyeh dwiadezed, sy nastgpujgee:

Rezerwa na
Wyszczegbinienie swnadczema' . I\{agrody Inne Ogotem
emerytalne i jubileuszowe
rentowe
[Na 2009-01-01 820 636 19 1 475
Koszty biezacego zatrudnienia 152 36 2 1904
Koszty odsetek 55 22 I 78
Swiadczenia wyplacone (197) (71) - (268
Inne zyski/(straty) aktuarialne 67) (26) 5 (88)
Na 2009-12-31 763 597 27 1 387,
[Na 2010-01-01 763 597 27 1 387
(Przychody) / koszty biezacego
zatrudnienia (42) (32) - (74
|Koszty odsetek - - - e
Swiadczenia wyplacone (44) 93) - (139)
Inne zyski/(straty) aktuarialne (507) 267 27) (267
Na 2010-12-31 170 737 - 907,
Kwoty ujgte w rachunks zyskéw i straf:
Rezerwa na
Wyszczegélnienie swnadczema‘ . N.agrody Inne Ogoélem
emerytalne i jubileuszowe
rentowe

2009 rok
Koszty biezacego zatrudnienia 152 36 2 19
Koszty odsetek 55 22 1 78]
Razem, v.vhczone w koszty 207 58 3 268
|pracownicze
2010 rok
(Przychody) / koszty biezacego
zatrudnienia 42) (32) - (74
Koszty odsetek - -
Razem, wliczone w Koszty
pracownicze (42) (32) - (74)]
Podsiawowe wykorzystane zaloZenia aktuarialne byly nastepujace

2010 2009
Stopa dyskontowa 5.50% 5.50%
Roczna stopa wzrostu wynagrodzen 0,50% 0,50%
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Together reach more

2%, Zohowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale

Zobowigzania dlugetermincwe

Do pozostalych jednostek

Zobowigzania z tytutu zakupionych maszyn i urzadzen dla
produkcji zbrojeni dla budowniciwa

Zohowigzania krothkoterminowe

Do jednostek powigzanych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania odsetkowe

Zobowiazania z tytutu zakupu obligacji
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji i udziatow
Pozostale zobowiazania

Do pozostalych jednostek
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushig
Zobowigzania odsetkowe
Zobowiazania inwestycyjne
Zaliczki na poczet przysztych dostaw débr i ustug
Zobowiazania z tytulu podatkéw, ubezpieczen oprécz
podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Zobowiazanie z tytulu zakupu udziatow
Zobowiazania z tytulu factoringu
Pozostate zobowiazania

26, Przychody preysziyeh okreséw z tytulu dotacji rzgdowych § pozostale

Diugeterminowe preyehody prayvszivel okrestw z tytulu dotacji rzgdowych | pozostale

Dotacje

Krétkoterminowe prayehody przysziveh okreséw z tytulu dotacji rzadowych i pozostale

Dotacje

Dotacja dotyczy $rodkéw na sfinansowanie zakupu linii do ciecia i gigcia stali zbrojeniowe;.

2009-12-31

2010-12-31 przeksztalcony

- 115

- ils

9-12-31

2010-12-31 przezlggtalconv

75 589 7736

3377 7251

9957 41

30099 444

31532 -

624 -

55903 43 180

25315 15 156

303 1218

- 550

330 270

544 871

26 99

1638 712

23 180 24 142

4433 -

134 162

131 492 50916
2010-12-31 2009-12-31
51 82
2010-12-31 2009-12-31
24 24
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27. Kissyiikacjs instrumentéw finansowych

Aktywa wg bilansu

Pozyczki

Together reach maore

31-12-2010 . . Razem
i naleznosci
Dlugoterminowe 39 39
Pozostale inwestycje 39 39
Krétkoterminowe 34 846 34 846
Naleznoéci handlowe oraz pozostate (za wyjatkiem
zaliczek oraz naleznodci z tyt. podatkéw) 34474 34474
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 372 372
Razem 34 885 34 885
31-12-2009 Pozyczki Razem
i naleznosci
Dlugoterminowe 1226 1226
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za wyjatkiem
zaliczek oraz naleznosci z tyt. podatkéw) 1226 1226
Krétkoterminowe 21834 21832
Naleznosci handlowe oraz pozostate (za wyjatkiem
zaliczek oraz naleznosci z tyt. podatkow) 20 862 20 860
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 972 972
Razem 23 060 23 058

Zobowigzania wg bilansu

Zobowiazania finansowe

31-12-2010 wyceniane metoda Razem
zamortyzowanego kosztu
Krétkoterminowe
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych(za wyjatkiem leasingu finansowego) 15432 15432
Kredyt w rachunku biezacym 16 949 16 949
Zobowigzania z tyt. dostaw 1 ustug oraz inne zobowiazania
(za wyjatkiem zobowiazan z tyt. podatkéw i ubezpieczen) 130 948 130 948
163 329 163 329
Zobowigzania finansowe
31-12-2009 wyceniane metodg Razem
zamortyzowanego kosztu
Dlugoterminowe 115 115
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
(za wyjatkiem zobowiazan z tyt. podatkéw i ubezpieczen) 115 115
Krétkoterminowe 78 251 78 251
Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek oraz innych
instrumentéw dhiznych(za wyjatkien leasingu finansowego) 4992 4992
Kredyt w rachunku biezacym 23214 23214
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobowiazania
(za wyjatkiem zobowiazan z tyt. podatkéw i ubezpieczen) 50 045 50 045
78 366 78 366
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Wartosd godziwa

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie:

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzZej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentéw.

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, weksle, zobowiazania z tytulu dostaw
iustug oraz pozostate zobowiazania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartodci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

e Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

28. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozyeja na ryzvko kredytowe

2010-12-31 2009-12-31
od pozostalych od pozostatych
jednostek jednostek
Pozyczki i naleznosci 34513 22 088
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty(bez $rodkéw
pienigznych w kasie) 372 972
34 885 23 060
Maleznodel handlowe ubezpieczone od ryzyvka kredytowego
2010-12-31 2009-12-31
19 573 22 691

- od jednostek niepowigzanych

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja
w szezegolnosei érodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci. Spotka lokuje swoje Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w instytucjach finansowych posiadajacych wysoka ocene kredytowa. Ryzyko kredytowe zwiazane
z nalezno$ciami jest ograniczone, poniewaz krag odbiorcow Spotki jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znaczaca.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow

wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Szczegbtowe informacje dotyczace struktury wiekowej naleznosci handlowych zaprezentowano w nocie 17.

55



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
(w tys. zl o ile nie podano inaczej)

Together reach more

29. Ryzvko plynnodel

Na dziefi 31 grudnia 2010 r. zobowiazania krotkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe o 90 468 tys. zt.
Krotkoterminowe zobowiazania handlowe oraz z tytutu zakupu udzialow wobec jednostek powiazanych
wyniosty 91 021 tys. zt . Ze wzgledu na fakt, iz finansowanie wewngtrzgrupowe bedzie kontynuowane,
w ocenie Zarzadu nie wystepuje istotne ryzyko zwiazane z ptynnoscia finansowg Spofki.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych i zobowigzah z tytulu dostaw i uslug wraz z platnosciami
odsetek

Do jednostek powiagzanych

2010-12-31 Wartos¢  Zakontraktowama g, 4 o,
biezaca wartos¢ przeplywéw
Zobowigzania finansowe z wylgczeniem instrumentow
pochodnych
Inne zobowigzania oprocentowane 15432 15432 15432
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 75 589 75 589 75 589
91 021 91 021 91 021
2009-12-31 Wartos¢ - Zakontraklowana = g, 1 o
biezgca warto$é przeplywow
Zobowigzania finansowe z wylgezeniem instrumentéw
pochodnych 7736 7736 -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 7736 7736 -
7736 7736 -
Do pozostalyeh jednostek
2010-12-31 Wartos¢  Zakontraktowana = g, 4 oy 1-3 lat
biezaca warto$¢ przeplywow
Zobowigzania finansowe z wylaczeniem
instrumentéw pochodnych 72 308 72 308 72 308 -
Kredyt w rachunku biezacym 16 949 16 949 16 949 -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale 55359 55359 55359 -
72 308 72 308 72 308 -
2009-12-31 Wartos¢ Zakontraklowana 44 1,1y 1-3lat
biezgea wartosC przeplywow
Zobowigzania finansowe z wylaczeniem
instrumentéw pochodnych 70 630 70 630 70 515 115
Kredyt w rachunku biezacym 23214 23214 23214 -
Inne zobowigzania oprocentowane 4992 4992 4992 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 42 424 42424 42 309 115
70 630 70 630 70 515 115

Spotka minimalizuje ryzyko plynnosci (finansowania) zwigzane ze splata zobowigzan wynikajacych
z instrumentéw finansowych poprzez zawieranie uméw z wiarygodnymi partnerami i w terminach dogodnych
dla Spotki. Dodatkowo w celu zachowania plynnosci finansowej Spotka korzysta z ustug factoringowych.
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Hyzvke rynkowe
a) Kyzyko cenowe

Spétka nie posiada inwestycji w kapitalowych papierach wartosciowych, klasyfikowanych jako dostgpne do
sprzedazy, w zwiazku z czym nie jest narazona na ryzyko cenowe.

by Rveyko zmiany kursu walut

Spotka ponosi niewielkie ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, zakupami, kredytami i pozyczkami, ktore sa
denominowane w innych walutach niz polski ztoty. Ryzyko kursowe dotyczy gléwnie waluty euro.

Profii podatnosci Spétki na ryzyke zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacj¢ instrumentow
finansowych w podziale wedlug walut {dane w walacie sprawozdawezej)

Na dzief 31 grudnia 2009 r. w Spélce nie wystepuje ekspozycja bilansowa na ryzyko zmiany kursow walut
w stosunku do sald do jednostek powiazanych.

Dane dotyezgee sald jednostel powigzanyeh

2010-12-31 W walucie EUR W innych walutach
Pozyczka udzielona jednostce zaleznej 13 485 -
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i inne naleznosci 105 -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotyczace sald do pozostalych
jednostek 13 590 -

Dane dotyezgee sald do pozostaiyeh jednostek

2010-12-31 W walucie EUR W innych walutach
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug i inne naleznosci - 352
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (23 263) (34)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotyezace sald do pozostalych
jednostek (23 263) 318
2009-12-31 W walucie EUR W innych walutach
Inne inwestycje - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 812 32
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek (69) (289)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate {20 616) -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotyczace sald do pozostalych
jednostek (26 073) (257)

Analiza wratliwodel instrumentéw finansowyeh denominowanych w walatach obeyeh na zmiane kursdw
tveh walut

Zysk / (strata) Kapital wlasny
Wplyw zmiany stép procentowych
(bez instrumentéw pochodnych) za okres wzrost kurséw spadek kurséw wzrost kurséw spadek kursow
koniczacy sig: walut o 15% walut 0 15% walut o 15% walut o 15%
2010-12-31 (1403) 1403 (1403) 1403
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Zysk / (strata) Kapital wlasny
Wptyw zmiany stép procentowych
(bez instrumentéw pochodnych) za okres wzrost kurséw spadek kurséw wzrost kurséw spadek kursow
konczacy sig: walut o 15% waluto 15% walut o 15% waluto 15%
2009-12-31 (3 950) 3950 (3 950) 3950

¢} Ryzyko stopy procentowej

Cognor S.A. jest narazona na ryzyko stopy procentowej.

Spétka nie prowadzi dziatan zabezpieczajacych w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych.

Spotka posiada srodki pieniezne w banku potrzebne do biezacej dziatalnosci.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe oraz krotkoterminowe naleznosci i zobowigzania nie sa narazone na
ryzyko stopy procentowej.

31-12-2010 31-12-2009
Instrumenty o zmiennej stopie od jednostek od pozostatych od jednostek od pozostatych
procentowej powiazanych jednostek powiazanych jednostek
Aktywa finansowe 13 485 39 - -
Zobowiazania finansowe (15432) (16 949) - (28 206)
(1947) (16 910) - (28 206)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci instrument6éw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiang
rynkowych stép procentowych.

Zysk/ (strata) Kapital wlasny
Wplyw zmiany stop procentowych
(bez instrumentéw pochodnych) za okres zwigkszenie o zmniejszenie o zwigkszenie o zmniejszenie o
koniczacy sig: 2% 2% 2% 2%
2010-12-31 377 @377 377 377)
Zysk / (strata) Kapital wlasny
Wplyw zmiany stép procentowych
(bez instrumentéw pochodnych) za okres zwigkszenie o zmniejszenie o zwiekszenie o zmniejszenie o
konczacy sie: 2% 2% 2% 2%
2009-12-31 (564) 564 (564)) 564

Zarzadzanie ryzvkiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania
dzialalnoéci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitakt w cclu obnizenia jego kosztu. Aby
utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Spétka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyplacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapital akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa
w celu obnizenia zadluzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika
zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadluzenie
netto oblicza sie jako sume kredytow i pozyczek (obejmujacych biezace i dlugoterminowe kredyty i pozyczki
wykazane w jednostkowym bilansie) pomniejszone o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Laczng wartos¢
kapitatu oblicza sie jako sume kapitatu wlasnego wykazanego w jednostkowym bilansie oraz zadluzenia netto.
W roku 2010 wedhig strategii Spolki, ktéra pozostata niezmieniona od roku 2009, bylo utrzymywanie
wskaznika zadhuzenia na poziomie od 6% do 10%. Wskazniki zadtuzenia na 31 grudnia 2010 r. i na 31 grudnia
2009 r. przedstawialy si¢ nastepujgco:
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31.12.2010 31.12.2009

Kredyty ogotem ( nota 23) i kredyty w rachunku biezacym (nota 19) 32 498 28 833
Minus $rodki pienigzne ( nota 19): (491) (1083)
Zadluzenie netto: 32007 27750
Kapital wlasny razem: 196 389 307 122
Kapital ogétem: 228 396 334872
Wskaznik zadtuzenia: 14,01% 8,29%

A0, Zatrudnienie

Przeci¢tny stan zatrudnienia w 2010 2009
etatach Kobiety ~ Mezczyzni Razem Kobiety ~ MezczyZni Razem
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 120 102 222 127 132 259
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 4 111 115 4 126 130
124 213 337 131 258 389
Przecietny stan zatrudnienia w 2010 2009
osobach Kobiety — MezczyZni Razem Kobiety =~ MezczyZni Razem
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 124 110 234 130 138 268
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 6 116 122 5 129 134
130 226 356 135 267 402

31. Transakeje z czfonkami Zarzadu | Rady Nadzoreze]

Dane za 2010

Zarzad wynagrodzenie za okres
Zarzad Cognor S.A.
Krzysztof Walarowski 521 01.01.2010~31.12.2010
Dariusz Maszczyk 228 01.01.2010~31.12.2010
749
Zarzad Stalexport S.A. 124 01.01.2010-31.08.2010
Razem 873
Rada Nadzorcza wynagrodzenie 7a okres
Rada Nadzorcza Cognor S.A.
Przemystaw Sztuczkowski 120 01.01.2010-31.12.2010
Przemyslaw Grzesiak 120 01.01.2010-31.12.2010
240
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Dane za 2009

Zarzad wynagrodzenie za okres

Zarzad Cognor S.A.

Krzysztof Walarowski 336 01.01.2009 ~31.12.2009

Dariusz Maszczyk 14 09.09.2009 - 31.12.2009
350

Zarzad Cognor Gérnoslaski S.A.

Krzysztof Walarowski 90 01.01.2009 — 31.08.2009

Janusz Kli$ 133 01.01.2009 — 31.08.2009

Dariusz Maszezyk - 05.01.2009 —31.08.2009

Maciej Sularz - 05.01.2009 — 31.08.2009
223

Zarzad SSC Katowice

Krzysztof Sapiriski 163 01.01.2009 - 02.04.2009
163

Razem 736

Rada Nadzorcza wynagrodzenie za okres

Rada Nadzorcza Cognor S.A.

Przemystaw Sztuczkowski 80 23.04.2009 - 31.12.2009

Przemystaw Grzesiak 30 23.04.2009 — 31.12.2009
160

Rada Nadzorcza Cognor Gérnoslaski Sp.

Z 0.0. - 01.01.2009 — 31.08.2009

Rada Nadzorcza SSC Katowice S.A. - 01.01.2009 ~ 02.04.2009

Rada Nadzorcza Stalexport S.A. - 01.01.2009 - 31.12.2009

Razem 160

32. Zobowigzania warunkowe

2010-12-31 2009-12-31
Z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 39918 60918

32a. Zabezpieczenia spiaty zobowigzadh na dzieh 31122010 v,
32.2.1. Poreczenia udzielone nize] wymienionym dostaweom wyrobdw hutniczyeh

—  CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 1 500 000 zi
bezterminowo (2009 r.: 1 500 600 zi);

—~  SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 30 000 zt
bezterminowo (2009 r.: 30 000 zt);

—  Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 300 000 z
bezterminowo (2009 r.: 300 000 zt);

—  Florprofile S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 50 000 zt
bezterminowo (2009 r.: 50 000 zi);

—  Strabag Sp. z 0.0. — gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwote 70 728 zt (2009 r.: 70 728 z1);

—~  CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zobowiazan weksel in blanco na kwote 2 710 000 zi
bezterminowo (2009 r.: 2 710 000 z});

—  Stalprofil S.A. - zabezpieczenie splaty zobowigzan weksel in blanco na kwote 500 000 zi
bezterminowo (2009 r.: 500 000 zi).
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32.a.2. Udzielenie gwarancji na mocy ktérej Cognor S.A. udziclil poreczenia za zobowigzania
Ziomrex S.A. wobec voestalpine Stah! GmbH w wysokosci 6 100 608 euro (27 264 560 2}
(2609 r.: 6 1006 600 euro — 27 264 560 zI)

Spotka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wystawila gwarancj¢, na rzecz voestalpine Stahl
GmbH, na mocy ktorej zobowiazata si¢ do zaplaty wszelkich nie uiszczonych w terminie kwot
naleznych od Ztomrex S.A. , w zwiazku z zakupem 75 % udziatéw w kapitale zaktadowym Cognor
Stahlhandel GmbH.

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 euro (sze$¢ milionéw sto tysiecy euro) plus odsetki
w wysokosci 9,2% (dziewie¢ i dwie dziesigte procenta) w stosunku rocznym liczonymi od | kwietnia
2009 roku. Spotka poddata sie egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 ust. 5 pkt. 1
Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 6 100 000 euro (szes¢ milionow sto tysigcy euro).

Na dzien 31 grudnia 2009 r. zobowiazanie Ztomrex S.A. w stosunku do voestalpine Stahl GmbH z tego

tytutu wynosito 400 tys. euro.
W dniu 3 lutego 2011 r. w wyniku uregulowania wszystkich zobowigzan przez Ztomrex S.A. gwarancja

wygasta.

32.2.3. Umows o linie w wysokosci 7 600 000 2! na gwarancje § akredytywy udzielonych Cognor 5.A.
orzez Pekao S.A. w dnin 23 stycenia 2009 1.

Spotka Cognor S.A. podpisata w dniu 26 pazdziernika 2010 r. aneks do umowy o lini¢ na wystawianie
gwarancji bankowych i otwieranie akredytyw dokumentowych w Banku Polska Kasa Opieki S.A.,
wydluzajacy termin obowiazywania umowy do 31 marca 2011 r.

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecz ponizszych kontrahentéw gwarancje z terminem
waznosci do 31 marca 2011 r.

CMC Zawiercie S.A. w wysokoscei 1 250 000 zt

Huta Pokoj S.A. w wysokosci 2 000 000 zi

Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysokosci 500 000 zt

CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysokosei 1 500 000 zi

Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0. w wysokosci 800 000 zt
e Stalprodukt — Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w wysokosci 750 000 zt

32.a.4, Poreczenia udzielone nide] wymienionym leasingodaweom

— VB Leasing Polska S.A - zabezpieczenie umowy leasingu na kwote 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
~  BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 376 889 zt do sierpnia

2011 r.

32b. Zabezpleczenia splaty zobowigzahn na dzied 31.12.2809 r.

32.b.1. Udzielenie gwarancji korporacyjnej Spélce Stalexport S.A.

Cognor S.A. udzielit gwarancji korporacyjnej Spélce Stalexport S.A., dotyczacej splaty kredytu
udzielonego Stalexport S.A. przez Bank DNB Nord S.A. Cognor S.A. zagwarantowal zaplate
wszystkich kwot naleznych i ptatnych Bankowi od Zobowigzanego (Stalexport S.A.) w zwiazku
z Umowa do kwoty 22 500 000,00 zt w tym kwoty gltownej w wysokosci 15 000 000,00 zt oraz
narostych odsetek od platnosci opdznionych, optat i prowizji i innych kwot naleznych zgodnie
z warunkami Umowy. Bank moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytulowi
wykonawczemu do dnia 30 czerwca 2014 roku. Zadtuzenie Stalexport S.A. z tytutu kredytu w Bank
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DnB Nord Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosi 4 888 tys. zI Kredyt ma zosta¢ sacoy
w ratach do 30 czerwca 2010 1.

32.5.2. Udzielenie porgczenia gwarancii zwrotn zaliczki Spélee Stalexport S.A.

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. — zabezpieczenie gwarancji zwrotu zaliczki 8 052 000 zt
weksel in blanco do grudnia 2009 r.

Cognor S.A. udzielil poreczenia gwarancji zwrotu zaliczki Spofce Stalexport S.A., dotyczacej gwarancji
ubezpieczeniowe] zwrotu zaliczki wobec roszczen wzgledem Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes S.A.
Termin waznosci gwarancji Euler Hermes uptynat 31 grudnia 2009 r.

32.h.3. Umowa o linis w wysokosel 7 600 008 2! na gwarancje i skredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23 styeznia 2009 1.

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawilo na rzecz ponizszych kontrahentéw gwarancje

z terminem waznosci do 30 czerwea 2010 r.

CMC Zawiercie S.A. w wysokosci | 000 000 zt

Huta Pokoj S.A. w wysokosei 1 500 000 zt

Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysokosci 1 000 000 zt
CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wysokodci 750 000 zt

*® o ¢ o

Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0. w wysokosci 800 000 zt

32.5.4. Poreczenia vdzielone nize] wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowy leasingu na kwote 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
-~ BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingu — weksel in blanco na kwote 376 889 zt do sierpnia

2011 1.

33, Transakeje z podmiotami powigzanymi

Zlomrex S.A.
tnformacje o transakjach zjednostkami PO TP SRR e S
powigzanymi Cognor S.A.
01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2010
Przychody ze sprzedazy ustug 416 2 12
Przychody ze sprzedazy materialow i towaréw 2 108 - 3164
Zakup ustug 884 963 2
Zakup towaréw i materiatéw 3570 - 22 644
Pozostale przychody 831 11 7
Pozostate koszty (2 430) (z2n (179)
Pozostale zyski / straty netto (94 363) - -
Naleznosei krétkoterminowe 330 16 142
Zobowiazania krétkoterminowe 87 426 853 2742
Zlomrex S.A.
tnformacje o ransakejach zjednostiami gt TREEREL A
powigzanymi Cognor S.A.
01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2009
Przychody ze sprzedazy ushug 4 61 119
Przychody ze sprzedazy materialow i towardw 4177 - 1709
Zakup ustlug 7 1175 598
Zakup towaréw i materiatéw 1936 130 56092
6 1005 42

Pozostate przychody
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Pozostate koszty 4 1082 183
Naleznosci krotkoterminowe I 61 242
Zobowiazania krotkoterminowe 410 298 5751

Spolka nie zawiera transakcji z jednostkami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

34. Nota objasniajgea do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

31.12.2010 31.12.2009
Zmiana stanu naleznosci wynikajgca z bilansu 744 102 343
Zmiana stanu naleznosci w wyniku aportu (70 905) -
Zmiana stanu naleznosci w wyniku polaczenia - 5657
Zmiana stanu naleznosci z tytutu obligacji - 22 602
Rozliczenie zaliczki z tytutu zakupu udziatéw - (73 317)
Zmiana stanu naleZnoéci w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych (70 161) 57 285
Zmiana stanu zapaséw wynikajgca z bilansu 7337 -
Zmiana stanu zapaséw w wyniku aportu (877) -
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplyw6w pienieznych 6 460 -
Zmiana stanu zobowigzan wynikajgca z bilansu 80 461 (23744)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 665 1040
Zmiana stanu zobowiazai w wyniku aportu 883 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu udzialéw (145) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu udzielonych pozyczek 500 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntow (176) -
Zmiana stanu zobowigzan w wyniku polaczenia - (60 507)
Zmiana stanu zobowigzaf w sprawozdaniu z przeplywéw pienicznych 82 188 (83 211)
Zmiana stanu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wynikajaca z bilansu 21 858 6 167
Zmiana stanu w zwiazku z aportem (19 702) -
Zmiana stanu z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - (5 786)
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeplywoéw pienigznych 2156 381

35, Zdarzenia po deis bilansowym

Cognor S.A. w dniu 18 stycznia 2011 r. nabyt od Ztomrex S.A. 50 udzialéw o wartosci nominalnej
1.000 zt kazdy udziat tj. o facznej wartosci nominalnej 50.000 zt w Spoice Centrostal Spotka z o.0.
z siedziba w Szczecinie. Nabyte udzialy stanowia 100 % udziatu w kapitale zaktadowym Centrostal-u
i uprawniaja do wykonywania 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tejze Spoiki.

L]

. W dniu 4 lutego 2011 r. Dariusz Maszczyk zlozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

¢ Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. wypehil wszystkie warunki Warunkowej Umowy Sprzedazy
z dnia 6 grudnia 2010 r. i nabyt 25% udzialéw w kapitale zaktadowym Spotki Cognor Stahlhandel
GmbH.

e Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. dokonat zbycia wszystkich posiadanych przez siebie udzialow

w Cognor Stahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH oraz Eff zwei
Beteiligungsverwaltung GmbH.
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. W dniu 2 lutego 2011 r. Cognor S.A. uzyskal bezwarunkowa decyzje Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, pozwalajaca na koncentracje zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw. W zwiazku z tym, Grupa Cognor moze zby¢
swoje aktywa na rzecz Spotek Grupy ArcelorMittal (zgodnie z zawarta w dniu 26 listopada 2010 r.
Przedwstepna Umowa Sprzedazy).

. W dniu 16 lutego 2011 r. Krzysztof Walarowski zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu, z uwagi
na objecie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki Ferrostal Labedy. Rada Nadzorcza Cognor  S.A.
delegowata Przemystawa Sztuczkowskiego do czasowego (tj. na okres trzech miesiecy) pehnienia
funkcji Prezesa Zarzadu.

. W dniu 13 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Cognor SA w Katowicach powolata z dniem 14 marca
2011 1. Pana Przemystawa Sztuczkowskiego na funkcje Prezesa Zarzadu.

. W dniu 14 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow Cognor S.A. podjeto
nastepujace uchwaly:

. w sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej — dotychczasowa Rada Nadzorcza zostala

w cafosci odwotlana. Na jej miejsce zostali powolani nowi czlonkowie w osobach: Huberta

Andrzeja Janiszewskiego, Jerzego Jana Kaki, Piotra Jerzego Freyberga, Zbigniewa

Lapinskiego oraz Marka Dariusza Rockiego,

w sprawie emisji do 6 622 warrantéw subskrypcyjnych serii B z prawem do objecia

66 220 000 akcji emisji nr 9, z wytaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypeyjnych serii B

przez dotychczasowych akcjonariuszy,

3. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie WyZsza niz
132440 000 zt w drodze emisji do 66 220 000 akcji emisji nr 9 z wylaczeniem prawa poboru
akeji emisji nr 9 przez dotychczasowych akcjonariuszy,

4. w sprawie zmiany Statutu Spotki — nowa siedziba Spotki zostal Poraj w woj. slaskim.

[\

Przemystaw Sztuczkowski ;;'Prezes Zarzadu I\fiax“gdrz‘;éi;féVWélﬁik; (x{owny Ksiggowy

Poraj, 28 kwietnia 2011 roku
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