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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

Aktywa

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Inwestycje
Naleznosci leasingowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitalty

Straty z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu
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30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
*przeksztatcone
4 085 4370 5326
2 995 3329 2934
432777 390 629 367 137
- - 37493
8619 6329 11 046
448 476 404 657 423 936
3975 4 891 3639
- - 5272
10 10 10
3 886 5576 2441
2078 39 376 1173
9 949 49 853 12 535
458 425 454 510 436 471
177 923 177923 151 902
190 385 321398 283 307
37 152 (119 152) (131 887)
405 460 380 169 303 322
47 80 154
9 9 9
35 289 37958 105 037
35 345 38 047 105 200
7520 15 580 7772
3 3 3
10 097 20711 20174
17 620 36 294 27 949
52 965 74 341 133 149
458 425 454 510 436 471

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralna czgs$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

Nota 01.04.2018 - 01.04.2017 - 01.01.2018 -  01.01.2017 -

w tysigcach zlotych 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
*przeksztatcone *przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 2275 2738 3 826 4963
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (738) (270) (741) (278)
Zysk brutto ze sprzedazy 1537 2 468 3085 4 685
Pozostate przychody 1189 823 1298 1720
Koszty sprzedazy - 3 - 23
Koszty ogdlnego zarzadu (1724) (4 424) 4 527) (7 361)
Pozostate (straty)/zyski netto (46) 18 317 71
Pozostate koszty 2) 37 2) (386)
Udzial w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 11577 7 068 36 617 38 612
Zysk na dzialtalnosci operacyjnej 12 531 5919 36 788 37222

Przychody finansowe = - -
Koszty finansowe (932) (2 520) (1.925) (4 363)

Koszty finansowe netto 932) (2 520) (1925) (4 363)
Strata przed opodatkowaniem 11 599 3399 34 863 32 859
Podatek dochodowy 1 642 406 2 290 937
Zysk netto za okres sprawozdawczy 13 241 3 805 37 153 33796

Inne catkowite dochody

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 13 241 3 805 37 153 33796

Zysk na akcje (z1)
- podstawowy 9 0,11 0,05 0,31 0,45
- rozwodniony 9 0,09 0,04 0,25 0,32

* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
w tysigcach ztotych 30.06.2018 30.06.2017
*przeksztatcone
Zysk przed opodatkowaniem 34 863 32 859
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 285 381
Amortyzacja wartosci niematerialnych 390 240
Strata/(zysk) ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci (342) 6
niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytdw i pozyczek) i dywidendy, netto 1729 2671
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosciami leasingowymi) 1 660 13762
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (14 758) 6313)
oraz pozostatych
Udzial w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metodg praw wtasnosci (36 617) (38 612)
Pozostate korekty - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci operacyjnej (12 790) 4994
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony - -
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (12 790) 4994
Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw trwatych 340 )
przeznaczonych do sprzedazy
Odsetki otrzymane 47 1521
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 2 065 2 500
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 6)
Nabycie wartosci niematerialnych (56) (440)
Pozyczki udzielone (1 000) (750)
Nabycie udziatéw w spoétkach zaleznych (7 501) -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (6 103) 2827
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 4 000 674
Sptata zaciagnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (8784) -
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (132) (155)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone (1627) (7574)
‘Dywidendy zaptacone (11 862) -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (18 405) (7 055)
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (37 298) 766
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
.. . . 39 376 407
biezgcym na dzien 1 stycznia
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzief 30 czerwca 20y 1173
* patrz nota 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzqgdu Cztonek Zarzgdu
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych nalezy analizowac¢ facznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. 4
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital Pozo'staie Niepodzielony Kapitat wlasny
. zaktadowy kapitaty o

w tysigcach ztotych wymk flnansowy razem
Kapitat wlasn'y na dzien 1 stycznia 2017 r. (przed 150 532 283 067 (115 557) 318 042
przeksztalceniem)
Zmiany wynikajace z przeksztatcenia* - - (45 868) (45 868)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 150 532 283 067 (161 425) 272174
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 33796 33 796
- zysk netto za okres - - 33 796 33 796
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli 1370 240 (4 258) (2 648)
Emisja akcji zwyktych 1370 240 - 1610
Pozostate - - (4 258) (4 258)
Kapital wlasny na dziei 30 czerwca 2017 r. 151 902 283 307 (131 887) 303 322
Kapitat wlasn'y na dzien 1 stycznia 2017 r. (przed 150 532 283 067 (115 557) 318 042
przeksztalceniem)

Zmiany wynikajace z przeksztatcenia* - - (45 868) (45 868)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 150 532 283 067 (161 425) 272174
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 46 121 46 121
- zysk netto za okres - - 46 121 46 121
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w

kapitale wlasnym

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 27 391 38 331 (3 848) 61 874
Wycena zobowigzan wobec wiasciciela - - (3 848) (3 848)
Emisja akcji zwyktych 65 435 287 - 65722
Obnizenie ceny nominalnej akcji (38 044) 38 044 - -
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2017 r. 177 923 321 398 (119 152) 380 169
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 177 923 321 398 (119 152) 380 169
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 37153 37 153
- zysk netto za okres - - 37153 37153
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w

kapitale wlasnym

Doptaty od i wyptaty do wiascicieli - (131 013) 119 151 (11 862)
Dywidenda = - (11 862) (11 862)
Utworzenie kapitatu rezerwowego z zysku - 34 259 (34 259) -
Pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego - (165 272) 165 272 -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2018 r. 177 923 190 385 37 152 405 460
* patrz nota 4

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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do skonsolidowanego sprawozdania finansowego J“.
{w lvsiacach lowvch. chyba re podano inaceej)

1 Dane Spétki

LTS

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Poraju, w
Polsce jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byl Ziomrex S.A.
Spoltka zostata zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Do maja 2011 roku, gtéwna dziatalnoscia Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyrobéw stalowych. Od maja 2011 roku Cognor
S.A. stat si¢ sp6tka holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spétka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitalowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe
gotowe wyroby stalowe.

2 Skiad Grupy Cognor Holding S.A.

Na dzien 30 czerwca 2018 struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba udzialy uzyskania
i prawa glosu| kontroli
COGNOR S.A. Polska 94,38% 2006-01-27*
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. (poprzednio KAPITAL S.A. Sp. k.) Polska 98,0% 2008-03-25%*
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 100,0% 2007-08-01
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 100,0% 2006-05-15%*
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc Wielka Brytania 94,38% 2013-10-24
PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO S.A. Polska 93,90% 2014-04-11
ODLEWNIA METALI SZOPIENICE Sp. z o.0. Polska 100,0% 2017-11-22
30,00%
4 GROUPS Sp. z o.0. Polska (jednostka 2013-01-21
stowarzyszona)
23.47%
MADROHUT Sp. z o.0. Polska (jednostka 2014-04-11
stowarzyszona)

* data obj¢cia kontroli w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A.

Nabycia, polaczenia i zbycie spélek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2018 roku

W pierwszym péiroczu 2018 roku Cognor Holding S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu w spétce zaleznej Cognor Holding S.A. Sp.
k. na kwote 5.525 tys. zl bez udziatu akcjonariusza mniejszosciowego w wyniku czego udziat Cognor Holding S.A. wzrést z 51% do
98%.

W pierwszym péiroczu 2018 roku Cognor Holding S.A. nabyt akcje Cognor S.A. o wartosci 6 tys. zt. Nie wptyneto to na zmiang
udziatu w kapitale akcyjnym Cognor S.A.

W pierwszym pétroczu 2018 roku Cognor S.A. nabyl akcje Przedsi¢biorstwa Transportu Samochodowego S.A. o wartosci 71 tys. zt.
Spowodowato to wzrost udziatu posredniego GK Cognor z 93,52% do 93,9%.
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3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Uni¢ Europejsk. Niniejsze skrécone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym sprawozdaniu
finansowym i powinno by¢ odczytywane razem z jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31
grudnia 2017 r.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
podlegato przegladowi bieglego rewidenta.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spétki Cognor Holding S.A. w dniu 14 sierpnia
2018 1.

Spéika sporzadza réwniez skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A.

b) Kontynuacja dzialalnosci

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie zarzadu Cognor Holding S.A. na dat¢ sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesi¢cy wptyna¢ na mozliwos$¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki
Cognor Holding S.A.

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w niniejszym skréconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa
takie same jak te zastosowane przez Spotk¢ w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2017 roku zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

W pierwszym péiroczu 2018 roku Spétka wdrozyta MSSF 9. Spétka podjeta decyzje o zastosowaniu MSSF 9 bez przeksztalcenia
danych poréwnywalnych, w zwiazku z czym poprzednie prezentowane okresy réznig si¢ w stosunku do zasad zastosowanych w 2018
roku. Szczegbty zostaly zaprezentowane w nocie nr 5.

Spoétka wdrozyta MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” poczawszy od 1 stycznia 2018 r. Zasady przewidziane w MSSF 15
dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w
momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da si¢ wyodrebni¢ w ramach pakietu, ujmuje si¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty
dotyczace ceny transakcyjnej alokuje si¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos$¢ przychodu jest zmienna,
zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobienistwo, ze w przysztosci
nie nastgpi odwrdcenie uj¢cia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu
pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem aktywuje si¢ i rozlicza w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

Spoétka przeanalizowata umowy z klientami zgodnie z obowiazujacym od 1 stycznia 2018 roku MSSF 15 "Przychody z uméw z
klientami". Po przeprowadzonej analizie uméw i kontraktéw zawartych przez Spétke, Zarzad uwaza iz standard ten nie ma wptywu na
niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Spétka jest w trakcie analizy MSSF 16 "Leasing" i jego wplywu na sprawozdania jednostkowe. Wptyw na sprawozdanie finansowe
zostanie ujawniony w rocznym sprawozdaniu Spétki za rok 2018.

Pozostate zmiany standardéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 roku: Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” —
stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe, Zmiany do MSSF 2 | Platnosci na bazie
akcji” — Klasyfikacja i wycena platnosci na bazie akcji, Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia
nieruchomosci inwestycyjnych, Interpretacja KIMSF 22 | Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”, Zmiany do réznych
standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — zmiany do MSSF 1 i MSR 28- nie mialy wptywu na sprawozdanie Spétki.
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d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétki osadéw, szacunkéw i zatozen, ktére maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstaw¢ osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio
z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skréconego $rédroczego jednostkowego sprawozdania finansowego sg takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

4 Przeksztalcenie danych poréwnywalnych jednostkowych

Zarzad Cognor Holding S.A. podjat decyzj¢ o zmianie polityki rachunkowosci w zakresie wyceny udzialéw w jednostkach zaleznych.
Zgodnie z MSR 27 "Jednostkowe sprawozdanie finansowe" Spdtka dokonata wyceny udziatéw w jednostkach zaleznych metoda praw
wlasnosci. Standard ten wymaga podejscia retrospektywnego, a zatem spétka przeksztalcita dane por6wnywalne dla sprawozdania z
sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 oraz dla sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz dla
sprawozdania z przeptyw6w pieni¢znych dla okresu od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach ztotych
Opublikowane Korek?y w zwigzKku ze
jednostkowe dane Cognor szan’a wyc.eny Przeksztalcone dane
. udziatéow w jedn.
Holding S.A. .
zaleznych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwale 5326 - 5326

Wartosci niematerialne 2934 - 2934

Inwestycje 374 393 (7 256) 367 137

Naleznosci leasingowe 37493 - 37493

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 11 046 - 11 046
Aktywa trwale razem 431 192 (7 256) 423 936

Inwestycje 3639 - 3639

Naleznosci leasingowe 5272 5272

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 - 10

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 5441 ) 5441
pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1173 - 1173
Aktywa obrotowe razem 12 535 - 12 535
Aktywa razem 443 727 (7 256) 436 471
Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 151902 - 151 902

Pozostate kapitaty 283 307 - 283 307

Straty z lat ubiegtych i wynik roku biezacego (124 631) (7 256) (131 887)
Kapitat whasny ogétem 310 578 (7.256) 303 322
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek

. . . . 154 - 154

oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych ? ) ?

Pozostate zobowigzania 105 037 - 105 037
Zobowigzania dlugoterminowe razem 105 200 - 105 200
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Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek

Together reach more

N -
COGNOR

AN

. . . ) 7772 - 7772
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 3 3
pracowniczych )
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
20174 - 20174
pozostale
Zobowigzania krétkoterminowe razem 27 949 - 27 949
Zobowigzania razem 133 149 - 133 149
Pasywa razem 443 727 (7 256) 436 471

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30

czerwca 2017 r.

Korekty w zwigzku ze

Opublikowane zmiang wyceny
jednostkowe dane Cognor udzialéw w jedn Przeksztalcone dane
w tysigcach ztotych HOldlIlg S.A. zaleznych
Przychody ze sprzedazy 4963 - 4963
Kosz.ty /sprzedanych produktéw, towaréw i 278) ) 278)
materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy 4 685 - 4 685
Pozostate przychody 1720 - 1720
Koszty sprzedazy 23 - 23
Koszty ogdlnego zarzadu (7361) - (7 361)
Pozostate zyski/(straty) netto 71) - (71)
Pozostate koszty (386) - (386)
Udziat w wyniku Jeflgostek wycenianych ) 38 612 38 612
metodg praw wlasnosci
Strata/(zysk) na dziatalnosci operacyjnej (1 390) 38 612 37 222
Przychody finansowe - - -
Koszty finansowe (4 363) - (4 363)
Koszty finansowe netto (4 363) - (4 363)
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (5753) 38 612 32 859
Podatek dochodowy 937 - 937
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy (4 816) 38 612 33796

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

w tysigcach ztotych
Opublikowane
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci jednostkowe dane Cognor
operacyjnej Holding S.A.
Dziatalno$¢ kontynuowana
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem z
. - . (5753)
dziatalnosci kontynuowanej
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 381
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 240
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych 6
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace
kredytéw i pozyczek), dywidendy 2671

netto i inne przychody, koszty finansowe

Korekty w zwigzku ze
Zmiang wyceny
udziatéw w jedn.

Przeksztalcone dane

38612 32 859

- 381
- 240

- 2671



Informacje objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
{w lvsiacach lowvch. chyba re podano inaceej)

Zmiana stanu naleznosci i przedptat (poza
naleznos$ciami leasingowymi)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych
Udzial w wyniku jednostek zaleznych

wycenianych metoda praw wlasnosci
Pozostate korekty
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci finansowej

Srodki pieni¢zne z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

po pomniejszeniu o kredyty w

rachunku biezacym na dzien 1

stycznia

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na dzien 30 czerwca

Together reach more

S g
COGNOR

AN

13762 - 13762
(6313) - (6313)
- (38 612) (38 612)

4 994 - 4994
2827 - 2827
(7 055) - (7 055)
766 - 766
407 - 407
1173 - 1173

10
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

5 Wplyw standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spoétki

Spotka wdrozyta standard MSSF 9 poczawszy od bilansu otwarcia na 1 stycznia 2018 r.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 r. bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane za
rok 2017 oraz 2018 nie sa ze soba poréwnywalne. Spétka ocenita wptyw MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie finansowe i w efekcie
wdrozenia MSSF 9 nie wystapita koniecznos¢ korygowania danych na 31 grudnia 2017.

Od 1 stycznia 2018 roku Spétka klasyfikuje aktywa finansowe do nast¢pujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyj¢tego przez Spétke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywéw
pieni¢znych. Spétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dluzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia si¢ model zarzadzania tymi
aktywami.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych

MSSF 9 MSSF 9 MSR 39
w tysigcach ztotych Nota 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
-nalezno$ci handlowe 5a) 1514 5342 5342
do jednostek powigzanych 1460 5219 5219
do jednostek pozostatych 54 123 123
-udzielone pozyczki 5b) 3975 4891 4891
-$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 5¢) 2078 39 376 39 376
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (WGPWF)
-udziaty w innych jednostkach 5d) 55 55 55
7 622 49 664 49 664
Klasyfikacja zobowigzan finansowych
Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
-zobowigzania handlowe Se) 746 1 085 1 085
-zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 5f) 7567 15 660 15 660
8§ 313 16 745 16 745
Przychody, koszty, zyski i straty z tytutu instrumentéw finansowych
MSSF 9 MSR 39
w tysigcach ztotych 30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytutu odsetek
- przychody z tytutu odsetek od aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie 1082 5

Odpis aktualizujacy
- (utrata warto$ci)/rozwigzanie odpisu w odniesieniu do naleznosci handlowych, netto - 23
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. " ’
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku -r”!.”_’ ther reach more c O G N O R

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

a) naleznoSci

Naleznosci handlowe, zakwalifikowane s3 jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja odpisowi z tytulu utraty wartosci.
Zastosowanie MSSF 9 wptyn¢to na zmian¢ kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartoSci z modelu strat poniesionych na straty oczekiwane.
Naleznosci Spéiki nie zawierajg istotnego elementu finansowania, w zwigzku z tym odpis z tytutu utraty wartosci jest wyliczany na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia naleznoSci. Spétka podzielita portfel naleznosci na te od jednostek powigzanych -
naleznos$ci handlowe na 30 czerwca 2018 roku: 1 460 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 5 219 tys. z1) oraz od jednostek pozostatych - naleznos$ci
handlowe oraz odsetkowe na 30 czerwca 2018: 54 tys. zt (na 31 grudnia 2017 roku: 123 tys. z1). Spétka oszacowata sciagalnos¢ naleznosci na
podstawie przesztych danych historycznych przy zastosowaniu uproszczonej matrycy odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych.

b) pozyczki udzielone

W ramach analizy modelu biznesowego Spétka ustalita, iz wszystkie pozyczki spetniaja model utrzymywania w celu $ciagni¢cia (Spétka nie
dokonywata sprzedazy ani nie planuje dokonania sprzedazy). Prezentowane przez Spoétke pozyczki spetniaja test SPPI, a zatem sa wycenione
w zamortyzowanym koszcie z ustalonym odpisem aktualizujacym przy zastosowaniu modelu oczekiwanych strat kredytowych. Spétka ocenita
udzielone pozyczki podmiotom powigzanym zgodnie z pelnym trzystopniowym modelem oceny utraty wartosci przewidzianym w MSSF9.
Pozyczki udzielone wg stanu na 30 czerwca 2018 wynosily 3 975 tys. zt, w tym do jednostek powigzanych 3 963 tys. zt (31 grudnia 2017
roku: 4 891 tys. zt -w tym do jednostek powigzanych 4 879 tys. zl). Analiza wykazata, iz aktywa te maja niskie ryzyko kredytowe na dzien
sprawozdawczv i potencialnv odpis nie ma wotvwu na wvkazvwane pozvczki.

¢) Srodki pieni¢zne

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego "utrzymywane w celu sciggniecia”. W zwiazku
z tym sSrodki pieni¢zne sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Zastosowanie MSSF 9 wptyneto na zmiang kalkulacji odpisu z tytutu
utraty wartosci z modelu strat poniesionych na model strat oczekiwanych. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewn¢trzne ratingi bankéw.
Analiza wykazata, iz aktywa te maja niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy i potencjalny odpis nie ma wptywu na wykazywane
Srodki pieni¢zne.

d) udzialy w innych jednostkach
Spoétka zaklasyfikowata udzialy jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiana zasady wyceny nie wplyngta na
sprawozdanie finansowe - warto$¢ udzialéw w innych jednostkach na 30 czerwca 2018 roku wynosi 55 tys. zt (31 grudnia 2017: 55 tys. z1).

e) zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu pozyczek sa wyceniane przez Spoétk¢ wg zamortyzowanego kosztu i zastosowanie MSSF 9 nie wptywa w Zaden sposéb
na zmiang ich wyceny.

f) zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
Zobowiazania handlowe sa wyceniane przez Spdtk¢ wg zamortyzowanego kosztu i zastosowanie MSSF 9 nie wptywa w zaden sposéb na
zmiang ich wyceny.
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6 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku, Spétka dokonata nabycia Srodkéw trwatych w kwocie O tys. zt (6 miesi¢cy
2017 r.: 6 tys. zI). W okresie 3 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku, Spétka dokonata nabycia srodkéw trwatych w kwocie 0
tys. zt (3 miesigce zakonczone 30 czerwca 2017 roku: 6 tys. z1). Spétka nie posiada zobowigzan umownych z tyt. nabycia rzeczowych
aktywow trwatych.

7 Inwestycje dlugoterminowe i krotkoterminowe

w tysigcach ztotych 30.06.2018  31.12.2017  30.06.2017
Inwestycje dlugoterminowe
Akcje Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Akcje Cognor S.A. 382 241 346 482 346 225
Akcje Cognor Blachy Dachowe S.A. 958 2097 2 885
Udziaty Business Support Services Sp. z o.0. 15 681 15516 15 413
Wktady Cognor Holding S.A. sp.k. 8 624 2476 2559
Udziaty Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0. 25218 24 003 -
432 777 390 629 367 137
Inwestycje krotkoterminowe 30.06.2018  31.12.2017  30.06.2017
Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. 1091 1091 1109
Pozyczka udzielona do Cognor Holding S.A. Sp. Kom. - 2 065 2148
Pozyczka udzielona do Cognor Blachy Dachowe S.A. 2872 1723 370
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 12 12 12
3975 4 891 3639

8 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Zarejestrowana liczba akcji 118 615660 118 615660 75951023
Liczba wyemitowanych warrantow 56355003 56355003 56491225
Nominalna wartos$¢ 1 akcji 1,5 PLN 1,5 PLN 2 PLN

Na dzien 30 czerwca 2018 r. kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 118 615 660 szt. akcji zwyklych o wartosci
nominalne 1,5 zt kazda (31 grudnia 2017 r.: 118 615 660 szt. - 1,5 zt warto$¢ nominalna; 30 czerwca 2017 r.: 75 951 023 szt. - 2 zt
warto$¢ nominalna).

W dniu 14 grudnia 2017 roku Sad Rejonowy w Czg¢stochowie dokonat rejestracji zmian w kapitale wynikajacych z:

a) wyemitowaniem przez Cognor Holding S.A.:

- w drodze oferty publicznej 26 528 415 akcji emisji nr 11 o wartosci nominalnej 1,5 zt za akcje (39 792 tys. zt)

- w drodze subskrypcji prywatnej 16 000 000 akcji emisji nr 12 o wartosci nominalnej 1,5 zt za akcje (24 000 tys. zt)

b) obnizeniem kapitatu zakladowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,0 zt na 1,5 zt (z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu akcyjnego Cognor Holding poprzez emisj¢ akcji opisanych powyzej)

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29
sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. i PS Holdco Sp. z o.0. zawarly porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na
podstawie tego porozumienia cena za akcje zostata ustalona na 145 995 116,10 zi. przy czym platnos¢ tej kwoty zostata uwarunkowana
uprzednim podniesieniem kapitatu wtasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania warrantow
subskrypcyjnych serii B w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowily mi¢dzy innymi, iz cena za akcje
Ztomrex S.A. ulegnie zmianie w przypadku braku mozliwosci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex S.A. (obecnie Cognor S.A.) od
Rzadu Chorwacji w kwocie 39 215 tys. zt. Strony postanowity réwniez, iz do czasu splaty przez Cognor Holding S.A. zobowiazania z
tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.) zobowiazanie to bedzie
oprocentowane w wysokosci 7% p.a. przy czym ptatnosci z tytulu kapitatu badz odsetek od tego zobowiazania nie moga spowodowac
zmniejszenia zobowigzania Cognor Holding S.A. tacznie ponizej ustalonej ceny za akcje.
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W zwiazku z przeprowadzona dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dtuznego Cognor Holding S.A., PS Holdco Sp. z
0.0. zgodzito si¢ na przekazanie warrantéw serii B do wykorzystania przez Grup¢ w tym procesie. W zwiazku z tym PS Holdco Sp. z
0.0. oraz Cognor Holding S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad
finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktéry powigzal porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegélnosci, ptatnosé
ceny nastgpi niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z o.0. platnosci tytulem pokrycia ceny konwersji warrantéw
subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym taczna warto$¢ pokrytych przez PS Holdco warrantéw serii B i C bedzie przynajmniej
réwnowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie sp6iki zostaty
prolongowane do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktérym znana bedzie ostateczna ilo$¢ warrantéw subskrypcyjnych serii B
pozostatych po konwersji obligacji zamiennych Cognor Holding S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji
Ztomrex S.A., w zwigzku z dotychczasowym brakiem wplywu srodkéw tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 milionéw euro
przystugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwiazku z objg¢ciem tego roszczenia catkowitym odpisem aktualizujagcym w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A. w 2014 r., strony postanowity o odpowiednim zmniejszeniu ceny za akcje
Ztomrex S.A. o kwote 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich odsetek od zobowigzan za nabycie akcji
Ztomrex S.A. w czgsci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na bezposrednie powiazanie ceny za akcje
Ztomrex S.A. z wartosciag konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantéw serii B i C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex
S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujacego roszczenia od Rzadu Chorwacji zostalo uj¢te bezposrednio w 2014 r. w
kapitatach Grupy, jako korekta transakcji z wlascicielami Jednostki Dominujacej.

Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4 spowodowato w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym spadek pozostatych kapitatéw o kwote 39 215 tys. zt.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie
wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytulem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od zobowigzania Cognor
Holding S.A. do zaplaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaplaty do 31 grudnia 2021 r. (warto$¢ na 30
czerwca 2018 r.: 20 553 tys. zt).

W zwiazku z wystapieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spéiki zaleznej Cognor International Finance plc o
zamiang¢ posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor Holding S.A., nastgpita seria konwersji ww. obligacji zamiennych na akcje.
Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych dopuscit do obrotu ponizsze ilosci akcji Cognor Holding S.A.:

- 9 lipca 2015 roku dopuszczono do obrotu 50 000 szt. akcji

- 3 sierpnia 2015 roku dopuszczono do obrotu 41 489 szt. akcji

- 7 wrzesnia 2015 roku dopuszczono do obrotu 457 446 szt akcji

- 17 listopada 2015 roku dopuszczono do obrotu 3 080 304 szt. akcji

- 10 sierpnia 2016 roku dopuszczono do obrotu 868 456 szt. akcji

- 7 listopada 2016 roku dopuszczono do obrotu 4 545 925 szt. akcji

- 23 czerwca 2017 roku dopuszczono do obrotu 685 155 szt. akcji

- 14 lipca 2017 roku dopuszczono do obrotu 136 222 szt. akcji

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2015 roku 3 629 239 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersj¢ 1 983 422 EUR
obligacji zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcje.

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2016 roku 5 414 381 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersj¢ 2 959 024 EUR
obligacji zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcjg.

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2017 roku 821 377 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersj¢ 448 894 EUR obligacji
zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcje.

Uchwata Zarzadu Cognor Holding S.A. z dnia 9 stycznia 2018 roku w zwigzku z obniZeniem ceny nominalnej akcji, cena konwersji
zostala obnizona do 2,05 zt za akcje.

Uchwatg Zarzadu Cognor Holding S.A. z dnia 12 lipca 2018 roku w zwiazku z wyptata dywidendy, cena konwersji zostata obnizona do
1,92 zt za akcje.
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Struktura wtasnosci na dzien 30 czerwca 2018 r. jest przedstawiona w poniZszej tabeli:

AKkcjonariusz Liczba akcji k;};i::li Vl;o Liczba gloséw ng:ll?:: ;Vgi(:lifihz:r?iu

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 92162 739 77,70% 92162 739 77,70%
Pozostali akcjonariusze 26 452921 22,30% 26 452 921 22,30%
Razem 118 615 660 100,00 % 118 615 660 100,00 %

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z o.0. (posrednio), a zatem udziat PS HoldCo Sp. z o.0. jest
posrednim udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Struktura wlasnosci na dzien publikacji ostatniego raportu tj. 30 kwietnia 2018 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k:;:;?:: v(;o Liczba glosow ngi?:: ;vgi(;xs;ilhz:;u

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 92 162 739 77,70% 92 162 739 77,70%
Pozostali akcjonariusze 26 452921 22,30% 26 452 921 22,30%
Razem 118 615 660 100,00 % 118 615 660 100,00 %

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z o.0. (posrednio), a zatem udziat PS HoldCo Sp. z o.0. jest
posrednim udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Struktura wtasnosci na dzien publikacji biezacego raportu (14 sierpnia 2018 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k:;:;?:: v(;o Liczba glosow ngi?:: ;vgi(;xs;ilhz:;u

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 92 162 739 77,70% 92 162 739 77,70%
Pozostali akcjonariusze 26 452 921 22,30% 26 452 921 22,30%
Razem 118 615 660 100,00 % 118 615 660 100,00 %

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z o.0. (posrednio), a zatem udziat PS HoldCo Sp. z o.0. jest
posrednim udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Zmiany w okresie:
Nie byto zmian w okresie, ktére wptynetyby na zmiang struktury wtasnosci.

9 Zysk przypadajacy na jedng akcje
Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcj¢ za okres 3 miesi¢cy zakonczony na dzien 30 czerwca 2018 r.
dokonana zostata w oparciu o zysk netto w kwocie 13 241 tys. zt ( 3 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 r.: zysk netto 3 805
tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe¢ akcji zwyktych za okres 3 miesi¢cy zakoniczonych dnia 30 czerwca 2018 w liczbie 118 616 tys. szt.

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 3 miesiecy zakonczony na dzieh 30
czerwca 2018 r. wynosi 145 991 tys. szt. (30 czerwca 2017 r.: 104 073 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcj¢ za okres 6 miesi¢cy zakonczony na dzien 30 czerwca 2018 r.
dokonana zostata w oparciu o zysk netto w kwocie 37 153 tys. zt ( 6 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 r.: zysk netto 33
796 tys. zt) oraz $rednig wazong liczb¢ akcji zwyktych za okres 6 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 w liczbie 118 616 tys.
szt. (6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2017 r.: 75 380 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 6 miesigcy zakonczony na dzien 30
czerwca 2018 r. wynosi 145 840 tys. szt. (30 czerwca 2017 r.: 104 038 tys. szt.).
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Na dzien 30 czerwca 2018 r. warranty subskrypcyjne zostaly wylaczone z kalkulacji rozwodnionej sredniej wazonej liczby akcji
zwyktych, poniewaz wptyw warrantéw, ktére moga pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bytby antyrozwadniajacy, z
uwagi na fakt, iz $rednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztattowata sie ponizej ceny konwersji warrantéw. Srednia
rynkowa cena akcji Cognor Holding S.A. dla celéw wyliczenia wynikéw rozwodnionych byta oparta o $rednia cen¢ gieldowa akcji w
okresie istnienia warrantow.

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ na dzien 30 czerwca 2018 r. wzigto liczb¢ akcji zwyktych oraz liczbe
potencjalnych akcji zwyktych, ktére bylyby wydane z tytutu konwersji nominatu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek
od tych obligacji przypadajacych za okres styczen - czerwiec 2018 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie.

10 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych
a) jednostkowe
w tysigcach ztotych 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Zobowigzania dlugoterminowe

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 47 80 154
47 80 154

Zobowigzania krotkoterminowe
- pozyczki od jednostek zaleznych:

Cognor S.A. 3139 6 606 7 498
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0. 4279 8773 -
-cz¢$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 102 201 274

7 520 15 580 7772

W 2016 roku Cognor Holding S.A. oraz jej jednostki zalezne (Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A. - obecnie
oddziaty Cognor S.A.) korzystaty z linii kredytowej z mBank S.A. Aneksem nr 10 z dnia 29 czerwca 2015 r. zwigkszono kwot¢ kredytu
29,1 min PLN do 25 mIn PLN i ustalono podziat: Ferrostal Labe¢dy Sp. z 0.0. 11,65 mln PLN, Huta Stali Jakosciowych S.A. 13,35 min
PLN. Tym samym aneksem kredyt zostal przez bank przedtuzony do dnia 29 maja 2016 r. Dnia 7 stycznia 2016 r. ustalono limity 0
PLN dla obydwu korzystajacy z kredytu spétek. Dnia 27 stycznia 2016 r. ustalono dla spétki Huta Stali Jakosciowych S.A. limit na
poziomie 10 mln PLN, zwi¢kszony 18 lipca 2016 r. do 15 mln PLN i finalnie 27 lipca 2016 r. do 25 mln PLN. Aneksem nr 13 z dnia
26 lipca 2016 kredyt przedtuzono do dnia 27 lipca 2017 r. Aneksem nr 14 z dnia 24 lipca 2017 r. przedtuzono kredyt do dnia 28
grudnia 2017 r., a aneksem nr 15 z 28 grudnia 2017 r. przedtuzono do 29 marca 2018 r. Dnia 17 stycznia 2018 r. ustalono, ze catos¢
kwoty kredytu wykorzystywac bedzie spétka Cognor Holding SA. Na dzien 30 czerwca 2018 r. brak zadtuZenia z ww. umowy.

W dniu 12 lipca 2018 r. spétka zalezna Cognor S.A. zawarta umowe¢ kredytowa z konsorcjum czterech bankéw (mBank S.A.,Bank
Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) na podstawie ktérej otrzymata
kredyt dlugoterminowy w kwocie 60 mln EUR i obrotowy w kwocie 40 mln zt. Kredyt dlugoterminowy przeznaczony zostal na
calkowitg sptate obligacji SSN, ktérych warto§¢ nominalna na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosita 80,9 mln EUR. Spétki z GK Cognor
tj. Cognor Holding S.A., Cognor International Finance plc, Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o0.0., Cognor Blachy Dachowe S.A.,
Business Support Services Sp. z 0.0., Cognor Holding S.A. Sp.k., Przedsi¢gbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. przystapity do
ww. umowy kredytowej jako poreczyciele.

11 Zobowigzania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania

Spétka Cognor Holding S.A. wraz ze spétka zalezng COGNOR S.A. posiadaja kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. w limicie
25 000 tys. zl, porgczony do tej kwoty przez ww. spotki. Okres porgczenia pokrywa si¢ z wymagalnoscia tego kredytu tj. 30 sierpien
2018 r. Na dzien 30 czerwca 2018 r. wykorzystanie przez COGNOR S.A. wynosito O tys. zi.

Spétka udzielita réwniez Spétce zaleznej COGNOR S.A. porgczenia splaty z tytutu faktoringu na kwotg 77 500 tys. zt. oraz pozyczki
zaciagnietej od WFOSIGW w kwocie 2 829 tys. zi.

Dodatkowo, Spétka udzielita porgczen sptaty zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zaciaganych przez spéiki zalezne Cognor Blachy
Dachowe S.A. i COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach w tacznej kwocie 1 945 tys. zt.

Spoéika udzielita porgczenia dla Cognor S.A. dla otrzymanego przez Cognor S.A. dofinansowania z NCBiR do tacznej kwoty 13 861
tys. zt do listopada 2020 roku.
Spétka udzielita por¢czenia dla Cognor S.A. na zobowigzania handlowe wobec Orlen S.A.
Spotka otrzymata porgczenie leasingéw od Cognor S.A. na taczng kwote 45 tys. zt. Por¢czenie wygasa w styczniu 2019.
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Zobowiazanie z tytulu emisji Diluznych Papieréw Uprzywilejowanych notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiggowej 377 799 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.o.
(obecnie oddziat Cognor S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (obecnie
oddziat Cognor S.A.), Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.);

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0. (obecnie oddziat Cognor
S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Ferrostal Lab¢dy Sp. z o.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),
Ztomrex Metal Sp. z o0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(ii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z o0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iii) wyemitowanych przez Hute¢ Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddzial Cognor S.A.) obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal Labedy Sp. z o.0.(obecnie oddzial Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia
Bruzdowa Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.);

- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie sp6tki gwarantujace emisj¢ Diuznych Papieréw Uprzywilejowanych.

12 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreslenie podmiotéw powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca, spétkami kontrolowanymi przez cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy.

Jednostki sprawujace kontrole:
- PS Holdco Sp. z 0.0.
- 4Workers Sp. z 0.0. (poprzednio 4Workers Przemystaw Sztuczkowski)
- FER Holding Sp. z o.0.

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasnosci) sa nastepujace:
- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013)
- Madrohut Sp. z o0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)

Jednostki powigzane z jednostkami sprawujgcymi kontrole:
- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- Ztomrex China Limited (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- HSJ Holding Sp. z 0.0. (od dnia sprzedazy do PS Holdco Sp. z o.0. tj. od 3 pazdziernika 2016)
- czystyefekt.pl Sp. z o.0.

Cognor Holding S.A. oprécz powyzszych jednostek jako jednostki powiazane traktuje jednostki z Grupy Kapitatowej Cognor Holding.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Naleznosci

- jednostki zalezne 3 446 5235 1433
- jednostki stowarzyszone 18 - 9
- jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrolg 517 - -
- jednostki sprawujace kontrole 9 4 230
Zobowiqgzania

- jednostki zalezne 24 229 23 994 99 255
- jednostki stowarzyszone 96 - 9
- jednostki sprawujace kontrole 19 688 19515 21248
Zobowigzania z tyt. pozyczki

- jednostki zalezne 7418 15379 11 944
Naleznosci z tyt. pozyczki i leasingu

- jednostki zalezne 4 879 45 283
- jednostki sprawujace kontrole - - 1109
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01.04.2018 -  01.04.2017 - 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy ustug

-jednostki zalezne 2262 2708 3799 4915
-jednostki stowarzyszone 7 10 14 17
-jednostki sprawujace kontrolg 7 7 11 12
-jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole 1 - 1 -

Zakup ustug

-jednostki zalezne 271 228 512 458
-jednostki stowarzyszone 178 171 417 332
-jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole - 1265 - 2 495
Zakup towardéw i materiatow

-jednostki zalezne 2 1 7 1
Pozostate zyski/straty netto

-jednostki zalezne - 2 342 2
Pozostate przychody operacyjne

-jednostki zalezne 85 817 168 1645
Koszty finansowe

-jednostki zalezne (353) (1567) (812) (2 828)
-jednostki sprawujace kontrolg (536) (1220) (1 038) (1787)

13 Sezonowosé dziatalnosci

W zwiazku ze zmiang w 2011 profilu dziatalnosci Spétki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu operacyjnego, nie
wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

14 Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Spoéika jest strong szeregu postgpowan sadowych, w zdecydowanej wickszosci wystepujac jako strona powodowa. Cognor Holding
S.A. nie jest strong pozwanga w zadnym pojedynczym lub grupie postepowan, ktére tacznie mogltyby w sposéb istotny rzutowaé na
wyniki finansowe czy tez poziom zobowigzan.

15 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 12 lipca 2018 r. spétka zalezna Cognor S.A. zawarta umowe¢ kredytowa z konsorcjum czterech bankéw (mBank S.A.,Bank
Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) na podstawie ktérej otrzymata
kredyt dlugoterminowy w kwocie 60 mln EUR i obrotowy w kwocie 40 mln zt. Kredyt dlugoterminowy przeznaczony zostal na
calkowitg sptate obligacji SSN, ktérych warto§¢ nominalna na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosita 80,9 mln EUR. Spétki z GK Cognor
tj. Cognor Holding S.A., Cognor International Finance plc, Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o0.0., Cognor Blachy Dachowe S.A.,
Business Support Services Sp. z 0.0., Cognor Holding S.A. Sp.k., Przedsi¢biorstwo Transportu Samochodowego S.A. przystapity do
ww. umowy kredytowej jako poreczyciele.

Poraj, 14 sierpnia 2018 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

AWV
COGNOR
AN

w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30-06-2018 poréwnawcze* 30-06-2018 poréwnawcze*
L PrZ}ich(.)dy netFo %e sprzedazy produktéw, 3826 4963 902 1168
towaréw i materiatow
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 36 788 37222 8677 8763
III. Zysk (strata) brutto 34 863 32 859 8223 7736
IV. Zysk (strata) netto 37 153 33796 8 764 7957
V. Przel?ly\.zvy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 12790 4994 3017 1176
operacyjnej
YI. Przepl?/w?/ pieni¢zne netto z dziatalno$ci 6103 2827 _1440 666
inwestycyjnej
YII. Przepilywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 18 405 7055 4341 1661
finansowej
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem -37 298 766 -8 798 180
IX. Aktywa, razem 458 425 454 510 105 105 108 972
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 52 965 74 341 12 143 17 824
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 35 345 38047 8104 9122
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 17 620 36 294 4040 8702
XIII. Kapitat wlasny 405 460 380 169 92 961 91 148
XIV. Kapitat zaktadowy 177 923 177 923 40793 42 658
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 118 616 118 616
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w
ZHEURO) 031 0.45 0,07 0.11
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢
2wykla (w ZVEURO) 0,25 0,32 0,06 0,08
XVIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w e, s
Z/EURO) 342 3,21 0,78 0,77
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje e, s
(w Z/EURO) 2,78 3,55 0,64 0,85
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0.10 ) 0.02 )
jedna akcje (w zZt/EURO) ’ ’

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sg na dziefi 31 grudnia 2017 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.
**na 30.06.2018 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje wynosita 118.616 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci

ksiggowej na jedna akcje wynosita 145.840 tys. sztuk

*#**na 31.12.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedng akcj¢ wynosita 118.616 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci

ksiggowej na jedna akcje wynosita 107.219 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:
Pozycje aktywdéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowiazujacego na 30.06.2018 r. 4,3616 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2017 r. 4,1709 zt/EURO.
Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego srednig arytmetyczng
$rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegélnych miesigcy, ktéry wynidst odpowiednio 4,2395 zt/EURO (6

miesigcy 2018 roku), 4,2474 z/EURO (6 miesigcy 2017 roku).



