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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
w tysigcach ztotych Nota 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 3799 3978 4085

Wartosci niematerialne 2 386 2 825 2 995

Inwestycje 445 972 422 879 432777

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 832 1 846 8619
Aktywa trwale razem 453 989 431 528 448 476
Aktywa obrotowe

Inwestycje 7 533 4718 3975

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11 10 10

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 24353 26 396 3 886

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41 19 2078
Aktywa obrotowe razem 31938 31143 9 949
Aktywa razem 485 927 462 671 458 425
Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 182 483 180 626 177 923

Pozostate kapitaly 190 602 59 069 190 385

Straty z lat ubieglych i wynik okresu biezacego 93 887 201 050 37 152
Kapital wlasny razem 466 972 440 745 405 460
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych i ) 47

instrumentéw diuznych

Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 86 86 9

Pozostate zobowiazania 17 564 18 558 35289
Zobowiazania dlugoterminowe razem 17 650 18 646 35 345
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

. . . 15 23 7520

instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 21 3

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 1269 3236 10 097
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1305 3280 17 620
Zobowiazania razem 18 955 21926 52 965
Pasywa razem 485 927 462 671 458 425

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddow

Nota 01.04.2019 - 01.04.2018- 01.01.2019-  01.01.2018 -

w tysigeach zlotych 30.06.2019  30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Przychody z uméw z klientami 1821 2275 3903 3 826
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow (349) (738) (961) (741)
Zysk brutto ze sprzedazy 1472 1537 2 942 3 085
Pozostate przychody 90 1189 141 1298
Koszty sprzedazy - - 1 -

Koszty ogolnego zarzadu (1 639) (1724) (3333) (4 527)
Pozostale (straty)/zyski netto 2) (46) 99 317
Pozostate koszty (11) 2) (68) 2)
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 16 677 11577 23 089 36 617
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 16 587 12 531 22 871 36 788
Przychody finansowe (457) - 995 -
Koszty finansowe 2) (932) (2) (1925)
Koszty finansowe netto (459) (932) 993 (1 925)
Strata przed opodatkowaniem 16 128 11 599 23 864 34 863
Podatek dochodowy (10) 1642 14 2290
Zysk netto za okres sprawozdawczy 16 118 13 241 23 850 37153

Inne catkowite dochody -

Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 16 118 13 241 23 850 37 153

Zysk na akcje (zb)
- podstawowy 8 0,13 0,11 0,20 0,31
- rozwodniony 8 0,10 0,09 0,16 0,25
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Strata/(zysk) ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci
niematerialnych

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto
Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Udzial w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metoda praw wlasnosci
Pozostate korekty
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Pozyczki udzielone

Nabycie udziatéow w spotkach zaleznych
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Splata zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Platnos$¢ zobowigzan z tytulu uméw leasingu
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone
Dywidendy zaptacone

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 30 czerwca

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
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01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018

23 864 34 863
184 285
442 390
(100) (342)
(1132) 1729
2027 1 660
(1970) (14 758)
(23 089) (36 617)
226 (12 790)

@) -
225 (12 790)

101 342

- 47

16 -

- 2 065

) -
“4) (56)
(300) (1 000)
4) (7.501)
(193) (6 103)

- 4 000
- (8784)
(10) (132)
- (1627)
- (11 862)
(10) (18 405)
22 (37 298)

19 39376

41 2078

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

ktore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Kapitat Pozqstale Niepodzielony —Kapital wlasny
w tysigcach zlotych zakladowy kapitaly wynik finansowy razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 177 923 321 398 (119 152) 380 169
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 37 153 37153
- zysk netto za okres - - 37153 37153
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli - - (11 862) (11 862)
Dywidenda - - (11 862) (11 862)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy 34 259 (34 259) -
Pokrycie strat z lat ubieglych z kapitatu zapasowego - (165 272) 165272 -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2018 r. 177 923 190 385 37 152 405 460
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 177 923 321 398 (119 152) 380 169
Calkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 70 038 70 038
- zysk netto za okres - - 70038 70 038
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli 2703 (131 316) 119 151 (9 462)
Dywidendy - - (11 862) (11 862)
Emisja akcji zwykiych 2703 757 - 3460
Koszty emisji akcji - (1 060) - (1060)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy 34 259 (34 259) -
Pokrycie strat z lat ubieglych z kapitatu zapasowego - (165 272) 165272 -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2018 r. 180 626 59 069 201 050 440 745
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2019 r. 180 626 59 069 201 050 440 745
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 23 850 23 850
- zysk netto za okres - - 23 850 23 850
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli 1857 520 - 2377
Emisja akcji zwyklych 1857 520 - 2377
Pozostale - 131013 (131 013) -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2019 r. 182 483 190 602 93 887 466 972

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralna czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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1 Dane Spolki

2

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spoétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Poraju, w
Polsce jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostkag Dominujaca Grupy byt Ztomrex S.A.
Spolka zostata zalozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
Do maja 2011 roku, gtéwna dziatalnos$cia Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyroboéw stalowych. Od maja 2011 roku Cognor
S.A. stat si¢ spotka holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spotka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest: skup zlomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe
gotowe wyroby stalowe.

2 Sklad Grupy Cognor Holding S.A.

Na dzien 30 czerwca 2019 struktura Grupy Kapitatlowej przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba u d:;al); uzyskania
1 praw kontroli
glosu
COGNOR S.A. Polska 94,38% [ 2006-01-27*
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. (poprzednio KAPITAL S.A. Sp. k.) Polska 98,0% 2008-03-25*
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 100,0% 01.08.2007
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 94,38% [ 2006-05-15*
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc Wielka Brytania 94,38% 24.10.2013
2831%
4 GROUPS Sp. z 0.0. Polska (jednostka 21.01.2013
stowarzyszona)
MADROHUT Sp. 7 0.0. Polska 23:6% (ednostkal 4 4 5014
stowarzyszona)

* data objgcia kontroli w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A.

Nabycia, polaczenia i zbycie spolek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2019 roku

W pierwszym potroczu 2019 roku Cognor Holding S.A. nabyt akcje Cognor S.A. o wartosci 4 tys. zt. Nie wplyneto to na zmiang
udziatu w kapitale akcyjnym Cognor S.A.

3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnoSci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze skrocone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ odczytywane razem z jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres
zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2019 roku
podlegato przegladowi bieglego rewidenta.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor Holding S.A. w dniu 14 sierpnia
2019 .

Spolka sporzadza réwniez skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A.
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b) Kontynuacja dzialalno$ci

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie zarzadu Cognor Holding S.A. na date sporzadzenia niniejszego skréconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesigcy wplynaé na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci
Spotki Cognor Holding S.A.

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sg takie same jak te zastosowane przez Spolke w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31
grudnia 2018 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje
W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe standardy oraz zmiany do
obowiazujacych standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

a) MSSF 16 "Leasing"

Nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowiazania z tytulu obowiazku
zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza
jeden model dla ujgcia ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg. Leasingobiorca zobowiazany jest ujac: (a) aktywa i zobowiazania
dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej
wartoséci; oraz (b) amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikow.

Bez wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Na skutek ww. zmiany do MSSF 9, jednostki moga wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej splaty z
negatywnym wynagrodzeniem wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody,
jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Bez wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

¢) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach”

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” wyjasniaja, ze w odniesieniu do
dtugoterminowych udzialow w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu, do ktorych nie stosuje si¢ metody praw
wiasnosci, spolki stosuja MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata roéwniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogoéw MSSF 9 i
MSR 28 do dlugoterminowych udzialéw w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu.

Bez wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

d) KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem
podatku dochodowego.

Bez wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

e) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

“Roczne zmiany MSSF 2015-2017” wprowadzaja zmiany do 4 standardow: MSSF 3 , Polaczenia przedsigwzigc”, MSSF 11
,»Wspolne ustalenia umowne”, MSR 12 ,,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego”.
Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.

Bez wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

f) MSR 19 ,,.Swiadczenia pracownicze”

Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwigzane z ujgciem ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu
okreslonych $wiadczen.

Bez wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Spétke

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu nast¢pujacych
opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich data wejscia w zycie:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

b) Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

c) MSSF 3 ,,Polaczenia przedsigwzigc”

d) MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i
korygowanie bledow”

e) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

f) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzieciami

W ocenie Spotki ww. standardy i interpretacje nie beda miaty istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoétki osadéw, szacunkow i zatozen, ktore maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z
nimi zatozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktdra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rdézni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu
niniejszego skroconego $rodroczego jednostkowego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas
sporzadzania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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4 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku, Spotka dokonata nabycia srodkow trwatych w kwocie 5 tys. zt (6 miesiecy
2018 r.: 0 tys. zt). W okresie 3 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2019 roku, Spotka dokonata nabycia srodkow trwatych w kwocie 5
tys. zt (3 miesiace zakonczone 30 czerwca 2018 roku: O tys. zt). Spotka nie posiada zobowigzan umownych z tyt. nabycia rzeczowych
aktywow trwatych.

5 Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe

w tysigcach zlotych 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Inwestycje dlugoterminowe
Akcje Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Akcje Cognor S.A. 431 053 408 208 382241
Akcje Cognor Blachy Dachowe S.A. - - 958
Udzialy Business Support Services Sp. z 0.0. - - 15 681
Wkiady Cognor Holding S.A. sp.k. 14 864 14 616 8 624
Udzialy Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. - - 25218
445 972 422 879 432 777
Inwestycje krétkoterminowe 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Pozyczka udzielona do Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. - - 1091
Pozyczka udzielona do Cognor Blachy Dachowe S.A. 4015 3615 2872
Pozyczka udzielona do Cognor S.A. 3 506 1091 -
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 12 12 12
7 533 4718 3975

6 Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale

w tysigcach zlotych 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Nalezno$ci kréotkoterminowe
a) od jednostek powiazanych 23 533 26 060 3 446
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug 2533 5011 1460
Naleznosci z tytutu zbycia jednostki zaleznej 21 000 21 000 -
Zaliczki na poczet dostaw i ustug - - 1970
Naleznosci z tytulu dywidend - 16 16
Pozostate naleznosci - 33 -
b) od pozostalych jednostek 820 336 440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 116 49
Naleznosci odsetkowe 5 5 5
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen, z wyjatkiem 358 - 71
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkow trwatych w budowie 10 10 -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 322 119 312
Pozostate naleznosci 72 86 3
24 353 26 396 3 886
Odpis na dzien bilansowy (6 420) (6 193) (6 190)

Odpis dotyczy naleznosci od pozostatych jednostek.

Naleznos$ci handlowe, zakwalifikowane sg jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja odpisowi z tytulu utraty wartosci.
Zastosowanie MSSF 9 wptyneto na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na straty oczekiwane.
Naleznos$ci Spotki nie zawieraja istotnego elementu finansowania, w zwiazku z tym odpis z tytutu utraty wartosci jest wyliczany na
podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Spotka podzielita portfel naleznosci na te od jednostek
powiazanych - naleznosci handlowe na 30 czerwca 2019 roku: 2 533 tys. zt (31 grudnia 2018 roku: 5 011 tys. zl) oraz od jednostek
pozostalych - nalezno$ci handlowe oraz odsetkowe na 30 czerwca 2019 roku: 58 tys. zt (na 31 grudnia 2018 roku: 121 tys. zl). Spotka
oszacowala $ciggalnos¢ naleznosci na podstawie przesztych danych historycznych przy zastosowaniu uproszczonej matrycy odpisow w
poszczegdlnych przedziatach wiekowych.
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7 Kapital wlasny
Kapital zakladowy
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zarejestrowana liczba akcji 121 655478 120417 142 118 615 660
Liczba wyemitowanych warrantow 53 315385 54553 721 56 355 003
Nominalna warto$¢ 1 akeji 1,5 PLN 1,5 PLN 1,5 PLN

Na dzien 30 czerwca 2019 r. kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej skladal si¢ z 121 655 478 szt. akcji zwyklych o wartosci
nominalne 1,5 zt kazda (31 grudnia 2018 r.: 120 417 142 szt. - 1,5 zt warto$¢ nominalna; 30 czerwca 2018 r.: 118 615 660 szt. - 1,5 zt
warto$¢ nominalna).

W zwiazku z wystapieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spétki zaleznej Cognor International Finance plc o
zamiang posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor Holding S.A., nastapita seria konwersji ww. obligacji zamiennych na akcje.
Do 31 grudnia 2018 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dopuscit do obrotu 11 666 479 szt. akcji Cognor Holding S.A..
Ponadto w 2019 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dopuscit do obrotu ponizsze ilosci akcji Cognor Holding S.A..:

- 14 marca 2019 roku dopuszczono do obrotu 943 227 szt. akcji
- 7 maja 2019 roku dopuszczono do obrotu 295 109 szt. akcji

Lacznie dopuszczono do obrotu w latach 2015-2017: 9 864 997 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersje 5 391 340 EUR
obligacji zamiennych na akcje (cena konwersji 2,35 zt za akcje), w 2018 roku dopuszczono 1 801 482 szt. Akcji Cognor Holding S.A. w
zamian za konwersj¢ 804 384 EUR obligacji zamiennych na akcje (cena konwersji 1,92 z za akcjg).

Uchwata Zarzadu Cognor Holding S.A. z dnia 9 stycznia 2018 roku w zwigzku z obniZeniem ceny nominalnej akcji, cena konwersji
zostata obnizona do 2,05 zt za akcje. Natomiast uchwata Zarzadu z dnia 12 lipca 2018 roku w zwiazku z wyptata dywidendy, cena
konwersji zostata obnizona do 1,92 zt za akcje.

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2019 roku 1 238 336 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersj¢ 552 932 EUR obligacji
zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 1,92 zt za akcjg.

Struktura wiasnosci na dzien 30 czerwca 2019 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akeji k:ljr:iif;?: ‘:;) Liczba glosow Udzial ;vgfi)o;z;cdhz::ir’alnym
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 92430239 75,98% 92 430 239 75,98%
Pozostali akcjonariusze 29225239 24,02% 29225239 24,02%
Razem 121 655 478 100,00% 121 655 478 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z 0.0. (posrednio), a zatem udziat PS HoldCo Sp. z o.0. jest
posrednim udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Struktura wlasnosci na dzien publikacji ostatniego raportu tj. 30 kwietnia 2019 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k;J[:lile:i Y;o Liczba glosow Udzial ;Vg%io;zcdhz:;l?alnym
PS HoldCo Sp. z0.0.* 92 430 239 76,16% 92 430 239 76,16%
Pozostali akcjonariusze 28 930 130 23,84% 28 930 130 23,84%

Razem 121 360 369 100,00% 121 360 369 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z 0.0. (posrednio), a zatem udzial PS HoldCo Sp. z o.0. jest

posrednim udzialem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Struktura wiasnosci na dzien publikacji biezacego raportu (14 sierpnia 2019 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akeji k:ljr:iif;?: ‘:;) Liczba glosow Udzial ;vgfi)o;z;cdhz::ir’alnym
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 92 430 239 75,10% 92 430 239 75,10%
Pozostali akcjonariusze 30 640 080 24,90% 30 640 080 24,90%
Razem 123 070 319 100,00% 123 070 319 100,00%
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* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatdéw w PS Holdco Sp. z 0.0. (posrednio), a zatem udziat PS HoldCo Sp. z o.0. jest
posrednim udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Zmiany w okresie:
W zwiazku z konwersjami obligacji zamiennych na akcje, udziat w kapitale akcyjnym Cognor Holding S.A. PS HoldCo Sp. z 0.0. zmalat

z77,76% do 75,10%.

Spétka PS HoldCo Sp. z o0.0. na 30 czerwca 2019 roku posiadata Obligacje Zamienne na akcje Cognor Holding S.A. o wartoSci
nominalnej 5 438 906 EUR, co w przysztosci w wyniku konwersji pozwoli obja¢ 12 180 882 szt. akcji Cognor Holding S.A.

8 Zysk przypadajacy na jedng akcje
Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcje za okres 3 miesigcy zakonczony na dzien 30 czerwca 2019 r.
dokonana zostala w oparciu o zysk netto w kwocie 16 118 tys. zt ( 3 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 r.: zysk netto 13 241
tys. z}) oraz §rednia wazong liczbe akcji zwyktych za okres 3 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2019 w liczbie 121 557 tys. szt. (3
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2018 r.: 118 616 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikow na akcje za okres 3 miesiecy zakonczony na dzief 30 czerwca
2019 r. wynosi 153 571 tys. szt. (30 czerwca 2018 r.: 145 991 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcje za okres 6 miesigcy zakonczony na dzien 30 czerwca 2019 r.
dokonana zostala w oparciu o zysk netto w kwocie 23 850 tys. zt ( 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 r.: zysk netto 37 153
tys. z}) oraz §rednig wazong liczbe akcji zwyktych za okres 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2019 w liczbie 121 144 tys. szt. (6
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2018 r.: 118 616 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikow na akcje za okres 6 miesiecy zakonczony na dzieh 30 czerwca
2019 r. wynosi 152 998 tys. szt. (30 czerwca 2018 r.: 145 840 tys. szt.).

Na dzien 30 czerwca 2019 r. warranty subskrypcyjne zostaly wylaczone z kalkulacji rozwodnionej s$redniej wazonej liczby akcji
zwyktych, poniewaz wpltyw warrantow, ktére moga pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bylby antyrozwadniajacy, z
uwagi na fakt, iz érednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztaltowala si¢ ponizej ceny konwersji warrantéw. Srednia
rynkowa cena akcji Cognor Holding S.A. dla celéw wyliczenia wynikow rozwodnionych byta oparta o $rednig cen¢ gietdowa akcji w
okresie istnienia warrantow.

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje na dzien 30 czerwca 2019 r. wzigto liczbe akcji zwyktych oraz liczbg potencjalnych
akcji zwyklych, ktore bylyby wydane z tytutu konwersji nominalu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych obligacji
przypadajacych za okres styczen - czerwiec 2019 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie.

9 Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych
a) jednostkowe

w tysigcach zlotych 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Zobowigzania dlugoterminowe
- zobowigzania z tytutu leasingu - 2 47

Zobowiazania krotkoterminowe
- pozyczki od jednostek zaleznych:

Cognor S.A. - - 3139
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. - - 4279
-czg$¢ biezaca zobowiazan z tytutu leasingu 15 23 102

15 23 7 520
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Umowa kredytowa

W dniu 12 lipca 2018 r. spotka zalezna Cognor S.A. zawarla umowe kredytowa z konsorcjum czterech bankéw (mBank S.A.,Bank
Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) na podstawie ktorej otrzymata kredyt
dhugoterminowy w kwocie 60 mln EUR i rewolwingowy w kwocie 40 mln zt. Kredyt dlugoterminowy przeznaczony zostat na catkowita
splatg¢ Dhuznych Papierow Uprzywilejowanych. Spotki z GK Cognor tj. Cognor Holding S.A., Cognor International Finance plc,
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Cognor Blachy Dachowe S.A., Business Support Services Sp. z
0.0., Cognor Holding S.A. Sp.k., Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. (obecnie oddzial Cognor S.A.) przystapity do ww.
umowy kredytowej jako poreczyciele.

Kredyt dlugoterminowy wyptacony zostat w 2 walutach: 30 min EUR oraz 129,1 min PLN. Cz¢$¢ kredytu sptacona zostanie w dacie
wymagalnosci kredytu jako rata balonowa (10 min EUR, 43 mIn PLN), pozostata cze$¢ kredytu sptacana bedzie w ratach kwartalnych
(20 mln EUR - rata kwartalna 1,1 mln EUR, 86,1 mIn PLN - rata kwartalna 4,8 mIn PLN). Ostateczna sptata kredytu nastapi 31 grudnia
2022 roku. Powyzszy kredyt udzielony zostal na stope zmienng (marza + EURIBOR3M, WIBOR3M), jednakze Grupa zawarta umowe
IRS (swap na stopg procentowa), co pozwolito na zagwarantowanie stalej stopy procentowej ww. kredytu.

Kredyt rewolwingowy udzielony w kwocie limitu 40 mln PLN obowiazuje do 30 czerwca 2020 roku. W okresie sprawozdawczym limit
rewolwingowy zostat wykorzystany w formie kredytu w rachunku biezacym przez spotki zalezne.

10 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania

11

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Spotke jednostkom zaleznym:

Jednostka zalezna Rodzaj zobowigzania Wartos$¢ poreczenia Okres poreczenia
Cognor S.A.* Umowa kredytowa 228 193 do 31.12.2022
Cognor S.A.* Kredyt w rachunku biezacym 40 000 do 29.06.2020
Cognor S.A. Zobowigzania handlowe 1730 bezterminowo
Cognor S.A. Faktoring 40 000 bezterminowo
Cognor S.A. Umowa pozyczki 1139 do 31.12.2019
Cognor S.A. Umowy na dofinansowanie realizacji 13 861 do 30.11.2020
Cognor Blachy Dachowe S.A. Zobowigzania handlowe 200 bezterminowo

* poreczenie udzielone przez Emitenta tacznie z jednostkami zaleznymi tj. Cognor Holding S.A. Sp. K., Business Support Services Sp. Z
0.0., Cognor Blachy Dachowe S.A. oraz Cognor International Finance plc

Transakcje z podmiotami powiazanymi
Okreslenie podmiotow powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca, spotkami kontrolowanymi przez cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotow Grupy.
Jednostki sprawujace kontrole:
- PS Holdco Sp. z o.0.
- 4Workers Sp. z 0.0. (poprzednio 4Workers Przemystaw Sztuczkowski)
Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasnos$ci) sa nastepujace:
- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013)
- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)
Jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole:
- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- czystyefekt.pl Sp. z o.0.

Jednostki zalezne:

Cognor Holding S.A. oprécz powyzszych jednostek jako jednostki powigzane traktuje jednostki z Grupy Kapitatowej Cognor Holding.

12
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30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Naleznosci

- jednostki zalezne 23 524 26 060 3 446

- jednostki stowarzyszone 1 - 18

- jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole 3 - 517

- jednostki sprawujace kontrole 6 1 9

Zobowigzania

- jednostki zalezne 632 125 24229

- jednostki stowarzyszone 75 - 96

- jednostki sprawujace kontrole 17 564 18 558 19 688

Zobowigzania z tyt. poZyczki

- jednostki zalezne - - 7418

Naleznosci z tyt. pozyczki

- jednostki zalezne 7521 4706 -

- jednostki sprawujace kontrole - - -
01.04.2019 - 01.04.2018 - 01.01.2019- 01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Przychody z umow z klientami (ustugi)

-jednostki zalezne 1791 2262 3857 3799
-jednostki stowarzyszone 8 7 15 14
-jednostki sprawujace kontrole 10 7 15 11
-jednostki powigzane z jednostkami sprawujgcymi kontrole 4 1 4 1
Przychody z umow z klientami (towary i materiaty)

-jednostki zalezne 5 - 5 -
Zakup ustug

-jednostki zalezne 259 271 519 512
-jednostki stowarzyszone 308 178 417 417

-jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole - - - -
Zakup towarow i materiatow

-jednostki zalezne 3) 2 3 7

Pozostate zyski/straty netto

-jednostki zalezne - - 101 342

Pozostate przychody operacyjne

-jednostki zalezne 90 85 137 168

Przychody finansowe

- jednostki sprawujace kontrole (457) - 995 -

Koszty finansowe

-jednostki zalezne - (353) - (812)
-jednostki sprawujace kontrole - (536) - (1038)

12 Sezonowos¢ dzialalnosSci

W zwiazku ze zmiang w 2011 profilu dziatalnosci Spotki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu operacyjnego, nie
wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

13 Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Spoéika jest strong szeregu postgpowan sadowych, w zdecydowanej wigkszosci wystepujac jako strona powodowa. Cognor Holding S.A.

nie jest strong pozwana w zadnym pojedynczym lub grupie postgpowan, ktore tacznie mogltyby w sposob istotny rzutowaé na wyniki
finansowe czy tez poziom zobowigzan.
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14 Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 14 sierpnia 2019 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

14
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30.06.2019 poréwnawcze* 30.06.2019 poréwnawcze*
L PrZ}fchc?dy netFo %e sprzedazy produktow, 3903 3826 910 902
towarow i materiatow
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 22 871 36 788 5334 8677
III. Zysk (strata) brutto 23 864 34 863 5565 8223
IV. Zysk (strata) netto 23 850 37153 5562 8 764
V. Przepiywy pienigzne netto z dzialalnosci 225 12790 5 3017
operacyjnej
YI. Przepiywy pienigzne netto z dzialalnosci 193 6103 45 _1440
Inwestycyjnej
VIL Przep.iywy pienigzne netto z dzialalnosci -10 _18 405 2 4341
finansowej
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem 22 -37 298 5 -8 798
IX. Aktywa, razem 485 927 462 671 114 282 107 598
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 955 21926 4458 5099
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 17 650 18 646 4151 4336
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 1305 3280 307 763
X1II. Kapitat wiasny 466 972 440 745 109 824 102 499
XIV. Kapitat zaktadowy 182 483 180 626 42917 42 006
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 121 655 120 417
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
ZVEURO) 0,20 0,31 0,05 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykla (w ZVEURO) 016 025 0,04 0,06
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w o -
ZVEURO) 3,84 3,66 0,90 0,85
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje o -
(w ZVEURO) 3,05 2,89 0,72 0,67
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zZt/EURO) LY 0,10 G40 0,02

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2018 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.
** na 30.06.2019 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 121.655 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci

ksiggowej na jedna akcje wynosita 152.998 tys. sztuk

**% na 31.12.2018 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 120.417 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci

ksiggowej na jedna akcje wynosita 152.372 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na 30.06.2019 r. 4,252 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2018 r. 4,3 zZEURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiagcego $rednig arytmetyczna
$rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegélnych miesigey, ktory wyniost odpowiednio 4,288 zt/EURO (6
miesigcy 2019 roku), 4,2395 zt/EURO (6 miesigcy 2018 roku).



