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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. N .\ /7
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) AN

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych Nota 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 14 375 581 284 617 285 862
Warto$ci niematerialne 15 22 296 17 965 13 005
Nieruchomosci inwestycyjne 121 123 125
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1134 2589 3251
Pozostate inwestycje - 55 55
Pozostate naleznosci 19 4293 324 223
Prawo z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 16 36 618 23013 25771
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 47 206 50610 70 178

Aktywa trwale razem 487 249 379 296 398 470
Zapasy 18 297 001 376 969 277 494
Pozostate inwestycje 145 12 12
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 38 660 778
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 188 342 167 982 171 889
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 78 956 76 459 102 046

Aktywa obrotowe razem 564 482 622 082 552219

Aktywa razem 1051 731 1001 378 950 689

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Czionek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

Kapital wlasny
Kapital zaktadowy
Pozostate kapitaty
Réznice kursowe z przeliczenia
Straty z lat ubieglych i wynik roku biezacego
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania
£obowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz mnych

instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okreséw z tytulu dotacji rzadowych oraz

pozostate

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentoéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tyt. wyceny instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzagdowych oraz

pozostale
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

* przeksztalcenie zaprezentowano w nocie nr 2

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu
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Together reach more COGNOR
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31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
*przeksztalcone

185911 180 626 177 923
87035 86 717 221018
50 40 8

(14 188) 10 781 (173 600)
258 808 278 164 225 349
18 383 17 721 16 485
277 191 295 885 241 834
249 669 229 188 358 003
11 071 10 677 11282
18 558 18 558 19 515
618 - -
- 1162 -
279916 259 585 388 800
- - 24 607
55170 54 161 44 523
2 346 7 258 5122
2 869 2 531 -
319 - -
226 4394 3362
424 370 371911 242 324
9324 5653 117
494 624 445 908 320 055
774 540 705 493 708 855
1051 731 1001 378 950 689

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng cz¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. N .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) AN

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
01.01.2019-  01.01.2018-  01.01.2017 -
w tysigeach zlotych Nota  31.122019 31122018  31.12.2017

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami 6 1901 604 2081 841 1789 280
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 7 (1730 554) (1805 528) (1573 044)
Zysk brutto ze sprzedazy 171 050 276 313 216 236
Pozostate przychody 8 13 060 10 542 10 126
Koszty sprzedazy 7 (75 261) (76 700) (65792)
Koszty ogolnego zarzadu 7 (48 140) (46 041) (50 528)
Pozostate zyski netto 9 917 1977 (2 644)
Pozostate koszty 10 (7 034) (9 883) (8 188)
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 54 592 156 208 99 210
Przychody finansowe 11 927 4 460 22 131
Koszty finansowe 11 (31 731) (67 230) (53.339)
Koszty finansowe netto (30 804) (62 770) (31 208)
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych (1.455) (662) 51
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 22 333 92 776 68 053
Podatek dochodowy 12 (2 561) (20 730) (18 148)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dzialalnosci
kontynuowanej 19772 72 046 49 905
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;j,
po opodatkowaniu - - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 19 772 72 046 49 905
w tym przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 19 110 68 539 47 604
Udzialy niekontrolujace 662 3507 2301
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 19 772 72 046 49 905

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac
Tacznie z informacjami objasniajacymi, ktdre stanowia integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. N .\ /7
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) AN

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow
(ciag dalszy)

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
w tysigcach zlotych Nota 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Inne calkowite dochody
- ktére zostana reklasyfikowane na zyski lub straty

po spelnieniu okreslonych warunkéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 10 32 (35)

Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy, po

opodatkowaniu 10 32 (35)
Calkowite dochody ogolem za rok obrotowy 19 782 72 078 49 870
w tym przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 19 120 68 571 47 569
Udzialy niekontrolujace 662 3507 2301
Calkowite dochody ogolem za rok obrotowy 19 782 72 078 49 870
Zysk/(strata) przypadajacy na 1 akcje przypisany wlascicielom
ysk/( ) przypadajacy i¢ przypisany wiascici 2 0.16 0.86 0,60

jednostki dominujacej (w zl)
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,16 0,86 0,60
- z dzialalnosci zaniechanej - - -

Rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy na 1 akcje przypisany
wlascicielom jednostki dominujacej (w zh)
- z dziatalno$ci kontynuowane;j 0,12 0,64 0,41
- z dziatalno$ci zaniechanej - - -

22 0,12 0,64 0,41

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czionek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych calkowitych dochodéw nalezy analizowac
Tacznie z informacjami objasniajagcymi, ktore stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. - AN
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) AN

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2019-  01.01.2018-  01.01.2017 -
w tysigeach zlotych Nota 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej

Dzialalno$¢ kontynuowana

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 22333 92776 68 053
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 14,16 45 241 42 882 40917
Amortyzacja wartosci niematerialnych 15 995 979 411
Odwrdécenie odpisow aktualizujagcych warto$é rzeczowych (2 166) 317) (3 605)
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych
(Zysk)/strata z tytutu r6znic kursowych (861) (297) (22 352)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (143) - -
(Zysk)’/ s.trafta ze sprzedaiy rzeczowych aktywow trwatych, 369 (405) 779
warto$ci niematerialnych
stet.lq, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) 25171 48 240 47 087
i dywidendy, netto
Zmiana stanu nalezno$ci i przedptat (14 932) 14 145 (45 934)
Zmiana stanu zapasow 75 923 (94 620) 26 444
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i 204 124 057 30276
ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw (4 168) 1032 227
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych wolE) 1531 2263
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow z tytulu dotacji (1 410) 2100 i
rzadowych oraz pozostatych
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 1455 662 ShH
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia - - -
Pozostate korekty (2162) (688) -
Srodki pleleZI.le wygenerowane na dzialalnosci 141 831 232 077 144 508
kontynuowanej
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 141 831 232 077 144 508
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony, w tym: 649 118 932
- z dzialalnosci kontynuowanej 649 118 932
- z dziatalnosci zaniechanej - - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 142 480 232 195 145 440

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy z tytutu sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania
Nabycie spotek zaleznych netto, po pomniejszeniu o nabyte

srodki pieni¢zne

Wplywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnej

Optacone prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Udzielone pozyczki

Srodki pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej wykorzystane na

dzialalno$ci kontynuowanej

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane

na dziatalnos$ci zaniechanej
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji
Zaptacone koszty emisji

Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow

dtuznych

Przeptywy z tytutu faktoringu z regresem

Sptata zaciagnietych kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Platno$¢ zobowiazan z tytulu uméw leasingu

Platno$¢ zobowiagzan z tytutu uméw leasingu (wczesniej nie

rozpoznanych - MSSF 16)

Dywidendy i odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i
pozyczek) zaptacone

Odsetki z tyt. leasingu finansowego (wczesniej nie
rozpoznanych - MSSF 16)

Optata z tyt. podatku u zrddla z tytutu odsetek od eurobligacji

Pozostale transakcje z wlascicielem
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne
Otrzymane dotacje pozostale

Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej wykorzystane na
dzialalno$ci kontynuowanej

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na

dzialalnosci zaniechanej
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

N

Together reach more COGNOR

AN

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

3362 3008 1362
56 37 288

49 2378 -

©) (618) -

171 - -

21 188 294

= 50 50

- - 126
(55 967) (36 707) (15 471)
(3714) (5939) (1925)
= - (125)
- - (M

(126) - -
(56 153) (37 603) (15 402)
(56 153) (37 603) (15 402)
= - 39792

- (1 060) -

= 314 007 1438
- (1254) (503)
(40 155) (414 792) (18 851)
(16 624) (12 400) (13 761)
(2 631) - -
(3917) (16 007) (4 280)
(15293) (68 190) (46 902)
(2 286) - -
(10 085) - -
= - (9312)

5221 3436 -

1 940 688 -
(83 830) (195 572) (52379)
(83 830) (195 572) (52 379)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng czg¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. - .\ /7
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) AN

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

w tysigeach zlotych Nota  31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu Srodkow pienie¢znych i ich ekwiwalentow 2 497 (980) 77 659
Srodki plen'le;.zne iich ekv.vn,zvalenty pg pomniejszeniu o kredyty w 20 76 459 77 439 (220)
rachunku biezgcym na dzien 1 stycznia

Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczgcych srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow

Z ki . . . ) h k . l t . e . k t

Srod plenu;z.n? iiche w1w.a ,en Y po poomnlejszenlu o kredyty 20 78 956 76 459 77 439
w rachunku biezacym na dzien 31 grudnia

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 50 16 508 2 964
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng czg¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) A AN
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapital wlasny wiascicieli Jednostki Dominujace;j
. Roznice Str‘aty z lat' ‘Ud21a}y Kapital
Kapitat Pozostate  kursowe z  ubieglych i niekontrolu-
Nota . . ) Suma . wlasny
zaktadowy  kapitaly  przelicze- wynik roku jace
: . - razem
w tysigecach zlotych nia biezacego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 150 532 184 617 43 (188 667) 146 525 13 775 160 300
Catkowite dochody za rok obrotowy - - (35) 47 604 47 569 2301 49 870
- zysk netto za okres - - - 47 604 47 604 2301 49 905
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek 35 15 15
dziatajgcych za granicq ) ) (39 ) (33) ) (33)
‘I'ransakcje z wiascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli 27391 36 401 - (32128) 31 664 - 31 664
Podwyzszenie kapitatu 39792 - - - 39792 - 39792
Podwyzszenie kapitatu - aport OMS 24 000 - - (24 000) - - -
Obnizenie ceny nominalnej akcji (38 044) 38 044 - - - - -
Konwersja obligacji zamiennych na akcje 21 1643 (1643) - - - - -
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje B B B (4280) (4280) B (4280)
Pozostale rozliczenia z wlascicielem - - - (3 848) (3 848) - (3 848)
Zmiany w strukturze wlasnosciowe;j
jednostek podporzadkowanych ) ) ) (409) (409) 409 )
Nabycie udzialow niekontrolujgcych 409 409 409
nieskutkujgce zmiang kontroli } ) . (409) (409) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2017 177 923 221018 8 (173 600) 225 349 16 485 241 834
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 177 923 221 018 8 (173 600) 225 349 16 485 241 834
Korekta bilansu otwarcia - - - (342) 342) - 342)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 177 923 221018 8 (173942) 225 007 16 485 241 492
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 32 68 539 68 571 3507 72 078
- (strata)/zysk netto za okres - - - 68 539 68 539 3507 72 046
- ro'z'nicje kursowe z przeliczenia jednostek i ) 3 i 32 i 32
zagranicznych
‘I'ransakcje z wiascicielami JednostKi
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli 2703 (3763) - (16 007) (17 067) - (17 067)
Wyplata dywidendy - - - (11 862) (11 862) - (11 862)
Koszty emisji akcji - (1 060) - - (1060) - (1060)
Konwersja obligacji zamiennych na akcje 2] 2703 (2703) - - - - -
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje - - - (4 145) (4 145) - (4145)
Zmiany w strukturze wlasnosciowej
. - - - 1653 2271
jednostek podporzadkowanych 1653 (2271) (613)
N.abycze u.dzzahmi nzekontrolu.]qcych ) . ) 1653 1653 2271) (618)
nieskutkujgce zmiang kontroli
Przeniesienie zysku - 34 734 - (34 734) - - -
Pokrycie strat z lat ubieglych z kapitatu
kry glyelizkap - (165272) ; 165272 - - -
zapasowego
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2018 180 626 86 717 40 10 781 278 164 17 721 295 885

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czg¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) - BN
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (ciag dalszy)
Kapital wlasny wiascicieli Jednostki Dominujace;j
. Roznice Str‘aty z lat' ‘Ud21a}y Kapital
Kapitat Pozostate  kursowe z  ubieglych i niekontrolu-
Nota . . ) Suma . wlasny
zaktadowy  kapitaly = przelicze- wynik roku jace
w tysigcach zlotych nia biezacego razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2019 180 626 86 717 40 10 781 278 164 17 721 295 885
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 10 19110 19 120 662 19 782
- zysk netto za okres - - - 19110 19110 662 19772
- ro'z'nicje kursowe z przeliczenia jednostek i ) 10 ) 10 i 10
zagranicznych
‘I'ransakcje z wiascicielami JednostKi
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 5285 (5 285) - (38471) (38 471) - (38 471)
Dywidenda - - - (34 554) (34 554) - (34 554)
Konwersja obligacji zamiennych na akcje 2 5285 (5 285) ) ) ) i )
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje B - - (3917) 3917) - 3917)
Zmiany w strukturze wlasnosciowe;j
jednostek podporzadkowanych ) ) ) ©) ® ) ®
Nabycie udzialow niekontrolujgcych
nieskutkujqce zmiang kontroli ) ) ) () &) ) &)
Przeniesienie zysku - 5603 - (5 603) - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2019 185911 87 035 50 (14 188) 258 808 18 383 277 191

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz

Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace Tegether reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego J‘\

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

1 Informacje o Grupie

a) Informacje podstawowe

CEINT3

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Poraju, w Polsce
jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byl Ztomrex S.A. Spotka
zostata zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. sg notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Do maja
2011 roku, gtéwng dziatalnosciag Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyrobow stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stat si¢
spotka holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spotka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe i
gotowe wyroby stalowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 r. obejmuje sprawozdania finansowe
Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych (zwanych lacznie ,,Grupa”). Podstawowe informacje na temat
jednostek zaleznych i stowarzyszonych tworzacych Grupe na dzien 31 grudnia 2019 r. sg zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane udzialy i Data
Nazwa jednostki Siedziba Y uzyskania
prawa glosu .
kontroli
COGNOR S.A. Polska 94,38% 2006-01-27*
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. o "
(poprzednio KAPITAL S.A. Sp. k.) Polska 98,0% 2008-03-25
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 100,0% 2007-08-01
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc Wielka Brytania 94,38% 2013-10-24
—
4 GROUPS Sp. 7 0.0. Polska 28,31% (jednostka 113 ) 5
stowarzyszona)
YA
MADROHUT Sp.  0.0. Polska 23,60% (jednostka 114 04 4
stowarzyszona)

* data objecia kontroli w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A.
Nabycia, polaczenia i zbycie spolek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2019 roku
W 2019 roku Cognor Holding S.A. nabyt akcje Cognor S.A. o wartosci 5 tys. zt. Nie wptyneto to na zmiang udziatu w kapitale
akcyjnym Cognor S.A.

Polgczenia zrealizowane w 2019 roku

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Sad Rejonowy w Czestochowie oglosil polaczenie Business Support Services Sp. z o0.0. (spotka
przejmowana) z Cognor S.A. (spotka przejmujaca). Polaczenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

b) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(i) Zasada kontynuacji dzialalnoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 r. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

(ii) Oswiadczenie zgodnoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,, MSSF UE”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym udzialy w pozostatych jednostkach, naleznosci
faktoringowe oraz zobowigzania z tytulu wyceny instrumentéw finansowych (IRS).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 30 marca 2020 .
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Informacje objasniajace Tegether reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego J‘\

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska, badz zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe standardy i interpretacje zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy zmiany do nastgpujacych standardow, ktore
weszly w zycie od 1 stycznia 2019:

a) MSSF 16 "Leasing"

Nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujegcia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca zobowigzany jest ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;
oraz (b) amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawcg. W
konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
roznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa zaprezentowala ww. ujawnienie w nocie nr 4.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wcze$niejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Na skutek ww. zmiany do MSSF 9, jednostki moga wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej splaty z
negatywnym wynagrodzeniem wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartoéci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli
spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Standard nie ma wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
¢) Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach”

Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” wyjasniajg, ze w odniesieniu do
dlugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu, do ktorych nie stosuje si¢ metody praw
wiasnosci, a ktore stanowig cze$¢ inwestycji netto w te jednostki (np. dlugoterminowe pozyczki), zastosowanie majg wytyczne MSSF 9
w zakresie utraty warto$ci. Dodatkowo, Rada opublikowata rowniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogoéw MSSF 9 i MSR 28 do
dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu.

Zmiany do MSR 28 nie majg wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
d) KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewno$ci zwiazanej z ujeciem podatku
dochodowego.

KIMSF 23 nie ma wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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e) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

“Roczne zmiany MSSF 2015-2017” wprowadzaja zmiany do 4 standardow: MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzigc”, MSSF 11 ,,Wspolne
ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 , Koszty finansowania zewn¢trznego”. Poprawki zawierajg
wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.

Roczne zmiany do MSSF 2015-2017 nie maja wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

f) MSR 19 »Swiadczenia pracownicze”

Poprawki do standardu okre$laja wymogi zwigzane z ujeciem ksiggowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu
okreslonych $wiadczen.

Poprawki nie majg wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zdecydowano si¢ na wczesniejsze zastosowanie wymienionych
ponizej standardow, zmian standardéw 1 interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie
weszly jeszcze w zycie - ponizsze zatwierdzone zmiany, ktore jeszcze nie weszly w Zycie i nie maja zastosowania do dziatalno$ci
Grupy lub nie bgda mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Radg
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéow, zmian do standardow i interpretacji,
ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania.

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

b) Zmiany w zakresie Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

c¢) poprawki do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsigwzie¢”

d) poprawki do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany warto$ci
szacunkowych i korygowanie bledow”

¢) Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 zwigzane z reformg IBOR

f) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

g) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomig¢dzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi

¢) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej osadow, szacunkow i
zatozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrodetl. Faktyczna wartos¢ moze roznic si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okresow przysztych.

Istotne osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad Jednostki Dominujacej przy zastosowaniu MSSF UE zostaly przedstawione w
naste¢pujacych notach:

- nota 14 - analiza przestanek dotyczacych utraty wartosci srodkoéw trwalych

- nota 15 — test na utrat¢ wartosci osrodkow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorych zostala alokowana wartos¢ firmy

- nota 17 — aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych

- nota 18 — zapasy

- nota 21 - rozliczenia z wlaécicielem

- nota 27 — instrumenty finansowe
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d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych tysiecy.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;.

2 Przeksztalcenie danych porownywalnych skonsolidowanych

Grupa w celu lepszej prezentacji zadtuzenia Grupy postanowita z pozycji zobowigzan z tytutu kredytu wydzieli¢ wycen¢ instrumentu
finansowego w postaci swapu na stop¢ procentowa (IRS) i zaprezentowac ja w osobnej pozycji w zobowigzaniach krotkoterminowych.

Ponizej zaprezentowano przeksztalcenie danych porownywalnych dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2018 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Opublikowane Reklasyfikacja Przeksztalcone
skonsolidowane dane wyceny IRS dane
w tysiqgcach zlotych GK Cognor
Kredyty w rachunku biezacym - - -
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych 56 692 (2531 54 161
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentow finansowych - 2 531 2 531
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 258 - 7258
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwy 4394 - 4394
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 371911 - 371911
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzagdowych oraz 5653 - 5653
Zobowigzania krotkoterminowe razem 445 908 - 445 908

3 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Podstawy konsolidacji

Jednostki zalezne
Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostk¢ Dominujaca. Kontrola ma miejsce w przypadku, gdy Jednostka

Dominujaca z tytulu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych
wynikow finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wladzy
nad jednostka zalezna. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istniejacych i potencjalnych praw glosu, ktore na
dzien sprawozdawczy mogg zosta¢ zrealizowane lub moga podlega¢ konwersji. Sprawozdania finansowe spodtek zaleznych
uwzgledniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania kontroli nad spotka az do momentu iei

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjng i finansowa Grupa wywiera znaczacy wpltyw, lecz
ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
wykazywanych metodg praw wlasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wplywu do momentu jego wygasnigcia. W przypadku, gdy
udziat Grupy w stratach przewyzsza warto§¢ udzialow w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ ksiggowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjgcia na siebie przez Grupg
prawnych lub zwyczajowych obowigzkow lub z faktu dokonania ptatnoéci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.
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Korekty konsolidacyjne
Salda rozrachunkow wewngtrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz wszelkie wynikajgce

stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sa wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty
sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylacznie w
przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci.

Transakcje z udzialami niekontrolujacymi

Jednostka Dominujagca rozpoznaje bezposrednio w kapitale wlasnym wlascicieli Jednostki Dominujacej kazde podwyzszenie
(obnizenie) udzialu, tak dlugo jak Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka zalezng. Odpowiednio, jakiekolwiek
zwickszenia (zmniejszenia) dotyczace podzniejszego nabycia instrumentéw kapitatowych od (badz sprzedazy instrumentow
kapitatowych do) udziatowcow niekontrolujacych sa ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym wtascicieli Jednostki Dominujace;.

Polaczenie jednostek gospodarczych

Potlaczenia jednostek sg rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktory jest dniem, w ktérym Grupa obejmuje kontrole nad
jednostka nabywang. Grupa ujmuje warto$¢ firmy na dzien nabycia jako:

* warto$¢ godziwag przekazanej zaptaty; powickszong o

* ujeta wartos¢ udziatéw niekontrolujacych w jednostce przejmowanej; powigkszong o

* warto$¢ godziwa dotychczas posiadanych kapitatdéw w jednostce nabywanej, jesli potaczenie odbywa si¢ etapami; pomniejszong o

* ujeta warto$¢ netto (warto§¢ godziwa) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

W sytuacji, gdy roznica przybiera warto$¢ ujemna, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w rachunku zyskow i strat biezacego
okresu na dzien przejgcia w pozycji pozostate przychody.

Wartos$¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej istniejacych powigzan. Kwoty te
zasadniczo sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace si¢ do emisji instrumentéw dtuznych lub kapitatowych, ktore Grupa ponosi w
zwiazku z potaczeniem jednostek ujmuje si¢ jako koszt okresu, w ktorym zostaly poniesione i prezentuje jako koszty zarzadu.

Zaptata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien nabycia. Jesli zaptata warunkowa klasyfikowana jest jako sktadnik
kapitalu wlasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie jest ujgte w kapitatach. W innym przypadku pdzniejsze zmiany
wartosci godziwej zaptaty warunkowej sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Nabycie pod wspélna kontrola
Dla nabycia pod wspolng kontrolg nie maja zastosowania zasady okreslone w MSSE 3, Potaczenia jednostek gospodarczych”. lakie

nabycia sg rozliczane zgodnie z metoda poprzednich warto$ci (,,predecessor value method”) polegajaca na zastosowaniu warto$ci
ksiegowych danej jednostki ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego najwyzszego szczebla z uwzglednieniem korekt
dostosowujacych do polityki rachunkowos$ci grupy Cognor Holding.

b) Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w odpowiedniej walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sg
przeliczane na walute funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedlug kursu wymiany obowigzujacego na ten dzien. Réznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow pieni¢znych wyrazonych w
walutach obcych ujmowane sa3 w wyniku finansowym. Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane na walutg funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowigzujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepienigzne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej
sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Zyski/straty z tytulu ro6znic kursowych dotyczace zobowigzan finansowych, w tym zobowiagzan z tytulu leasingu ujmowane sg w
przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytutu rdznic kursowych ujmowane sg pozostatych zyskach/stratach netto.
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Jednostki dzialajace za granica
Aktywa 1 zobowiazania jednostek dziatajacych za granica, wlaczajac warto$¢ firmy i korekty dotyczace wartosci godziwej dokonywane

przy konsolidacji, sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien sprawozdawczy. Przychody i koszty jednostek
dziatajacych za granica sa przeliczane wedlug sredniego kursu NBP wyliczanego jako $rednia kursow NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca danego roku obrotowego. Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sa ujmowane w innych catkowitych dochodach jako
roznice kursowe z przeliczenia i stanowia cze$¢ kapitalow. W przypadku sprzedazy czesci lub calosci jednostki dzialajacej za granica,
roznice kursowe ujete w kapitale ,,Roznice kursowe z przeliczenia” rozpoznawane sg w wyniku finansowym jako cze$¢ zysku/straty na
transakcji. Warto$¢ firmy oraz korekty do wartosci godziwej dotyczace nabycia jednostki zaleznej za granica, sg traktowane jak aktywa
i zobowigzania jednostki zaleznej dzialajacej za granicg i sg przeliczane wedlug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien
sprawozdawczy.

¢) Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutlu utraty warto$ci. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu
sktadnika majatku (tj. kwot¢ nalezna sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towardéw i ustug oraz
akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i
sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski koryguja cen¢ nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych lub srodkow trwatych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez podmiot
w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT niepodlegajacy odliczeniu oraz akcyza. Koszt
budowy obejmuje tez, w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztoéw demontazu i usunigcia sktadnika rzeczowych
aktywow trwalych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym ten sktadnik jest zlokalizowany.

W odniesieniu do kosztéw finansowania zewngtrznego dotyczacych dostosowywanych sktadnikow aktywow, Grupa aktywuje koszty
finansowania zewngtrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, traktujac je jako czg¢$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrebnych i istotnych czgsci sktadowych o réoznym
okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odregbne sktadniki aktywow.

Naklady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czgsci skladnika rzeczowych aktywow trwatych,
ktore mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysSci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi
sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wszystkie inne naklady sg ujmowane w wyniku finansowym jako koszty w chwili
poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglgdnie ich istotne i odrgbne czeéci sktadowe amortyzowane sg metoda liniowa przez
okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci
rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Grupa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii $rodkow
trwatych:

* Budynki od 10 do 40 lat
* Urzadzenia techniczne i maszyny od 2 do 28 lat
* Pojazdy od 5do?22lat
* Sprzet i wyposazenie od 1do 3lat

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkow trwatych jest przez Grupe
corocznie weryfikowana.
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d) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Zgodnie z MSSF 16 ,,Leasing” — umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez dany okres czasu w zamian za (optatg) wynagrodzenie.

Umowa zawiera leasing, jesli spetnione sg tacznie nastgpujace warunki:

* sktadnik aktywow jest zidentyfikowany,

* leasingobiorca ma prawo do wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania danego sktadnika aktywow przez caty

okres uzytkowania,

* leasingobiorca ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow, czyli ustala sposob i cel uzytkowania
sktadnika aktywow lub podjeto wezesniej decyzje dotyczace sposobu i celu uzytkowania sktadnika

aktywow.

Okres leasingu to niecodwotalny okres, przez ktory leasingobiorca ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow,

wraz z:

* okresami, na ktére mozna przedluzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca

skorzysta z tego prawa; oraz

* okresami, w ktorych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zalozy¢, ze leasingobiorca

nie skorzysta z tego prawa.

Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutlu leasingu w dacie rozpoczgcia. Data
rozpoczgcia okresu leasingu jest data, w ktorej leasingodawca udostgpnia bazowy sktadnik aktywoéw do uzytkowania przez
leasingobiorce.

Grupa korzysta z prawa zwolnienia ze stosowania wymogdéw wynikajacych z MSSF 16 w przypadku ujmowania:

* leasingu krotkoterminowego — leasing, ktory w dacie rozpoczgcia ma okres leasingu nie dtuzszy niz 12 miesigcy.

Leasing, w ktorym wprowadzono opcj¢ kupna nie jest leasingiem krotkoterminowym.

* leasingu dotyczacego aktywow o niskiej wartosci — aktywa ktorych jednostkowa warto$¢ poczatkowa nowego sktadnika

przedmiotu leasingu nie przekracza 20 tys. zt, z wylaczeniem prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

W dacie rozpoczgcia Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien zgodnie z MSSF 16 obejmowacé:

a) kwote poczatkowg wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie oplaty leasingowe zaplacone w dacie rozpoczgcia lub przed ta data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

c¢) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz,

d) szacunek kosztow, ktore majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorc¢ w zwigzku z demontazem i usuni¢ciem bazowego sktadnika
aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym si¢ znajdowal lub przeprowadzeniem renowacji bazowego skladnika
aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Leasingobiorca
przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztow w dacie rozpoczgcia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow
przez dany okres.

e) Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Wszelkie polaczenia jednostek, z wylaczeniem jednostek znajdujacych si¢ pod wspodlng kontrola, rozliczane sa metoda nabycia.
Wartos¢ firmy wylicza si¢ jako nadwyzke kosztow poniesionych w wyniku potgczenia jednostek nad udziatem nabywcy w wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytulu utraty
wartoéci. Warto$¢ firmy jest alokowana do o$rodkow generujacych $rodki pieni¢zne i nie jest amortyzowana, ale podlega corocznym

testom na utratg wartosci.

W przypadku przejeé, dla ktorych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto nad ceng nabycia, kwota ta jest
bezposrednio odnoszona w wynik finansowy.

17



Informacje objasniajace Tegether reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego J‘\

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Badania i rozwdj
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w
wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w
znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do
ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatdw, wynagrodzenia pracownikow
bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem sktadnika
warto$ci niematerialnych. Aktywowane koszty prac rozwojowych sa ujmowane jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cen¢ nabycia
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci.

Pozostate koszty prac rozwojowych uymowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Prawa do emisji CO2

Przyznane prawa do emisji CO2 ujmowane sg wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Zobowigzania wynikajace z
emisji zanieczyszczen do powietrza sg wyceniane w wysokosci rownej wartosci praw do emisji posiadanych przez Grupe, w przypadku
jezeli Grupa posiada ilo$¢ praw do emisji wystarczajaca do pokrycia swoich zobowigzan.

Jezeli Grupa nie posiada ilo§ci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania wynikajacego z emisji to tworzy rezerwe¢ na
brakujace prawa do emisji CO2 jako iloczyn ilosci brakujacych praw na dzien bilansowy oraz jednostkowej ceny rynkowej (warto$ci
godziwej) tych praw na dzien bilansowy.

Inne warto$ci niematerialne
Inne wartos$ci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie poézZniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszaja przyszie
korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane w wyniku finansowym w momencie
poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa, bioragc pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on okreslony.
Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na utrate¢ wartosci. Inne
warto$ci niematerialne sg amortyzowane od dnia kiedy sg dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

* Licencje na systemy informatyczne 8 lat
« Kapitalizowane koszty rozwojowe 5 lat
* Inne 2 lata

f) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychodoéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci
Iub do obydwu celow. Nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane w Grupie wg ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane
sa metodg liniowg przez okres ich uzytkowania, uwzgledniajac ich warto$¢ rezydualng. Grunty nie s3 amortyzowane. Szacowany okres
uzyteczno$ci nieruchomosei inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywow trwatych opisanych w punkcie ¢) powyze;j.
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g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy jesli ich warto$¢
ksiggowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, ktora jest wysoce prawdopodobna, sg one dostgpne do natychmiastowe;j
sprzedazy, a Zarzad zobowigzuje si¢ do wypehienia planu sprzedazy sktadnika aktywow (grupy do zbycia). Aktywa trwate lub
sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia sa ujmowane w kwocie nizszej z ich wartosci ksiggowej i warto$ci godziwej, pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy, jesli ich warto$¢ ksiggowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy
oraz:

- stanowi odrgbng, wazng dziedzing dziatalnosci jednostki lub jej geograficzny obszar dziatalnoscei,

- jest czgscig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci jednostki lub jej geograficznego
obszaru dzialalnosci lub,

- jest jednostka zalezna nabytg wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Grupa przeksztalca informacje ujawniane w zakresie dzialalno$ci zaniechanej dla poprzednich okresow sprawozdawczych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w taki sposob, aby ujawnienia te odnosity si¢ do wszystkich dzialalnosci, ktore zostaty

7aniachana nrzad dniem hilancnurvm actatniscon nrezentawaneon nlraen

h) Aktywa i zobowigzania finansowe

Instrumenty finansowe

Kwalifikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeplywoéw pieni¢znych sktadnika aktywoéw finansowych. Klasyfikacja aktywoéw finansowych dokonywana jest w
momencie poczatkowego ujgcia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmieni si¢ biznesowy model zarzadzania aktywami
finansowymi.

Poczgtkowa wycena

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe w jego wartos$ci
godziwej, ktorg w przypadku aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powigksza si¢ lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, ktore nie maja istotnego komponentu
finansowania (ustalonego zgodnie z MSSF 15), w ich cenie transakcyjnej (zgodnie z definicja w MSSF 15)

Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow jest ujmowany jako wyceniany wg zamortyzowanego kosztu jesli spetnia oba ponizsze warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy,

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre§lonych terminach przeptywow
pienigznych, ktore sa jedynie splata kwoty glownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty

Grupa w tej grupie aktywow klasyfikuje naleznosci handlowe (nie przekazane faktorowi), a takze udzielone pozyczki oraz $rodki
pieni¢zne i ekwiwalenty

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spelnione sa oba ponizsze
warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zardwno otrzymywanie przeptywow pienigznych
wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeplywow
pienigznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty glownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba Ze jest wyceniany w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Grupa w tej grupie aktywow klasyfikuje naleznosci faktoringowe oraz udziaty w innych jednostkach.
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Utrata wartosci
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozyczek udzielonych tworzy si¢, gdy istniejg obicktywne dowody

na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkoéw naleznosci czy
pozyczek. Przestankami wskazujacymi, ze nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug lub pozyczki utracity warto$¢ sa: powazne problemy
finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w
sptatach. Kwote¢ odpisu stanowi rdznica pomi¢dzy wartoscig ksiggowa danego sktadnika aktywow a wartoscig biezaca szacowanych
przysztych przeplywow pieni¢znych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. W przypadku naleznosci handlowych,
ktore nie majg znaczacego elementu finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt.
utraty warto$ci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w caltym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia.
Grupa stosuje matryce odpisow, w ktorej odpisy oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do roéznych przedziatow

wiekowych lub okresow przeterminowania.
Na moment poczatkowego ujecia aktywa odpis ujmuje si¢ w wysokosci oczekiwanych strat w okresie 12 miesigcy (za wyjatkiem

nalezno$ci opisanych powyzej). Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytulu
instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. Celem wymogoéw w zakresie utraty
warto$ci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia wszystkich instrumentow finansowych, w odniesieniu do
ktorych odnotowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia - niezaleznie od tego, czy oceniane one
byty indywidualnie czy zbiorowo - biorac pod uwagg wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wlaczajac w to
dane dotyczace przysztosci.
Grupa wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposob uwzgledniajacy:

a) nieobciazong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktorg ustala si¢, oceniajac szereg mozliwych wynikow;

b) warto$¢ pienigdza w czasie; oraz

¢) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sa dostgpne bez nadmiernych kosztow lub staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkow i prognoz dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.

Wartos¢ ksiggowa skladnika aktywow ustala si¢ za pomoca konta odpisow, a wysokos$¢ straty ujmuje si¢ w wyniku finansowym w
kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonuje si¢ jej odpisu. Po6zniejsze splaty uprzednio
odpisanych nalezno$ci uznaje si¢ w pozycji kosztow sprzedazy w wyniku finansowym.

Zobowiqzania finansowe

Grupa klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie, z
wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym
instrumenty pochodne bedace zobowiagzaniami, wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;j.

Grupa klasyfikuje swapy na stopg procentowa jako zobowigzanie wycenian w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zwigzku z
faktem, iz instrument ten ma za zadanie ogranicza¢ ryzyko zwigzane ze zmiennoscia stop procentowych od otrzymanego kredytu,
wplyw zmian w wycenie Grupa odnosi w koszty/przychody finansowe.

i) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub wedlug kosztu wytworzenia nie wyzej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicag pomigdzy szacowana ceng sprzedazy dokonywana w toku dziatalno$ci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow ustala si¢ metoda szczegdtowej identyfikacji o ile to mozliwe lub metoda pierwsze
weszlo, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem. W przypadku
wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednig czes¢ statych posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy
zatozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Utworzenie/rozwigzanie odpisow aktualizujacych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktow, towaréw lub materiatow.

Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane sg w koszcie sprzedanych produktow, towaréw
Iub materiatow.
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1)) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i krotkoterminowe depozyty bankowe. Kredyty w rachunku
biezacym, ktore sg platne na zadanie i stanowia integralng czg¢$¢ zarzadzania $rodkami pieni¢znymi Grupy sa ujete jako sktadnik
srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow dla celow sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Grupa ustala odpis na $rodki pieni¢zne wg modelu strat oczekiwanych, indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej instytucji
kredytowej na podstawie zewnetrznych ratingow.

k) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ ksiggowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest
ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku
wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegodlnych aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna
wartoéci firmy, warto§ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktore nie sa jeszcze
zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ ksiggowa sktadnika aktywow lub osrodka generujacego
srodki pienig¢zne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku finansowym. Utrata
wartosci osrodka generujacego Srodki pieni¢zne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do
tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiggowej pozostalych aktywow tego osrodka (grupy osrodkow)
na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych $rodki pieniezne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszite przeptywy pienigzne
dyskontowane s3 przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywoéw. W przypadku aktywow, ktore nie generuja
niezaleznych przeptywow pieni¢znych warto§¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego
srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytulu
utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiggowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.

1) Kapital wlasny

Kapital zakladowy
Kapitatem zaktadowym Grupy jest kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej. Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalne;j
akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pozostale kapitaly

Na pozostale kapitaty sktadaja si¢ kapitat zapasowy i kapital rezerwowy, akcje wlasne, obligacje zamienne na akcje oraz inne doptaty
od wiascicieli. Kapital zapasowy tworzy si¢ z odpisow z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych. Kapitat
rezerwowy tworzy sie z zysku netto na wyptate dywidendy.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Zakup akcji whasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezpo$rednimi przeprowadzenia transakcji,
skorygowana o wptyw podatkow, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. Zakupione akcje wlasne sg wykazywane w
ramach pozostatych kapitalow. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje si¢ jako zwigkszenie kapitalu
wlasnego, a nadwyzka lub deficyt z transakcji jest prezentowany w kapitale wtasnym.

m) Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki 1 papiery dtuzne sa uyymowane w wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie roznice pomigdzy
otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a warto$cia wykupu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku
finansowym przez okres obowigzywania umow.
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Wartos¢ godziwa, szacowana dla celdéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow pieni¢znych
z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. W przypadku
zobowigzan z tytutu leasingu rynkowa stope procentowa szacuje si¢ w oparciu o stope procentowg dla podobnego rodzaju uméw
leasingowych.

n) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne §wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzone;j
na dzien sprawozdawczy. Wycen¢ przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na $wiadczenia pracownicze jest
okreslona przez wewnetrzne regulacje Grupy, Uktad Zbiorowy Pracy oraz inne obowigzujgce przepisy prawne.

WartoS¢ rezerw na sSwiadczenia pracownicze okresla si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych 1 wymogow okreslonych w MSSE
UE, a w szczegolnosci w MSR 19 ‘Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia si¢ na poziomie wartoici biezacej przysztych
zobowigzan Grupy z tytutu §wiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje si¢ przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien

jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.
Podstawa kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegolnych pracownikow jest prognozowana warto$¢ swiadczenia, ktore Grupa jest

zobligowana wyplaci¢ na mocy regulacji wyszczegolnionych powyzej. Warto$¢ $wiadczenia prognozuje si¢ do momentu nabycia
$wiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytutu §wiadczen pracowniczych okresla si¢ na podstawie przewidywanego wzrostu
warto$ci $§wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika. Oszacowana
warto$¢ jest nastgpnie dyskontowana na dzien sprawozdawczy.

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i s3 odnoszone w
koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikow z tytulu krotkoterminowych premii
pieni¢znych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyplat na podstawie ustug $wiadczonych przez
pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie oszacowane.

0) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé si¢ begdzie z wyplywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy
efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywoéw srodkow pieni¢znych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian
warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane z danym sktadnikiem pasywow.

P) Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej pomniejszone koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do powstania tych zobowigzan, a nastgpnie wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu. Zobowigzania biezace nie sg dyskontowane.

q) Przychody przyszlych okresow z tytulu dotacji rzadowych oraz pozostale

Dotacje rzadowe ujmowane sa poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej jako przychody przysztych
okres6w, jesli istnieje wystarczajaca pewnos$¢ ich otrzymania oraz Grupa spelni warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane jako
zwrot juz poniesionych kosztow przez Grupe sa systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku finansowym w okresach, w ktorych
ponoszone sa zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot wydatkéw dotyczacych aktywdéw ujmowanych przez Grupe, sa
systematycznie ujmowane jako pozostate przychody w wyniku finansowym przez okres uzytkowania aktywa.

r) Przychody
Przychody obejmuja warto$¢ godziwg zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytulu sprzedazy towardéw i ustlug w ramach zwyklej

dziatalno$ci Grupy. Przychody sa prezentowane netto bez podatku od towardw i ushug, po uwzglednieniu zwrotow, rabatow i opustow
oraz po wyeliminowaniu sprzedazy w Grupie.
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Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych oraz ustug ujmuje sig, jezeli spelnione zostaly nastgpujace warunki:

a) strony umowy zawarly umowe¢ (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sa
zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;

b) Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore majg zosta¢ przekazane;

¢) Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatno$ci za dobra lub ustugi, ktore maja zosta¢ przekazane;

d) umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeplywow pieni¢znych Grupy); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi. Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, jednostka uwzglednia jedynie zdolnos¢ i
zamiar zaplaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwalo
Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz Grupa moze zaoferowac klientowi
ulge cenowa

‘Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostang spelnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty umowe i sa
zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow; Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ushug,
ktore maja zosta¢ przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra Iub ustugi, ktére maja zostaé przekazane;
umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub
ustug), ktore mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych doébr Iub ustug, ktore sa zasadniczo takie same i w przypadku ktorych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektorych
podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub oba te

rodzaje kwot.
Niektore umowy z kontrahentami Grupa zawierajg zapisy o korektach jako§ciowych stanowigcych podstawe do wyliczenia ostatecznej

ceny sprzedazy, czy pewnych formach premiowania klienta, jednak prawdopodobienistwo, ze nie nastgpi odwrocenie znaczacej czgsci
skumulowanych przychodéw w przysztosci, jest niskie. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, nie uwzglednia si¢ zatem kwoty
wynagrodzenia zmiennego w cenie transakcyjnej. Ponowna ocena wynagrodzenia zmiennego powinna by¢ dokonywana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegolnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowiazania do wykonania §wiadczenia (lub do odrgbnego dobra lub odrebnej ustugi)
w kwocie, ktora odzwierciedla kwot¢ wynagrodzenia, ktéore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spelniania zobowiazan do wykonania §wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie speliania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ushugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane sa jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zostala przypisana do danego zobowigzania do
wykonania §wiadczenia.

s) Pozostale przychody i koszty

Przychody z tytulu odsetek od nalezno$ci finansowych oraz z tyt. dostaw ustug i innych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w
pozostatych przychodach na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu
dywidend ujmowane sg w pozostatych przychodach w okresie, w ktorym ustalone zostato prawo do ich otrzymania. Koszty z tytulu
odsetek od zobowiazan handlowych i innych ujmowane sa w pozostalych kosztach przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowei.

t) Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje cz¢$¢ biezgcg 1 cz¢$¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w
wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami ujetymi w innych calkowitych dochodach lub kapitale. Wowczas
ujmuje si¢ je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.
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Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o rdznice przejsciowe pomiedzy
warto$cig aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich wartoscia szacowanag dla celow podatkowych. Podatku
odroczonego nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: warto$¢ firmy, poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktore nie
wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochéd do opodatkowania, roznice zwiagzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w
zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku
odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji warto$ci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza si¢ w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego
zrealizowania skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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4 Wplyw standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy

MSSF 16 znosi klasyfikacj¢ leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujgcia
ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg. Leasingobiorca jest zobowigzany ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesi¢cy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej warto$ci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku przy zastosowaniu uproszczonego podejscia tj. retrospektywnie z
tacznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Grupa nie bedzie przeksztatcaé
danych poréwnawczych, natomiast ujmie efekt zastosowania niniejszego standardu jako korekte bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych w
dniu pierwszego zastosowania.

Leasingobiorca jest zobowiazany uja¢: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow. W dacie rozpoczgcia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzanie z tytulu leasingu. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest w dacie rozpoczgcia
wedlug kosztu. W dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytulu leasingu w wysokosci warto$ci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Oplaty leasingowe dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te¢ mozna z
tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie Grupa stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorcy.

Grupa podjeta decyzje o prezentacji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji, w ramach ktorej przedstawione
zostalyby odpowiednie bazowe sktadniki aktywow, gdyby byly wlasnoscia leasingobiorcy (Grupy) tj. w pozycji "Rzeczowe aktywa trwate"
oraz "Prawo wieczystego uzytkowania gruntow".

Grupa podjeta decyzje o prezentacji zobowigzania z tytutu leasingu (praw do uzytkowania) w ramach "Zobowigzania z tytulu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych".

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosowata nastepujace praktyczne rozwiazania/uproszczenia dopuszczone przez standard:

- zastosowanie pojedynczej stopy dyskontowej dla portfela leasingdw o w miarg podobnych cechach - $rednio wazona stopa procentowa
zastosowana do zdyskontowania zobowigzan z tytutu leasingu wyniosta 5,66%, zostata ona ustalona w oparciu o koszt zewng¢trzny dlugu
Grupy Kapitatowej,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesi¢cy od dnia pierwszego zastosowania, tj. 1
stycznia 2019 roku potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,

- nie ujmowanie prawa do uzytkowania aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu dla uméw dotyczacych sktadnikow aktywow o niskiej
jednostkowej warto$ci poczatkowej nowego sktadnika (ponizej 20 tys. zt),

- niewydzielanie elementow leasingowych i nie leasingowych dla uméw leasingu dotyczacych wszystkich klas bazowego sktadnika aktywow i
ujmowanie jako pojedynczy element leasingowy,

- wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywow zwigzanych z prawem do uzytkowania w dniu
poczatkowego zastosowania, oraz

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu,

- na dzien wejscia w zycie nowego standardu nie dokonywac¢ ponownej oceny umow pod katem tego, czy zawierajg one leasing.

Platnosci zwigzane z leasingiem krotkoterminowym i o niskiej wartosci Grupa odnosi metoda liniowa bezposrednio w sprawozdaniu z
zyskow i strat i innych catkowitych dochodow.

w tysigeach zlotych 31.12.2019 01.01.2019

Zaangazowanie z tytutu najmu i leasingdw operacyjnych na 31 grudnia 2018 105 705

Zdyskontowane przeptywy z tyt. powyzszego zaangazowania przy uzyciu stopy dyskontowe;j 55211

- umowy najmu/leasingu krotkoterminowe i o niskiej warto$ci (402)

Zobowigzanie z tytulu leasingu (wczesniej nie rozpoznane) 54 809

w tym:

-zobowiazanie dlugoterminowe z tytutu leasingu (inne umowy najmu i dzierzawy wcze$niej nie 47 299 48323

rozpoznane)

-zobowigzanie krotkoterminowe z tytutu leasingu (inne umowy najmu i dzierzawy wczesniej nie

rozpoznane) I 6486
52 178 54 809
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Grupa na 31 grudnia 2018 roku posiadala zobowiazania umowne z tytulu niecodwotywalnego leasingu w wysokosci 47.004 tys. odnosnie
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz 2.610 tys. odnos$nie $rodkéw trwalych. Warto$¢ zangazowania z tytulu najmu i leasingdow
operacyjnych zaprezentowana powyzej zawiera umowy w wartosci uwzgledniajacej opcj¢ ich przediuzenia lub rozwigzania oraz intencji
uzytkowania poszczegdlnych aktywow.

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa rozpoznala nastgpujace prawa do uzytkowania aktywoéw z dniem 1 stycznia 2019 roku wg
podziatu na bazowe sktadniki aktywow:

w tysigcach zlotych 31.12.2019 01.01.2019

a) Rzeczowe aktywa trwale 38778 43 458

-Grunty 6 963 7 665

-Budynki i budowle 26 611 29 145

-Maszyny i urzadzenia 5204 6 648

b) Prawo z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw 11 193 11 351
49 971 54 809

Wplyw ujecia dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywéw z tytulu praw do uzytkowania

31.12.2018  Wplyw MSSF 16 01.01.2019

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 284 617 43 458 328 075
Prawo z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 23013 11351 34 364
Razem aktywa 54 809

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu leasingu 21770 48 323 70 093

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutlu leasingu 14 521 6 486 21007
Razem zobowigzania 54 809

Wplyw na sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodow

Zastosowanie MSSF 16 wptyneto na strukturg kosztéw prezentowanych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Cze$¢ kosztow dotychczas prezentowana w kosztach wytworzenia sprzedanych produktow, materiatow i towar6w zostata zaprezentowana w
kosztach finansowych (cze$¢ odsetkowa). Wplyngto to na wzrost zysku operacyjnego i EBITDA, a takze wystapily roznice dotyczace
prezentowanych wartosci, glownie w wyniku innego rozkladu w czasie okresu amortyzacji w porownaniu z faktycznymi platnosciami
czynszow leasingowych. W dluzszej perspektywie czasowej wahania w strukturze i wysokosci kosztow amortyzacji i odsetek zostana
zniwelowane.

Kwoty dotyczace leasingu (MSSF 16) ujete w okresie sprawozdawczym:

01.01.2019 -
31.12.2019
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow (4 838)
Odsetki od zobowiazan leasingowych (ujete w kosztach finansowych) (3010)
Razem koszty zwiazane z umowami leasingowymi (7 848)
Wplyw na sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych
Kwoty dotyczace leasingu (MSSF 16) ujgte w okresie sprawozdawczym w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych
Wyptywy pieni¢zne dotyczace leasingu - dziatalnos¢ finansowa 01.01.2019 -
31.12.2019
Sptata raty kapitatowej (2631)
Sptata odsetek (2 286)
4917)
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Wplyw na wynik na dzialalnosci operacyjnej segmentu
W zwiazku z zastosowaniem nowego standardu ulegly zmianie wyniki w segmentach operacyjnych na skutek ujgcia amortyzacji od praw do
uzytkowania aktywow. Odsetki od leasingu jako koszt finansowania pozostaje nieprzypisany.

01.01.2019 -

w tysigcach zlotych 31.12.2019
Ztomy stali (190)
Kesy, wlewki HSJ (233)
Kesy, wlewki FER (920)
Produkty finalne HSJ (818)
Produkty finalne FER (2 455)
Ztomy metali niezelaznych (52)
Wyroby niezelazne (21)
Pozostate (149)
(4 838)

5 Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalno$ci

Zarzad okreslit segmenty operacyjne bazujac na raportach przegladanych przez Zarzad Jednostki Dominujacej, stanowigcych podstawe do
podejmowania decyzji strategicznych.

Poczawszy do 1 stycznia 2018 roku w celu ujednolicenia analizy segmentowej oraz w zwigzku z polaczeniem z nowym podmiotem -
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. - Grupa postanowila zmodyfikowa¢ note segmentéw dziatalnosci w ten sposob, iz wyodrebnione
zostaly nastepujace, gtdwne rodzaje dziatalnosci, ze wzgledu na rodzaj metalu (stal i niezelazne). Postanowiono rowniez na wyodrebnienie
osobno segmentéow dotyczacych hut Ferrostalu i HSJ ze wzgledu na inny gatunkowo rodzaj stali, inny zakres cenowy produktow
produkowanych przez obie huty oraz inny krag odbiorcéw. W zwigzku z powyzszym Grupa wyodrebnita nastepujace rodzaje dziatalnosci :

- ztom stali: obejmujacy zakup, sortowanie, przetwarzanie, uszlachetnianie a nastepnie ekspedycji i sprzedaz zewnetrznym odbiorcom ztomow
stali,

- kesy HSJ: obejmujacy produkcje oraz zakup potwyrobow stalowych (stal surowa) a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcow zewnetrznych,
realizowana przez hute HSJ w Stalowej Woli,

- kesy Ferrostal (FER): obejmujacy produkcje oraz zakup polwyrobow stalowych (stal surowa) a nastgpnie ich sprzedaz do odbiorcow
zewnetrznych, realizowana przez hute Ferrostal w Gliwicach,

-produkty finalne HSJ: obejmujacy produkcje oraz zakup produktéw finalnych ze stali a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcéw zewngtrznych,
realizowana przez hute HSJ w Stalowej Woli

-produkty finalne Ferrostal (FER): obejmujacy produkcje oraz zakup produktéw finalnych ze stali a nastgpnie ich sprzedaz do odbiorcow
zewnetrznych, realizowana przez hutg Ferrostal w Gliwicach

- zlom metali niezelaznych: obejmujacy zakup, sortowanie, przetwarzanie, uszlachetnianie a nastepnie ekspedycji i sprzedaz zewnetrznym
odbiorcom ztomoéw metali niezelaznych

-wyroby metali niezelaznych: obejmujacy produkcje¢ oraz zakup wyrobow z metali niezelaznych, glownie walki i tuleje z brazu oraz stopy
aluminium w postaci gasek, a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcéw zewnetrznych.

-pozostata dziatalno$¢: w tym ustugi transportu, przychody ze sprzedazy deweloperskiej oraz inne

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy segmentami oparte s na cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw zewngtrznych raportowane
do Zarzadu Jednostki Dominujacej sa mierzone w sposob zgodny z tym prezentowanym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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do skol)s})]idn\wal1céo sprawozdania finansowego l“
(w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)
5 Sprawozdawczo$¢ segmentéw dzialalnosci (ciag dalszy)
Segmenty branzowe
w tysigcach zlotych Produkt Produkt Zomy
. Kesy, Kesy, y y metali ‘Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne .. ., Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
31.12.2019 HSJ FER ch
Przychody od odbiorcow
131952 166 079 203 933 532148 668 509 59 805 70 344 64 221 4530
zewnetrznych
Przychody od odbiorcow z Grupy 156 039 45 045 11781 5128 47765 20 685 2 692 6 045 9020
Przychody ogélem 287 991 211 124 215714 537276 716274 80 490 73 036 70 266 13 550 (304117) 1901 604
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow (122 821) (166 889) (179 718) (471 042) (629101) (56344) (63096) (53619) (3 795)
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow z (149 254) (44 702) (10 701) (4720) (45632) (19 846) (2579) (3437) (1134)
Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, (272 075) (211 591) (190 419) (475762) (674733) (76190) (65675) (57 056) (4 929) 297876 (1730 554)
produktéow i materialéw, ogétem
Wynik segmentu 15916 (467) 25 295 61 514 41 541 4300 7 361 13 210 8 621 (6 241) 171 050
Pozostate przychody 2271 1093 1293 3843 4230 641 979 877 1286 (3 453) 13 060
Koszt dazy i ogol
Z;Zdyusmze azy 1 ogoinego (14916)  (11369) 4091) (30929) (30902)  (4188) (4714)  (6535)  (22291) 6534  (123401)
Pozostate zyski/straty netto 401 (124) (167) (437) (545) 110 17) 602 (2541) 3635 917
Pozostate koszty (813) (772) (731) 2714 (2392) (226) (161) (463) (5 235) 6473 (7 034)
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 2 859 (11 639) 21 599 31277 11 932 637 3448 7 691 (20 160) 6948 54 592
Koszty finansowe netto - - - - - - - - (29 504) (1 300) (30 804)
i iki tto j tek
Udzial w wyniku netto jednoste (1 455)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (2 561)
Zysk/(strata) za okres 19 772
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do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l“
(w tysiacach zlotych, chyba Ze podano inaczej)
w tysigcach zlotych Ziomy
. Kesy, Kesy, Produkty  Produkty metali Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne .. . . Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
31.12.2018 HSJ FER ch
Przychody od odbiorco
r2ychody od odbloreow 186000 117369 215431 682160 683191 65591 67804 64232 63
zewnetrznych
Przgchody od odbiorcéw z Grupy 192 878 40 500 - 188 58 406 26 207 11787 21235 19 494
Przychody ogolem 378 878 157 869 215 431 682 348 741597 91 798 79 591 85 467 19 557 (370 695) 2 081 841
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do odbiorcow (170 682) (104 853) (188 978) (579231) (606920)  (62205) (62208) (53 790) 375
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow z ~ (185476) (35 756) - (136)  (52849) (25052) (10151) (19 421) (1253)
Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, (356 158) (140 609) (188978) (579367) (659769) (87257) (72359) (73211) (878) 353058 (1805 528)
produktéow i materialéw, ogétem
Wynik segmentu 22 720 17 260 26 453 102 981 81 828 4 541 7232 12 256 18 679 (17 637) 276 313
Pozostate przychody 689 383 831 2360 3418 183 779 978 1211 (290) 10 542
Koszt dazy i ogol
Z;Zdyusmze a2y 1080eE0 (16353)  (9582) (3194) (31583) (28911)  (4002)  (5007) (8638)  (34238) 18767 (122 741)
Pozostale zyski/straty netto 1094 31 124 194 511 266 236 214 352 (1 045) 1977
Pozostale koszty (333) (393) (720) (2 420) (2 958) (82) (98) (832) (88) (1959) (9 883)
Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej 7 817 7 699 23 494 71532 53 888 9206 3142 3978 (14 084) (2 164) 156 208
Koszty finansowe netto - - - - - - - - (69 768) 6 998 (62 770)
Udzial w wyniku netto jednostek
(662)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (20 730)
Zysk/(strata) za okres 72 046
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et e e A%
w tysigcach zlotych Ziomy
. Kesy, Kesy, Produkty - Produkty metali Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne . . . . Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER HSJ FER niezelazny niezelazne sane wane
31.12.2017 ch

Przychody od odbiorcd

r2ychody od odbloreow 136 902 99304 267325 491944 610519 61299 67157 54791 39
zewnetrznych
Przgchody od odbiorcéw z Grupy 201 664 48 544 - 8 20 095 28 385 5090 4397 37952
Przychody ogélem 338 566 147 848 267325 491952 630 614 89 684 72 247 59 188 37991 (346 135) 1789 280
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do odbiorcéw (130313)  (90888)  (235927) (436076) (549771) (57466) (62182) (38 002) (6)
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow z (188 377) (42 890) - (7) (18387) (25724)  (5826) (3 147) (334)
Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, (318 690) (133 778) (235927) (436 083) (568158) (83190) (68008) (41149) (340) 312279 (1573 044)
produktéow i materialéw, ogétem
Wynik segmentu 19 876 14 070 31398 55 869 62 456 6 494 4239 18 039 37 651 (33 856) 216 236
Pozostate przychody 1792 221 1013 734 2870 491 511 1109 606 779 10 126
Koszt dazy i 0gol
Z;Zdyusmze azy 1 ogoinego (16624)  (8603) (4648) (27773) (25646)  (3838)  (3927)  (7892)  (54954) 37585 (116 320)
Pozostale zyski/straty netto (164) (153) (24) (510) (69) (49) (151) 66 2691 (4 281) (2 644)
Pozostate koszty (244) (995) (1284) (3311 (3 639) (68) (76) (1072) (400) 2901 (8 188)
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 4636 4540 26 455 25009 35972 3030 596 10 250 (14 406) 3128 99 210
Koszty finansowe netto - - - - - - - - (30 647) (561) (31 208)
Udzial w wyniku netto jednostek 51
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (18 148)
Zysk/(strata) za okres 49 905
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(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Tegether reach more

w tysigcach zlotych Ziomy
P kty P k
. Kesy, Kesy, rodukty - Produkty metali ‘Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne . . . s Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
31.12.2019 HSJ FER ch
Aktywa segmentu 75 666 74 140 54 410 239334 338426 21 305 27117 43 665 216 490 (38822) 1051731
Zobowigzania segmentu 22 107 38 590 41 383 124 567 146 600 6191 6216 19 585 406 289 (36 988) 774 540
w tysigcach zlotych Produkt Produkt Ztomy
. Kesy, Kesy, y y metali ‘Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne .. . Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
31.12.2018 HSJ FER ch
Aktywa segmentu 79 721 48 060 56 506 272089 302238 19 606 28 424 59308 194 944 (59518) 1001378
Zobowigzania segmentu 27128 22909 34 548 129 688 149 797 6 658 8273 23235 350 766 (47 509) 705 493
w tysigcach zlotych Ziomy
P kty P k
. Kesy, Kesy, rodukty - Produkty metali ‘Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne . . . s Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER HSJ FER niezelazny niezelazne sane wane
31.12.2017 ch
Aktywa segmentu 48 366 73 459 79 480 213090 236618 10 422 22 815 68 448 236 060 (38 069) 950 689
Zobowiazania segmentu 19 720 21257 22 618 70 755 67 132 4118 4522 15 425 487 411 (4 103) 708 855
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Informacje objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Aktywa nieprzypisane
w tysigcach zlotych

Inwestycje dlugo/krotkoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nieruchomosci inwestycyjne

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Pozostate naleznosci (naleznosci z tyt. podatkow, naleznosci dot.
sprzedazy jedn. zaleznych, itp.)

Aktywa centrali

Zobowigzania nieprzypisane
w tysigcach zlotych

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Kredyty w rachunku biezagcym

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania centrali

Tegether reach more

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
1279 2 656 3318

47 206 50610 70 178
121 123 125

38 660 778

78 956 76 459 102 046

62 467 51321 45 822

26 423 13115 13 793
216 490 194 944 236 060
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
304 839 283 349 402 526

- - 24 607

- 1162 -

226 4394 3362

9942 5653 117

319 - -

80 456 43 089 55 547

2 869 2531 -

7 638 10 588 1252

406 289 350 766 487 411
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5 Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnosci (cigg dalszy)

Obszary geograficzne

w tysigcach zlotych
Polska Niemcy Pozostale kraje Skonsolidowane
2019 2018 2017 2019 2018 2017 2019 2018 2017 2019 2018 2017
Przychody od odbiorcow
zewnetrznych 1381073 1475009 1325774 297 513 297 984 247 007 223 018 308 848 216499 1901604 2081841 1789280
Naktady inwestycyjne 102 495 54372 26 363 - - - - - - 102 495 54372 26 363

Aktywa trwate Grupy, inne niz instrumenty finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, sa zlokalizowane w Polsce.

Glowni klienci

W 2019 roku, zaden z klientéw Grupy nie przekroczyt 10% skonsolidowanych przychodéw (w 2018 i 2017 roku zaden z klientéw Grupy nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych
przychodow).
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6 Przychody z umoéw z klientami

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materialow i energii

w tym:

- przychody z tytutu dobr lub ustug przekazanych klientowi w okreslonym momencie
- przychody z tytutu sprzedazy dobr lub ustug oraz energii przekazywanych w miarg

uptywu czasu

AN

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017

1635353 1766010 1512408
35 827 36 145 29 610
208 779 256 519 222 466
21 645 23 167 24 796

1901604 2081841 1789280

1844387 2045696 1759670
57217 36 145 29 610

Grupa posiada jeden kontrakt dlugoterminowy rozliczany na bazie "koszt plus marza". W wyniku tego kontraktu Grupa
rozpoznala przychod 4 293 tys. PLN na tym kontrakcie (31.12.2018: 0 tys. PLN, 31.12.2017: 0 tys. PLN). Do rozpoznania

przychodu w przysztych latach z tytutu tego kontraktu pozostaje 12 667 tys. PLN.

Poza powyzszym kontraktem Grupa nie posiada kontraktow sprzedazy powyzej 12 miesigcy stad Grupa korzysta z wylaczenia
wskazanego w MSSF 15 nie ujawniajac ceny transakcyjnej przypisanej do obowigzkoéw §wiadczen nie wypetnionych w ramach

tych umoéw.

7 Koszty wedlug rodzaju

w tysigcach zlotych

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych
(nota 141 15)

Zuzycie materiatow i energii

Uslugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Amortyzacja przedplaty z tytulu prawa wieczystego
uzytkowania gruntow

Koszty wedlug rodzaju razem

Koszt sprzedanych towarow i materiatow

Zmiana stanu produktow, rozliczen migdzyokresowych oraz

kosztéw rozliczonych
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow,

koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu

8 Pozostale przychody
w tysigcach zlotych

Otrzymane odszkodowania i kary

Otrzymane odszkodowania z tytutu ubezpieczen

Umorzone zobowigzania

Zasadzone koszty postepowania sgdowego

Odwrocenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych
Darowizny i dotacje

Przychody odsetkowe, dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Optaty i prowizje
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01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017

(45 637) (43 447) (40 866)

(1229523) (1364485) (1129927)
(176 989)  (170583) (152 491)
(9967) (11 869) (10 809)
(146 354)  (148736) (130 654)
(35 259) (34 857) (30 621)

(6 473) (6 153) (4 734)

(599) (414) (462)

(1650 801) (1780 544) (1 500 564)

(192949)  (227195) (201 824)
(10 205) 79 470 13 024

(1853955) (1928269) (1 689 364)

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017

315 915 1507
1271 264 739
236 373 557
151 211 140

- - 3605
1393 1631 708
3441 2 068 1 846
- - 3
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Odwrocenie odpisOw na naleznosci odsetkowe 719 1105 210
Przychody z tytutu gotowosci do redukeji mocy 3 683 1786 -
Pozostale 1851 2189 811

13 060 10 542 10 126

9 Pozostale zyski/(straty) netto
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

w tysigcach zlotych 31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1267 651 (613)
(Strata)/zysk netto ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 30 37 (159)
Zysk netto ze sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntow - 34 -
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy pozostatych inwestycji 143 - -
(Zawiazanie)/rozwigzanie odpisow z tytulu utraty wartosci pozostatych inwestycji - - -
Zyski/(straty) netto z tytulu sprzedazy swiadectw energetycznych 257
Zysk/(strata) netto z tytutu réznic kursowych na dziatalno$ci operacyjnej (741) 1 084 (1 640)
Zysk/(strata) netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych aktywow finansowych (39) 171 (232)
917 1977 (2 644)

10 Pozostale koszty
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

w tysigeach zlotych 31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017

Koszty odsetkowe od zobowigzan niefinansowych (2114) (879) (1247)
Koszty niesciggalnych naleznosci (1285) (3593) (2061)
Koszty postgpowania sadowego (74) (143) (475)
Kary umowne 937) (1211 (969)
Naleznosci umorzone 3) (1382) (1023)
Darowizny (122) (6) 3)
Pozostate (2.499) (2 669) (2410)

(7 034) (9 883) (8 188)

11 Koszty finansowe netto
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

w tysigcach zlotych 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Przychody finansowe

Zysk netto z tytulu wykupu obligacji wiasnych - 4 460 -
Zysk netto z tytulu r6znic kursowych 927 - 22 131
Przychody finansowe, razem 927 4 460 22 131
Koszty finansowe

Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych (20 868) (38312) 47 171)

Optaty bankowe i koszty transakcyjne dotyczace kredytow i pozyczek

(rozliczane przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej) (©2465) (13 114) (4 836)

Strata netto z tytulu roznic kursowych - (12 030) -
Wycena instrumentéw pochodnych (338) (2531 -
Oplata z tyt. podatku u zrédla dotyczaca czesci finansowej (5 042) - -
Pozostale (218) (1243) (1332)
Koszty finansowe, razem (31 731) (67 230) (53 339)
Koszty finansowe netto (30 804) (62 770) (31 208)
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12 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodow
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

w tysigcach zlotych 31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy
- dziatalno$¢ kontynuowana (319) - (198)
Podatek odroczony
Powstanie / odwrocenie réznic przejSciowych
- dziatalno$¢ kontynuowana (2 242) (20 730) (17 950)
- dziatalno$¢ zaniechana

(2242)  (20730) (17950
(2561) (20730) (18 148)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
calkowitych dochodow

Efektywna stopa podatkowa
01.01.2019 - 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
w tysigeach zlotych 31.12.2019  31.12.2019 31.12.2018  31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 100,0% 22 333 100,0% 92 776 100,0% 68 053

Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke o o o
podatkowa (19,0%) (4 243) (19,0%) (17 627) (19,0%) (12 930)

Roznica wynikajaca z zastosowania stawek (0,0%) (1D - - 0,1% 38
podatkowych obowigzujacych w innych krajach
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania
przychodéw

Przychody trwale niepodlegajace
opodatkowaniu

Wykorzystanie strat podatkowych,
nieuwzglednionych w kalkulacji odroczonego 0,2% 40 - - - -
podatku dochodowego w latach ubieglych

Rdznice przejsciowe, od ktorych nie rozpoznano

aktywa

Straty podatkowe, od ktorych nie rozpoznano

aktywa z tytutu odroczonego podatku (0,7%) (146) (6,0%) (5592) - -
dochodowego

Roznice trwale powstate na potaczeniu spotek w

Grupie kapitatowe;j

Korekta podatku za lata poprzednie 1,3% 280 1,6% 1 475 0,1% 88

(4,6%) (1030) (1,7%) (1610) (3,1%) (2 106)

6,2% 1385 2,6% 2419 2,1% 1425

Korekta aktywa z tytutu odroczonego podatku 5.7% 1270 (0,2%) (145) (2,0%) (1348)
dochodowego dotyczacego lat poprzednich

Pozostale (0,5%) (107) 0.4% 350 (4,9%) (3 315)
(1,5%)  (2561)  (223%) _ (20730)  (26,7%) (18 148)

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia
roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W
opinii Zarzadu nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

13 Naleznosci i zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Na dzien 31.12.2019 r. nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego wyniosta 38 tys. zt (31.12.2018 r.: 660 tys. zt, 31.12.2017 r.:

778 tys. zb).
Na dzien 31.12.2019 r. zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 319 tys. zt (31.12.2018 r.: 0 tys. zt, 31.12.2017 r.:

0 tys. zt).
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14 Rzeczowe aktywa trwale

w tysigcach zlotych Maszyny i Sl‘Odki Meble i Sl‘Odki
Budynkii wurzadze- trans-  wyposa- trwalew

Grunty budowle nia portu Zenie budowie = Razem
Wartos$¢ brutto
Stan na 01.01.2017 1001 173508 497473 39801 8918 9261 729962
Zwickszenia - - 9947 3228 338 10924 24437
Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie - 2780 7 405 306 948 (11 439) -
Zbycie - (604) (6 009) (1 886) (73) (94) (8 666)
Stan na 31.12.2017 1001 175684 508816 41449 10 131 8652 745733
Stan na 01.01.2018 1001 175684 508816 41449 10 131 8652 745733
Zwickszenia - 993 5539 11153 155 30593 48433
Reklasyfikacja - - - 6 (6) - -
Przeniesienie do produkcji w toku - - - - - (4 855) (4 855)
Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie - 399 8442 697 583 (10 121) -
Zbycie - (292) (4562) (10 086) (318) - (15 258)
Stan na 31.12.2018 1001 176784 518235 43219 10545 24269 774 053
Stan na 01.01.2019 1001 176784 518235 43219 10545 24269 774053
Rozpoznanie praw do uzytkowania aktywow wg 7 665 29 145 6 648 ) ) ) 43 458
MSSF 16
Zwickszenia - - 10 770 6 506 880 75579 93735
Reklasyfikacja - - - @) 7 - -
Przeniesienie z prawa wieczystego uzytkowania - - - - - 506 506
Przeniesienie ze Srodkow trwatych w budowie - 9 888 14 597 455 287  (25227) -
Zbycie - (76) (8006) (7 042) (97) (896) (16 117)
Stan na 31.12.2019 8666 215741 542244 43131 11622 74231 895635
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na 01.01.2017 (11)  (75699) (319880) (27475)  (6724) 77 (429 712)
Amortyzacja za rok - (5425)  (31327) (3241 (462) - (40 455)
Odwrdécenie odpisow z tytulu utraty wartosci - 2751 854 - - - 3605
Zbycie - 604 4237 1777 73 - 6 691
Stan na 31.12.2017 (11) (77769) (346 116) (28939) (7 113) 77 (459 871)
Stan na 01.01.2018 (11)  (77769) (346 116) (28939)  (7113) 77 (459 871)
Amortyzacja za rok - (5 847) (32 194) (3 700) (727) - (42 468)
Odwrdécenie odpisow z tytulu utraty wartosci - - 317 - - - 317
Zbycie - 123 2 866 9 449 148 - 12 586
Stan na 31.12.2018 (11) (83493) (375127) (23190) (7 692) 77 (489 436)
Stan na 01.01.2019 (11)  (83493) (375127) (23190)  (7692) 77 (489 436)
Amortyzacja za rok (702) (7 937) (30719) (4 364) (918) - (44 640)
Odwrdécenie odpisow z tytulu utraty wartosci - - 884 - - 242 1126
Zbycie - 52 6122 6 625 97 - 12 896
Stan na 31.12.2019 (713)  (91378) (398840) (20931) (8 511) 319 (520 054)
Wartos$¢ netto
Stan na 01.01.2017 990 97809 177593 12326 2194 9338 300250
Stan na 31.12.2017 990 97915 162700 12510 3018 8729 285862
Stan na 01.01.2018 990 97915 162700 12510 3018 8729 285862
Stan na 31.12.2018 990 93291 143108 20029 2853 24346 284617
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Stan na 01.01.2019 990 93291 143108 20029 2853 24346 284617

Stan na 31.12.2019 7953 124363 143404 22200 3111

74 550 375 581

Maszynyi Srodki Meblei  Srodki
Budynkii wurzadze- trans-  wyposa- trwalew
w tym prawa do uzytkowania aktywow Grunty  budowle nia portu Zenie budowie = Razem
Wartos$¢ brutto
Stan na 01.01.2019 - 1561 33 965 25422 1143 - 62 091
Rozpoznanie praw do uzytkowania aktywow wg
MSSF 16 na 01.01.2019 7 665 29 145 6 648 - - - 43 458
Zwigkszenia - - 10 771 7294 879 - 18 944
Zmniejszenia - (572) (8705)  (3796) - - (13 073)
Stan na 31.12.2019 7 665 30 134 42 679 28 920 2 022 - 111 420
Umorzenie
Stan na 01.01.2019 - (638) (16590)  (6239) (364) - (23 831)
Amortyzaqa za rok - praw do uzytkowania (702) (2 950) (6 930) (3 649) (294) ) (14 525)
aktywow
Zmniejszenia - 565 8212 2 408 - - 11 185
Stan na 31.12.2019 (702) _ (3023)  (15308) (7 480) (658) - (27171
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2019 7 665 30 068 24023 19183 779 - 81718
Stan na 31.12.2019 6963 27111 27371 21440 1364 - 84 249
Rzeczowe aktywa trwale
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Grunty 7953 990 990
Budynki i budowle 124 363 93 291 97915
Maszyny i urzadzenia 143 404 143 108 162 700
Srodki transportu 22 200 20 029 12 510
Meble i wyposazenie 3111 2853 3018
Srodki trwate w budowie 74 550 24 346 8729
Razem 375 581 284 617 285 862
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych 157 988 158 032 28 134

zabezpieczenie zobowigzan

Zabezpieczenia

Na dzien 31.12.2019 r. rzeczowe aktywa trwate o wartos$ci bilansowej 157 988 tysigcy ztotych (31.12.2018 r.: 158 032 tysi¢cy zlotych,
31.12.2017 r.: 88 134 tysiecy ztotych) stanowily zabezpieczenie kredytow bankowych, kredytéw w rachunku biezacym na 31.12.2019

oraz 31.12.2018 oraz zobowiazan z tytutu obligacji o statym oprocentowaniu na 31.12.2017 (patrz nota 23).

Srodki trwate w leasingu stanowig jednoczesnie zabezpieczenie zobowigzan z tytutu leasingu (patrz nota 23).

Odpisy z tytulu utraty wartoSci

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Budynki i budowle - (242) (242)
Maszyny i urzadzenia (1014) (1 898) (2215)
Srodki trwate w budowie - - -
Razem (1014) (2 140) (2 457)
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Na dzien 31.12.2019 r. Grupa wykazata odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci 1 014 tysiecy ztotych, ktore dotyczyly gtownie
srodkow trwatych zwigzanych z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi (31.12.2018 r.: 2 140 tysigcy ztotych i 31.12.2017 r.: 2
457 tysiecy ztotych).

Analizy wykonane w roku ubieglym oparte na prognozach finansowych nie wykazaty przestanek dotyczacych utraty wartosci. W ocenie
Zarzadu jednostki dominujacej pomimo niskiej kapitalizacji gietldowej Spoélki, prognozy finansowe nie ulegly znacznej zmianie w
stosunku do roku ubieglego, a zatem uzasadnione jest podtrzymanie osagdu o braku przestanek utraty wartosci srodkow trwatych. Nie
wystapily rowniez inne, nowe czynniki, ktére moglyby wptyna¢ na dokonany przez Zarzad osad.

Wartosci niematerialne
w tysigcach zlotych Prawa do Oprogra-

Wartos¢  Koszty emisji ~ mowanie

firmy rozwoju Co, iinne Razem

Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2017 15159 14 560 1 055 24 347 55121
Zwigkszenia - 487 240 1198 1925
Zbycie - - (448) (3) (451)
Stan na 31.12.2017 15159 15047 847 25542 56595
Stanna 01.01.2018 15159 15047 847 25542 56 595
Zwigkszenia - 5348 269 322 5939
Zbycie - - - - -
Stan na 31.12.2018 15159 20395 1116 25864 62534
Stanna 01.01.2019 15159 20 395 1116 25 864 62 534
Zwickszenia - 3 888 33 1431 5352
Zbycie - - - (1 348) (1 348)
Stan na 31.12.2019 15159 24283 1149 25947 66538

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Stan na 01.01.2017 (6230) (13 564) (589) (22800) (43 183)
Amortyzacja za rok - (76) (252) (83) (411)
Zbycie - - - 4 4
Stan na 31.12.2017 (6 230) (13 640) (841) (22 879) (43 590)
Stanna 01.01.2018 (6230) (13 640) (841) (22879) (43 590)
Amortyzacja za rok - (302) (275) (402) 979)
Zbycie - - - - -
Stan na 31.12.2018 (6230) (13942) (1116) (23281) (44 569)
Stan na 01.01.2019 (6230) (13942)  (1116) (23281) (44 569)
Amortyzacja za rok - (300) (33) (662) (995)
Odwrocenie odpisow z tyt.utrwaty wartosci - - - 1 040 1040
Zbycie - - - 282 282
Stan na 31.12.2019 (6230) (14242) (1149) (22621) (44 242)
Wartos$¢ netto

Stan na 01.01.2017 8 929 996 466 1 547 11938
Stan na 31.12.2017 8929 1407 6 2663 13005
Stanna 01.01.2018 8 929 1 407 6 2 663 13 005
Stan na 31.12.2018 8 929 6 453 - 2 583 17 965
Stan na 01.01.2019 8 929 6 453 - 2583 17 965
Stan na 31.12.2019 8929 10041 - 3326 22296
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Wartos$ci niematerialne

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ firmy 8929 8929 8929
Koszty rozwoju 10 041 6453 1 407
Prawa do emisji CO, - - 6
Oprogramowanie i inne 3326 2 583 2 663
Razem 22 296 17 965 13 005

Odpisy z tytulu utraty wartoSci

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa wykazywala odpisy z tytutu utraty warto$ci warto$ci niematerialnych (z wyjatkiem wartosci firmy)
w kwocie 0 tys. zI (31.12.2018 r.: 1 040 tys. zi, 31.12.2017 r.: 1 040 tys. zl). Odpisy z tytulu utraty wartosci dotyczyly
oprogramowania.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i odpisy z tytulu utraty wartosci
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci zostaly ujete w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

w tysigcach zlotych
01.01.2019 - 31.12.2019  01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Koszt wlasny sprzedazy (521) (556) -
Koszty ogolnego zarzadu 474) 3) (352)
Pozostale koszty - (420) (62)

(995) 979) (414)

Test na utrate wartosci osSrodkow generujacych przeplywy pieniezne, do ktorych zostala alokowana warto$¢ firmy
Ponizsze os$rodki posiadaja przypisang warto$¢ firmy:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Dywizja ztom6w stali i ztoméw metali niezelaznych 5029 5029 5029
Dywizja kesow, wlewek oraz produktow finalnych FER 3900 3900 3900
8929 8929 8929

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pienigzne jest szacowana w oparciu o jego warto$¢ uzytkowa. Wyliczenia
warto$ci uzytkowej opieraja si¢ na prognozie przeplywow pienigznych opierajacych si¢ na budzetach Zarzadu obejmujacych okres 5
lat. Przeptywy pienigzne poza okres 5 lat sg ekstrapolowane w oparciu o szacowang stop¢ wzrostu podang ponizej. Stopa wzrostu nie
przekracza dlugoterminowej $redniej stopy wzrostu dla przedsigbiorstw z branzy stalowej, w ktorych dzialaja osrodki generujace
przeptywy pieni¢zne.

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia warto$ci uzytkowej w 2019 r.:

Dywizja ztoméw stalii Dywizja kesow, wlewek

zloméw metali oraz produktow

niezelaznych finalnych FER
Stopa dyskontowa 8,3% 8,3%
Stopa wzrostu 2,0% 2,0%

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia warto$ci uzytkowej w 2018 r.:

Dywizja zloméw stalii Dywizja kesow, wlewek

zloméw metali oraz produktow

niezelaznych finalnych FER
Stopa dyskontowa 8,5% 8,5%
Stopa wzrostu 2,0% 2,0%
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Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia warto$ci uzytkowej w 2017 r.:

Dywizja zloméw stalii Dywizja kesow, wlewek

zloméw metali oraz produktow

niezelaznych finalnych FER
Stopa dyskontowa 9,4% 9,4%
Stopa wzrostu 2,0% 2,0%

Zarzad okreslit budzetowana marze¢ brutto w oparciu o przeszte wyniki i oczekiwania dotyczace rozwoju rynku. Wykorzystana srednia
stopa wzrostu sklada si¢ z prognoz zawartych w raportach przemyshu. Wykorzystane stopy dyskonta to stopy przed opodatkowaniem,
ktore odzwierciedlajg specyficzne ryzyka odnoszace si¢ do powigzanych segmentéw operacyjnych.

Prawo z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw

w tysigcach zlotych 2019 2018 2017

Wartos¢ netto na 1 stycznia 23013 25771 20 220
Nabycie/zwigkszenie z tyt. MSSF 16 14 759 - 1
Przeniesienie z trwatych aktywow przeznaczonych do ) ) 6012
sprzedazy

Przeniesienie do $rodkow trwatych (506) - -
Zbycie (49) (2 344) -
Amortyzacja za rok (599) (414) (462)
Warto$¢ netto na 31 grudnia 36 618 23 013 25771

w tym wartos¢ praw do uzytkowania aktywow (tabela
zawiera tylko aktywa rozpoznane na skutek wdrozenia MSSF

16)

Rozpoznanie praw do uzytkowania aktywoéw wg MSSF 16 na 11351
01.01.2019

Amortyzacja za rok z tytutu praw do uzytkowania aktywow (158)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 11 193

Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:

41



Informacje objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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w tysigcach zlotych

Aktywa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Rzeczowy majatek trwaly 14 741
Wartosci niematerialne 5262
Pozostate inwestycje 672
Przedptata z tytutu

wieczystego uzytkowania 795
gruntow

Zapasy 2 475
Naleznosc1 z tytutu

dostaw i ustug oraz 1261
pozostate

Zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek i
innych instrumentow

dhuznych
Zobowigzania z tytulu

Swiadczen

Rezerwy 43
Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz 4152
pozostate

Pozostale 6427
Straty podatkowe

podlegajace odliczeniu

uznane jako mozliwe do 2300
wykorzystania w

przysztych okresach

23163

2486

17 621
7 945
779
310
2094

1574

9308

3934
835

2241

3210

9 006

18261
4325
779
184
1500

1500

17 030

3824
647

4262

277

26 837

Together reach more

Rezerwy

Wartos$¢ netto

AW
COGNOR

AN

31.12.2019  31.12.2018 31.12.2017 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

(14 451)

(M

(2 009)

(50)

(60)

(7 600)
(1)
(286)

(1128)

Q77)

(461)
o1

693

(258)

(6 555)

(1)
(1343)

27

®)

(1209)

(154)

(6))

290
5262
671
(1214)
2475

1211

23163

2 486
43

4092

6427

2300

10 021
7944
493
(818)
2094

1297

9308

3934
374

2150

3903

8 748

11706
4324
(564)
211

1 500

1492

15 821

3824
647

4108

272

26 837

Aktywa / rezerwa z
tytulu odroczonego 63 777
podatku dochodowego

58 857

79 426

(16 571)

(9 409)

(9 248)

47 206

49 448

70 178

- do wykorzystania po
uptywie 12 miesiecy
- do wykorzystania w
ciggu 12 miesiecy
Kompensata (16 571)

50 803

12 974

63 777

(4 920)
(8 247)

58 857

20 569
(9 248)

(9 674)

(6 897)
16 571

(16 571)

7162
8247

(9 506)

258
9248

AKtywa / rezerwa z
tytulu odroczonego
podatku dochodowego
wykazane w 47 206
sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

50610

70 178

(1162)
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41129

6077

47 206

2242

49 351

20 827
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Zmiana roznic przejSciowych w okresie

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomo$ci inwestycyjne

Pozostate inwestycje
Przedptata z tytutu wieczystego

uzytkowania gruntow
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug

oraz pozostate
Zobowigzania z tytulu kredytow,

pozyczek i innych instrumentow
dtuznych

Zobowigzania z tytutu §wiadczen
pracowniczych

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale

Pozostale
Straty podatkowe podlegajace

odliczeniu uznane jako mozliwe do
wykorzystania w przysztych okresach

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Pozostate inwestycje

Przedptata z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntow

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale

Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentow
dtuznych

Zobowigzania z tytutu §wiadczen
pracowniczych

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale

Pozostale
Straty podatkowe podlegajace

odliczeniu uznane jako mozliwe do
wykorzystania w przysztych okresach

Together reach more

Zmiana ujeta w

Zmiana ujeta przez
kapital, w tym
rozpoznana przy

AW
COGNOR

AN

01.01.2019 wyniku finansowym polgczeniu jednostek 31.12.2019
10 021 (9 731) - 290
7 944 (2 682) - 5262
493 178 - 671
(818) (396) - (1214)
2 094 381 - 2 475
1297 (86) - 1211
9308 13 855 - 23 163
3934 (1448) - 2 486
374 (331) - 43
2150 1942 - 4092
3903 2524 - 6 427
8 748 (6 448) - 2300
49 448 (2 242) - 47 206
Zmiana ujeta przez
kapital, w tym
Zmiana ujeta w rozpoznana przy
01.01.2018 wyniku finansowym polgczeniu jednostek 31.12.2018

11 706 (1685) - 10 021
4324 3620 - 7 944
(564) 1 057 - 493
211 (1029) - (818)
1500 594 - 2 094
1492 (195) - 1297
15 821 (6513) - 9308
3824 110 - 3934
647 (273) - 374
4108 (1958) - 2150
272 3631 - 3903
26 837 (18 089) - 8 748
70 178 (20 730) - 49 448
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w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Pozostate inwestycje

Przedptata z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntow

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug

oraz pozostate
Zobowiazania z tytulu kredytéw,

pozyczek i innych instrumentow
dtuznych

Zobowigzania z tytutu §wiadczen
pracowniczych

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug

oraz pozostate

Pozostale

Straty podatkowe podlegajace
odliczeniu uznane jako mozliwe do
wykorzystania w przysztych okresach

Rozpoznane w wyniku finansowym

Together reach more

Zmiana ujeta przez
kapital, w tym

Zmiana ujeta w rozpoznana przy

AW
COGNOR

AN

Nierozpoznane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Podatek odroczony nie zostat ujety w odniesieniu do nastepujacych pozycji:

w tysigcach zlotych

Wartosci niematerialne

Straty podatkowe
Razem

Zapasy
w tysigcach zlotych

Materialy

Potprodukty i produkcja w toku
Wyroby gotowe

Towary

01.01.2017 wyniku finansowym polgczeniu jednostek 31.12.2017
5477 6229 - 11 706
4 654 (330) - 4324
(484) (80) - (564)

121 90 - 211

1998 (498) - 1500

213 1279 - 1492

19 652 (3831) - 15 821

3070 754 - 3824

1 948 (1301) - 647

5413 (2207) 902 4108

415 (143) - 272

44749 (17 912) - 26 837

87226 (17 950) 902 70 178
(17 950)

87226 (17 950) 902 70 178

2019 2018 2017

9 098 6398 13 348

1877 5592 -

10 975 11 990 13 348

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

65 174 102 797 70 088

95267 140 900 65 434

117 651 113 258 119 504

18 909 20014 22 468

297 001 376 969 277 494
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(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Ruchy na odpisach aktualizujacych zapasy
w tysigcach zlotych

Bilans otwarcia na 1 stycznia
Utworzenie

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Bilans zamknigcia na 31 grudnia

AW

Together reach more COGNOR

- A

2019 2018 2017
(15 432) (11 199) (11 169)
(2 378) (4 261) (97)
11 27 15
- 1 52
(17 799) (15 432) (11199)

Zapasy sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, ktore na dzien 31.12.2019 r. wyniosty 17 799 tys. zt
(31.12.2018 r. wyniosty 15 432 tys. zt, 31.12.2017 r.: 11 199 tys. zl). Odpisy te dotyczg przede wszystkim towaré6w i wyrobow
gotowych, ktorych mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest nizsza od kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy aktualizujace i ich

odwrdcenie zalicza si¢ do kosztu wlasnego sprzedazy.

Na dzien 31.12.2019 r., zapasy o wartosci netto 15 309 tys. zt (31.12.2018 r.: 20 709 tys. zt; 31.12.2017 r.: 20 709 tys. zt) byty

przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie zobowigzan.
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Naleznosci krétkoterminowe

w tysigcach zlotych

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z
wyiatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug

Zaliczki na zakup srodkow trwatych

Naleznosci faktoringowe

Pozostate naleznos$ci

Naleznosci dlugoterminowe
w tysigcach zlotych

Pozostate naleznos$ci

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
101 740 101 544 111 814
18 404 27034 28313
5781 12 458 2191
15032 - -
42217 20995 14 745
5168 5951 14 826
188 342 167 982 171 889
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
4293 324 223
4293 324 223

Na dzien 31.12.2019 r. nalezno$ci o wartosci bilansowej 0 tys. zt (31.12.2018 r.: 0 tys. zk; 31.12.2017 r.: 0 tys. zl) stanowily
zabezpieczenie kredytow bankowych i kredytow w rachunku biezacym.

Naleznosci faktoringowe

Na dzien 31 grudnia 2019 r. jednostki zalezne Cognor S.A. oraz Cognor Blachy Dachowe S.A. byly stronami uméw faktoringowych.
Obowigzujace umowy dotycza finansowania bez regresu (pelny) naleznosci handlowych z okreslonym limitem.
Warunki oraz limity uméw na dzien 31 grudnia 2019 r. przedstawiaty si¢ w sposob nastepujacy:
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Faktorant: Data obowigzywania. Faktor: Limit: faktoringu
Cognor S.A. (oddziat HSJ) czas nieokres§lony mFaktoring S.A. 20 000 tys. zt peiny
Cognor S.A. (oddziat HSJ) czas nieokres§lony Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. 25 000 tys. zt peiny
Cognor S.A. (oddziat HSJ) czas nieokres§lony Santander S.A. 35000 tys. zt petny
Cognor S.A. (oddziat Ferrostal) czas nieokreslony mFaktoring S.A. 37 000 tys. zt pety
Cognor S.A. (oddziat Ferrostal) czas nieokres§lony Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. 15 000 tys. zt petny
Cognor S.A. (oddziat Ferrostal) czas nieokres§lony KUKE S.A. 65 000 tys. zt petny
Cognor S.A. (oddziat Ztomrex Metal) czas nieokreslony mFaktoring S.A. 26 000 tys. zt peiny
Cognor S.A. (oddziat Ztomrex Metal) czas nieokreslony KUKE S.A. 3000 tys. zt peiny
Cognor S.A. (oddziat OM) czas nieokres§lony mFaktoring S.A. 3000 tys. zt peiny
Cognor Blachy Dachowe S.A. czas nieokres§lony mFaktoring S.A. 1 000 tys. zt peiny

Na podstawie umowy taktoringowej, faktor tinansuje wierzytelnoSci w wysokosci 90% ich warto$ci nominalnej, przy czym koszt
finansowania faktoringu w wysokosci WIBOR (EURIBOR) + marza, ponosi Grupa. W przypadku zaniechania sptaty wierzytelnosci
przez kontrahentow, w przypadku faktoringu pelnego, faktorowi przystuguje roszczenie do ubezpieczyciela z tytulu umowy
ubezpieczenia wierzytelnosci w wysokosci 90% kwoty wierzytelnosci, natomiast 10% kwoty wierzytelnosci pokrywane jest przez
Grupg.

W zwiazku z tym, iz Grupa utrzymuje zaangazowanie w cz¢$ci kwoty wierzytelnosci sprzedanych do faktora w ramach umowy
faktoringowej w wysokosci 10% ich warto$ci, w przypadku faktoringu petnego, ta cze¢$¢ naleznosci oraz zwiazane z nig zobowigzania
sa w dalszym ciggu ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, jako nalezno$ci faktoringowe (na dzien
31.12.2019 r. wynosity 42 217 tys. zt). Pozostala czgs¢ wierzytelnosci w wysokosci 90% zostata wytaczona ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy.

Wartos$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug objetych umowami faktoringowymi, w tym warto$¢ bilansowa naleznosci i powiazanych
zobowigzan w dalszym ciagu ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest przedstawiona ponizej:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug ogotem 301 679 261 585 248 420
Nalezr.l.osc1 faktorlr.lgowe wylaczone ze sprawozdania z (157 722) (139 046) (121 861)
sytuacji finansowej
Naleznosci rozpoznane jako naleznosci faktoringowe (42 217) (20 995) (14 745)
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug netto 101 740 101 544 111 814
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w tysigcach zlotych 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 78 703 58 446 98 414
Sro.dl.q plrer.nqzne na rach}mkach bankowych o ograniczonej 50 16 508 2 064
mozliwosci dysponowania
Srodki pienigzne w kasie 181 235 244
Lokaty krotkoterminowe - 500 -
Inne $rodki pieni¢zne 22 770 424
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto§é wykazana w

. o . 78 956 76 459 102 046
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezagcym - - (24 607)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$s¢ wykazana w

78 956 76 459 77 439

sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych
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Na dzien 31.12.2019 1., 31.12.2018 r. 1 31.12.2017 r. $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan.

Szczegotowe informacje dotyczace kredytu w rachunku biezacym sa zaprezentowane w nocie 23.

Kapital wlasny
Kapital zakladowy

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji na koniec okresu 123 940 417 120 417 142 118 615 660
Liczba wyemitowanych warrantow 51 030 446 54553 721 56 355 003
Nominalna warto$¢ 1 akcji 1,5 PLN 1,5 PLN 1,5 PLN

Na dzien 31 grudnia 2019 r. kapital zakladowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 123 940 417 szt. akcji zwyklych (2018 r.: 120 417
142 szt.; 2017 r.: 118 615 660 szt.).

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29
sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. i PS Holdco Sp. z o0.0. zawarty porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na
podstawie tego porozumienia cena za akcje zostata ustalona na 145 995 116,10 zt. przy czym platnosc¢ tej kwoty zostata uwarunkowana
uprzednim podniesieniem kapitatu wlasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania warrantéw
subskrypcyjnych serii B w wysokos$ci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowily migdzy innymi, iz cena za akcje
Ztomrex S.A. ulegnie zmianie w przypadku braku mozliwosci splaty naleznosci przyshugujacej Ztomrex S.A. (obecnie Cognor S.A.) od
Rzadu Chorwacji w kwocie 39 215 tys. zt. Strony postanowity rowniez, iz do czasu splaty przez Cognor Holding S.A. zobowigzania z
tytutu nabycia akcji Zlomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.) zobowigzanie to bedzie
oprocentowane w wysokosci 7% p.a. przy czym platnosci z tytutu kapitatu badz odsetek od tego zobowiazania nie moga spowodowac
zmniejszenia zobowigzania Cognor Holding S.A. tacznie ponizej ustalonej ceny za akcje.

W zwiazku z przeprowadzong dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dtuznego Cognor Holding S.A., PS Holdco Sp. z o0.0.
zgodzilo si¢ na przekazanie warrantow serii B do wykorzystania przez Grupg w tym procesie. W zwiazku z tym PS Holdco Sp. z o.o.
oraz Cognor Holding S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad
finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktory powigzat porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegolnosci, ptatnosc
ceny nastagpi niezwtocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z o.0. ptlatnosci tytulem pokrycia ceny konwersji warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym taczna warto$¢ pokrytych przez PS Holdco warrantow serii B i C bedzie przynajmnie;j
roOwnowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie spotki zostaly
prolongowane do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktérym znana b¢dzie ostateczna ilo§¢ warrantow subskrypcyjnych serii B
pozostatych po konwersji obligacji zamiennych Cognor Holding S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji
Ztomrex S.A., w zwigzku z dotychczasowym brakiem wptywu srodkéw tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 milionéw euro
przystugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwigzku z objg¢ciem tego roszczenia calkowitym odpisem aktualizujagcym w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A. w 2014 r., strony postanowity o odpowiednim zmniejszeniu ceny za akcje
Ztomrex S.A. o kwotg 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich odsetek od zobowigzan za nabycie akcji
Ztomrex S.A. w cze$ci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na bezposrednie powigzanie ceny za akcje
Ztomrex S.A. z warto$ciag konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantow serii B i C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex
S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujacego roszczenia od Rzadu Chorwacji zostato ujete bezposrednio w 2014 r. w
kapitatach Grupy, jako korekta transakcji z wtascicielami Jednostki Dominujace;j.

Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4 spowodowalo w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym spadek pozostatych kapitatow o kwote 39 215 tys. zt.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie
wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytutem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od zobowigzania Cognor
Holding S.A. do zaptaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021 r. W zwiazku z
podporzadkowaniem ww. zobowigzania jego splata nastapi nie wczesniej niz splata kredytu konsorcjalnego (warto$¢ na 31 grudnia
2019 r.: 18 558 tys. zt).
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W zwiazku z wystapieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spoétki zaleznej Cognor International Finance plc o
zamiang¢ posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor Holding S.A., nastapita seria konwersji ww. obligacji zamiennych na akcje.
Do 31 grudnia 2018 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dopuscil do obrotu 11 666 479 szt. akcji Cognor Holding S.A..
Ponadto w 2019 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dopuscit do obrotu ponizsze ilosci akcji Cognor Holding S.A..:

- 14 marca 2019 roku dopuszczono do obrotu 943 227 szt. akcji

- 7 maja 2019 roku dopuszczono do obrotu 295 109 szt. akcji

- 4 lipca 2019 roku dopuszczono do obrotu szt. Akcji 1 414 841 szt. akcji

- 21 pazdziernika 2019 roku dopuszczono do obrotu 335 937 szt. akcji

- 11 grudnia 2019 roku dopuszczono do obrotu 534 161 szt. akcji

Lacznie dopuszczono do obrotu w latach 2015-2017: 9 864 997 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersj¢ 5 391 340 EUR
obligacji zamiennych na akcje (cena konwersji 2,35 zl za akcje), w 2018 roku dopuszczono 1 801 482 szt. Akcji Cognor Holding S.A.
w zamian za konwersje 804 384 EUR obligacji zamiennych na akcje (cena konwersji 1,92 zt za akcjg).

Uchwata Zarzadu Cognor Holding S.A. z dnia 9 stycznia 2018 roku w zwiazku z obnizeniem ceny nominalnej akcji, cena konwersji
zostata obnizona do 2,05 zt za akcje. Natomiast uchwatg Zarzadu z dnia 12 lipca 2018 roku w zwigzku z wyptata dywidendy, cena
konwersji zostata obnizona do 1,92 zt za akcj¢. Uchwala Zarzadu z dnia 23 pazdziernika 2019 roku w zwiazku z ustaleniem dnia
dywidendy, cena konwersji zostata obnizona do 1,61 zt za akcje.

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2019 roku 3 523 275 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersje 1 534 675 EUR
obligacji zamiennych na akcje (w tym 1 334 675 EUR skonwertowano po cenie 1,92 zt za akcje, natomiast 200 000 EUR
skonwertowano po cenie 1,61 zt za akcjg).

Struktura wiasnosci na dzien 31 grudnia 2019 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Udzial w glosach na

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale % Liczba glosow Walnym
Zgromadzeniu
PS Holdco Sp. z 0.0.* 92 430 239 74,58% 92 430 239 74,58%
Pozostali akcjonariusze 31510178 25,42% 31510178 25,42%
Razem 123 940 417 100,00% 123 940 417 100,00%

*100% udzialéw w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke¢ 4Workers Sp. z o.0., a zatem udzial wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Akcje whasne
Grupa nie posiada akcji wlasnych (bezposrednio lub posrednio).

Zmiany w oKkresie:
W zwiagzku z konwersjami obligacji zamiennych na akcje, udziat w kapitale akcyjnym Cognor Holding S.A. PS HoldCo Sp. z o.0.
zmalal z 76,76% na 31 grudnia 2018 roku do 74,58% na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Spotka PS HoldCo Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2019 roku posiadata Obligacje Zamienne na akcje Cognor Holding S.A. o wartosci
nominalnej 5 438 906 EUR, co w przysztosci w wyniku konwersji pozwoli obja¢ 14 526 269 szt. akcji Cognor Holding S.A.

Zysk/strata przypadajaca na jedna akcje

Podstawowy zysk/strata przypadajaca na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje na dzien 31 grudnia 2019 r. dokonana zostala w oparciu o zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 19 110 tys. zt (2018 r.: zysk netto 68 539 tys. zk; 2017 r :
zysk netto 47 604 tys. zt) oraz $redniag wazong liczbe akcji zwyktych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w liczbie 122 236 tys. szt. (2018 1. : 118 940 tys. szt.; 2017 1. : 79 278 tys. szt.).
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Rozwodniony zysk/strata przypadajaca na akcje

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na jedng akcje na dzief 31 grudnia 2019 r. wynosi 165 861
tys. szt. (2018 r.: 152 372 tys. szt., 2017 r.: 116 731 tys. szt.).

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje na dzien 31 grudnia 2019 r. wzieto liczbe akcji zwyktych oraz liczbe potencjalnych
akcji zwyklych, ktore bylyby wydane z tytulu konwersji nominalu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych
obligacji przypadajacych za 2019 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie. Wyzej wymienione potencjalne akcje uzyskane
w wyniku konwersji obligacji zamiennych na akcj¢ sa wlaczone do wyliczenia rozwodnionych wynikow ze wzgledu na obowiazkowa
konwersj¢ w dniu wymagalno$ci obligacji zamiennych na akcje.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. warranty subskrypcyjne, ktdre pozostang po obowigzkowej konwersji obligacji zamiennych na akcje w
dniu ich wymagalnosci, zostaly wylaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji zwyktych, poniewaz wptyw
warrantow, ktore moga pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bytby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz §rednia
cena rynkowa akcji Jednostki Dominujacej ksztaltowata si¢ ponizej ceny konwersji warrantow. Srednia rynkowa cena akcji Cognor
Holding S.A. dla celow wyliczenia wynikdéw rozwodnionych byla oparta o §rednig cen¢ gietdowa akcji w okresie istnienia warrantow.

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych
Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje odno$nie

ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawiono w nocie 27.

w tysigcach zlotych

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 168 725 205 602 -
Zobowigzania z tytutu obligacji o stalym oprocentowaniu i i 333 590
zabezpieczone na majatku Grupy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 32532 21770 19918
Zobowigzania z tytutu leasingu (na podstawie innych umow
najmu i dzierzawy wczesniej nie rozpoznanych) Y2 ) )
Inne pozyczki 1113 1816 4495
249 669 229 188 358 003
Zobowiazania krétkoterminowe
Krotko.termmowa cze;sc.kredytow i pozyczek 36 907 36 933 238
zabezpieczonych na majatku Grupy
Cze$¢ biezaca zobowigzan z tytutu obligacji o statym i i 29 495
oprocentowaniu zabezpieczonych na majatku Grupy
Kroétkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytulu leasingu 12 505 14 521 10 548
finansowego
Krotkoterminowa cz¢$¢ zobowiazan z tytutu leasingu (na
podstawie innych uméw najmu i dzierzawy wczesniej nie 4879 - -
rozpoznanych)
Zobowiazania z tytulu faktoringu zwrotnego 166 - 1254
Inne pozyczki i inne instrumenty dtuzne 713 2707 2 988
55170 54 161 44 523
Kredyt w rachunku biezacym - - 24 607
55170 54 161 69 130
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Harmonogram splat zobowigzan z tytulu kredytow, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2019 r. (bez zobowiazan z

tytuhu leasingu finansowego)

w tysigcach zlotych
Suma Ponizej 1 roku Od 1-3 lat Pomiedzy 3-5 lat Powyzej S lat
Zabezpieczone kredyty 205 632 36 907 168 725 - -
bankowe
Pozostale instrumenty 1826 713 443 670 -
207 624 37786 169 168 670 -

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2018 r. (bez zobowiazan z

tytulu leasingu finansowego)

w tysigcach zlotych
Suma Ponizej 1 roku Od 1-3 lat Pomiedzy 3-5 lat Powyzej S lat
Zabezpieczone kredyty 1) 535 36933 81185 124 417 -
bankowe
Pozostale instrumenty 4523 2707 1637 130 49
247 058 39 640 82 822 124 547 49

Harmonogram splat zobowigzan z tytulu kredytéow, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2017 r. (bez zobowiazan z

tytulu leasingu finansowego)

w tysigcach zlotych
Suma Ponizej 1 roku Od 1-3 lat Pomiedzy 3-5 lat Powyzej S lat

Zabezpieczone kredyty 238 238 } } }
bankowe
Zobowigzania z tytutu
obligacji o stalym
oprocentowaniu 363 085 29 495 333 590 - -
zabezpieczonych na
majatku Grupy
Zobov'quama z tytutu 1 254 1254 i i i
faktoringu zwrotnego
Pozostale instrumenty 7483 2 988 4182 313 -

372 060 33975 337772 313 -
Harmonogram splaty zobowiazan leasingowych

Platnosci z Platnosci z Platnosci

tytulu Odsetki  Kapital tytulu Odsetki  Kapital ztytulu  Odsetki Kapital

w tysigcach zlotych leasingu leasingu leasingu
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Do roku 21578 4194 17 384 15612 1091 14 521 11470 922 10 548
1 do 5 lat 55557 11 888 43 669 23 616 1 846 21770 20 838 920 19918
Powyzej 5 lat 70 696 34 534 36 162 - - - - - -

147 831 50 616 97 215 39 228 2 937 36 291 32 308 1 842 30 466

Umowy leasingu nie przewiduja konieczno$ci uiszczania optat warunkowych.
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W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty bilansowe zmiany poszczegolnych tytutdw zadtuzenia GK Cognor Holding.

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018
Sptata zobowigzania gtéwnego
Umorzenie zobowigzania

Zaciagnigcie zobowigzania
Rozpoznanie zobowiazania leasingu w zwigzku z

MSSF 16

Platnos¢ odsetek

Naliczenie odsetek

Rozliczenie kosztéw prowizji

Roznice kursowe

Bilans zamkni¢cia na 31 grudnia 2019

Kr(?dyty .l Zobowiaza
pozyczki
. nia z tytulu
zabezpiecz . Inne
Razem leasingu . .
one na pozyczki
R finansoweg
majatku
Grupy
283 349 242 535 36291 4523
(59371) (38175)  (19216)  (1980)
(700) - - (700)
25 257 - 25257 -
54 809 - 54 809 -
(14 888)  (10489) (4 268) (131)
15 156 10 774 4268 114
1971 1971 - -
(910) (984) 74 -
304 673 205 632 97 215 1 826
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Analiza umow kredytowych i innych pozyczek:
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(8773 Czesc -
Nazwa firmy finansujacej dlugoter- krétkoter- R0(.lzaj . D.ata . Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
TfnEma RN zobowiazania | udzielenia
- hipoteka tgczna umowna na nieruchomosciach o
warto$ci 111 285 423 EUR
Kredyt z konsorcjum bankéw (mBank |- zastaw rejestrowy na akcjach Cognor S.A., Cognor
S.A., Europejski Bank Odbudowy i Kredyt WIBOR3M + marza, International Finance plc oraz Business Support
o ) Y 168 725 36907 | terminowyw | 12.07.2018 31.12.2022 EURIBOR3M + .
Rozwoju, Bank Zachodni WBK S.A., PLN i . Services Sp. z 0.0.
. 1 EUR marza L
Bank Gospodarstwa Krajowego) - zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach
bankowych
- zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych
Opr.zmienne w
wys.nie nizszej niz
zaentia stopa - weksel wlasny in blanco,
D dysk.publikowana .
Wojewddzki Fundusz Ochrony w762 UOKIK. nie | zastaw rejestrowy,
Srodowiska 1113 713 pozyczka 2014.07.31 | 2024.09.15 | P 2H° .~ o - cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j,
. . . ‘. mniejsz niz 3,6% . iy . .
i Gospodarki Wodnej - WFOSiGW X - porgczenie spotki powiazanej
rocznie/ 0,48 stopy .
. - gwarancja bankowa
redyskonta nie
nizsze niz 3,5%
rocznie
Razem 169 838 37 620
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COGNOR
AN

(8773 Czesc -
Nazwa firmy finansujacej dlugoter- krétkoter- R0(.lzaj . D.ata . Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
TfnEma RN zobowiazania | udzielenia
WIBOR 1M+marza weksel wlasny in blanco
mLeasing S.A. 21738 6517 leasing 2014.12.30 | 2025.07.30 EURIBOR . y’ ’
. - leasingowany $rodek trwaty.
1M+marza
WIBOR IM+marza | | weksel wlasny in blanco
PKO Leasing S.A. 2761 1 547 leasing 2015.04.07 | 2024.09.24 EURIBOR . y’ ’
. - leasingowany $rodek trwaty.
1M+marza
Pekao Leasing Sp. z 0.0. 1131 617 | leasing | 2015.12.01 | 2024.12.12 | WIBOR IM+marza | ~ WeKse! Wiasny in blanco,
- leasingowany $rodek trwaty
WIBOR 1M-+marza,
. . . WIBOR 3M+marza, | - weksel wlasny in blanco,
Alior Leasing Sp. z 0.0. 1897 883 leasing 2017.03.22 | 2025.02.28 EURIBOR 3M _ leasingowany érodek trwaly
+marza
Santander Leasing S.A. 3315 635 | leasing | 2017.12.14 | 2025.12.31 | WIBOR IM+marza |~ Weksel Wiasny in blanco,
- leasingowany s$rodek trwaly
. . . . | - weksel wiasny in blanco,
Pozostali finansujacy 1 690 2 306 leasing 2015.04.27 | 2024.09.18 | WIBOR 1M+marza . )
- leasingowany $rodek trwaty
Prawo wieczystego uzytkowania . . ,
11 326 13 leasing n/d 2096 5,66% brak zapezpieczen
gruntu
ArcelorMittal Poland S.A 33780 3463 leasing 1997.04.03 | 2030.06.30 5,66% brak zapezpieczen
Pozostali wynajmujacy 2193 1403 leasing 2006.05.11 | 2028.05.31 5,66% brak zapezpieczen
Razem 79 831 17 384
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Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek
Marza od zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych wspomniana powyzej zalezy od zmiennej stopy

procentowej, do ktorej si¢ odnosi. Analiza przedzialowa marzy jest zaprezentowana ponizej:
- WIBOR 3M — marza w przedziale 2,3% - 3,7%,
- EURIBOR 3M — marza w przedziale 2,8% - 4,2%.
- WIBOR 1M — marza w przedziale 1,8% - 4,0%,
- EURIBOR 1M — marza w przedziale 3,2% - 4,0%.

Umowa kredytowa

W dniu 12 lipca 2018 r. spotka zalezna Cognor S.A. zawarta umowe kredytowa z konsorcjum czterech bankéow (mBank S.A.,Bank
Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) na podstawie ktorej otrzymata
kredyt dtugoterminowy w kwocie 60 mln EUR i rewolwingowy w kwocie 40 min zt. Kredyt dlugoterminowy przeznaczony zostat na
catkowita sptate Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych. Spoétki z GK Cognor tj. Cognor Holding S.A., Cognor International Finance
plc, Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Cognor Blachy Dachowe S.A., Business Support Services
Sp. z 0.0. (obecnie Cognor S.A.), Cognor Holding S.A. Sp.k., Przedsi¢biorstwo Transportu Samochodowego S.A. (obecnie oddziat
Cognor S.A.) przystapity do ww. umowy kredytowej jako porgczyciele.

Kredyt dlugoterminowy wyptacony zostal w 2 walutach: 30 mln EUR oraz 129,1 mln PLN. Czg¢é¢ kredytu splacona zostanie w dacie
wymagalno$ci kredytu jako rata balonowa (10 min EUR, 43 mIn PLN), pozostata cz¢s¢ kredytu sptacana bedzie w ratach kwartalnych
(20 mIn EUR - rata kwartalna 1,1 mln EUR, 86,1 mln PLN - rata kwartalna 4,8 mln PLN). Ostateczna sptata kredytu nastapi 31 grudnia
2022 roku. Powyzszy kredyt udzielony zostat na stope zmienng (marza + EURIBOR3M, WIBOR3M), jednakze Grupa zawarla umowe
IRS (swap na stopg procentowg), co pozwolito na zagwarantowanie stalej stopy procentowej ww. kredytu.

Kredyt rewolwingowy udzielony w kwocie limitu 40 mln PLN obowigzuje do 31 pazdziernika 2021 roku (wydhuzenie terminu splaty
finansowania odnawialnego zostalo dokonane aneksem z dnia 8 stycznia 2020 roku). W okresie sprawozdawczym limit rewolwingowy
byt wykorzystywany w formie kredytu w rachunku biezagcym. Na 31 grudnia 2019 jego wykorzystanie wyniosto:0 tys. zt.

Zobowiazania z tytulu obligacji
W 2018 roku Grupa dokonata catkowitej sptaty obligacji Zabezpieczonych Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych (Senior Secured
Notes). Wiecej szczegotéw w skonsolidowanym sprawozdaniu GK Cognor za rok 2018.

Laczna kwota emisji Dluznych Papierow Wymiennych jest rowna 25 087 003 EUR, termin zapadalno$ci Dhuznych Papierow
Wymiennych przypada na 1 lutego 2021 r., odsetki ptatne w okresach potrocznych (1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku) ksztaltuja si¢ na
stalym poziomie 5%. Dodatkowo, Cognor International Finance plc posiada prawo niewyplacania kuponu gotowkowego tylko
dokonywania kapitalizacji odsetek od obligacji wymiennych na akcje (wedlug wyzszego, tj. 10% kuponu). Posiadacze Dhuznych
Papierow Wymiennych beda uprawnieni do wymiany posiadanych Dhuznych Papierow Wymiennych na w pelni optacone nowe i/lub
istniejace akcje Cognor Holding S.A. w okresie od 1 marca 2015 r. do momentu uplywu okresu 6 miesi¢cy liczonego od daty
wymagalno$ci Dtuznych Papierow Wymiennych. W momencie konwersji Cognor International Finance plc bedzie miat do wyboru:

(i) wydanie akcji Cognor Holding S.A. (lub spowodowanie ich emisji),

(i1) dokonanie zaptaty pieni¢znej kwoty rozliczeniowej, albo

(iii) ich kombinacji.

Dluzne Papiery Wymienne, o ile nie zostang wczesniej nabyte i anulowane lub przeniesione i wydane, zostana obowigzkowo
skonwertowane na akcje Cognor Holding S.A. w dniu ich wymagalnosci za cen¢ konwersji wynoszaca 1,61 zt za akcjg.

Uchwata Zarzadu Cognor Holding S.A. z dnia 23 pazdziernika 2019 roku w zwigzku z wyptata dywidendy, cena konwersji zostata
obnizona do 1,61 zt za akcje.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Dtuzne Papiery Wymienne (Exchangeable Notes) sa prezentowane w
pozostatych kapitatach.
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W 2015 roku obligatariusze posiadajacy Dhuzne Papiery Wymienne dokonali konwersji 1 983 422 EUR nominatu na 3 629 239 szt.
akcji Cognor S.A. (obecnie Cognor Holding S.A.) o tacznej wartosci 7 258 tys. ztotych. W 2016 roku obligatariusze posiadajacy Diuzne
Papiery Wymienne dokonali konwersji 2 959 024 EUR nominatu na 5 414 381 szt. o facznej wartosci 10 830 tys. ztotych. W 2017 roku
obligatariusze posiadajacy Dhuzne Papiery Wymienne dokonali konwersji 448 894 EUR nominatu na 821 377 szt. akcji o tacznej
warto$ci 1 643 tys. z. W 2018 roku obligatariusze posiadajacy Dhuzne Papiery Wymienne dokonali konwersji 804 384 EUR nominatu
na 1 801 482 szt. akcji o tacznej wartosci 2 703 tys. zk. W 2019 roku obligatariusze posiadajacy Dluzne Papiery Wymienne dokonali
konwersji 1 534 675 EUR nominatu na 3 523 275 szt. akcji o facznej wartosci 5 285 tys. zh. Kwota ta zostala przeniesiona z pozostalych
kapitalow na kapitat zaktadowy. Laczna warto$¢ nominatu Dtuznych Papierow Wymiennych pozostajacych do rozliczenia na dzien 31
grudnia 2019 roku to 17 356 604 EUR.

Spotka PS Holdco Sp. z o0.0., w ramach opisanej powyzej restrukturyzacji zadluzenia, przeniosta w dniu 3 lutego 2014 r. na rzecz
Cognor International Finance plc (dalej: CIF) wtasno$¢ 60 860 000 warrantéw serii B wymiennych na 60 860 000 akcji Cognor Holding
S.A. za wynagrodzeniem w wysokos$ci 304 tys. zlotych oraz dodatkowo zawarta umowe opcji na dostarczenie bez wynagrodzenia
dodatkowych 30 082 812 akcji Cognor Holding S.A. celem zabezpieczenia dla posiadaczy Diuznych Papieréw Wymiennych
mozliwoséci ich wymiany na akcje. Przeniesienie warrantow stanowito kluczowy element umozliwiajacy strukturyzacje¢ warunkoéw
obligacji zamiennych w sposob akceptowalny dla inwestoréw i tym samym pomyslng finalizacj¢ emisji. Jednoczesnie warunki umowy
pomiedzy PS Holdco Sp. z o.0. i CIF przewiduja migdzy innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji na akcje zostang
przeniesione zwrotnie na PS Holdco Sp. z 0.0. W zalezno$ci od wyboru formy ptatnosci kuponu odsetkowego od obligacji zamiennych
do okoto 15 milionéw sztuk warrantow moze powroci¢ do PS Holdco Sp. z o0.0. Doktadna ich liczba begdzie znana po ostatecznym
rozliczeniu obligacji zamiennych na akcje Cognor Holding S.A.

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
w tysigcach zlotych 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Dhugoterminowe zobowigzania z tytulu odpraw

11 071 10 677 11282
emerytalnych i nagrod jubileuszowych
Krotkotermmgwe zo’bo'qu.zama z tytutlu odpraw 2 346 7258 5122
emerytalnych i nagrod jubileuszowych

13 417 17 935 16 404

Swiadczenia pracownicze
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie ponizszych zatozen:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskonta 2% 3% 3,25%
Przyszty wzrost ptac 2,0% - 3,5% 2,0% - 3,5% 2,5%-3,5%

Zmiany stanu zobowigzan z tytulu okreslonych swiadczen w ciggu roku:

. Odprawy em,er?ftalne, Nagrody jubileuszowe Pozostale Razem

w tysigcach ztotych rentowe, poSmiertne

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 1083 7349 5709 14141
Koszty biezacego zatrudnienia 1206 807 2199 4212
Koszty odsetek 35 215 25 275
Zys.kl/(straty.) a}ktuarlalne z tytutu 263 1 461 18 1742
zmiany zatozen

Swiadczenia wyptacone 27 (807) (3121 (3 955)
Udzial uczestnikéw programu - - - -
Inne zyski/(straty) aktuarialne 3 (14) - (11)
Na dzien 31 grudnia 2017 2 563 9011 4 830 16 404
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Na dzien | stycznia 2018 2563 9011 4 830 16 404
Koszty biezacego zatrudnienia 889 324 1890 3103
Koszty odsetek 96 63 - 159
Zys.kl/(straty.) a}ktuarlalne z tytutu 148 (106) i 0
zmiany zatozen
Swiadczenia wyptacone (249) (1524) - 1773)
Udzial uczestnikéw programu - - - -
Inne zyski/(straty) aktuarialne - - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 3 447 7 768 6720 17 935
Na dzien | stycznia 2019 3447 7768 6 720 17 935
Koszty biezacego zatrudnienia 313 805 - 1118
Koszty odsetek 93 207 - 300
Zys.k1/(straty.) e}ktuarlalne z tytutu 134 111 i 1445
zmiany zatozen
Swiadczenia wyptacone (358) (1499) - (1857)
Udziat uczestnikow programu - - = -
Inne zyski/(straty) aktuarialne - - - -
Reklasyfikacja pomiedzy tytutami 590 606 (1 196) ;
rezerw
Reklasyfikacja na zobowigzania z
tyt. rorzliczenia miqc%zyokreso’we ) ) (5 524) (5 524)
kosztéw dotyczace swiadczen
pracowniczych
Na dzien 31 grudnia 2019 4419 8 998 - 13 417
Wrazliwos$¢ zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych na zmiany podstawowych zalozen
Na dzieri 31 grudnia 2019 Zmiana w zalozeniach Wplyw na wysokos¢ rezerwy

Spadek Wzrost Wzrost / (spadek) Wzrost / (spadek)

Stopa dyskonta 0,25% 0,25% 1,4% (1,3%)
Przyszty wzrost ptac 0,25% 0,25% (1,3%) 1,4%
Prawdop(.).dobieﬁstwo 0.25% 0.25% 1.5% (1.5%)
rezygnacji

Koszty dotyczace zmiany zobowigzan z tytutu okreslonych §wiadczen pracowniczych ujete sa w wyniku finansowym jako koszty

ogolnego zarzadu oraz pozostate koszty.
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Rezerwy krotkoterminowe

w tysigcach zlotych

Bilans otwarcia na 1 stycznia

Rozpoznane poprzez przejecie spotek

Rezerwy utworzone w okresie

Rezerwy wykorzystane w okresie

Rezerwy rozwigzane w okresie

Reklasyfikacja do rozliczen migdzyokresowych zobowigzan

Bilans zamkniecia na 31 grudnia

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Krotkoterminowe
w tysigcach zlotych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkow, ubezpieczen, z wyjatkiem
zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tyt. dywidendy

Zobowiazania inwestycyjne

Zaliczki na zakup dobr i ustug

Zobowigzania wobec Akcjonariusza*

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace $wiadczen
pracowniczych

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Pozostate zobowigzania

Dlugoterminowe
w tysigcach zlotych

Zobowigzania wobec Akcjonariusza*
Inne zobowigzania

.\ g

Together reach more COGNOR
AN
2019 2018 2017
4394 3362 3135
- 4338 3217
; (3 179) (2 908)
- (127) (82)
(4 168) ; -
226 4 394 3362
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
324 561 332339 200 141
19 868 15 468 25293
34556 - -
22 845 6616 2 049
770 4916 1908
26 - -
7118 8154 9533
5064 - -
9232 3509 2194
330 909 1206
424 370 371911 242 324
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

18 558 18 558 19 515
18 558 18 558 19 515

* patrz nota 21 odnos$nie szczeg6low dotyczacych transakcji z PS Holdco Sp. z o.0.
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27 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Aktywa
Na dzien 31.12.2019 klasyfikacja wg MSSF 9

Aktywa finansowe  Aktywa finansowe

wyceniane wg wyceniane w wartosci Razem

zamortyzowanego godziwej przez wynik
w tysigcach zlotych kosztu finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
a) Aktywa trwate
Udziaty w innych jednostkach - - -
b) Aktywa obrotowe
Naleznosci (poza zaliczkami i
nalezno$ciami z tyt. podatkow i 101 740 - 101 740
ubezpieczen)
Naleznosci handlowe podlegajace - 42217 42217
faktoringowi
Pozostate inwestycje (bez udziatow) 149 ) e
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 78 956 78 956
Razem 180 841 42 217 - 223 058
Na dzien 31.12.2018 klasyfikacja wg MSSF 9

Aktywa finansowe Aktywa finansowe

wyceniane wg wyceniane w wartosci Razem

zamortyzowanego godziwej przez wynik
w tysiqgcach ztotych kosztu finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
a) Aktywa trwale
Udzialy w innych jednostkach - 55 - 55
b) Aktywa obrotowe
Nale-znorsc.l (p.oza zaliczkami i 101 544 ) i 101 544
nalezno$ciami z tyt. podatku)
Nalezr.losm l}andlowe podlegajace i 20 995 ) 20 995
faktoringowi
Pozostate inwestycje (bez udziatow) 12 ) i 12
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 76 459 - 76 459
Razem 178 015 21 050 - 199 065
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Na dzien 31.12.2017 klasyfikacja wg MSR 39

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
w tysigcach ztotych finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Aktywa trwale
Pozostate naleznosci 223 - -

b) Aktywa obrotowe
Naleznosci (poza zaliczkami i
nalezno$ciami z tyt. podatku)

Pozyczki i naleznoS$ci Srodki pieniezne

141 385 - -

Pozostale inwestycje (bez udziatow) 12 ) )

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - 102 046

N\ d
COGNOR

AN

Razem

223

141 385

12
102 046

Razem 141 620 - 102 046

243 666

Zobowiazania
Na dzien 31.12.2019 klasyfikacja wg MSSF 9
Zobowiazania

Zobowiazania R
finansowe wyceniane

finansowe wyceniane

w wartos$ci godziwej
Wwg zamortyzowanego rzez wynik
kosztu P y

w tysigcach ziotych finansowy
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji

finansowej
a) Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych (poza zobowigzaniami z tytulu 169 838 -
leasingu finansowego)
Pozostale zobowiazania 18 558 -

b) Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych (poza zobowigzaniami z tytulu 37 786 =
leasingu finansowego)

Kredyt w rachunku biezacym - -
'Zob0w1qz?1ma z tytulu dostaw i ustug, zobowigzania 347 406 i
inwestycyjne

Zobowigzanie z tyt. instrumentow pochodnych (swap na

stope procentows) ) 28

Razem

169 838

18 558

37786

347 406

2 869

Razem 573 588 2 869

576 457
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Na dzien 31.12.2018

w tysigcach ztotych
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji

finansowej

a) Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu
leasingu finansowego)

Pozostate zobowigzania

b) Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu
leasingu finansowego)

Kredyt w rachunku biezagcym

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale (z
wyjatkiem zobowigzan publicznoprawnych)
Zobowigzanie z tyt. instrumentéw pochodnych (swap na
stope procentowa)

Razem

Na dzien 31.12.2017

w tysigcach zlotych

Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej

a) Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych (poza zobowigzaniami z tytulu
leasingu finansowego)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania

b) Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu
leasingu finansowego)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyt w rachunku biezacym

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (z
wyjatkiem zobowigzan publicznoprawnych)

Razem

AW

Together reach more COGNOR
A
klasyfikacja wg MSSF 9
Zobowiazania Z0bow1qzan12f
. finansowe wyceniane
finansowe wyceniane .. . .
w wartosci godziwej Razem
Wwg zamortyzowanego .
przez wynik
kosztu
finansowy
207 418 - 207 418
18 558 - 18 558
39 640 - 39 640
338955 - 338 955
- 2531 2531
604 571 2531 607 102
klasyfikacja wg MSR 39
Zobowiazania Z0bow1qzan12f
. finansowe wyceniane
finansowe wyceniane .. . .
w wartosci godziwej Razem
Wwg zamortyzowanego .
przez wynik
kosztu
finansowy
338 085 - 338 085
19918 - 19918
19 515 19 515
33975 - 33975
10 548 - 10 548
24 607 - 24 607
217 031 - 217 031
663 679 - 663 679

Pozyczki i naleznosci wlasne zawieraja pozyczki udzielone, naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate (bez naleznosci z tytulu
podatkow i zaliczek), przedptaty oraz srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawierajg kredyty w rachunku biezacym, zobowiazania z tytulu
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych oraz zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate (bez zobowigzan z tytulu

podatkow).
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Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug wartosci godziwej sg analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nast¢pujaco:

* Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow badz zobowigzan (poziom 1).

* Dane wejsciowe inne niz notowania obj¢te zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika
aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom
2).

» Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowiazan, ktére nie sa oparte na mozliwych do zaobserwowania danych

rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe, ktdre sa wyceniane w warto$ci godziwej. Aktywa obejmuja udzialy w
pozostalych jednostkach oraz naleznosci handlowe podlegajace faktoringowi. Zobowigzania natomiast obejmuja swap na stopg
procentowg (IRS).

wg MSSF 9 wg MSSF 9 wg MSR 39

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
udzialy w pozostatych jednostkach - 55 -
nalezno$ci faktoringowe 42 217 20995 -
zobowigzania finansowe (2 869) (2531) -

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

+ Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc¢
tych instrumentow.

» Naleznoéci z tytulu dostaw i1 uslug oraz pozostale naleznoséci, weksle, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: warto§¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

* Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dhuznych, za wyjatkiem instrumentéw o stalej stopie
oprocentowania: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentdow jest zblizona do ich wartoéci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

» Zobowiazania z tytutu instrumentéw o stalej stopie oprocentowania. Warto$¢ godziwa obligacji na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta
0 tys. zt (2018 1. O tys. zl, 2017 r. 355 823 tys. zt) — warto§¢ godziwa obligacji na dzien 31 grudnia 2017 r. zostala oszacowana na
podstawie transakcji rynkowych na obligacjach wyemitowanych przez Cognor International Finance plc, ktére miaty miejsce w okresie
bliskim do dnia sprawozdawczego (poziom II wyceny).

Wartos¢ ksiegowa zobowiazan wobec PS Holdco Sp. z 0.0. zblizona jest do warto$ci godziwej ze wzgledu na stopg procentowa, ktora
iest nodobna do stén nrocentowveh zohowiazan o nodohnvm rvzvku.

Warto$¢ godziwa swapu na stope procentowa zostala oszacowana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego przyszie
zdyskontowane przeplywy pienig¢zne oparte o zmienng i stata stope procentowa. Na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzanie w
warto$ci godziwej z tyt. swapu na stop¢ procentowa wyniosto 2 869 tys. zi.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg¢ naraza ja na wiele roznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (obejmujace ryzyko
zmiany kursow walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienigznych w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko
cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogoélny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na
nieprzewidywalnos$ci rynkoéw finansowych, starajac si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kursow walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupow oraz zobowigzan finansowych
denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy gtdwnie waluty Euro.
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Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Dane dotyczace sald w walutach obcych

Na dzien 31.12.2019
w tysigcach zlotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostalte

Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentow
dhuznych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug
oraz pozostate

Ekspozycja na ryzyko kursowe
dotyczace sald w walutach obcych

Na dzien 31.12.2018
w tysigcach zlotych

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz
pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentow
dhuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Ekspozycja na ryzyko kursowe
dotyczace sald w walutach obcych

Na dzien 31.12.2017
w tysigcach zlotych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i innych instrumentow
dhuznych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug
oraz pozostate

Ekspozycja na ryzyko kursowe
dotyczace sald w walutach obcych

N

Together reach more COGNOR
A

w EUR w USD pozostale waluty Razem
53921 1472 55393
(112 281) - (112 281)
(50 986) (2951) (53 937)
(109 346) (1479) (110 825)

w EUR w USD pozostale waluty Razem
48 964 10 48 974
(122 050) - (122 050)
(30 298) (3061) (33 359)
(103 384) (3 051) (106 435)

w EUR w USD pozostale waluty Razem
19 465 9 19 474
(376 082) - (376 082)
(11 963) (1464) (13 427)
(368 580) (1455) (370 035)

Analiza wrazliwoS$ci instrumentoéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw wymiany walut

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 15% wzgledem pozostatych walut na 31 grudnia 2019 r. spowodowatoby spadek/wzrost
kapitalow wiasnych oraz wyniku finansowego o wartosci zaprezentowane ponizej. Analiza zostala przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie pozostate czynniki, a w szczego6lnosci stopy procentowe, pozostaja na niezmienionym poziomie. Analiza za lata 2018 1 2017

zostala przeprowadzona w ten sam sposob.
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Wplyw roznic kursowych za okres konczacy sie:

w tysigcach zlotych (Strata) / Zysk Kapital wlasny
Spadek kursu waluty =~ Wzrost kursu waluty ~ Spadek kursu waluty Wzrost kursu waluty
funkcjonalnej 0 15%  funkcjonalnej 0 15%  funkcjonalnej o 15% funkcjonalnej o 15%
31.12.2019 (16 624) 16 624 (16 624) 16 624
31.12.2018 (15 965) 15 965 (15 965) 15 965
31.12.2017 (55 505) 55505 (55 505) 55 505

Ryzyko cenowe
Grupa nie posiada kapitalowych papierow warto§ciowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy lub wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, ktére sa narazone na ryzyko cenowe. Grupa nie jest narazona réwniez na ryzyko cenowe dotyczace
towarow masowych.

Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dziatania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych Grupa stara si¢ redukowaé wptyw krotkoterminowych
wahan na wynik finansowy.

Spotka zawarta umowg o kredyt w oparciu o zmienng stope procentowag WIBOR i EURIBOR 3M. Gtéwnym elementem ograniczenia
ryzyka zmiany stop procentowych zwigzanych z kredytem sg zawarte przez Grupg swapy na stopg procentowa. Ograniczaja one ryzyko
w zakresie zmiennos$ci stop procentowych w zakresie przeptywow pieni¢znych zwigzanych z kredytem w PLN i EUR otrzymanym od
konsorcjum bankow.

Profil podatnosci (maksymalna ekspozycja) Spotki na ryzyko zmiany stép procentowych
w tysigcach zlotych 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 145 12 12
Zobowigzania finansowe (52 178) - (363 085)

(52 033) 12 (363 073)
w tysigcach zlotych 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe - - -

Zobowiazania finansowe (252 495) (283 349) (64 048)
(252 495) (283 349) (64 048)

Wplyw ryzyka zmiany stop procentowych na wartosci godziwe i przeplywy pieni¢zne

Grupa nie posiada istotnych oprocentowanych aktywow finansowych, dlatego tez przychody Grupy oraz przeplywy pieni¢zne z
dzialalnosci operacyjnej sa w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych. Grupa jest bardziej narazona na ryzyko
stop procentowych od strony pozyczek i kredytow. Pozyczki otrzymane o zmiennej stopie procentowej wystawiaja Grup¢ na ryzyko
stop procentowych od strony przeptywdw pienieznych. Pozyczki otrzymane o stalej stopie procentowej wystawiaja Grupe na ryzyko
zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

Analiza wrazliwoS$ci instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmian¢ rynkowych stép procentowych
Wzrost/spadek stopy procentowej o 150 bp na dzien sprawozdawczy zmniejszytby/zwigkszytby kapitaty wlasne oraz wynik finansowy o

warto$¢ zaprezentowana w ponizszej tabeli. Analiza zostala przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate czynniki, a w
szczegolnosci kursy wymiany walut, pozostaja niezmienne. Analiza dla lat 2018 1 2017 zostata przeprowadzona w ten sam sposob.
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Wplyw zmiany stop procentowych za okres konczacy sie:

w tysigcach zlotych Wynik finansowy Kapital wlasny

Wzrost 0 1,5% Spadek o 1,5% Wzrost 0 1,5% Spadek o 1,5%
31.12.2019 (3 787) 3787 (3 787) 3787
31.12.2018 (4 250) 4250 (4 250) 4250
31.12.2017 (961) 961 (961) 961

Powyzsza wrazliwos$¢ jest znacznie ograniczona przez zawarte w 2018 roku umowy na swap stopy procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupg straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz kontrahenta
bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest w szczegodlnosci z
nalezno$ciami od odbiorcow oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Grup¢ na koncentracj¢ ryzyka kredytowego obejmuja w szczegolnosci $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Grupa lokuje swoje Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowa. Grupa stosuje ubezpieczenie naleznosci w celu ograniczenia ryzyka kredytowego.
Wigkszo$¢ naleznosci handlowych jest ubezpieczona, a w zwiazku z szerokim krggiem odbiorcow Grupy, koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znaczaca.

Na dzien sprawozdawczy nie wystgpowala znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos$¢ ksiggowa kazdego aktywa finansowego
przedstawia maksymalng ekspozycje¢ na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigcach zlotych 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Akt fi i rtosci godziwej

ywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 42217 21050 )
wynik finansowy
Naleznosci wg zamortyzowanego kosztu (MSSF 9)/ 101 885 101 556 141 620
Pozyczki i naleznosci (MSR 39)
. Dieniezne i ich ckwiwalent 1 .
srodk} p1eg1¢gn§ iich ekwiwalenty (z wylaczeniem 78 775 76 224 101 802
srodkow pieni¢znych w kasie)

222 877 198 830 243 422

Na dzien 31 grudnia 2019 r. pozyczki w kwocie 145 tys. zt (na 31.12.2018 r.: 12 tys. zt, na 31.12.2017 r.: 12 tys. zl) nie byly
przeterminowane oraz nie stwierdzono utraty ich wartosci.

Naleznos$ci handlowe ubezpieczone od ryzyka kredytowego
w tysigcach zlotych 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

od jednostek niepowigzanych 28 280 59 109 54 685
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Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz odsetkowych:

Wartos$¢ brutto
w tysigcach ztotych

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni
Powyzej 365 dni

Utrata wartoSci
w tysigcach ztotych

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni
Powyzej 365 dni

Wartos¢ netto
w tysigcach zlotych

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni
Powyzej 365 dni

AW

Together reach more COGNOR
A
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
80 454 74 532 78 706
37970 43 003 49 757
15018 18 677 22 795
3863 2 148 2873
389 361 907
354 1020 858
18 346 20 797 22 324
118 424 117 535 128 463
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
(14) (339) (453)
(16 670) (15 652) (16 196)
©) (22) -
(410) (36) (475)
(19) (184) (253)
(269) (265) (101)
(15 963) (15 145) (15 367)
(16 684) (15 991) (16 649)
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
80 440 74 193 78 253
21 300 27 351 33 561
15 009 18 655 22 795
3453 2112 2 398
370 177 654
85 755 757
2 383 5652 6 957
101 740 101 544 111 814

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz odsetkowych:

w tysigcach zlotych

Bilans otwarcia na 1 stycznia
Utworzenie

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Bilans zamknig¢cia na 31 grudnia

Nalezno$ci brutto w koszyku nr 2
Odpis nalezno$ci w koszyku nr 2
Naleznosci netto w koszyku nr 2
Naleznosci brutto w koszyku nr 3
Odpis naleznosci w koszyku nr 3
Naleznosci netto w koszyku nr 3

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

(15991) (16 649) (14 376)

(1 656) (1728) (2 996)

349 1638 391

614 748 332

(16 684) (15 991) (16 649)
101 932 101 798
(192) (254)
101 740 101 544
16 492 15737
(16 492) (15 737)
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Cze$¢ nalezno$ci pomimo znacznego przeterminowania nie jest objeta odpisem. Sg to sytuacje, gdy Sciagalno$¢ nalezno$ci jest
odpowiednio zabezpieczona. Zmiana wartosci brutto naleznosci nie wptyneta istotnie na wielko$¢ odpisu aktualizujacego.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. nalezno$ci handlowe w kwocie 80 440 tys. zt nie byty przeterminowane, ani nie utracity wartosci (2018 r.:
74 193 tys. zt, 2017 r.: 78 253 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2019 r. naleznosci handlowe w kwocie 21 300 tys. zt (2018 r.: 27 351 tys.
zt, 2017 r.: 33 561 tys. zl) byly przeterminowane ale nie stwierdzono utraty ich warto$ci. Naleznosci te dotycza w gltéwnej mierze
klientéw o dlugiej historii wspolpracy, z ktérymi Grupa nie miata zadnych probleméw w przeszlosci, sa ubezpieczone lub s3

zabezpieczone na majatku klientow.
Na dzien 31 grudnia ZU1Y r. naleznoscl handlowe w kwocie 16 6/U tys. zt (ZUL¥ 1.0 1D 032 tys. zt, 2UL/ 1.0 10 196 tys. zt) byty

przeterminowane i stwierdzono utrat¢ ich wartosci, w zwigzku z czym w 2019 roku zostaty objete odpisem w wysokosci 16 670 tys. zt
(2018 r.: 15 652 tys. zt, 2017 r.: 16 196 tys. zI). Na dzien 31 grudnia 2019 r. nalezno$ci handlowe w kwocie 14 tys. zt nie byly
przeterminowane, ale stwierdzono utrat¢ ich wartosci, w zwigzku z trudng sytuacja finansowg klientéw (2018 r.: 339 tys. zt, 2017 r.: 453
tys. zt).

Ryzyko utraty pltynnosci

Ryzyko utraty plynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalno$ci. Dzialania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie ptynno$cia finansowa
poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Grupa bedzie zawsze miala wystarczajaca ptynnos$é, tak aby byta w stanie splaci¢ swoje
zobowigzania w momencie, gdy stang si¢ one wymagalne, zarbwno w normalnych, jak i szczegdlnych warunkach, bez ponoszenia
wysokich strat oraz narazania Grupy na utrate reputacii.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z platnosciami odsetek:

Na dzien 31.12.2019

Zakon-
.. traktowana ..
Wartos¢ = to¢  Dolroku  1-3 lat 351t LOWRIS
bilansowa lat
przeply-
w tysigcach zlotych wow
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 97 215 148 831 21 578 37399 18 158 71 696
Kredyt w rachunku biezacym - - - - - -
Kredyty i pozyczki 207 458 239 737 46 139 193 495 103 -
Zobowigzania z tytutu faktoringu 166 166 166 - - -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale (z

wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkow i ubezpieczen) 365 964 372963 347406 25557 i i

670 803 761 697 415289 256 451 18 261 71 696
Na dzien 31.12.2018
Zakon-
,, traktowana ..
Wartos¢ = ortos¢  Dolroku 13 lat 351ac  OWYEIS
bilansowa lat
przeply-
w tysigcach ztotych wow
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 36 291 36 292 14 523 18 452 3317 -
Kredyty w rachunku biezacym - - - - - -
Inne zobowigzania oprocentowane 247 058 462 367 46 971 413 031 2365 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (z

wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkéw i ubezpieczen) 375001 364512 338955 25357 ) )

658 350 863 171 400449 457 040 5 682 -

66



.\ g

Informacje objasiiiajace Together reach more COGNOR
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego J“
(w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)
Na dzien 31.12.2017
Zakon-
., traktowana ..
Wartos¢ = ortos¢  Dolroku 13 lat 351ac  OWYEIS
bilansowa lat
przeply-
w tysigcach ztotych wow
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30 466 26 082 8 664 14 158 3260 -
Kredyty w rachunku biezacym 24 607 24 607 24 607 - - -
Inne zobowigzania oprocentowane 372 060 464 898 49502 413031 2365 -
Zobowi ia z tytutu dostaw i ust tat
obowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate (2 236546 246929 217031 - 29 898 -
wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkéw i ubezpieczen)
663 679 762516 299804 427 189 35523 -

Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitalami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowej, ktora bedzie
podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwdj dziatalnosci. Grupa monitoruje
wskazniki rentownosci kapitalu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Jednostka dominujaca podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktoéry wymaga przekazania na kapitat
zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatlu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.

28 Przyszle zobowiazania umowne, zobowiazania warunkowe

a) Zobowiazania umowne z tytulu leasingu
Grupa posiada przyszle zobowiagzania wynikajace z zawartych przez Grupg uméw nie ujetych w bilansie na dzien bilansowy.
Przyszte zobowigzania umowne z tytutu nieodwolywalnego leasingu na 31 grudnia 2019 roku wynosza: 712 tys. PLN.

b) Zobowigzania umowne inwestycyjne

Grupa posiada nastepujace przyszte zobowigzania inwestycyjne zwigzane z nastepujacymi projektami inwestycyjnymi:

Wartosé umowna

zobowigzania
inwestycyjnego

Projekt inwestycyjny (w tys. PLN)
Przebudowa walcowni w Krakowie 36 989
Urzadzenia technologiczne 14 178
Urzadzenia kompensacji 3574
Transformator kompensacji 856
Modernizacja urzadzenia do transportu kesow 600
Suwnica Q32t 1550
Zuzlow6z 3szt. 2989
Dostosowanie infrastruktury energetycznej 902
61 638

¢) Zobowiazania warunkowe
Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.
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29 Projekty badawcze i dotacje

Grupa zawarla szereg umow z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj, wspotfinansowanych ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Przyznana kwota

Calkowity koszt dofinansowania
Nazwa projektu Data umowy projektu (tys. zl) (tys. zb)
a) Opracowanie ekonomicznie i ekologicznie
uzasadnionej technologii wytwarzania stali w
elektrycznym piecu tukowym (EAF) w oparciu
o recykling odpadow zelazonosnych (w tym
zgorzeliny) 30.03.2017 17 446 7433

b) Innowacyjna technologia wytwarzania

ksztattownikow nowej generacji dla potrzeb

budownictwa mieszkaniowego i przemystowego 11.04.2017 8 655 4056
¢) Opracowanie innowacyjnej technologii

recyklingu niskojakosciowych odpadow

poprodukcyjnych z miedzi i jej stopow 21.12.2017 9 344 4024
d) Innowacyjna technologia produkcji stali o

bardzo wysokiej czysto$ci metalurgicznej do

najbardziej odpowiedzialnych zastosowan w

przemysle motoryzacyjnym 22.06.2018 12 783 5351
e) Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej

technologii produkcji wyroboéw walcowanych z

przeznaczeniem do kucia precyzyjnego

odkuwek dla motoryzacji 28.06.2018 20 799 8510

Powyzsze projekty sa wspotfinansowane z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. W przypadku nie spetnienia warunkow
umownych finansowanie moze by¢ wstrzymane, badz cofnigte.

30 Przychody przyszlych okresow z tytulu dotacji rzadowych oraz pozostale
31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017

Dotacja z NCBIiR dotyczaca projektu z noty 29a 6 188 4705 -
Dotacja z NCBIR dotyczaca projektu z noty 29b 51 - -
Dotacja z NCBIiR dotyczaca projektu z noty 29¢ 2 350 578 -
Dotacja z NCBIiR dotyczaca projektu z noty 29d 628 - -
Dotacja z NCBIiR dotyczaca projektu z noty 29¢ 12 - -
Umorzenie zobowigzan z tyt. pozyczki WFOSiGW 621 159 -
Pozostate 92 211 117
Razem 9942 5653 117
-dlugoterminowe 618 - -
-krétkoterminowe 9324 5653 117
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31 Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017
w tysigcach zlotych

Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosSciami leasingowymi) i przedplat wynikajaca ze

. . . (24 329) 3 806 (34 592)
sprawozdania z sytuacji finansowej
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 4 (10)
Zmiana faktoringu niepetnego na petny - - (10 509)
Ujecie odpisu zgodnie z MSSF9 na BO przez kapitaly - (342) -
Zmiana stanu zaliczek na nabycie $r.trwatych 4355 10 677 -
Optata z tyt. podatku u zrodta dot. dziatalno$ci finansowe;j 5042 - -
Kompensaty - - (823)
Zmiana stanu naleZnosci (poza nalezno$ciami leasingowymi) w sprawozdaniu z
przeplywéw pienieznych (14 932) 14 145 (45 934)

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017
w tysigcach zlotych

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug i pozostalych wynikajaca ze

. . . 52 459 128 630 15 586
sprawozdania z sytuacji finansowej

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 6) 8
Wylaczenie zmiany stanu zobowigzan inwestycyjnych (17 867) (4 567) 4547
Kompensaty - - 823
Wylaczenie zobowigzan z tyt. dywidend (34 554) - -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu platnosci zobowigzania do akcjonariusza - - 9312
Zmiana zobowigzan z tyt. odsetek od faktoringu 166 - -

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug i pozostalych w sprawozdaniu z

przeplywéw pienieznych 204 124 057 30276

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017
w tysigcach zlotych

Zmiana stanu rezerw z tytulu podatku odroczonego wynikajaca ze sprawozdania z

. . (1914) 21762 17275
sytuacji finansowej

Zmiana stanu z tyt. podatku odroczonego (2254) (20 730) (17 950)
Zmiana z tyt. podatku odroczonego przez kapitat - - 902
Zmiana stanu rezerw z tytulu podatku odroczonego w sprawozdaniu z przeplywow

Lo (4 168) 1032 227
pienieznych

32 Podmioty powiazane

Okreslenie podmiotéw powigzanych

Grupa zawiera transakcje z Jednostkag Dominujgcg oraz jednostkami wyszczegdlnionymi ponizej.

Jednostki sprawujace kontrole
- PS Holdco Sp. z 0.0.
- 4Workers Sp. z 0.0. (poprzednio 4Workers Przemystaw Sztuczkowski)

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metodg praw wlasnos$ci) sa nastepujace:
- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013 r.)
- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)

Jednostki powiazane z jednostkami sprawujacymi kontrole
- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- czystyefekt.pl Sp. z o.0.
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w tysigcach zlotych 31.12.2019
Naleznosci krotkoterminowe:

- jednostki sprawujace kontrole 1
- jednostki stowarzyszone 266
- jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrolg -
Zobowigzania

- jednostki sprawujace kontrole 45 837
- jednostki powiazane z jednostkami sprawujacymi kontrole 504

- jednostki stowarzyszone
Pozyczki otrzymane
- jednostki sprawujace kontrole

w tysigcach zlotych

Przychody ze sprzedazy ustug
- jednostki sprawujace kontrole
- jednostki powiazane z jednostkami sprawujacymi kontrole

- jednostki stowarzyszone

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

- jednostki sprawujace kontrole

- jednostki stowarzyszone

Zakup towarow i materiatow

- jednostki sprawujace kontrole

Zakup ustug

- jednostki sprawujace kontrole

- jednostki stowarzyszone

- jednostki powiazane z jednostkami sprawujacymi kontrole

Pozostate przychody

- jednostki sprawujace kontrole
Koszty finansowe

- jednostki sprawujace kontrole

Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

41

890

37
190

1360

3164
800

6 032

(1134)

31.12.2018

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

32

29

273

3974
783

10 190

(3 385)

Wynagrodzenie wyptacone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ksztattowato si¢ nastepujaco:

w tysigcach zlotych

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Spotki Dominujacej, w
tym:

-otrzymane od Spoétki Dominujgcej

-otrzymane od spotek zaleznych

Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki
Dominujacej

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
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31.12.2017

539

01.01.2017 - 31.12.2017

41

29

1158

2757
691

5015

(4 627)

01.01.2017 - 31.12.2017

192 192 5094
6 440 11331 1268
378 378 378
7010 11 901 6 740
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Swiadczenia dla czlonkéw Zarzadéow, Rad Nadzorczych Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych obejmuja wylacznie
krotkoterminowe wynagrodzenia.

W dniu 23-05-2019 r. spotka zalezna Cognor S.A. zawarta umowe z generalnym wykonawca o wartosci 10.190 tys. ztotych i rozpoczgta
budowe centrum wystawienniczo-konferencyjnego w okolicach Krakowa. Obiekt niniejszy realizowany jest przez grup¢ na zlecenie
glownego (posrednio) akcjonariusza Jednostki Dominujacej, a zarazem Prezesa Zarzadu tj. Przemyslawa Sztuczkowskiego. W $wietle
zawartej migdzy stronami umowy, Cognor S.A. zobowigzal si¢ wybudowaé¢ przedmiotowy obiekt w standardzie ,,pod klucz”, za$
Przemystaw Sztuczkowski zobowiazat si¢ do jego zakupu niezwlocznie po oddaniu do uzytkowania za ceng¢ w wysokosci faktycznie
poniesionych przez Spotke kosztow powigkszonych o 15% marzy. Na dzien bilansowy warto$¢ poniesionych przez Grupg naktadow w
tym zakresie wynosi 3.733 tys. ztotych. Grupa, stosownie do wymogéw MSSF 15, rozpoznata w sprawozdaniu finansowym przychod
oraz nalezno$¢ od wiasciciela w wysokosci 4.293 tys. ztotych, co stanowi réwnowarto$é poniesionych naktadéow powigkszonych o 560
tys. zt marzy.

Czlonkowie Zarzadu w zwiazku z posiadanymi akcjami Cognor Holding S.A. s3a uprawnieni do otrzymania dywidendy za 2018 rok w
nastepujacej wysokosci:

Ilos¢ % udzialu w Przystugujac
posiadanyc kapitale a dywidenda
h akeji Cognor za 2018 rok
Cognor  Holding S.A. w tys. PLN
Holding
S.A. na
dzien
31.12.2019
Przemystaw Grzesiak 106 000 0,09% 30
Krzysztof Zota 250 000 0,20% 70
Dominik Barszcz 144 500 0,12% 40
500 500 140
33 Wynagrodzenie bieglego rewidenta
w tysigcach ztotych 2019
Badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Cognor Holding S.A. za 2019 1. 40

(Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.k.)

Przeglady potrocznych (za pierwsze potrocze 2019 r.) jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych Cognor Holding S.A. (Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczona 30
odpowiedzialnoscia Audyt Sp.k.)

Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spotek zaleznych za 2019 r. (Pricewaterhousecoopers

Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Audyt Sp.k.) 200
Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spotek zaleznych za 2019 r. (Primefields Sp. z 0.0.) 9
Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétek zaleznych za 2019 r. (FKCA Ltd) 24
Usluga atestacyjna w zakresie weryfikacji wspolczynnika intensywnosci zuzycia energii elektryczne;j 20
(Cognor S.A.) (Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt Sp.k.)
Usluga atestacyjna w zakresie weryfikacji wskaznikow na potrzeby umowy kredytowe;j 24
(Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag Audyt Sp.k.)

347
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34 Sytuacja zwiazana z pandemia SARS-COV-2

Pandemia SARS-COV-2 moze negatywnie wplywa¢ na dziatalno§¢ GK Cognor Holding na rézne sposoby. Dynamika wydarzen
podczas kryzysu bardzo utrudnia ich identyfikacj¢ i prawidtlowa ocene.

Gloéwne krotkoterminowe czynniki ryzyka obejmuja: zwigkszong liczbe zwolnien lekarskich, przerwy w dostawach materiatéw do
produkcji oraz decyzje administracyjne dotyczace ograniczenia lub wstrzymania dziatalno$ci naszych zaktadow produkcyjnych.
Wszystko to moze skutkowa¢ zmniejszeniem, a nawet zatrzymaniem calej produkcji. Biorac pod uwage czas trwania wyzej
wymienionych ograniczen, moga one negatywnie wplynaé¢ na nasze zyski lub spowodowac straty. Dopdoki wspomniane czynniki ryzyka
nie wystapia, dokonanie oceny ich wpltywu jest niemozliwe. Jak dotad omowione czynniki nie wystapily, co nie oznacza, ze
prawdopodobienstwo ich wystapienia jest niewielkie. Przeciwnie, im dluzej sytuacja si¢ utrzymuje, tym prawdopodobienstwo ich
wystgpienia jest wyzsze.

Dlugookresowe skutki zaleza od tego, czy kryzys zwiagzany z koronawirusem znaczaco wptynie na globalny PKB. To, co obecnie
wydaje si¢ prawdopodobne w nadchodzacych kwartatach to recesja w Polsce i w catej UE-27, zarowno w drugim kwartale jak i w catym
2020 roku. Moze to zmniejszy¢ popyt na stal, a tym samym uniemozliwi¢ pelne wykorzystanie mocy produkcyjnych.

Zarzad Spotki Dominujacej jest zdania, ze ryzyko krotkoterminowe jest potencjalnie bardziej szkodliwe dla naszej dziatalnosci, a
wplyw zidentyfikowanego ryzyka dlugoterminowego bedzie ograniczony. Stosujemy dostgpne srodki, aby zapobiec wystapieniu
ktoregokolwiek z tych zagrozen, jednak nalezy stwierdzi¢, ze wiele czynnikéw pozostaje poza kontrola Grupy Cognor Holding.

Pandemia COVID-19 nie wplyneta jak dotad w sposdb znaczacy na nasza produkcje i sprzedaz. Szereg naszych klientdw, w
szczegblnosci w branzy motoryzacyjnej, poinformowato nas o czasowym zamknigciu swoich obiektow, co uniemozliwia nam
dostarczanie naszych produktow zgodnie z ustalonymi warunkami dostawy. Nie przeszkodzito nam to jednak w pracy z wykorzystaniem
pelnych mocy produkcyjnych, poniewaz udalo nam si¢ uzupetié¢ wstrzymana sprzedaz o nowe zaméwienia od innych klientow. Nasza
ogolna dzialalno$¢ jest do pewnego stopnia zabezpieczona przez dywersyfikacj¢ naszego portfolio produktéw i bazy klientow. Nie
polegamy na jednej branzy ani na jednym rodzaju produktu. Oprocz sektora motoryzacyjnego sprzedajemy do budownictwa i innych
branz, w ktérych warunki rynkowe podczas kryzysu zwigzanego z epidemig koronawirusa byly jak dotad znacznie bardziej stabilne.
Dlatego, jesli pandemia w obecnej postaci miatyby trwa¢ dtuzej, nie bedzie to miato zbyt szkodliwego wplywu na naszg ptynno$¢ ani na
kontynuacje codziennej dzialalno$ci. Niemniej jednak postanowilismy wzmocni¢ nasza plynnos¢ w jak najwigkszym stopniu, poniewaz
mozna oczekiwaé dalszego pogorszenia si¢ sytuacji rynkowej w nadchodzacych kwartatach.

Jesli kryzys zwigzany z epidemia powtorzy si¢ w scenariuszu znanym z Azji, uwazamy, ze jego konsekwencje prawdopodobnie nie
zagroza w znaczacy sposob dziatalnosci naszej Grupy.

35 Zdarzenia po dniu sprawozdawczym
W dniu 8 stycznia 2020 roku spotka zalezna Cognor S.A. jako kredytobiorca oraz Cognor Holding S.A., Cognor International Finance
plc, Cognor Blachy Dachowe S.A. oraz Cognor Holding S.A. Sp. K. jako porgczyciele zawarli z konsorcjum bankow aneks do umowy

kredytowej opisanej w nocie nr 23 wydtuzajacy termin sptaty finansowania odnawialnego z dnia 30 czerwca 2020 roku do dnia 31
pazdziernika 2021 roku.

Poraj, 30 marca 2020 r.

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31.12.2019 poréwnawcze* 31.12.2019 poréwnawcze*
L Przychody netto ze sprzedaZy produkiéw, 1901 604 2081 841 442 048 487 905
towarow i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 54592 156 208 12 691 36 609
III. Zysk (strata) brutto 22333 92776 5192 21743
IV. Zysk (strata) netto 19110 68 539 4 442 16 063
V. Przep{ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 142 480 232 195 33 121 54418
operacyjnej
YI. Przep{.yw.y pieni¢zne netto z dziatalnosci 56 153 37603 13053 2813
inwestycyjnej
YH. Przep.{ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 83 830 195572 -19 487 45 835
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 2497 -980 580 -230
IX. Aktywa, razem 1051 731 1001378 246 972 232 879
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 774 540 705 493 181 881 164 068
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 279916 259 585 65 731 60 369
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 494 624 445 908 116 150 103 700
XIII. Kapitat wlasny 277 191 295 885 65091 68 810
XIV. Kapitat zaktadowy 185911 180 626 43 656 42 006
XV. Liczba akcji (w tys.) 123 940 120417
XVI. (Strata)/zysk na jedna akcj¢ zwykla (w o o
Z/EURO) 0,16 0,58 0,04 0,14
XVII. Rozwodniona (strata) zysk na jedna akcje o s
Zwykla (w ZVEURO) 0,12 0,45 0,03 0,11
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w
Z/EURO) 2,24 2,46 0,53 0,57
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna o s
akeje (w Z/EURO) 1,67 1,94 0,39 0,45
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zZ/EURO) 0,28 0.1 0.07 0,02

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dziefi 31 grudnia natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienig¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
** liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcj¢ wynosita 122 236 tys. sztuk na 31 grudnia 2019 oraz 118 940 tys. sztuk na 31

grudnia 2018

*** liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej warto$ci ksiggowej oraz rozwodnionej zysku/straty na jedng akcj¢ wynosita 165 861 tys.
sztuk na 31 grudnia 2019 oraz 152 372 tys. sztuk na 31 grudnia 2018 (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji
zwyktych, ktore bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen -

grudzien 2019 lub 2018).

Wybrane dane finansowe przeliczono na walutg¢ EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacego na 31.12.2019 r. 4,2585 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2018 r. 4,3 zZt/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego Srednia
arytmetyczna $rednich kursdéw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigcy, ktory wyniost odpowiednio

4,3018 zt/EURO (rok 2019), 4,2669 zt/EURO (rok 2018).
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