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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

N

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) Pl \ N
Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow
01.01.2021 - 01.01.2020 -
w tysigcach zlotych Nota 31.12.2021 31.12.2020
*przeksztatcone
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z umoéw z klientami 6 9700 15960
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 7 (1 549) (5 915)
Zysk brutto ze sprzedazy 8151 10 045
Pozostate przychody 8 1812 1560
Koszty sprzedazy 7 (50) (231)
Koszty ogdlnego zarzadu 7 (12 804) (5 504)
Pozostate zyski/(straty) netto 9 2 953 1851
Pozostate koszty 10 (120) (139)
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci 17 350 657 14 213
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 350 599 21 795
Przychody finansowe 12 4008 195
Koszty finansowe 12 (4 927) (2119)
Przychody/(koszty) finansowe netto (919) (1924)
Zysk przed opodatkowaniem 349 680 19 871
Podatek dochodowy 13 (1722) 3 557
Zysk netto za rok obrotowy z dzialalno$ci kontynuowanej 347 958 23 428
Zysk netto za rok obrotowy 347 958 23 428
Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 347 958 23 428

*dane za 2020 rok przeksztalcone w zwigzku z polgczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.A., wiecej szczegolow w nocie 6a

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z informacjami

objasniajacymi, ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

Aktywa

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Udzialy
Pozostate inwestycje
Pozostate naleznos$ci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate inwestycje
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

15
16
17
18
21
19

18
13
21
22

N

Together reach more COGNOR
AN
31.12.2021 31.12.2020 01.01.2020
*przeksztatcone *przeksztatcone
- 2173 5818
1149 1448 2098
798 956 448 296 434 083
- 10 001 -
587 2279 -
5436 6419 1964
806 128 470 616 443 963
8 674 1573
45 613 12 7912
38 38 38
6 761 2 862 28 755
2451 588 185
54 871 4174 38 463
860 999 474 790 482 426

*dane 31 grudnia 2020 roku i 1 stycznia 2020 roku przeksztatcone w zwigzku z polgczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.A., wigcej szczegotow w nocie

6a

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac acznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Wiynik z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krdétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Together reach more

Nota

23

24

26
25

24

26
13
25

N

COGNOR

AN

31.12.2021 31.12.2020 01.01.2020
*przeksztalcone *przeksztalcone
257 131 185911 185911
213 897 211 337 196 999
377 417 53 289 44199
848 445 450 537 427 109
- 15 30
- 1 125
- 20 668 18 558
- 20 684 18 713
- 15 19
- 4 16
353 460 319
12 201 3 090 36 250
12 554 3 569 36 604
12 554 24 253 55 317
860 999 474 790 482 426

*dane 31 grudnia 2020 roku i 1 stycznia 2020 roku przeksztaicone w zwigzku z polqczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.A., wiecej szczegotow w nocie 6a

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac acznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
w tysigcach ztotych
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek), dywidendy
netto i inne przychody, koszty finansowe
Zmiana stanu nalezno$ci i przedptat (poza nalezno$ciami leasingowymi)
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Udziat w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metoda praw wlasno$ci

Srodki pieniezne (wykorzystane)/wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytulu sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych

Odsetki otrzymane

Wplywy z tytulu sprzedazy pozostatych inwestycji

Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek i weksli

Wyptywy z tytulu udzielonych pozyczek i weksli

Nabycie warto$ci niematerialnych

Nabycie udziatow
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Together reach more

Nota

15
16

31

31

17

AV

COGNOR
AN
01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
*przeksztatcone
349 680 19871
31 114
299 350
(2 954) (1 856)
(3 814) 17)
(2 336) (8 561)
666 899
14 831 3483
(®) (136)
(350 657) (14 213)
5741 (66)
(848) (757)
4 893 (823)
5096 5709
1208 1317
- 21 000
25713 6 600
(6 500) -
(26) :
@) -
25 488 34 626

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. Together reach more COGNOR
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku P\ N

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

01.01.2021 - 01.01.2020 -

w tysigcach zlotych Nota 31.12.2021 31.12.2020
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowej

Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych - 1173

Wplywy netto z emisji akcji 2914 -

Wyptacone dywidendy (25 713) (34 554)

Platno$¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu (30) (19)

Odsetki zaptacone 31 (5 689) -
Srodki pieniezne z dzialalnosci finansowej (28 518) (33 400)
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow 1863 403
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia 22 a8 185
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 22 2451 588

*dane za 2020 rok przeksztatcone w zwiqzku z polgczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.4., wigcej szczegotow w nocie 6a

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktore stanowia integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

N g

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) S\ N
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym
. . Wynik Z lat . Kapital wlasny
Nota Kapital zaktadowy Pozostate kapitaly ubiegtych i wynik
w tysigcach zlotych roku biezacego razem
Kapl_tal wlasny na dzien 1 st)_lcznla 2020 (wg 185 911 196 999 44218 427 128
zatwierdzonego sprawozdania)
Korekty zwigzane z potaczeniem* - - (19) (19)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2020 185 911 196 999 44199 497 109
(przeksztalcony)
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 23428 23428
- zysk netto za okres - - 23428 23428
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy - 14 338 (14 338) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2020 185911 211 337 53 289 450 537
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2021 185911 211 337 53 289 450 537
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 347 958 347 958
- zysk netto za okres - - 347 958 347 958
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Doptaty od i wyptaty do whascicieli 71 220 654 (21 924) 49 950
Dywidenda 23 - (3789) (21 924) (25 713)
Emisja akcji zwyklych 23 71220 5223 - 76 443
Pozostate rozliczenia z wlascicielem 23 - (780) = (780)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy i rezerwowy - 1906 (1 906) -
257 131 213 897 377 417 848 445

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2021

*dane 1 stycznia 2020 roku przeksztatcone w zwiqzku z potqgczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.A., wigcej szczegotow w nocie 6a

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tgcznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) P\ N

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje o Spolce

1 Dane Spotki

Cognor Holding S.A. (,,Spotka”, ,,Jednostka™) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsi¢biorcow
postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 roku Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000071799. W
dniu 29 listopada 2016 roku Spotka zmienita nazwe firmy z COGNOR S.A. na Cognor Holding S.A.

Spotka od poczatku istnienia zajmowata si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnoéci podstawowym przedmiotem dziatalno$ci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu
pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegdlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po
reorganizacji Grupy Kapitatowej podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.
2 Sklad Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Data uzyskania
. . kontroli/
Nazwa jednostki Siedziba
Znaczacego
Posiadane udzialy i prawa glosu wplywu
Cognor S.A. Polska 94,39% 2006-01-27*
Cognor Holding S.A. sp. k 0
(dawniej: Kapitat S.A. sp.k.) Polska 98,0% 25.03.2008
Cognor International Finance Limited** Wielka Brytania 94,39% 24.10.2013
23,60%
. o hco
Madrohut Sp. z 0.0. Polska (jednostka stowarzyszona, w kibrej 23% | 4 ) 514
udziatéw bezposrednio posiada Cognor
S.A)

* data objecia kontroli przez Grupg Kapitatowg Ztomrex S.A.
** na dzien 31 grudnia 2021 spotka byta w fazie likwidacji, 8 marca 2022 r. Spotka zostata zlikwidowana i wykreslona z rejestru
sadowego w Wielkiej Brytanii

Nabycia, polaczenia i zbycie spélek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2021 roku
W 2021 roku Cognor Holding S.A. nabyt akcje Cognor S.A. o wartosci 3 tys. zk. Spowodowalo to wzrost udziatu w Cognor S.A.
7 94,38% do 94,39%. Tym samym wzrdst udziat posredni w posiadanych przez Cognor S.A. spétkach.

Polgczenia zrealizowane w 2021 roku

W dniu 31 sierpnia 2021 r. Sad Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji potaczenia Cognor Holding S.A. ze spotka
zalezng Cognor Blachy Dachowe S.A. Potaczenie odbylo si¢ poprzez przeniesienie catego majatku Cognor Blachy Dachowe
S.A. na Cognor Holding S.A. Przeksztalcenie danych porownywalnych zwigzanych z ww. polaczeniem zaprezentowano w nocie
nr 6.

Zbycie spotek 7 Grupy w 2021 roku

W dniu 23 sierpnia 2021 r. Cognor S.A. zbyla 30% posiadanych udziatéw w spotce stowarzyszonej 4Groups Sp. z 0.0. do
4Workers Sp. z 0.0. Tym samym spotki stowarzyszone 4Groups Sp. z 0.0. oraz KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (ktorej
100% udziatowcem byta spotka 4Groups Sp. z 0.0.) zostaly usuniete ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
Cognor Holding.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 8



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) P\ N

3 Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Zasada kontynuacji dzialalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2021 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dzialalnosci.

Spoétka jest Jednostka Dominujgcg Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A. Na dzien 31 grudnia 2021 r. zasadnicza czg$é
aktywow Spoétki obejmowata udzialy w jednostkach zaleznych oraz inne aktywa wynikajace bezposrednio lub posrednio z
transakcji z jednostkami zaleznymi. Zatem sytuacja Grupy Kapitatowej i jednostek zaleznych ma bezposrednie przetozenie na
zdolno$¢ do kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Zarzad Spotki po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spoétki i Grupy, dostepnych zasobdéw i mozliwych
scenariuszy, bioragc pod uwage sytuacje epidemiologiczng wywotana przez covid-19 oraz sytuacje geopolityczng i gospodarcza
wynikajacg W szczegolnosci z konfliktu zbrojnego na Ukrainie stwierdzit, ze przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci jest
uzasadnione. Analiza wplywu covid-19 i konfliktu zbrojnego na wschodzie zostata szczegétowo przedstawiona w nocie nr 38.
Ze wzgledu na unikalno$¢ sytuacji, Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich mozliwych sytuacji, ktére moga wptynaé na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spoétki. Nie jesteSmy rowniez w stanie oszacowac petnego wptywu zaistniatej sytuacji
na Spotke. Zarzad przeanalizowal szereg scenariuszy okreslajac mozliwg skale probleméw powiazanych z wskazanymi
zagrozeniami. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki Dominujacej na bazie przeprowadzonej analizy ryzyk, obecnej wiedzy
oraz podejmowanych i przewidywanych dziatan potwierdza, ze przyje¢cie zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
jest uzasadnione pomimo trudnosci w ocenie doktadnego wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz COVID-19 na przyszte
wyniki finansowe. Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Spotki Dominujacej postanowit sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe
przyjmujac zasade kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny aktywow i zobowigzan, ktore bytyby konieczne, gdyby Spétka
lub Grupa nie byta w stanie kontynuowac dziatalnosci.

b) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki Cognor Holding S.A. w dniu 28
marca 2022 r.

Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska, badz zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spélki za 2021 rok

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR)
oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2021 rok:

a) Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7
winstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,,Leasing”

Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 2 zatwierdzone w UE w dniu 13 stycznia 2021 r. (obowiazujace W odniesieniu
do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej).
b) Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing”

ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 po 30 czerwca 2021 r. zatwierdzone w UE w dniu 30 sierpnia 2021 r.
(obowiazuje od dnia 1 kwietnia 2021 r. w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych si¢ najpozniej dnia 1 stycznia 2021 r.
i pozniej).

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 9



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) P\ N

¢) Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

pt. ,,Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9” zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2020 r. (data
wygasnigcia tymczasowego zwolnienia z MSSF 9 zostata przedtuzona z 1 stycznia 2021 roku na okresy roczne rozpoczynajace
si¢ 1 stycznia 2023 roku i pozniej).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki za 2021
rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nast¢pujgce zmiany do istniejacych standardéw zostaty wydane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE, a ktore wchodza w zycie w p6zniejszym terminie:

a) Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow trwatych do
uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),
b) Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obciazenia — koszt
wypelnienia umowy zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujace W odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

¢) Zmiany do MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do MSSF 3
zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2022 roku lub pédzniej),

d) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r.
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e) Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i u$cislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (zmiany do MSSF 1,
MSSF 9 oraz MSR 41 obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pézniej.
Zmiany do MSSF 16 dotycza jedynie przyktadu ilustrujacego, a zatem nie podano daty jej wejécia w zycie.).

Spotka nie zdecydowala 0 wcze$niejszym zastosowaniu zadnego z powyzszych standardow lub zmian do istniejgcych
standardow.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow oraz zmian do
standardéw, ktore wedhug stanu na dzien 28 marca 2022 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze
daty wejscia w zycie odnoszg si¢ do standardow w wersji petnej):

a) MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnoéci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

b) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dhugoterminowe (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

€) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowej
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

d) Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” — Definicja
wartosci szacunkowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej),

e) Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywdéw i zobowigzan z pojedynczej transakciji
(obowiagzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),
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f) Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,.Inwestycje W jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzigciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia
prac badawczych nad metodg praw wilasnosci),

g) Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane poréwnawcze
(obowigzujace w odniesieniu do okresdOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkow Spotki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania tfinansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osgdow, szacunkow | zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow i zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych Zrodetl. Faktyczna warto$¢ moze roézni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno
okresu biezacego, jak i okresoOw przysztych.

W okresie obje¢tym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym szacunki Zarzadu nie ulegly istotnym zmianom.

Informacje na temat istotnych szacunkow dotyczacych stosowania zasad rachunkowosci, ktore majg najbardziej istotny wptyw
na wartosci ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w nocie 16 (pozostate inwestycje - w tym
wycena udziatow w jednostkach zaleznych metodg praw wtasnosci) oraz nocie 24 (instrumenty finansowe).

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Spotki.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w odpowiedniej walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie
obcej sa przeliczane na walutg funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedtug kursu wymiany obowiazujacego na ten dzien.
Roznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan

pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym.
Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowiazan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane na walute

funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowigzujacego W dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sa przeliczane na walutg funkcjonalng

wedhug kursu wymiany obowigzujacego na dzien szacowania wartoséci godziwe;j.
Zyski/straty z tytulu roznic kursowych dotyczace zobowigzan finansowych, w tym zobowigzan z tytutu leasingu ujmowane sg w

przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytulu réznic kursowych ujmowane sa W pozostatych
zyskach/stratach netto.

b) Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie¢ w ksiggach wedtug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
sktadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszong 0 podlegajace odliczeniu podatki: od towardéw i ustug oraz
akcyzowy), obciazenia 0 charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku,
wyladunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng¢ nabycia sktadnika
aktywow.
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Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych lub $rodkow trwatych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez
podmiot w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do
uzywania (lub do dnia sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT niepodlegajacy
odliczeniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym ten sktadnik jest zlokalizowany.

W odniesieniu do kosztow finansowania zewnetrznego dotyczacych dostosowywanych sktadnikow aktywow, Spotka aktywuje
koszty finansowania zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, traktujac je jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o
réznym okresie uzytkowania, czgsci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym
Aktywowaniu podlegajag poniesione W pozniejszym OKresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych aktywow

trwatych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wszystkie inne naktady sg ujmowane w wyniku finansowym jako
koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne I odrgbne czg¢sci sktadowe amortyzowane sa metoda liniowa

przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego
(wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii
$rodkow trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15lat
Pojazdy 3-10lat
Meble i wyposazenie 3-5lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkéw trwatych jest przez
Jednostke corocznie weryfikowana.

¢) Aktywa z tytutu prawa do uiytkowania

Zgodnie z MSSF 16 ,,Leasing” — umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez dany okres czasu w zamian za (optat¢) wynagrodzenie.

Umowa zawiera leasing, jesli spelnione sg tacznie nast¢pujgce warunki:

» sktadnik aktywow jest zidentyfikowany,

* leasingobiorca ma prawo do wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania danego sktadnika aktywow przez caty

okres uzytkowania,

+ leasingobiorca ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow, czyli ustala sposob i cel
uzytkowania sktadnika aktywow lub podjeto wezesniej decyzje dotyczace sposobu i celu uzytkowania sktadnika

aktywow.

Okres leasingu to nieodwotalny okres, przez ktory leasingobiorca ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow,

wraz z:

« okresami, na ktore mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca

skorzysta z tego prawa; oraz

* okresami, w ktorych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnos$cia zatozyé, ze leasingobiorca

nie skorzysta z tego prawa.

Spoétka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczgcia. Datg
rozpoczgcia okresu leasingu jest data, w ktorej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywow do uzytkowania przez
leasingobiorce.

Spotka korzysta z prawa zwolnienia ze stosowania wymogoéw wynikajacych z MSSF 16 w przypadku ujmowania:

* leasingu krotkoterminowego — leasing, ktory w dacie rozpoczgcia ma okres leasingu nie dtuzszy niz 12 miesigcy.

Leasing, w ktorym wprowadzono opcj¢ kupna nie jest leasingiem krotkoterminowym.

* leasingu dotyczacego aktywow o niskiej warto$ci — aktywa ktorych jednostkowa wartos¢ poczatkowa nowego sktadnika
przedmiotu leasingu nie przekracza 20 tys. zt, z wylaczeniem prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
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W dacie rozpoczecia Spotka wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedlug kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien zgodnie z MSSF 16 obejmowac:

a) kwote poczatkowa wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed ta datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

¢) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorcg oraz,

d) szacunek kosztow, ktore maja zosta¢ poniesione przez leasingobiorce W zwiazku z demontazem i usuni¢ciem bazowego
sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sa ponoszone w celu wytworzenia
zapasow. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztow w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania
bazowego sktadnika aktywow przez dany okres.

d) Wartosci niematerialne, w tym znaki towarowe

Inne wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sg w oparciu 0 ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy

amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pozniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszte korzys$ci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sa ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.

Amortyzacja
Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa, biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on

okreslony. Warto$¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na utratg
wartoéci. Inne warto$ci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania wynosi 8 lat.

e) Inwestycje w jednostkach zaleznych

INWestycje W Jeanostkach zaleznych Wycenlane sa metodg praw wiasnosci, POMnIejSZone| 0 ewentuaine odpisy z tytutu utraty
wartos$ci.

) Aktywa i zobowiqzania finansowe
Instrumenty finansowe

Kwalifikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pienieznych sktadnika aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywoéw finansowych
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmieni sie biznesowy model
zarzadzania aktywami finansowymi.

Poczgtkowa wycena

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe w jego wartosci
godziwej, ktora w przypadku aktywoéw finansowych lub zobowiazan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy powigksza si¢ lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub
emisji tych aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie maja istotnego komponentu
finansowania (ustalonego zgodnie z MSSF 15), w ich cenie transakcyjnej (zgodnie z definicja w MSSF 15).

Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow jest ujmowany jako wyceniany wg zamortyzowanego kosztu jesli spetnia oba ponizsze warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy,

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do sptaty.
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Spotka w tej grupie aktywow klasyfikuje nalezno$ci handlowe, a takze weksle oraz pozyczki udzielone oraz $rodki pienig¢zne i
ich ekwiwalenty

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zarowno otrzymywanie przeptywoéw pieni¢znych
wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre$lonych terminach przeptywow
pieni¢znych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostalej do sptaty.

Brak w spoélce tego typu aktywow.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody.

Utrata wartosci

W przypadku naleznosci handlowych, ktore nie maja znaczacego elementu finansowania, Spotka stosuje podejécie uproszczone
wymagane przez MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt. utraty wartoSci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie
zycia nalezno$ci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spotka stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza sie dla
nalezno$ci handlowych zaliczonych do réznych przedzialow wiekowych lub okresow przeterminowania.

Na moment poczatkowego ujecia aktywa innego niz naleznosci handlowe odpis ujmuje si¢ w wysoko$ci oczekiwanych strat w
okresie 12 miesiecy. Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z
danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia. Celem wymogdéw w zakresie utraty
warto$ci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia wszystkich instrumentéw finansowych, w
odniesieniu do ktorych odnotowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia - niezaleznie od
tego, czy oceniane one byly indywidualnie czy zbiorowo - biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, wlaczajac w to dane dotyczace przysztosci.
Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposob uwzgledniajacy:

a) nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktorg ustala si¢, oceniajgc szereg mozliwych wynikow;

b) wartos$¢ pienigdza w czasie; oraz

c) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sg dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkéow i prognoz dotyczacych przysztych warunkow
gospodarczych.

Aktywa w zamortyzowanym koszcie wykazywane sg W warto$ci brutto, natomiast odpis tworzony jest na odrebnym koncie
ksiegowym. W przypadku niesciagalnoéci naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonuje sie jej spisania. Pozniejsze sptaty uprzednio
odpisanych nalezno$ci uznaje si¢ w pozostatych przychodach w wyniku finansowym.

Zobowigzania finansowe

Spotka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujgciu W zamortyzowanym koszcie, z
wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym
instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia si¢ w wartosci godziwej.

g) Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w Kasie i krotkoterminowe (do 3 miesiecy) depozyty bankowe na

zadanie. Kredyty w rachunku biezacym, ktore sa ptatne na zadanie i stanowia integralng czg¢$¢ zarzadzania $rodkami pieni¢znymi
Spoiki sa ujete jako sktadnik $srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow dla celow sprawozdania z przeptywow pienigznych.
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h) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ ksiggowa aktywoéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich
warto$ci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych
aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna warto$ci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci
niematerialnych, ktore nie s jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ ksiggowa skladnika aktywow lub osrodka
generujacego Srodki pieni¢zne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku
finansowym. Utrata warto$ci osrodka generujacego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
warto$ci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie warto$ci ksiegowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy osrodkoéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszie przeptywy
pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowa oceng
warto$ci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow,
ktore nie generuja niezaleznych przeplywéw pieni¢znych warto§¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpis
aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci
odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiggowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

i) Kapital wltasny

Kapital zakladowy
Kapital podstawowy wykazuje sie¢ w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w

Krajowym Rejestrze Sadowym.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

Pozostale kapitaly

Na pozostale kapitaty sktadaja si¢ kapital zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tyt. warrantow oraz inne doptaty do kapitatu.
Kapitat zapasowy tworzy si¢ z odpisow z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, ponadto kapitat
zapasowy powstaje na skutek roznicy pomiedzy ceng nominalng akcji, a ceng emisyjng (aggio). Kapitat rezerwowy z tytutu
dywidendy (fundusz dywidendowy) tworzy si¢ z dostgpnych w tym celu zyskow zatrzymanych na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Z uwagi na spetnienie warunkéw MSR 32 w kapitale w pozycji "Pozostate kapitaty" ujete jest zobowigzanie wobec gtéwnego
akcjonariusza PS HoldCo Sp. z 0.0. - szczegoty w nocie nr 23.

Jj) Zobowigzanie 7 tytulu kredytow bankowych, poZyczek oraz innych instrumentow diuinych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug metody zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie roznice pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszong 0 koszty transakcyjne), a wartoscia wykupu ujmuje
si¢ metodg efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania umow.

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celow ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow
pieni¢znych z tytulu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stope procentowa Szacuje si¢ w oparciu 0 stope procentowsg dla
podobnego rodzaju uméw leasingowych.
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k) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych $wiadczen — odprawy emerytalne
Spotka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej

przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wyceng przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
$wiadczenia pracownicze jest okre$lona przez wewngtrzne regulacje Spotki, Uktad Zbiorowy Pracy oraz inne obowigzujace
przepisy prawne.

WartoS¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze okresla si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych. Rezerwy wycenia si¢ na
poziomie warto$ci biezacej przysztych zobowigzan Spolki z tytulu $wiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje si¢ przy
wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawa kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegdlnych pracownikow jest prognozowana warto$¢ $wiadczenia, ktore
Spotka jest zobligowana wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczegdlnionych powyzej. Wartos¢ swiadczenia prognozuje si¢ do
momentu nabycia $wiadczenia przez pracownika. Zobowiazanie z tytutu $wiadczen pracowniczych okre$la si¢ na podstawie
przewidywanego wzrostu warto$ci $wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez
danego pracownika. Oszacowana warto$¢ jest nastepnie dyskontowana aktuarialnie na dzien sprawozdawczy.

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i sa odnoszone
w wynik finansowy w momencie wykonania §wiadczenia.

Spoétka tworzy rezerwe W ciezar kosztow W wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu krotkoterminowych
premii pienieznych, jesli Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych
przez pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

l) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spotce ciazy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku,
kiedy efekt wartoéci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywoéw $rodkéw pienieznych w oparciu 0 stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe zmian wartos$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowiazan.

m) Zobowigzania 7 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje si¢ poczatkowo wedtug warto$ci godziwej pomniejszone koszty
transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do powstania tych zobowigzafh, a nastepnie wycenia sie wedlg
zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania biezace nie s dyskontowane.

n) Przychody przyszlych okresow z tytutu dotacji rzgdowych oraz pozostate

Dotacje rzadowe ujmowane s3 poczatkowo W sprawozdaniu z sytuacjl finansowej w wartosci godziwe] Jako przychody
przysztych okresow, jesli istnieje wystarczajaca pewnos¢ ich otrzymania oraz Spoétka spetni warunki z nimi zwiazane. Dotacje
otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztow przez Spotke sg systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku
finansowym w okresach, w ktorych ponoszone sa zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot wydatkéw
dotyczacych aktywdw ujmowanych przez Spoltke, sg systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w wyniku
finansowym przez okres uzytkowania aktywa.

0) Przychody

Spotka rozpoznaje gtownie przychody od Spotki zaleznej Cognor S.A. z tytulu optaty za korzystanie ze znakow towarowych
oraz optat za korzystanie z systeméw informatycznych z terminem ptatnosci 7 dni. Przychody te rozpoznawane sa W miarg
uptywu czasu.
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q) Pozostale przychody i koszty

Przychody z tytutu odsetek handlowych wykazuje sie W wyniku finansowym w pozostatych przychodach na zasadzie
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytulu dywidend ujmowane sa w
pozostatych przychodach w okresie, w ktérym ustalone zostato prawo do ich otrzymania. Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan
handlowych i innych zobowigzan niefinansowych ujmowane sg w pozostatych kosztach przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

r) Pozostale zyski/straty netto

Pozostate zyski/straty netto obejmuja zyski/straty netto ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych ($rodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, prawa wieczystego uzytkowania gruntow, inwestycji),
zyski/straty netto ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, wynik na przeszacowaniu inwestycji wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik, rozwigzanie/utworzenie odpisow z tytutu utraty warto$ci na pozostatych inwestycjach oraz
zyski/straty netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalno$ci operacyjne;j.

s) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmujg odsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytulu zadtuzenia, ustalone w oparciu o efektywna
stope procentowa, odsetki dotyczace innych zobowigzan finansowych, zyski lub straty ztytutlu roznic kursowych nie
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej. W przychodach finansowych Spotka rozpoznaje odsetki od weksli. W zwigzku z
nieistotno$ciag przychodow odsetkowych Spotka nie wykazuje ich bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych
catkowitych dochodow, a szczegdtowe ujawnienie wykazuje w nocie.

t) Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych dochodach
lub w kapitale. Wowczas ujmuje si¢ je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu 0 roéznice przejSciowe
pomiedzy wartoscia aktywdw i zobowigzan ustalang dla celow ksiegowych, a ich warto$cig szacowang dla celéw podatkowych.
Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastgpujgce roznice przejSciowe: wartos¢ firmy, poczatkowe ujecie aktywow lub
pasywow, ktore nie wptywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, r6znice zwigzane z inwestycjami w
jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji warto$ci ksiegowej
aktywOw 1 pasywoOw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiaggniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytulu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
obniza si¢ W zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

6 Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

a) polaczenie z Cognor Blachy Dachowe S.A.

W zwiazku z potaczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.A. Spotka dokonata przeksztalcenia danych porownywalnych. W
zwigzku z faktem, iz Cognor Holding S.A. oraz spoétka przejmowana pozostawaly w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem, pod wspolna kontrola, dla ww. potaczenia nie maja zastosowania zasady okreslone w MSSF 3 "Potaczenia
jednostek gospodarczych” i zostalo ono rozliczone w ksiggach rachunkowych Cognor Holding S.A. zgodnie z metoda
poprzednich wartosci (“predecessor value method") polegajaca na zastosowaniu wartosci ksiggowych spotki Cognor Blachy
Dachowe S.A. ze skonsolidowanego sprawozdania grupy Cognor Holding z uwzglednieniem korekt dostosowujacych do
polityki rachunkowo$ci Cognor Holding S.A.
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Dane porownawcze za okres przed dniem potaczenia sg przeksztatcone od pierwszego dnia najwczesniejszego prezentowanego
okresu sprawozdawczego. Wplyw zmian begdacych skutkiem potaczen z Cognor Blachy Dachowe S.A., w stosunku do danych
zaprezentowanych w opublikowanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2020 r. przedstawiono
ponize;j.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2020 r.

Zatwierdzone dane  Dane Cognor

Cognor Holding  Blachy Dachowe Koreklty zwu}zane kD a?el
v tysigeach zlotych SA SA z polaczeniem przeksztalcone
Rzeczowe aktywa trwale 3645 4225 (2052) 5818
Warto$ci niematerialne 2098 - - 2098
Inwestycje 434 083 - - 434 083
Pozostate naleznosci - - - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1574 - 390 1964
Aktywa trwale razem 441 400 4225 (1 662) 443 963
Zapasy - 1573 - 1573
Inwestycje 12 033 - (4 121) 7912
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 38 - - 38
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 28 213 574 (32) 28 755
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 62 123 - 185
Aktywa obrotowe razem 40 346 2270 (4 153) 38 463
Aktywa razem 481 746 6 495 (5 815) 482 426
Kapital zaktadowy 185911 4388 (4 388) 185911
Pozostale kapitaty 196 999 1520 (1 520) 196 999
Niepodzielony wynik finansowy 44 218 (4 235) 4216 44199
Kapital wlasny razem 427 128 1673 (1692) 427109
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
. . , . - 30 - 30
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 124 1 ) 125
Pozostate zobowigzania 18 558 - - 18 558
Zobowigzania dlugoterminowe razem 18 682 31 - 18 713
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentoéw dtuznych 4 4136 (4121) 19
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 4 ) 16
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 319 - - 319
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 35601 651 2) 36 250
Zobowiazania krétkoterminowe razem 35 936 4791 (4123) 36 604
Zobowigzania razem 54 618 4 822 (4123) 55 317
Pasywa razem 481 746 6 495 (5 815) 482 426
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 r.

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Udziaty

Pozostate inwestycje

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
Aktywa trwale razem

Zapasy

Pozostate inwestycje

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Pozostale kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
Kapital wlasny razem

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Pozostale zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

AV

Together reach more COGNOR
A
Zatwierdzone dane
Cognor Holding Dane Cognor Korekty zwigzane Dane
S-A. (po Blachy Dachowe z polaczeniem rzeksztalcone
uwzglednieniu S.A. pola P
korekty 6b)
- 4024 (1851) 2173
1448 - - 1448
448 296 - - 448 296
10 001 - - 10 001
2279 - - 2279
6 067 - 352 6419
468 091 4024 (1499) 470 616
- 674 - 674
4343 - (4 331) 12
38 - - 38
2059 808 (5) 2 862
189 399 - 588
6 629 1881 (4 336) 4174
474 720 5905 (5 835) 474 790
185911 4 388 (4 388) 185911
211 337 1520 (1520) 211 337
53710 (4 800) 4379 53 289
450 958 1108 (1529) 450 537
- 15 - 15
- 1 - 1
20 668 - - 20 668
20 668 16 - 20 684
- 4 346 (4 331) 15
- 4 - 4
460 - - 460
2634 431 25 3090
3094 4781 (4 306) 3 569
23762 4797 (4 306) 24 253
474 720 5905 (5 835) 474 790
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) P\ N

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku
Zatwierdzone dane  Dane Cognor

Cognor Holding  Blachy Dachowe K(;re(l)(lty ;vev;?:;ne rzekD 2raelcone
w tysigcach zlotych S.A. S.A. poia P S
Przychody ze sprzedazy 10 192 5737 31 15 960
Koszty sPrzedanych produktow, towarow i (356) (5 559) ) (5 915)
materiatdw
Zysk brutto ze sprzedazy 9 836 178 31 10 045
Pozostate przychody 1480 73 7 1560
Koszty sprzedazy - (231) - (231)
Koszty ogdlnego zarzadu (5 293) (380) 169 (5504)
Pozostate zyski/(straty) netto 1797 53 1 1851
Pozostate koszty (86) (53) - (139)
Udziat w wyniku Jequstek wycenianych 14213 i i 14213
metoda praw wlasnosci
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 21 947 (360) 208 21795
Przychody finansowe 406 7 (218) 195
Koszty finansowe (2118) (212) 211 (2119)
Koszty finansowe netto (1712) (205) (7) (1924)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 20 235 (565) 201 19 871
Podatek dochodowy 3595 - (38) 3 557
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 23830 (565) 163 23 428
Inne catkowite dochody - - - -
Calkowite dochody ogolem za rok 23 830 (565) 163 23 428

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku
Zatwierdzone dane  Dane Cognor

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci Cognor Holding  Blachy Dachowe Korekty zwu}zane Dane
Y z polaczeniem przeksztalcone
operacyjnej S.A. S.A.
Zysk przed op.odatkowanlem z dziatalnoéci 20 235 (565) 201 19871
kontynuowanej
Korekty
Amortyzacja  rzeczowych  aktywo
¥z Wych - aktywow 113 200 (199) 114
trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 346 4 - 350
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci (1799) (56) @ (1856)
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace
kredytéw i pozyczek), dywidendy (406) 210 179 @an
netto i inne przychody, koszty finansowe
Zmiana stanu nalezno$ci i przedptat (3 465) (234) (4 862) (8 561)
Zmiana stanu zapasow - 899 - 899
Zmi o .
miana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i 3675 (220) 28 3483
ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu
- , . (136) - - (136)
$wiadczen pracowniczych
Udz?a} w wyniku jednostek VzgleZnych (14 213) ) ) (14 213)
wycenianych metoda praw wiasno$ci
Srodki pienie;z'ne' (vv’yl'<orzystane)/ 4350 238 (4 654) (66)
wygenerowane na dzialalnoS$ci
Podatek dochodowy (757) - - (757)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoSci 3593 238 (4 654) (823)

operacyjnej
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci
inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy wartos$ci
niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych
Odsetki otrzymane
Wplywy z tytulu sprzedazy pozostatych
inwestycji
Wplywy z tytulu splaty udzielonych
pozyczek i weksli
Nabycie warto$ci niematerialnych

-

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych
Wplywy netto z emisji akcji
Wyptacone dywidendy
Platno$¢ zobowigzan z tytulu umow
leasingu finansowego

Srodki pieniezne z dzialalno$ci
finansowej (wykorzystane)/
wygenerowane na dzialalnos$ci
kontynuowanej

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 31 grudnia

b) prezentacja weksli

Together reach more COGNOR
AN

1054 57 4598 5709
1265 - 52 1317
21 000 - - 21 000
6 600 - - 6 600
- @) 4 -
29919 53 4 654 34 626
1173 - - 1173
(34 554) - - (34 554)
4) (15) - (19)
(33 385) (15) - (33 400)
127 276 - 403
62 123 - 185
189 399 - 588

Spoltka zdecydowata 0 prezentacji aktywow z tyt. weksli w ramach pozostatych inwestycji. Obecnie weksle jako oprocentowane
instrumenty sa zrodtem finansowania Spétki, w zwigzku z tym dokonano przeksztalcenia danych poréwnywalnych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 r.

wg zatwierdzonego
sprawozdania na

dzien 31 grudnia Dane
w tysigcach zlotych 2020 roku Korekty przeksztalcone
Aktywa trwale
Pozostate inwestycje - 10 001 10 001
Pozostate naleznosci 10 342 (8 063) 2279
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3997 (1938) 2059

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 21



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) P o4\ N

Przychody z uméw z klientami

w tysigcach zlotych 01.01.2021 - 01.01.2020 -

31.12.2021 31.12.2020

*przeksztalcone
a) od jednostek powigzanych 8 658 10 266
Przychody ze sprzedazy ustug 8 624 10 266
Przychody ze sprzedazy towaréw 34 -

Przychody ze sprzedazy materialow = -

b) od pozostalych jednostek 1042 5694
Przychody ze sprzedazy wyroboéw gotowych - 5119
Przychody ze sprzedazy ustug 108 422
Przychody ze sprzedazy towaréw 918 153
Przychody ze sprzedazy materialow 16 -
9 700 15 960
Przychody z tytulu dobr lub ustug
-przekazanych klientowi w okre§lonym momencie w wysokosci 968 5272
-przekazywanych klientowi w miar¢ uptywu czasu w wysokosci 8732 10 688
Strumienie przychodéow
- oplaty za korzystanie ze znakoéw towarowych 7810 3136
- oplata z tytulu exit fee - 4 888
- franczyza - 1734
- oplaty za udostepnienie systemow informatycznych 564 -
- sprzedaz blach galwanizowanych i powlekanych, oraz pokry¢ dachowych 918 5272
- pozostate 408 930

Optata za korzystanie ze znakow towarowych jest naliczana w oparciu o ustalony procent od obrotu Spoétek zaleznych
korzystajacych z tych znakow.

Spétka nie posiada kontraktow sprzedazy na czas okre$lony powyzej 12 miesiecy, stad Spotka Kkorzysta z wylgczenia
wskazanego w MSSF 15 nie ujawniajac ceny transakcyjnej przypisanej do obowiazkow $wiadczen hie wypetnionych w ramach
tych umow.

Glownym Klientem jest Cognor S.A., do ktorego przychody osiagaja ponad 10% catkowitych przychodéw, ktory w 2021
odpowiadat za 8 646 tys. zt przychodow (w 2020 roku: 10 248 tys. zt). Wszystkie przychody realizowane sa w Polsce.

Koszty wedlug rodzaju

w tysigcach ztotych 01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
*przeksztatcone
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (nota 14 i 15) (330) (464)
Zuzycie materiatow i energii (58) (4 735)
Ustugi obce* (11 985) (3999)
Podatki i optaty (128) (233)
Wynagrodzenia (756) (1163)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (106) (203)
Pozostate koszty rodzajowe (229) (432)
Koszty wedlug rodzaju razem (13 592) (11 229)
Koszt sprzedanych towar6w i materiatow (865) (337)
Zmiana stanu produktow, rozliczen migdzyokresowych oraz kosztéw rozliczonych 54 (84)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow,
koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu, w tym: (14 403) (11 650)
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (1 549) (5915)
Koszty sprzedazy (50) (231)
Koszty ogblnego zarzadu (12 804) (5504)

*W pozycji "Ustugi obce" ujmowane sg premie oraz rezerwa na premi¢ dla Zarzadu rozliczana przez osobng Spotke.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Pozostale przychody

w tysigcach zlotych

a) od jednostek powiazanych
Optaty i prowizje
Pozostate

b) od pozostalych jednostek

Przychody odsetkowe od nalezno$ci handlowych i pozostatych
Koszty postepowania sadowego podlegajace zwrotowi
Odszkodowania i kary otrzymane

Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych
Pozostate

Pozostale zyski/(straty) netto
w tysigcach ztotych

a) do jednostek powigzanych
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zyski/(straty) netto ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych

b) do pozostalych jednostek
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zysk/(strata) netto z tytulu roznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej

Pozostale koszty
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powiazanych
Koszty odsetkowe od zobowigzan handlowych i pozostatych

b) do pozostalych jednostek

Koszty odsetkowe od zobowigzan handlowych i pozostatych
Koszty postepowania sagdowego

Pozostate (koszty niesciggalnosci naleznosci)

Koszty Swiadczen pracowniczych

w tysigcach zlotych

Wynagrodzenia

Obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Szkolenia
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Together reach more

AV

COGNOR
AN
01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
*przeksztatcone
1783 1526
1783 1478
- 48
29 34
- 2
- 15
1 -
- 16
28 1
1812 1 560
01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
*przeksztatcone
- 1799
- 1533
= 266
2 953 52
2954 57
(1) (5)
2 953 1851
01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
- (68)
- (68)
(120) 71)
8) (16)
) (4)
(111) (51)
(120) (139)
01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
*przeksztatcone
(756) (1163)
(67) (130)
- (29)
) @)
@7 (41)
(862) (1 366)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Przychody/(koszty) finansowe netto

w tysigcach zlotych

Przychody finansowe
a) od jednostek powiazanych
Przychody odsetkowe od naleznos$ci finansowych

b) od pozostalych jednostek

Przychody odsetkowe od naleznosci finansowych
Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe

a) do jednostek powiazanych

Koszty odsetkowe z tytulu zobowiazan finansowych
Pozostate koszty finansowe

b) do pozostalych jednostek

Koszty odsetkowe z tytulu zobowiazan finansowych
Koszty finansowe, razem

Przychody/(koszty) finansowe netto

Podatek dochodowy

AV

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw

w tysigcach ztotych

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy
Podatek odroczony

Powstanie/odwrocenie réznic przejsciowych i korekty podatku odroczonego

Podatek dochodowy
Efektywna stopa podatkowa

w tysigcach zlotych

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke podatkowa

Koszty trwale niepodlegajace opodatkowaniu

Przychody trwale niepodlegajace opodakowaniu

Straty podatkowe nie rozpoznane w ramach aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Roznice wynikajace z nieuwzgledniania podatku odroczonego
z tytutu ujgcia wynikow w spotkach zaleznych metoda praw
wilasnosci

Nierozpoznanie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zwigzku z limitem rozliczenia kosztow
finansowania dluznego

Korekta wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego za lata ubiegte (2021: spisanie aktywa od odpisu
na inwestycje z BO; 2020: odsetki i dyskonto od PS HoldCo
Sp. Zo.0.)

Pozostate

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Together reach more COGNOR
AN
01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
*przeksztalcone
4 007 195
4 007 195
1 -
1 -
4 008 195
(4 911) (2 118)
(4911) (2118)
(16) @)
(16) @)
(4 927) (2 119)
(919) (1 924)
01.01.2021-  01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
*przeksztatcone
(741) (898)
(981) 4 455
(1722) 3 557
01.01.2021-  01.01.2021-  01.01.2020 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
*przeksztatcone *przeksztatcone
100,0% 349 680 100,0% 19 871
(19,0%) (66 439) (19,0%) (3775)
0,0% - -3,3% (646)
0,0% = 2,4% 486
0,0% - 6,4% 1277
19,1% 66 625 13,6% 2700
-0,3% (940) 0,0% -
-0,3% (1 037) 17,7% 3525
0,0% 69 -0,1% (10)
-0,5% (1722) 17,9% 3557
24
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) P o4\ N

W zwigzku z modelem biznesowym polegajacym na dlugoterminowym zaanagazowaniu W jednostkach zaleznych (Cognor S.A.,
Cognor Holding S.A. Sp. k.), Spoltka nie traktuje wyceny tych udzialéw metoda praw wiasnosci jako roznicy przejsciowej, W
zwigzku z powyzszym nie rozpoznaje od wyceny rezerwy z tytutu podatku odroczonego w 2021 w wysokosci 66 625 tys. zt (w
2020 roku: 2 700 tys. zt).

Wtadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia
roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W
opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytuhu.

NaleznoS$ci i zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spotka wykazywata nalezno$¢ od Urzgdu Skarbowego w wysokosci 38 tys. zt (31.12.2020 r.: 38
tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spétka wykazywata zobowigzanie wobec Urzedu Skarbowego w wysokosci 353 tys. zt (31.12.2020
r.: 460 tys. zt)

Segmenty operacyjne

W ramach dziatalno$ci Spétka identyfikuje jeden segment. Spotka prowadzi dziatalnos¢ holdingowa na rzecz grupy kapitatowe;.
W zwigzku z dokonanym w 2021 r. potaczeniem z Cognor Blachy Dachowe S.A. w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub
strat oraz innych catkowitych dochodow wykazywane sa kwoty dotyczace dziatalnosci Cognor Blachy Dachowe S.A., jednak
nie sa to istotne kwoty w 2021 roku, a dane zwigzane z dziatalnoscia Cognor Blachy Dachowe S.A. za rok 2020 zostaty
wykazane w nocie 6a.

Ustugi $wiadczone na rzecz spotki zaleznej Cognor S.A. stanowily ponad 10% catkowitych przychodéw Spétki w 2021 oraz w
2020 roku i stanowily odpowiednio 8 646 tys. zt w 2021 roku oraz 10 248 tys. zt w 2020 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) J.\
15 Rzeczowe aktywa trwale

Gruntyi Budynkii Maszyny i Srodki Meblei  Srodki trwale

: - . Razem
v tysigeach zlotych pwug budowle urzadzenia transportu wyposazenie w budowie
Warto$¢é brutto
Stan na 01.01.2020 . 2747 6574 2 095 410 56 - 11 882
Zbycie (1 249) (3993) (518) (131) (34) - (5 925)
Stan na 31.12.2020 r. 1498 2581 1577 279 22 - 5957
Stan na 01.01.2021r. 1498 2581 1577 279 22 = 5957
Zbycie (1 498) (2 581) (1147) (279) (21) = (5 526)
Stan na 31.12.2021 r. - - 430 - 1 = 431
Umorzenie oraz odpisy z
tytulu utraty wartosci
Stan na 01.01.2020 . (221) (3764) (1639) (384) (56) - (6 064)
Amortyzacja za rok - 97) (13) (4) - - (114)
Zbycie - 1875 353 132 34 - 2394
Stan na 31.12.2020r. (221) (1 986) (1 299) (256) (22) - (3784)
Stan na 01.01.2021 (221) (1 986) (1 299) (256) (22) - (3 784)
Amortyzacja za rok (11) (4) (6) (10) - = (31)
Zbycie 232 1990 875 266 21 - 3384
Stan na 31.12.2021 - - (430) - (1) = (431)
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2020 r. 2526 2810 456 26 - - 5818
Stan na 31.12.2020 r. 1277 595 278 23 - - 2173
Stanna 01.01.2021 r. 1277 595 278 23 = = 2173
Stan na 31.12.2021 r. - - 5 = 5 = -
w tym prawa do uzytkowania aktywow
Gruntyi Budynkii Maszyny i Srodki Meblei  Srodki trwale
: - . Razem
pwug budowle urzadzenia transportu wyposazenie W budowie
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2020 r. 1498 - - 82 - - 1580
Stan na 31.12.2020 r. 1 498 - - 82 - - 1580
Stan na 01.01.2021 r. 1498 - - 82 - - 1580
Zmniejszenia (1 498) - - (82) - - (1 580)
Stan na 31.12.2021 r. - - - - - - -
Umorzenie oraz odpisy z
tytulu utraty wartosci
Stan na 01.01.2020 . (221) - - (33) - - (254)
Amortyzacja za rok - - - (16) - - (16)
Stan na 31.12.2020 r. (221) - - (49) - - (270)
Stan na 01.01.2021 r. (221) - - (49) - - (270)
Amortyzacja za rok (112) - - (8) - - (19)
Zmniejszenia 232 - - 5l - = 289
Stan na 31.12.2021 r. - - - - - - -
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2020 r. 1277 - - 49 - - 1326
Stan na 31.12.2020 r. 1277 - - 33 - - 1310
Stan na 01.01.2021 r. 1277 - - 33 - o 1310

Stan na 31.12.2021 r. - - - - -
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Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2021 r. brak srodkow trwatych, ktore stanowityby zabezpieczenie zobowigzan Spétki (na 31 grudnia 2020
srodki trwale o wartoSci 863 tys. zt stanowily zabezpieczenie zobowigzan z tyt. kredytu udzielonego Spoélce zaleznej Cognor S.A.).

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja zostata ujeta w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

01.01.2021 - 01.01.2020 -

w tysigeach zlotych 31.12.2021 31.12.2020
Koszty ogdlnego zarzadu (31) (114)

(31) (114)
Wartosci niematerialne

ZnakKi Oprogramo-

w tysigcach zlotych towarowe  wanieiinne Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2020 r. 36 6 585 6 621
Nabycia - 26 26
Zbycia - (1 640) (1 640)
Stan na 31.12.2020 r. 36 4971 5 007
Stan na 01.01.2021 r. 36 4971 5 007
Stan na 31.12.2021r. 36 4971 5007
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoSci
Stan na 01.01.2020 r. (25) (4 498) (4 523)
Amortyzacja za rok - (350) (350)
Zhycia - 1314 1314
Stan na 31.12.2020 r. (25) (3 534) (3 559)
Stan na 01.01.2021 r. (25) (3534) (3 559)
Amortyzacja za rok - (299) (299)
Stan na 31.12.2021 r. (25) (3 833) (3 858)
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2020 r. 11 2 087 2098
Stan na 31.12.2020 r. 11 1437 1448
Stan na 01.01.2021 r. 11 1437 1448
Stan na 31.12.2021 r. 11 1138 1149

Prawa do uzytkowania aktywow dotyczace wartoSci niematerialnych i prawnych
Na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. Spotka nie posiadata praw do uzytkowania aktywow zwiazanych z
warto$ciami niematerialnymi.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wartosci niematerialne nie stanowily zabezpieczen zobowiazan (31 grudnia 2020 r. wartosci
niematerialne o warto$ci 1 448 tys. zt stanowity zabezpieczenie zobowiazan z tyt. kredytu udzielonego spolce zaleznej Cognor S.A.).

Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Amortyzacja zostata ujeta w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

01.01.2021 - 01.01.2020 -

w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020

*przeksztatcone
Koszt wlasny sprzedazy - 4)
Koszty ogdlnego zarzadu (299) (346)
(299) (350)
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17 Udzialy
Udzialy w jednostkach zaleznych
w tysigcach zlotych
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 31.12.2021 31.12.2020
Cognor S.A. 782 478 433 652
Cognor Holding S.A. sp.k. 16 478 14 644
798 956 448 296

Zgodnie z MSR 27 "Jednostkowe sprawozdanie finansowe" Spotka zastosowata metode praw wilasnosci, jako metode¢ ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu.

Analityka udzialéow w jednostkach zaleznych
Podstawowe informacje na temat jednostek, nad ktérymi Spotka posiada bezposrednia kontrolg sa zaprezentowane w ponizszej

Udzial w ogélnej

Wartos$é L. >
o udzialéw / _ Procent liczbie glos6w na
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Data Obje_cm akeji wedlug posmdar\ego Walnym
kontroli kapitalu Zgromadze-
metody praw .
wlasnosci zakladowego niu/ Zgromadze
niu Wspélnikéw
1 Cognor S.A. Poraj 27-01-2006 782 478 94,39% 94,39%
2 Cognor Holding S.A. sp.k. Poraj 14-12-2015 16 478 98,0% 98,0%
Lacznie udzialy: 798 956
Nabycie
udzialow/ak
cji oraz Udzial w
odwyzszeni wyniku Wyplat Inne catkowite
01.01.2020 pe ka[y)italu Inne finazsowym dyvvyigengy dochody 81.12.2020
(zbycie netto
udzialéw/ak
Nazwa jednostki zaleznej cji)
Cognor S.A. 419 227 - - 14 425 - - 433 652
Cognor Holding S.A. sp.k. 14 856 - - (212) - - 14 644
Razem 434083 - - 14 213 - - 448 296
Nabycie
udzialéw/ak
cji oraz Udzial w
odwyzszeni wyniku Wyplat Inne calkowite
01.01.2021 le)kapiytalu Inne fir)llansowym dyv)\;?denydy dochody 31.12.2021
(zbycie netto
udzialéw/ak
Nazwa jednostki zaleznej cji)
Cognor S.A. 433 652 3 348 823 - - 782 478
Cognor Holding S.A. sp.k. 14 644 - 1834 - - 16 478
Razem 448 296 3 350 657 - - 798 956
Odpisy z tytulu utraty wartosci udzialéw 31.12.2021 31.12.2020
a) w jednostkach zaleznych - -
Udziaty - -
b) w pozostalych jednostkach - (5 459)
Udziaty - (5 459)
= (5 459)
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W 2021 roku wykorzystano odpis, ktory byt ustanowiony na udziatach spotki Centrostal Gérnoslaski - Technika Grzewcza i
Sanitarna Sp. z 0.0., ktdra zostata wykreslona z KRS w 2021 roku. Na dzien 31 grudnia 2021 brak odpisow aktualizujacych wartos¢
udziatow.

Analizy oparte na biezacych wynikach Spotek oraz ich prognozach finansowych nie wykazaty przestanek dotyczacych utraty wartosci
udziatow.

Wozrost wartosci udziatow prezentowanych w nininiejszym sprawozdaniu wynika gtownie ze zrealizowanych przez Cognor S.A. w
2021 wynikow w zwigzku z dobra koniunktura na rynku stali. Osiagniete w pierwszych miesigcach 2022 roku wyniki Cognor S.A.
oraz prognozy finansowe, potwierdzaja ta dobra koniunktur¢ i pozwalaja na podtrzymanie dokonanych przez Zarzad osadow.
EBITDA spoiki zaleznej Cognor S.A. wypracowana za 2021 rok wynosi: 518 878 tys. zt, co przy wycenie udziatéow na 31 grudnia
2021 w wysokosci 782 478 tys. zt, podtrzymuje przestanke o braku utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Na dzien 31 grudnia 2021 udziaty w jednostkach zaleznych nie stanowity zabezpieczen zobowigzan (na 31 grudnia 2020 udziaty w
jednostkach zaleznych stanowity zabezpieczenie zobowiazania z tytutu kredytu otrzymanego przez Spoétke zalezng Cognor S.A. od
konsorcjum bankow).

Pozostale inwestycje

w tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020

Pozostale inwestycje dlugoterminowe

a) w jednostkach powiazanych - 10 001
Weksle - 10 001
- 10 001

Pozostale inwestycje krétkoterminowe

a) w jednostkach powiazanych 45 601 -
Weksle* 45 601 -
b) w pozostalych jednostkach 12 12
Pozyczki udzielone 12 12

45 613 12

*W zwigzku ze zrealizowanymi konwersjami Diuznych Papierow Wymiennych Cognor International Finance plc dokonat przekazu
swojej wierzytelnosci z tytutu obligacji wewnetrznych od Cognor S.A. na rzecz optacenia akcji Cognor Holding S.A. Tym samym
Cognor S.A. 21 stycznia 2021 roku wystawit na rzecz Cognor Holding S.A. weksel w wysokos$ci 63 640 tys. zt. ptatny do 16 grudnia
2022 roku i oprocentowany w wysokosci 6% rocznie. W zwiagzku z czeSciowa splatg zadluzenia z tyt. weksla przez Cognora S.A.
warto$¢ weksla na dzien 31 grudnia 2021 wynosi 45 601 tys. zt.

Brak utraty wartosci zwigzany z udzielonymi pozyczkami i wekslami w prezentowanych okresach.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 29



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

19 Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:

Together reach more

U
COGNOR

AN

w tysigcach zlotych Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto
31.12.2021  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Rzeczowe aktywa trwate 64 416 - - 64 416
Warto$ci niematerialne 8 7 - - 8 7
Inwestycje - 879 (44) - (44) 879
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
95 - - (208) 95 (208)
pozostale
Zobo.ww[zan?a z tytulu lfredyto.w, pozyczek i 3927 i ) i 3927
oraz innych instrumentoéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 2013 444 i ) 2013 444
pozostale
Roz.pozn.ane straty podatkowe podlegajace 450 954 i i 450 954
odliczeniu w przysztych okresach
(nierozpoznana w latach ubieglych)
Koszty ﬁnfinsowam.a dtuznego do 2 850 ) _ ) 2 850 )
rozpoznania w kolejnych latach
Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 5480 6 627 (44) (208) 5436 6419
do . wykorgygtama po 4294 6 368 i )
uptywie 12 miesigcy
do vyyk_orzystama W ciaggu 1186 259 i i
12 miesigcy
Kompensata (44) (208) 44 208
Warto$¢ netto aktywow/zobowiazan z
tytulu odroczonego podatku 5436 6419 - -
dochodowego
Nierozpoznane roznice przejSciowe
w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020
Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane metoda praw wtasnosci (réznica dodatnia) 348 300 15643
Koszty finansowania dtuznego do rozpoznania w kolejnych latach (réznica ujemna) 5584 -
Zmiana réznic przejSciowych w okresie
Podatek
Rozpoznane  odroczony
wwyniku  ujety przez
w tysigcach zlotych 01.01.2021 finansowym kapitat 31.12.2021
Rzeczowe aktywa trwate 416 (352) - 64
Warto$ci niematerialne 7 1 - 8
Inwestycje 879 (923) - (44)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (208) 303 = 95
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw
dhuznvch 3927 (3927) - -
y
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 444 1 569 = 2013
Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych
okresach 954 (504) - 450
Koszty finansowania dtuznego do rozpoznania w kolejnych latach - 2 850 - 2 850
6419 (983) - 5 436
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Podatek
Rozpoznane odroczony
w wyniku  ujety przez
w tysigcach zlotych 01.01.2020 finansowym kapital 31.12.2020
Rzeczowe aktywa trwate 716 (300) - 416
Warto$ci niematerialne 8 1) - 7
Inwestycje 672 207 - 879
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 521 (729) - (208)
Zobowi ia z tytutu kredytow, poz k i h inst to
0 .0w1a[zan1a Z tytu edytow, pozyczek oraz innych instrumentow i 3927 i 3927
dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 26 (26) - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate 11 433 - 444
R trat; tk legaj li i tych
ozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztyc 10 944 i 954
okresach
1964 4 455 - 6419
Zapasy
w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020
Materiaty - 629
Wyroby gotowe - 45
Towary 8 -
8 674
Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych zapasy
wtys. zt 31.12.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu (196) (196)
Wykorzystanie 196 -
Stan na koniec okresu - (196)
Na 31.12.2021 oraz 31.12.2020 zapasy nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan Spoiki.
Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020
Naleznosci dlugoterminowe (netto)
a) od jednostek powigzanych 587 2279
Pozostate (czg$¢ dlugoterminowa rozliczenia exit fee) 587 2279
587 2279
w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020
Naleznosci krotkoterminowe (netto)
a) od jednostek powigzanych 6 567 1916
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4873 321
Nalezno$ci z tytutu zbycia jednostki zaleznej - -
Pozostate naleznosci 1694 1595
b) od pozostalych jednostek 194 946
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 674
Nalezno$ci odsetkowe - 5
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem 17 29
naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkow trwatych w budowie y 10
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 113 129
Pozostate naleznosci 5l 99
6 761 2 862
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Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci

Naleznosei z tytutu dostaw i ustug oraz nalezno$ci pozostate sa prezentowane w warto$ci netto po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace w tacznej kwocie 6 361 tys. zt (31.12.2020 r.: 6 190 tys. z}).

01.01.2021 - 01.01.2020 -
a) od pozostalych jednostek 31.12.2021 31.12.2020
Stan na 1 stycznia (6 190) (6 190)
Utworzenie (171) -
Stan na 31 grudnia (6 361) (6 190)

Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2021, 31 grudnia 2020 r. naleznosci nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2 450 586
Srodki pienigzne w kasie 1 2

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana w bilansie i

sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych 2451 o88

Na dzien 31.12.2021 r. oraz 31.12.2020 r. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

Kapital zakladowy

Akcje zwykle 31.12.2021 31.12.2020
Liczba akcji na koniec okresu 171420663 123 940 417
Warto$¢ nominalna 1 akcji w zt 15 15
Liczba wyemitowanych warrantow 94 51 030 446

Na dzien 31 grudnia 2021 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 171 420 663 szt. akcji zwyktych (2020 r.: 123
940 417 szt.).

Spolka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Dywidenda

30 czerwca 2021 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate 0 wyptacie dywidendy w kwocie 0,15 zt na 1 akcje. Na
wyptate dywidendy przeznaczono 25 713 tys. zt z czego 21 924 tys. zt pochodzito z zysku netto za rok 2020, natomiast 3 789 tys. zt
z kapitatu rezerwowego Spotki. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 pazdziernika 2021 roku.

Zobowiazanie z tytulu zakupu akcji Zlomrex S.A.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29
sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. zawarly porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na
podstawie tego porozumienia cena za akcje zostata ustalona na 145 995 116,10 zt. przy czym platno$¢ tej kwoty zostata
uwarunkowana uprzednim podniesieniem kapitatu wtasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania
warrantow subskrypcyjnych serii B w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowity migdzy innymi, iz cena za
akcje Ztomrex S.A. ulegnie zmianie w przypadku braku mozliwosci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex S.A. (obecnie Cognor
S.A.) od Rzadu Chorwacji w kwocie 39 215 tys. zt. Strony postanowity rowniez, iz do czasu sptaty przez Cognor Holding S.A.
zobowigzania z tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.)
zobowigzanie t0 bedzie oprocentowane w wysokosci 7% p.a. przy czym platnosci z tytutu kapitalu badZ odsetek od tego
zobowigzania nie moga spowodowaé¢ zmniejszenia zobowiazania Cognor Holding S.A. acznie ponizej ustalonej ceny za akcje.
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W zwiazku z przeprowadzona dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dtuznego Cognor Holding S.A., PS Holdco Sp. z
0.0. zgodzito si¢ na przekazanie warrantow serii B do wykorzystania przez Grupg w tym procesie. W zwiazku z tym PS Holdco Sp. z
0.0. oraz Cognor Holding S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie
zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktory powigzal porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegolnosci,
ptatno$¢ ceny nastapi niezwtocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z 0.0. ptatnosci tytutem pokrycia ceny konwersji warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym lgczna warto$¢ pokrytych przez PS Holdco warrantow serii B i C bedzie przynajmniej
rownowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowiazania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie spotki
zostaty prolongowane do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktérym znana bedzie ostateczna ilo$¢ warrantéw subskrypcyjnych
serii B pozostalych po konwersji obligacji zamiennych Cognor Holding S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji
Ztomrex S.A., w zwiagzku z dotychczasowym brakiem wptywu $rodkow tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 milionéw euro
przyshugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwigzku z objeciem tego roszczenia catkowitym odpisem aktualizujacym w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A. w 2014 r., strony postanowity o odpowiednim
zmniejszeniu ceny za akcje Ztomrex S.A. 0 kwotg 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich odsetek od
zobowigzan za nabycie akcji Ztomrex S.A. w czgéci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na
bezposrednie powigzanie ceny za akcje Ztomrex S.A. z wartos$cia konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantow serii B i
C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujacego roszczenia od Rzadu Chorwacji
zostalo ujete bezposrednio w 2014 r. w kapitatach Grupy, jako korekta transakcji z whascicielami Jednostki Dominujace;.

Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4 spowodowato w 2014 r. w sprawozdaniu finansowym spadek
pozostatych kapitatow o kwote 39 215 tys. zt.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie wobec PS
Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytulem zdyskontowanych platnosci odsetkowych od zobowigzania Cognor Holding
S.A. do zaptaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021 r.

W konsekwencji powyzszego zobowigzanie wobec PS HoldCo w kwocie 106 780 tys. zt z tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. bylto
prezentowane w kapitale wlasnym, bowiem jego ptatno$¢, byta uzalezniona od rownowaznego dokapitalizowania Spotki poprzez
uprawnienia wynikajace z warrantow serii C (w nastepstwie uptywu terminu wazno$ci warrantéw serii B, ktore do tego rozliczenia
nie mogg by¢ juz wykorzystane).

W dniu 31 grudnia 2021 PS HoldCo Sp. z 0.0. o$wiadczyta 0 objeciu 106 szt. akcji Spotki emisji nr 10, w zamian za 106 warrantow
serii C. Cena emisyjna jednej akcji emisji nr 10 wynosi 1 min zt. Ponadto w tym dniu PS HoldCo Sp. z 0.0. zawarto Aneks nr 4 z
Cognor Holding S.A. stwierdzajacy, iz nadwyzka zobowigzania za akcje Ztomrex S.A. w wysokosci 780 tys. zt pozostajaca po
objeciu przez PS HoldCo Sp. z 0.0. 106 min w kapitale Cognor Holding S.A. zostanie wraz z odsetkami zwrécona do PS HoldCo Sp.
z0.0.

W wyniku powyzszego w kapitale zaprezentowano zmniejszenie pozostatych kapitatdéw w kwocie 780 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2021 zobowigzanie wobec PS HoldCo Sp. z 0.0. z ww. tytuléw wynosito 1 415 tys. zi.

Dluzne Papiery Wymienne (EN)

Do konca grudnia 2020 roku posiadacze Dtuznych Papierow Wymiennych mieli obowiazek zgtosi¢ che¢ konwersji tych papierow na
akcje Cognor Holding S.A. W wyniku przedstawionych zgtoszen dokonano konwersji 14 770 tys. EUR Dhuznych Papierow
Wymiennych na 39 447 312 szt. akcji Cognor Holding S.A.. Pozostate po tej konwersji warranty, w zwiazku z uptywajacym okresem
ich waznosci, odkupito od Cognor International Finance plc PS HoldCo Sp. z 0.0. w ilo$ci 6 222 934 szt i objeto akcje Cognor
Holding S.A. w tej ilosci, zobowiazujac sie jednoczesnie do przekazania tych akcji posiadaczom Dtuznych Papierow Wymiennych,
ktorzy zglosili si¢ z zadaniem konwersji tych papierow w okresie do 1 sierpnia, kiedy to wszelkie zobowigzania Cognor International
Finance plc z tytutu Dluznych Papierdéw Wymiennych wobec obligatariuszy wygasty.

Po pierwszym okresie zgtoszen, do Cognor International Finance plc zglosili si¢ jeszcze obligatariusze z zadaniem konwersji 2 343
tys. EUR Dtuznych Papierow Wymiennych na 6 256 941 szt. akcji. Akcje te zostaty wydane obligatariuszom przez PS HoldCo Sp. z
0.0. W efekcie w 2021 posiadacze Diuznych Papierow Wymiennych o nominale 17 113 tys. EUR, ktorzy zglosili che¢ konwersji
otrzymali w zamian 45.704.253 akcji Cognor Holding S.A. W zwigzku z powyzszym nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o
68 505 tys. zt oraz kapitatu zapasowego (aggio) o 5 024 tys. zt. W zwiazku z uptynieciem 1 sierpnia 2021 r. terminu zgtaszania
konwersji pozostata ilo§¢ EN o warto$ci nominalnej 250 tys. EUR zgloszono do umorzenia.

W wyniku optacenia 1 810 000 szt. warrantow przez indywidualnych inwestorow nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 715
tys. zt oraz kapitatu zapasowego (aggio) o 199 tys. zt.

Warranty

Na 31 grudnia 2021 pozostaje 94 warrantow serii C, ktorych wiadcicielem jest PS HoldCo Sp. z 0.0. Warranty te upowazniaja do
objecia akcji Cognor Holding S.A. przy cenie emisyjnej 1 min PLN kazdy. W zwiazku z niewielkg iloscia potencjalnych akcji
powstatych w wyniku konwersji ww. warrantdw, nie bedzie miato t0 zauwazalnego wptywu na rozwodnienie skonsolidowanych
wynikow Grupy.
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Struktura wlasno$ciowa na dzien 31 grudnia 2021 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Together reach more

U
COGNOR

AN

. Udzial w Udzial gloséw
Liczba kapitale na Walnym
Akcjonariusz posiadanych P Liczba glosow y
akeji zakladowym Zg r_omadze-
(%) niu (%)
PS Holdco Sp. z 0.0.* 122 185 885 71,28% 122 185 885 71,28%
Przemystaw Sztuczkowski 617 781 0,36% 617 781 0,36%
Pozostali akcjonariusze 48 616 997 28,36% 48 616 997 28,36%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatébw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat wykazany w

powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Wszystkie powyzsze akcje zostaly optacone.

Akcje wlasne
Spotka nie posiada akcji wrasnych (bezposrednio lub posrednio).

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych

Zobowiazania dlugoterminowe 31.12.2021 31.12.2020
b) do pozostalych jednostek - 15
Zobowigzania z tytutu leasingu - 15
- 15
Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2021 31.12.2020
b) do pozostalych jednostek - 15
Czg$¢ biezgca zobowigzania z tytutu leasingu - 15
- 15
Harmonogram splaty zobowiazan leasingowych
Platnosci z Platnosci z
tytulu Odsetki Kapital tytulu Odsetki Kapitat
w tysigcach zlotych leasingu leasingu
2021 2021 2021 2020 2020 2020
Do roku - - - 16 1 15
1do5 lat - - - 16 1 15
- - - 32 2 30
Zmiany zadluzenia
W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty bilansowe zmiany poszczegolnych tytutéw zadtuzenia Cognor Holding S.A.
Zobowigzania
Razem z ty_tulu
leasingu
finansowego
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2020 49 49
Sptata zobowigzania gtdwnego (29) 19)
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2020 30 30
Sptata zobowiazania gtdwnego (30) (30)
Bilans zamknig¢cia na 31 grudnia 2021 o -
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-

25 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Dlugoterminowe
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powigzanych
Zobowiazania wobec akcjonariusza*

COGNOR
AN
31122021  31.12.2020
- 20 668
= 20 668
- 20 668

* zobowigzanie tytutem zdyskontowanych odsetek wobec PS HoldCo Sp. z o.0. w zwiqzku z nabyciem akcji Ztomrex S.A. - szczegoly patrz nota nr 22

Krotkoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020
a) do jednostek powigzanych 12 032 2315
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 53 14
Zobowigzania odsetkowe - 11
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace premii dla Zarzadu 10 564 2290
Pozostate zobowigzania 1415 -
b) do pozostalych jednostek 169 775
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 40 446
Zobowiazania inwestycyjne - 26
Zobowigzania z tytulu podatkoéw, ubezpieczen oprocz
podatku dochodowego ol 123
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace swiadczen pracowniczych 1 14
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 39 113
Fundusze specjalne 7 14
Pozostate zobowigzania 11 39

12 201 3090

26 Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych
w tysigcach zlotych
31.12.2021 31.12.2020
Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych - 1
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych = 4
- 5
Odprawy em,er}/talne, Nagrody jubileuszowe Razem
rentowe, posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 26 114 140
Swiadczenia wyptacone (21) (114) (135)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 5 - 5
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 5 - 5
Rozwigzanie rezerw (5) - (5)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku - - -
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27 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Aktywa

Na dzien 31.12.2021 r.

w tysigcach zlotych

Aktywa wedlug sprawozdania
z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate

Pozostate naleznosci

b) Aktywa obrotowe

Naleznos$ci handlowe i pozostate naleznosci
Pozostate inwestycje

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Ogoélem

Na dzien 31.12.2020 r.

w tysigcach zlotych

Aktywa wedlug sprawozdania
z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate

Pozostate inwestycje

Pozostate naleznosci

b) Aktywa obrotowe

Naleznos$ci handlowe i pozostate naleznosci
Pozostate inwestycje

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Ogolem

Zobowigzania
Na dzien 31.12.2021 r.

w tysigcach zlotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Zobowiqgzania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania

b) Zobowiqgzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowigzania (z wyjatkiem zaliczek i

zobowigzan z tytulu podatkow i ubezpieczen)
Ogélem

N

Together reach more COGNOR
AN
Aktywa finansowe Aktywa finansowe wyceniane
wyceniane wg w wartoS$ci godziwej przez Razem
zamortyzowanego kosztu wynik finansowy (WGPWF)
587 - 587
587 = 587
52 937 - 52 937
4873 = 4873
45613 - 45613
2 451 - 2 451
53 524 - 53 524
Aktywa finansowe Aktywa finansowe wyceniane
wyceniane wg w warto$ci godziwej przez Razem
zamortyzowanego kosztu  wynik finansowy (WGPWF)
12 280 - 12 280
10 001 - 10 001
2279 - 2279
1 600 - 1600
1000 - 1000
12 - 12
588 - 588
13 880 - 13 880
Zobowiazania finansowe
wyceniane metoda zamortyzowa- Razem
nego kosztu
93 93
93 93
93 93
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Na dzien 31.12.2020 r.

Zobowiazania finansowe
wyceniane metoda zamortyzowa- Razem

nego kosztu
w tysigcach zlotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Zobowiqzania dlugoterminowe 20 668 20 668
Pozostate zobowigzania 20 668 20 668
b) Zobowiqgzania krotkoterminowe 471 471
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz

inne zobowiazania (z wyjatkiem zobowigzan 471 471
z tytulu podatkow i ubezpieczen)

Ogotem 21 139 21139

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie (2021 i 2020) zawierajg naleznosci handlowe, pozostate inwestycje (za wyjatkiem
udziatéw) - weksle oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawierajg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania (za wyjatkiem zobowigzan z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych) - sg to gtéwnie zobowiazania wobec PS
HoldCo Sp. z 0.0. z tyt. zdyskontowanych odsetek do zobowigzania w zwigzku z nabyciem akcji Ztomrex S.A. - szczegdty w nocie nr 23.

Wartos$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegodly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalno$é
tych instrumentow.

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a
takze rozliczenia miedzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci
godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter (poziom II wyceny)

= Pozostate inwestycje w postaci weksli: wartos¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci
ksiggowej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter (poziom II wyceny)

= Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych, za wyjatkiem instrumentow 0 statej stopie
oprocentowania: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom Il wyceny).

=  Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu instrumentéw O statej stopie oprocentowania: warto$¢ ksiegowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na fakt, iz stopa oprocentowania jest zblizona do stop
rynkowych instrumentow 0 podobnym ryzyku (poziom 2 wyceny). Warto$¢ godziwa zobowiazan wobec PS Holdco Sp. z 0.0. zblizona
jest do wartosci ksiegowej ze wzgledu na stope procentows, ktora jest podobna do stop procentowych zobowiazan o podobnym ryzyku
(poziom 2 wyceny), ktora wynosita na 31 grudnia 2021: 1 415 tys. zt (31 grudnia 2020: 20 668 tys. zt).

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursow walut

Spétka w zwiagzku z ograniczong dziatalno$cig przeprowadzang w walutach innych niz funkacjonalna nie jest narazona na ryzyko zmiany
kursow walut.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Dane dotyczgce sald w walutach obcych do jednostek powiazanych

Na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 Spotka nie posiadata inwestycji, nalezno$ci, kredytow ani innych zobowigzan w
walucie innej niz waluta funkcjonalna wobec jednostek powigzanych.

Dane dotyczgce sald w walutach obcych do pozostalych jednostek

Na dzien 31 grudnia 2021 r oraz 31 grudnia 2020 r. Spotka nie posiadata naleznosci lub zobowigzan w walucie innej niz waluta
funkcjonalna.
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Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane¢ kurséw wymiany walut

W zwiazku z niewielka ekspozycja na ryzyko walutowe, ewentualny wptyw zmiany kursow walutowych na sprawozdanie finansowe jest
nieistotny.

Ryzyko cenowe

Spétka nie posiada kapitatowych papieréw wartoSciowych sklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ktore sa narazone na ryzyko cenowe. Spotka nie jest narazona roéwniez na ryzyko cenowe dotyczace towarow masowych.

Ryzyko stopy procentowej
Brak zaciagnigtych pozyczek na koniec 2021 i 2020 roku. Inwestycje w postaci weksli oparte sa o stalg stope procentowa.

Do konca 2021 roku Spoétka posiadata oprocentowane zobowigzanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. Odsetki rozpoznawane byly wg
efektywnej stopy procentowej w wysokosci 7%.
Profile podatnosci (ekspozycja) Spétki na ryzyko zmiany stop procentowych

w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 45613 10013

Zobowiazania finansowe - (20 668)
45613 (10 655)

w tysigcach ztotych 31.12.2021 31.12.2020

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe - (30)

- (30)

Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmian¢ rynkowych stop procentowych

W zwiazku z niewielka ekspozycja na ryzyko zmiany stop procentowych, ewentualny wptyw zmiany stép procentowych na sprawozdanie
finansowe jest nieistotny. Dla weksli ustalona zostata stala stopa procentowa niezalezna od stop procentowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz kontrahenta
bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest w szczego6lnosci z
naleznos$ciami od odbiorcéw oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja W szczegodlnosci srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Spotka lokuje swoje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowa. Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami jest ograniczone, poniewaz gtowni
odbiorcy Spotki to jednostki powigzane.

Srodki pienigzne w podziale na instytucje finansowe
31.12.2021 31.12.2020

mBank S.A. 2 450 552
Pekao S.A. - 34
2 450 586

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego (naleznosci to gtownie naleznosci od jednostek
powiazanych). Wartos$¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego przedstawia maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe
w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 53 524 13 880

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
53 524 13 880

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 38



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) J.\

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowych od jednostek pozostalych

Wartos$é brutto powigzane pozostale
w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Nieprzeterminowane 2989 301 = 353
Przeterminowane 1884 20 6 361 6 516
1-30 dni 404 6 = 77
31-90 dni 690 - - 43
91-180 dni 790 14 = 5
181-365 dni - - - 201
powyzej 1 roku - - 6 361 6 190
4 873 321 6 361 6 869
Utrata wartoSci
w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Nieprzeterminowane - - - -
Przeterminowane - - (6 361) (6 190)
1-30 dni - - - -
31-90 dni - - - -
91-180 dni - - - -
181-365 dni - - - -
powyzej 1 roku - - (6 361) (6 190)
- - (6 361) (6 190)
Wartos¢ netto
w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Nieprzeterminowane 2989 301 - 353
Przeterminowane 1884 20 - 326
1-30 dni 404 6 - 77
31-90 dni 690 - - 43
90-180 dni 790 14 - 5
181-365 dni - - - 201
powyzej 1 roku - - - -
4 873 321 - 679
Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz innych naleznosci
w tysigcach zlotych 31.12.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu (6 190) (6 363)
Utworzenie (171) -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - 173
Stan na koniec okresu (6 361) (6 190)

MSSF 9 przewiduje 3 stopniowsa klasyfikacj¢ aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci: (1) Stopien 1 - salda dla ktorych nie
nastapito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujgcia i dla ktorych ustala si¢ oczekiwang stratg w
oparciu 0 prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesigey, (2) Stopien 2 - salda dla ktorych nastapito znaczace zwigkszenie
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala si¢ oczekiwana stratge w oparciu 0 prawdopodobiefistwo

niewyptacalno$ci w ciagu catego okresu kredytowania, (3) Stopien 3 - salda ze stwierdzona utratg wartosci.

Spotka stosuje model uproszczony, wszystkie naleznosci maja rozpoznane oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia, dlatego z
zatozenia Stopien 1 jest pomijany (nalezno$ci handlowe). Spotka zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2, za wyjatkiem
naleznosci w stosunku do ktorych stwierdzono utrate wartosci - te naleznosci zaliczono do Stopnia 3 (31.12.2021: 6.361 tys. PLN,

31.12.2020: 6.190 tys. PLN)
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Ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwo$ci sptaty przez Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzadzanie ptynnos$cia finansowa
poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Spotka bedzie zawsze miata wystarczajacag plynnosé, tak aby byla w stanie sptaci¢ swoje
zobowigzania W momencie, gdy stana si¢ one wymagalne, zar6wno w normalnych, jak i szczegdlnych warunkach, bez ponoszenia
wysokich strat oraz narazania Sp6tki na utrate reputacji.

Spotka ma zapewnione finansowanie w postaci wptywow z tytutu dzierzawy znakow towarowych do spétki zaleznej oraz z tytulu
udzielanych poreczen, a takze odsetek od weksli. Spotka jako wiasciciel ma réwniez mozliwo$¢ pozyskania $rodkéw w postaci
dywidendy od spotek zaleznych. Spotka monitoruje sytuacj¢ aby wplywy pozwolity na uzyskanie srodkéw potrzebnych na ewentualng
wyplate dywidendy, koszty operacyjne holdingu oraz premi¢ dla Zarzadu.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z platnosciami odsetek:
a) do jednostek powigzanych

Na dzien 31.12.2021 r.

Zakontraktowana
Wartos¢ ksiegowa warto$¢ Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
w tysigcach zlotych przeplywéw
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz
gzania z tytulu dostaw Iustug oraz 1468 1468 1468 - -
pozostale (z wyjatkiem zaliczek 1 zobowigzan
z tytulu podatkow i ubezpieczen)
1468 1468 1468 - -
Na dzien 31.12.2020 r.
Zakontraktowana
Wartos$¢ ksieggowa warto$¢ Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
w tysigcach zlotych przeplywow

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu 20693 27872 2315 25557 -
podatkéw i ubezpieczen)

20 693 27872 2 315 25 557 -

W zakontraktowanej warto$ci przeptywow ujete sa odsetki jakie beda naliczone w kolejnych okresach od kwoty zobowiazania 106 780 tys. wobec PS
HoldCo Sp. z 0.0. z tyt. zakupu akcji Ztomrex S.A. - wigcej szczegdétow w nocie nr 23.
b) do pozostalych jednostek

Na dzien 31.12.2021 r.

) Wartos¢ ksiggowa Zakontraktowan? wartos¢ Do 1 roku 1-5 lat
w tysigcach ztotych przeplywow
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 58 58 58 -

podatkow i ubezpieczen)

58 58 58 =

Na dzien 31.12.2020 r.

Zakontraktowana wartos¢

] Wartos$¢ ksiegowa . Do 1 roku 1-5 lat
w tysigcach ztotych przeplywow
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30 32 16 16
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 525 525 525 -
podatkéw i ubezpieczen)
555 557 541 16

28 Obszary geograficzne

Przychody Spotki realizowane sa do podmiotow dziatajacych w Polsce. Wszystkie aktywa trwale Spotki zlokalizowane sa w Polsce.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. .\ /
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Together reach more COGNOR

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) l.\

Zobowiazania warunkowe

Spotka wraz z Cognor Holding S.A. Sp.k. udzielita porgczenia do obligacji wemitowanych w 2021 roku przez Spétke zalezna Cognor
S.A. Zobowiazanie z tytulu obligacji zabezpieczone jest:

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (przedsigbiorstwie) Cognor S.A.,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (przedsigbiorstwie) Cognor Holding S.A.,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (przedsigbiorstwie) Cognor Holding S.A. sp.k.,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (cze$¢ zapasow) nalezacych do Cognor S.A.,

- hipoteka umowna taczng na okreslonych nieruchomosciach stanowigcych wiasno$é lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym Cognor
SA,

- o$wiadczenie 0 poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez Cognor S.A., oswiadczenie 0 poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez Cognor
Holding S.A. oraz o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez Cognor Holding S.A. sp.k.

Spotka udzielita Spotce zaleznej COGNOR S.A. porgczenia splaty z tytutu faktoringu na kwotg 60 000 tys. zt. oraz pozyczki zaciagnigtej
od WFOSIGW w kwocie 179 tys. zt.

Spoétka udzielita porgezenia dla Cognor S.A. dla otrzymanego przez Cognor S.A. dofinansowania z NCBIR do tacznej kwoty 2 014 tys.
zt do dnia 31.05.2022

Spotka udzielita poreczenia dla Cognor S.A. na zobowigzania handlowe wobec Orlen S.A w wys. 22 tys. zt.

Tytutem udzielonych porgczen Spotka rozpoznata przychody w wysokosci 1 784 tys. w 2021 roku (z tytutu kredytu konsorcjalnego i
wyemitowanych obligacji 1 309 tys. zt, a z tytutu faktoringu, dofinansowania NCBIiR i zobowigzan handlowych 475 tys. zt)

Od dnia udzielenia wyzej wymienionych porgczen ocena ryzyka kredytowego dotyczacego Cognor S.A. nie ulegta zmianie.

Przyszle zobowigzania umowne i zobowigzania inwestycyjne

Spotka nie posiada zawartych uméw, z ktdrych wynikatyby przyszte zobowigzania umowne.
Spotka nie posiada przysztych zobowigzan inwestycyjnych.

Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Zmiana stanu naleznoSci i przedplat:

01.01.2021 -  01.01.2020 -

w tysigeach zlotych 31.12.2021 31.12.2020

Zmiana stanu naleznosci i przedplat wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej (B20) 23 614
Zmiana stanu nalezno$ci w wyniku kompensaty naleznos$ci ze zobowigzaniami - (1173)
Korekta stanu naleznosci z tytutu sprzedazy udziatlow - (21 000)
Zmiana stanu nalezno$ci w wyniku kompensaty naleznosci z wekslem (129) (10 002)
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych (2 336) (8 561)

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych:

01.01.2021 -  01.01.2020 -
w tysigeach zlotych 31.12.2021  31.12.2020
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych wynikajaca ze
A Y & P yel wynikaja (11558)  (31049)

sprawozdania z sytuacji finansowej

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych i zobowigzan wobec akcjonariusza 26 (22)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy - 34554
Zmiana stanu zobowigzan na skutek rozliczen z wiascicielem 14 928 -
Korekta zmiany zobowigzan na skutek rozliczenia weksli 11 435 -

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych

w sprawozdaniu z przeplywo6w pieni¢znych 14831 3483

W pozycji "Odsetki zaptacone" w dziatalnos$ci finansowej Grupa prezentuje platnosci odsetek dokonane na rzecz PS HoldCo Sp. z 0.0. w
zwigzku z zobowiazaniem za zakup akcji Zlomrex S.A. - szczegdly w nocie nr 23.
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Transakcje z podmiotami powiazanymi

Spoétka rozpoznaje transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:
- spotki zalezne
Cognor S.A. (jednostka zalezna bezposrednio)
Cognor Holding S.A. Sp.k. (jednostka zalezna bezposrednio)
Cognor International Finance Limited (jednostka zalezna posrednio)
- spolki stowarzyszone
4Groups Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona do 23 sierpnia 2021 roku)
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona od 25 maja 2020 roku do 23 sierpnia 2021 roku)
Madrohut (jednostka stowarzyszona)
-spolki kontrolowane przez wlasciciela (Grupa 4Workers)
PS Holdco Sp. z 0.0. (wigkszosciowy akcjonariusz)
4Workers Sp. z 0.0.
4Groups Sp. z 0.0. (od 23 sierpnia 2021 roku)
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona do 25 maja 2020 roku i od 23 sierpnia 2021 roku)
czystyefekt.pl Sp. z 0.0.
-jednostki powiazane osobowo z Czlonkami Zarzadu
BMD-2 Dominik Barszcz
BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k.
Marcin Barszcz BMLaw Kancelaria Prawna

a) Saldo rozrachunkéw na dzien sprawozdawczy
Na dzien 31.12.2021 r.

. L. U_d ZIEI(?ne Zobowia-  Otrzymane
Naleznosci pozyczki/we . . .
Nazwa jednostki w tysigcach zlotych ksle zania pozyczki
- jednostki zalezne
Cognor S.A. 7154 45 601 43 -
7154 45 601 43 -
- jednostki kontrolowane przez wlascieciela
4Groups Sp. z 0.0. - - 10 574 -
PS Holdco Sp. z 0.0.* - - 1415 -

- - 11 989 =

* zobowigzanie wobec PS HoldCo Sp. z o.o. tytutem nabycia akcji Ztomrex S.A. w wysokosci 106 000 tys. zI prezentowane jest w kapitale wiasnym -
szczegoly patrz nota nr 23

Na dzien 31.12.2020 r.

. U'dZIEI(?ne Zobowia-  Otrzymane
NaleznoSci pozyczki/we . . .
Nazwa jednostki w tysigeach zlotych ksle zania pozyczki
- jednostki zalezne
Cognor S.A. 4194 10 001 24 -
4194 10 001 24 -
- jednostki stowarzyszone
4 Groups Sp. z 0.0. 1 - 11 -
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. - - 2279 -
1 - 2290 -
- jednostki kontrolowane przez wlascieciela
4 Workers Sp. z 0.0. - - 1 -
PS Holdco Sp. z 0.0.* - - 20 668 -

- - 20 669 -

* zobowigzanie wobec PS HoldCo Sp. z o.o. tytutem nabycia akcji Ztomrex S.A. w wysokosci 106 780 tys. zi prezentowane jest w kapitale wiasnym -
szczegoly patrz nota nr 23
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b) Przychody ze wzajemnych transakcji
Na dzien 31.12.2021 r.

Nazwa jednostki w tysigcach zilotych

- jednostki zalezne

Cognor S.A.

- jednostki kontrolowane przez wiascieciela
4Workers Sp. Z 0.0.

- jednostki powigzane osobowo z Zarzgdem
BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k.

Na dzien 31.12.2020 r.

Nazwa jednostki w tysigcach zlotych

- jednostki zalezne
Cognor S.A.
Cognor Holding S.A. sp.k.

- jednostki stowarzyszone
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0.

- jednostki kontrolowane przez wlascieciela
4Workers Sp. z 0.0.

- jednostki powigzane osobowo z Zarzgdem
BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k.

¢) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa jednostki w tysigcach zlotych

- jednostki zalezne
Cognor S.A.
Cognor Holding S.A. sp.k.

- jednostki stowarzyszone
4 Groups Sp. z 0.0. (do 23 sierpnia 2021)

N

Together reach more COGNOR
A
Przychody ze
sprzedarzy PrZyChOd),/ Pozostale  Przychody
produktéow,  ze sprzedazy .
. przychody finansowe
towarow i ushug
materialow
34 8612 1783 4 007
34 8 612 1783 4 007
- 1 - -
- 1 - -
- 11 - -
- 11 - -
Przychody ze
sprzedarzy Przych0d¥ Pozostale_ Przychody
produktow,  ze sprzedazy przychodyi .
P - finansowe
towaréw i ustug zyski netto
materialow
- 10 248 3325 195
- 2 - -
- 10 250 3325 195
- 1 - -
- 1 - -
- 6 - -
- 6 - -
- 9 - -
- 9 - -
Zakupz Pozostale
produktow, . Koszty
.. Zakup ustug  koszty i .
towaréw i finansowe
s straty netto
materialow
1 398 - -
: - - (1)
1 398 - (1)
- 2 395 = -
- 2 395 - -
43
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- jednostki kontrolowane przez wlascieciela
4 Workers Sp. z 0.0.

4 Groups Sp. z 0.0. (po 23 sierpnia 2021)
PS Holdco Sp. z 0.0.

- jednostki powigzane osobowo z Zarzgdem
BMD-2 Dominik Barszcz
BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k.
Marcin Barszcz BMLaw Kancelaria Prawna

Na dzien 31.12.2020 r.

Nazwa jednostki
- jednostki zalezne

w tysigcach zlotych

Cognor S.A.
Cognor Holding S.A. sp.k.

- jednostki stowarzyszone
4 Groups Sp. z 0.0.

- jednostki kontrolowane przez wlascieciela
PS Holdco Sp. z 0.0.

- jednostki powigzane osobowo z Zarzgdem
BMD-2 Dominik Barszcz
BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k.
Marcin Barszcz BMLaw Kancelaria Prawna

N
Together reach more COGNOR
AN
- 3 - -
- 10 577 - -
= = - (4 910)
= 10 580 = (4 910)
- 60 - -
- 13 - -
- 24 - -
- 97 R -
Zakur.z Pozostale
produktow, . Koszty
. Zakup ustug  koszty i .
towaréw i finansowe
e vx straty netto
materialow

2 642 (68) 9)
- - (212) -
2 642 (280) 9
- 308 - -
- 308 - -
- - - (2 109)
- - - (2 109)
- 39 - -
- 15 - -
- 17 - -
- 71 - -

W latach 2021 i1 2020 Spotka nie zawierata ze stronami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z Cztonkami Zarzadu zaprezentowane zostaty w nocie nr 35.

Sezonowos¢ dzialalnosci

Nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnoscei.
Zatrudnienie

Przeci¢tny stan zatrudnienia w etatach
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych
Przecietny stan zatrudnienia w etatach

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych

01.01.2021 - 31.12.2021
Kobiety Mezczyzni Razem

= 3 3
- 2 2
- 5 5

01.01.2020 - 31.12.2020
Kobiety Mezczyzni Razem

- 9 9
- 2 2
- 11 11
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Przecietny stan zatrudnienia w osobach 01.01.2021 - 31.12.2021
Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 3 3
Pracownicy na stanowiskach robotniczych - 2 2
= 5 5
Przeci¢tny stan zatrudnienia w osobach 01.01.2020 - 31.12.2020
Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych - 10 10
Pracownicy na stanowiskach robotniczych - 2 2
- 12 12
Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej oraz transakcje z kierownictwem

01.01.2021 -  01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Spétki Dominujacej ujete w kosztach okresu Spotki Dominujacej

- z tytutu powotania i uméw doradczych, oraz ubezpieczenia OC 298 265
- z tytutu rezerwy na premi¢ dla Zarzadu 10 564 2290
Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej ujete w kosztach okresu Spotki

Dominujacej, w tym:

- z tytutu powotania oraz ubezpieczenia OC 423 420

11 285 2975

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Spétki Dominujgcej wyplacone w danym okresie, w tym:

-otrzymane od Spotki Dominujacej (powotanie, umowy doradcze) 2 552 231
-otrzymane od Spotki Dominujacej (ubezpieczenie OC) 36 34
-otrzymane od spotek zaleznych (powolanie, umowy doradcze) 10 276 5973
-otrzymane od spotek zaleznych (pakiet medyczny) 42 37

Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej wyplacone w danym okresie, w tym:

-otrzymane od Spotki Dominujacej (powotanie) 378 378
-otrzymane od Spotki Dominujacej (ubezpieczenie OC) 45 42
13 329 6 695

W powyzszej tabeli dotyczacej wyptaconych wynagrodzen nie zawarto rezerwy na premi¢ dla Zarzadu w wysokosci 10 564 tys. zt
zawigzanej zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego przyjetym przez Rad¢ Nadzorcza (w 2020 roku 2 290 tys. zt). Rada
Nadzorcza ustala bowiem ostateczng wysoko$¢ tej premii i jej podzial na poszczegdlnych cztonkdéw zarzadu po otrzymaniu
;audytowanego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem z badania bieglego rewidenta.
Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej obejmuja wyltacznie krotkoterminowe wynagrodzenia.

Akcje Cognor Holding S.A. w posiadaniu Czlonkéw Zarzadu wg stanu na 31.12.2021

Ilo$é posiadanych akcji Cognor % udzialu w kapitale Cognor

Holding S.A. w szt. Holding S.A.
Przemystaw Sztuczkowski* 617 781 0,36%
Przemystaw Grzesiak 40018 0,02%
Dominik Barszcz 50 000 0,03%
707 799

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a
zatem udziat jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego. Szczegdtowe
informacje na temat stanu posiadania akcji zaprezentowane zostaty w nocie nr 23.
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Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktora bedzie
podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwoéj dziatalnosci. Spotka monitoruje
kapitat przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do tacznej wartosci kapitatu.
Zadhuzenie netto oblicza si¢ jako sumg kredytow i pozyczek oraz pozostatych zobowiazan wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej pomniejszong 0 $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapital wlasny wykazany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto.

Wskaznik zadluzenia przedstawiaja si¢ nastepujaco:
31.12.2021  31.12.2020

[1] Zadtuzenie ogdtem (zobowigzania wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) 12 554 24 253
[2] Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2451 588
[3] Zadtuzenie netto: [1]-[2] 10 103 23 665
[4] Kapitat wlasny ogdtem 848 445 450 537
[5] Kapitat ogotem: [3]+[4] 858 548 474 202
Wskaznik zadtuzenia [3]/[5] 1,2% 5,0%

Celem Spoiki jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Spoétka podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktory wymaga przekazania na kapitat zapasowy spotki
akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.
Wynagrodzenie bieglego rewidenta
w tysigcach zlotych 2021 2020

Badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Cognor Holding S.A. (2021: Deloitte Audyt

Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k., 2020: Pricewaterhousecoopers Polska Spoétka z 70 40
ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt Sp. k.)

Przeglady potrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Cognor Holding S.A.

(2021: Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k., 2020: Pricewaterhousecoopers 17 30
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt Sp. k.)

Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki zaleznej Cognor S.A. (2021: Deloitte Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k., 2020: Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z 174 200
ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt Sp. k.)

Przeglad potroczny jednostkowego sprawozdania finansowego Cognor S.A. (Deloitte Audyt Spotka z

ograniczong odpowiedzialnos$ciag Sp.k.) & )
Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spotek zaleznych za 2020 r. (Primefields Sp. z 0.0.) - 9
Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spotek zaleznych za 2020 r. (FKCA Ltd) = 25
Ustuga atestacyjna w zakresie weryfikacji wspotczynnika intensywno$ci zuzycia energii elektrycznej

(Cognor S.A)) (2021: Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k., 2020: 18 20
Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt Sp. k.)

Ustuga pokrewna w zakresie weryfikacji wskaznikow na potrzeby umowy kredytowej (2020:

Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt Sp. k.) - 24

Ustuga atestacyjna w zakresie weryfikacji sprawozdania z wynagrodzen (2021:Deloitte Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.*, 2020: Pricewaterhousecoopers Polska Spotka z ograniczona 14 14
odpowiedzialno$cia Audyt Sp. k.)

326 362

* Zgodnie z umowq ustuga zostanie wykonana po zakonczeniu badania sprawozdania finansowego za 2021 rok
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Zdarzenia po dniu bilansowym oraz sytuacja zwigzana z pandemia SARS-COV-2 oraz wojna w Ukrainie.

Spotka Cognor Holding S.A. dokonuje oceny z punktu widzenia Grupy Cognor.

W roku 2021 miata miejsce duza zmienno$¢ liczby osob zarazonych choroba Covid-19 tudziez pojawialy si¢ nowe warianty wirusa
SARS-COV-2. Na zjawiska te odpowiadaliémy adekwatnie dostosowujac stopien restrykcyjnosci instrumentéw zapobiegajacych
rozprzestrzenianiu si¢ infekcji wsrod naszej zatogi. W naszej ocenie program szczepien bardzo pomoégt ustabilizowaé sytuacje
pandemiczng w Polsce i dzigki temu nie zaobserwowali$my istotnego zagrozenia ze strony koronawirusa dla naszej dziatalnosci
operacyjnej. W biezacym roku spodziewamy si¢ dalszego zmniejszenia tego ryzyka.

Trwajaca od kilku tygodni wojna w Ukrainie przynosi wysokie zagrozenie dla stabilnoéci naszych operacji biznesowych. Zaistniaty
kryzys kreuje w oczywisty sposob szereg ryzyk zas jego dynamika utrudnia obecnie petna identyfikacj¢ jak i ocen¢ prawdopodobienistwa
ich materializacji. Zaktadamy brak eskalacji dziatan zbrojnych na terytorium naszego kraju, tym niemniej trwajacy konflikt militarny,
tragedia humanitarna i w konsekwencji kryzys geopolityczny moga przynie$¢ szereg powaznych konsekwencji. W pierwszej kolejnosci
niepokoimy si¢ 0 dostgpnos$¢ gazu ziemnego, ktorego duze ilosci zuzywamy w toku naszych procesow produkcyjnych, zaréwno na etapie
wytopu stali surowej jak i przy walcowaniu wyrobow finalnych. W przypadku ograniczen wielkosci dostaw gazu ziemnego bedziemy
zmuszeni adekwatnie zredukowaé skalg naszej produkcji a tym samym sprzedazy. Jestesmy calkowicie uzaleznieni od krajowego systemu
dystrybucji i nie mamy mozliwosci zastgpienia tego paliwa innymi no$nikami energii.

Po wtore, wojna przyspieszyta dynamike procesow inflacyjnych, ktore w nieodleglej przysztosci moga negatywnie przetozy¢ si¢ na
kondycje finansowa naszych odbiorcow, a zwlaszcza w grupie dystrybutoréw wyrobéw hutniczych. Wzrost zmienno$ci na rynkach
finansowych oraz poziomu stop procentowych moze w dalszej perspektywie ograniczy¢ aktywno$¢ inwestycyjng, wywotaé zastoj w
sektorze mieszkaniowym i przyczyni¢ si¢ do ograniczenia wzrostu albo skutkowaé spadkiem wielkosci produktu krajowego brutto
Polski. Jezeli podobne zjawiska wystapityby w catej Unii Europejskiej wowczas moze nastapi¢ istotny spadek zapotrzebowania na stal i
w konsekwencji zaistnie¢ presja na marzowo$¢ oraz zyskowno$¢ sektora produkcji hutniczej. Po trzecie, Cognor w pewnym stopniu
polega na imporcie surowcoéw do produkcji z Rosji i Ukrainy. Trwajaca wojna oraz prawdopodobna eskalacja sankcji gospodarczych
stwarza ryzyko ciaglosci dostaw. W przypadku wigkszosci komponentow do produkcji mozliwe jest zastapienie importu z kierunku
wschodniego innymi Zrodtami lecz wymagac to bedzie czasu jak i moze si¢ wigza¢ ze wzrostem kosztu zakupu. Skutkiem przerwania
faficuchow dostaw moze by¢ zatem dla nas przejsciowe wstrzymanie produkcji stali w niektorych gatunkach. Wreszcie, kwestia zasobow
ludzkich. Zatrudniamy kilkudziesieciu pracownikow, obywateli Ukrainy. Na obecng chwile niewielka cze$¢ z nich zdecydowata sie na
powrdt do Ukrainy totez ryzyko zwigkszonej absencji a tym samym wzrostu probleméw w obsadzie stanowisk pracy jest w naszej
sytuacji niewielkie. Powaznym natomiast problemem moze okazac si¢ dla odbiorcow stali, szczegdlnie w przypadku firm budowlanych.

Skutki wojny wywotanej przez Rosje na terenie Ukrainy w dluzszym okresie czasu sa w obecnej sytuacji trudne do oszacowania, a jego
wplyw na sytuacje Spotki i Grupy zalezny bedzie od licznych czynnikéw geopolitycznych oraz mikro- i makroekonomicznych.
Jednoczesnie Spoltka nie jest w stanie oszacowaé wptywu wojny w Ukrainie na rynek, na ktorym funkcjonuje Spotka. Dalsze dziatania
beda podejmowane przez Zarzad adekwatnie do rozwoju sytuacji i zagrozen zwiazanych z konfliktem zbrojnym. W zwiazku z tym, ze
rozpoczecie wojny w Ukrainie wystapito w 2022 r., zdarzenie to nie spowodowato korekt do sprawozdania finansowego za 2021 r.

Nie wystgpily istotne zdarzenia po dniu bilansowym poza opisanymi powyzej, ktore nie zostalty ujete w niniejszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Poraj, 28 marca 2022 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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Wybrane dane ze sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31.12.2021 poréwnawcze* 31.12.2021 poréwnawcze*

L PrZ}fch(')dy net'Fo %e sprzedazy produktow, 9700 15 960 2119 3567
towarow 1 materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 350 599 21795 76 592 4871
I11. Zysk (strata) brutto 349 680 19871 76 391 4441
IV. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 347 958 23428 76 015 5236
V. Prze[-)iywy- pieni¢zne netto z dziatalno$ci 4893 823 1069 184
operacyjnej
_VI. Przepk_yw_y pieni¢zne netto z dziatalno$ci 25 488 34 626 5 568 7739
inwestycyjnej
\_/H. Przep_lywy pieniezne netto z dziatalno$ci 28518 -33400 6230 7465
finansowej
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 1863 403 407 90
IX. Aktywa, razem 860 999 474 790 187 198 102 884
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 12554 24 253 2729 5255
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 0 20684 0 4 482
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 12554 3569 2729 773
XIII. Kapital wiasny 848 445 450 537 184 469 97 629
XIV. Kapitat zaktadowy 257131 185911 55 905 40 286
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) na 31 grudnia 171 421 123 940
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w ox ox
ZVEURO) 2,08 0,19 0,45 0,04
XVIIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

2 dhk 14*** 44
zwykla (w Z/EURO) 03 0. 0 0.03
XVIIIL. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w

4 4 1 7

zY/EURO) na 31 grudnia .95 36 08 0.79
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

4 *hk 2 2*** 1 7
(w zZVEURO) na 31 grudnia 95 5 08 05
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

i

jedna akcje (w zZEURO) Ui 0,00 03 0,00

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sa na dziefi 31 grudnia natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

** §rednia liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedng akcj¢ wynosita 167 164 tys. sztuk za 2021 oraz 123 940 tys. sztuk za 2020 rok

*** $rednia liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej oraz rozwodnionej zysku/straty na jedna akcje wynosita 171 520
tys. sztuk za 2021 oraz 171 649 tys. sztuk za 2020 rok (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktore bylyby
wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen - grudzien 2021 lub 2020).
Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski obowiazujacego na 31.12.2021 r. 4,5994 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2020 r. 4,6148 zt/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna
$rednich kursow NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, ktory wyniost odpowiednio 4,5775 z/EURO (rok
2021), 4,4742 zZt/EURO (rok 2020).




