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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cognor Holding S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej (,Grupa”), w
ktorej jednostka dominujacg jest Cognor Holding S.A. (,Jednostka dominujaca”), ktére zawiera skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2021 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i
innych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu oraz informacje dodatkowga zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz jej
wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,,KSB”) w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
z 2020 r. poz. 1415 z pdin. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogodw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego .

JesteSmy niezalezni od spotek Grupy zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe
standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od spotek Grupy
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoscia i
jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm
cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 39 informacji dodatkowe]j do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, w ktorej
Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit ocene wptywu skutkdw wojny na terytorium Ukrainy na Grupe Kapitatowg
Cognor Holding S.A. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zostato zbadane przez
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania w dniu 1 marca 2021 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczgce podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko znieksztatcenia przychodéw poprzez manualne Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
ksiegowania

o _ - - zrozumienie i ocene stosowanej polityki
Przychody stanowig jedng z kluczowych wielkodci W rachunkowoséci w zakresie ujmowania przychodéw i
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym Grupy i zwigzanych z nimi istotnych osadéw oraz szacunkdw;

wptywajg w istotny sposéb na osiggane przez Grupe
wyniki  finansowe. Wiekszos¢ przychodéw  Grupy
rozpoznawana jest na podstawie realizowanych dostaw i
faktur sprzedazowych wystawianych na bazie dowodow
dostawy w oparciu o otrzymane zamowienia. Czesc
przychodéw jest ujmowana lub korygowana poprzez - zrozumienie i ocene srodowiska kontroli wewnetrznej

-identyfikacje i okreslenie rodzajow przychodow i
transakcji przychodowych, dla ktérych wystepuje
ryzyko istotnego znieksztatcenia w wyniku oszustwa
badz obejscia kontroli przez kierownictwo;

reczne ksiegowania, co moze wigzac sie z zastosowaniem ~ Przy ujmowaniu recznych ksiggowan oraz w procesie
0sg3dow czy szacunkow. sprzedazy;

W zwigzku z tym istnieje ryzyko intencjonalnego - weryfikacje do dokumentacji zrédtowej i oceng
znieksztatcenia przychoddéw i tym samym znieksztatcenia poprawnoéci ujecia wszystkich istotnych manualnych

o_bra_zu sprawozdani_q ﬁnansow_ego Grupy poprzez ujecie ksiegowan na kontach przychodowych, w tym
fikcyjnych transakcji sprzedazy, ujecie przychodu w ksiegowanych po dniu bilansowym;

nieprawidtowe;j kwocie, niekompletnie, w
nieprawidtowym okresie lub btednie sklasyfikowanego.
Majgc powyzsze na uwadze, uznalismy, iz stanowi to
kluczowe zagadnienie dla naszego badania.

Polityka rachunkowosci oraz ujawnienia dotyczace
przychoddw zostaty przedstawione w punkcie 2r oraz 5 -analize i oceng poprawnosci ujecia istotnych poza
informacji  objasniajagcych  do  skonsolidowanego systemowych korekt przychodow wptywajacych na
sprawozdania finansowego. sprawozdanie finansowe.

- analize wybranych umow przychodowych i uzgodnien

Grupy z klientami w zakresie oceny poprawnosci
ujmowanych przychodéw na bazie manualnych
ksiegowan;
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko nieprawidtowej wyceny i istnienia zapaséw

Grupa wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej zapasy w kwocie 425.801 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2021 roku, co stanowi istotng czes¢

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

- zrozumienie i ocene $rodowiska kontroli wewnetrznej
w obszarze zapasow i gospodarki magazynowej, w tym
w szczegdlnosci w zakresie kontroli istnienia zapasow

aktywow Grupy. Zapasy znajdujg sie w kilkudziesieciu
lokalizacjach, gtéwnie w postaci ztomu stalowego i
wyrobow ze stali. Z uwagi na charakter zapasow i
mnogos¢ lokalizacji, w ktorych sg one sktadowane
wystepuje ryzyko istnienia (kradziezy, sprzeniewierzenia),
jak rowniez ryzyko zwigzane z nieprawidtowg wyceng, w
tym z tytutu utraty wartosci na skutek wahan cen
rynkowych czy przydatnosci poszczegdlnych sktadnikéw
zapaséw. Majgc powyzsze na uwadze oraz uwzgledniajac
istotno$¢  pozycji w  sprawozdaniu  finansowym,
uznalismy, ze wycena oraz istnienie zapaséw s3
kluczowym zagadnieniem naszego badania.

poprzez przeprowadzane okresowe inwentaryzacje;

- obserwacje inwentaryzacji zapaséw w wybranych
lokalizacjach, celem stwierdzenia poprawnosci ich
przeprowadzania przez Grupe, jak rowniez w celu
zidentyfikowania zapaséw z potencjalng utratg
wartosci;

- weryfikacje poprawnosci ujecia w ksiegach i rozliczenia
przeprowadzonych inwentaryzacji;

- zrozumienie i ocene stosowanej
rachunkowosci w zakresie wyceny zapasow;

polityki

- weryfikacja poprawnosci wyceny zapasow przy ich
ujmowaniu w ksiegach rachunkowych oraz analiza
zasadnosci i poprawnosci  kalkulacji  odpiséw
aktualizujgcych wartosé zapasow;

Polityka rachunkowosci oraz ujawnienia dotyczace
zapaséw zostaty przedstawione w punkcie 2i oraz 19
informacji  objasniajagcych  do  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. -krytyczng oceng przyjetych przez Grupe istotnych
zatozenn i dokonanych szacunkéw przy okresleniu

wartosci odpisu aktualizujgcego;

- weryfikacje na wybranej prébie w  zakresie
potwierdzenia wyceny zapaséw w wartosciach nie
wyzszych od cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgce] jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z
majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem
Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza dokonaé likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzn. zm.). Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.



Deloitte.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym
ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z
btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy;

oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkdw ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie informacji finansowych jednostek lub
dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegaliémy stosownych wymogdéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznalismy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong
czescig tego Sprawozdania (razem ,,Inne informacje”).
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Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z
badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jedli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 71 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r,,
poz. 757 z pdzn. zm.),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje okreslone w paragrafie
70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie
70 ust. 6 pkt 5 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Grupa korzystajgc ze zwolnienia, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 2c Ustawy o rachunkowosci, nie sporzgdza o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych. Grupa
zamiescita w Sprawozdaniu z dziatalnosci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat informacji
niefinansowych oraz zamieszczeniu tego sprawozdania na swojej stronie internetowej w terminie 6 miesiecy od dnia
bilansowego. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Grupa sporzadzita odrebne sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych.

Nie wykonalismy Zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych odrebnego sprawozdania na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania z wymogami rozporzadzenia o standardach technicznych dotyczacych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania

Przedmiot ustugi

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy ustuge atestacyjng dajaca
racjonalng pewnos¢ w celu wyrazenia opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2021 roku, sporzadzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, zawarte w pliku
o nazwie ,SSF_GK_Cognor_Holding_S.A._31.12.2021"(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF”),
zostato oznakowane zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 2019/815 z
dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania
(,,Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja kryteriow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujacej w
celu spetnienia wymogodw dotyczacych oznakowania oraz wymogow technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania, ktore sg okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos¢ oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
formacie ESEF z wymogami Rozporzgdzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych regulacjach stanowig, naszym zdaniem,
odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujqcej

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF zgodnie z
wymogami dotyczagcymi oznakowania oraz wymogami technicznymi dotyczacymi specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania, ktére sg okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje
wybor i zastosowanie odpowiednich znacznikéw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu obejmuje rowniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej
zapewniajgcego sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF wolnego od istotnych
niezgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej, obejmujacego rowniez sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z formatem wynikajagcym z
obowigzujgcych przepiséw prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosc¢,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zostato oznakowane
zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu ESEF.

Ustuge te przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3001PL - ,Badanie sprawozdan finansowych sporzadzonych w jednolitym elektronicznym formacie raportowania”
przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (dalej: ,KSUA 3001PL”) oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z
Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacji finansowych” (dalej: ,,KSUA 3000 (2)").

Standard ten nakfada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato przygotowane
zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona zgodnie z KSUA
3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
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Wybor procedur zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystgpienia istotnych
znieksztatcenn spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc oszacowanie tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
formacie ESEF, w celu zaplanowania stosownych procedur, ktére majg zapewnic biegtemu rewidentowi wystarczajgce i
odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy przyjete przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow Krajowe Standardy Kontroli Jakosci
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 — ,Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i
przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych” (dalej: , KSKJ”).

Zgodnie z wymogami KSKJ utrzymujemy kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i
procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Wymogi etyczne i niezaleznosci

Przeprowadzajac ustuge zaréwno jako firma audytorska jak i biegty rewident przestrzegamy wymogow niezaleznosci i
innych wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie etyki. Kodeks etyki oparty jest na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz
profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy rowniez innych wymogdw niezaleznosci i etyki, ktore majg
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

- uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF,
obejmujgcego proces wyboru i zastosowania przez Spotke znacznikdw XBRL i zapewniania zgodnosci z
Rozporzadzeniem ESEF, w tym zrozumienie mechanizmow systemu kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym
procesem;

- uzgodnienie oznakowanych (na wybranej probie) informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego i przy wsparciu eksperta z zakresu IT ocene spetnienia
standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ocene
kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF
znacznikami XBRL;

- ocene, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF zostaty odpowiednio
zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy w podstawowe]j taksonomii okreslonej w
Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano odpowiednich elementdw;

- ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowej taksonomii okreslonej
w Rozporzadzeniu ESEF.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas
opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzqdzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego opinia powinna byc¢
czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Jednostki dominujacej i jej spotek zaleznych nie sg zakazane na mocy art. 5
ust. 1 Rozporzgdzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktore swiadczylismy na rzecz Jednostki dominujacej i jej spdtek zaleznych w badanym okresie zostaty
wymienione w nocie 35 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Jednostki dominujacej nr
1 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2021. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Artur Maziarka.

Dziatajgcy w imieniu Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisane;j
na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane
sprawozdanie finansowe:

Artur Maziarka
nr w rejestrze 90108

Warszawa, 28 marca 2022 roku



