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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
przeglad badanie przeglgd
*przeksztatcone
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 5 579 176 497 692 443 165
Warto$ci niematerialne 5 10 144 10 347 11 006
Nieruchomosci inwestycyjne 118 119 120
Udziaty 1121 1271 1225
Aktywa finansowe z tytutu wyceny instrumentow 17 58 918 15 689 i
pochodnych
Inne naleznosci 6 12 715 14 772 10 083
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 705 27 696 36 321
Aktywa trwale razem 674 897 567 586 501 920
Zapasy 7 595 690 386 071 313571
Inwestycje 65 82 109
Aktywa finansowe z tytutu wyceny instrumentow 17 3922 1845 i
pochodnych
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 6 415 148 394 829 242 567
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 274725 99 187 73 494
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 14 6 983 6 993 7005
Aktywa obrotowe razem 1296 533 889 007 636 746
Aktywa razem 1971 430 1456 593 1138 666

* wiecej informacji w nocie nr 3

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

KrzySZtOf Elektronicznie podpisany

przez Krzysztof Zota

Data: 2022.08.19 16:26:19
Zota
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych Nota 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
przeglgd badanie przeglgd
*przeksztatcone
Kapital wlasny
Kapital zaktadowy 120 795 120 795 120 795
Pozostate kapitaly 467 501 97 940 97 940
Wynik z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego 327 342 369 561 129 195
Kapital wlasny razem 9 915 638 588 296 347 930
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, leasingdw oraz innych

. ) . 10 366 084 249 956 261 876
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 13144 14 343 11 963
Pozostate zobowigzania 8 - 587 1447
Przychod tych okresow z tytutu dotacji rzad h
rzychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz 4817 5 301 917
pozostate
Zobowiazania dlugoterminowe razem 384 045 270 187 276 203
Kredyty w rachunku biezacym 10 12 974 17 200 8 227
. Zobowiqz’ania z .tytulu kredytow, pozyczek, leasingdéw oraz innych 10 191 199 107 358 61075
instrumentéw diuznych
Zobowiazania z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych - - 2521
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 2 364 2139 1352
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 7382 2140 5567
Rezerwy na zobowiazania 1300 1800 25
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 8 520 558 461 387 428 046
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz 4468 4538 6173
pozostate
Zobow.iqzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 1 1502 1548 1547
sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 671 747 598 110 514 533
Zobowiazania razem 1055 792 868 297 790 736
Pasywa razem 1971 430 1 456 593 1138 666
* wiecej informacji w nocie nr 3
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
KI‘Z SZtOf Elektronicznie podpisany
y przez Krzysztof Zota
Zo*a Data: 2022.08.19 16:26:44
+02'00'
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow
01.042022 -  01.04.2021-  01.01.2022-  01.01.2021 -

w tysigeach zlotych 30.06.2022  30.06.2021  30.06.2022  30.06.2021
poza zakresem  Poza zakresem
preegladu preegladu przeglgd przeglgd
Dzialalno$¢ kontynuowana *przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 4 1015933 700 677 1961918 1274717
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw (749 059) (562966) (1475333) (1041704)
Zysk brutto ze sprzedazy 266 874 137711 486 585 233013
Pozostate przychody 9 686 5934 17 717 12 079
Koszty sprzedazy (33 356) (26 624) (64 839) (51 793)
Koszty ogélnego zarzadu (39 706) (12 240) (54 288) (24 269)
Pozostate zyski/(straty) netto 1463 (2273) 1116 (1138)
Pozostate koszty (1147) (793) (3138) (1737)
Zyskl/ (strata) na dzialalnosci operacyjnej 203 814 101 715 383 153 166 155
Przychody finansowe 26 465 4039 47 418 8734
Koszty finansowe (12 817) (7 078) (22 515) (13 662)
Koszty finansowe netto 13 648 (3039) 24 903 (4 928)
Zyskl (strata) przed opodatkowaniem 217 462 98 676 408 056 161 227
Podatek dochodowy (44 175) (19 700) (80 714) (32 032)
Zysk/ (strata) netto za okres sprawozdawczy 173 287 78 976 327 342 129 195

Inne calkowite dochody

- ktore zostana reklasyfikowane na zyski lub straty po

spelnieniu okreslonych warunkéw

Inne catkowite dochody - - - -

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 173 287 78 976 327 342 129 195

* wigcej informacji w nocie nr 3

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Elektronicznie podpisany
przez Krzysztof Zota
Krzysztof Zota 5. esams 162700
+02'00'
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
Iacznie z informacjami objasniajgcymi, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow za okres ostatnich 12 miesigcy

w tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogodlnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty

Zysk/ (strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody

- ktore zostang reklasyfikowane na zyski lub straty po spelnieniu

okreslonych warunkéw
Inne catkowite dochody

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

* wiecej informacji w nocie nr 3

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

SKrocone sprawozdani€ z zyskow Iub strat 1 innych catkowityCh dochodow nal€zy analizowac

Elektronicznie podpisany przez

KrZySZtOf ZOI'a Krzysztof Zota

Data: 2022.08.19 16:27:14 +02'00'

01.07.2021 - 01.07.2020 -
30.06.2022 30.06.2021
poza zakresem poza zakresem
przeglgdu przeglgdu
*przeksztatcone
3 485 568 2095 215
(2 653 454) (1803 389)
832 114 291 826
53 501 40 127
(114 061) (93 276)
(82 511) (45 434)
1771 (1 169)
(6 640) (4 339)
684 174 187 735
68 530 8 748
(49 770) (32 628)
18 760 (23 880)
702 934 163 855
(135 226) (29 888)
567 708 133 967
567 708 133 967

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego

sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych
Odsetki, prowizje i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci i przedptat
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz
pozostatych
Pozostate korekty

Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne

Udzielone pozyczki
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

N

COGNOR
AN
01.01.2022-  01.01.2021 -
30.06.2022 30.06.2021
przeglgd przeglad

*przeksztatcone

408 056 161227
21 493 25719
481 476
(284) (7 621)
(169) 226
(323) (310)

(20 484) 7422
(55426) (101 460)
(209 619) (53 385)
91 349 14 358
(500) -
(974) (1274)
(765) 31

- 2337

232 835 47746
(31 438) (11 435)
201 397 36 311
372 824

1 -

21 -
(96 205) (32 631)
(278) (797)
211 1134

(6) -
(95 884) (31 470)

Skrocone sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia
integralng cze¢s¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Wplywy z tytutu rozliczen IRS

Sptata zaciagnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéow dhuznych
Platnos¢ zobowigzan z tytulu uméw leasingu
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone
Optfata z tyt. podatku u Zzrodta z tytutu odsetek od eurobligacji

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 30 czerwca

- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

* szczegoly nota nr 3

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Elektronicznie podpisany
przez Krzysztof Zota
Data: 2022.08.19 16:27:27
+02'00'

Krzysztof Zota

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.06.2022 30.06.2021
przeglgd przeglgd

*przeksztatcone

157 038 6 500
1703 -

(46 033) (19 372)

(11 085) (10 629)

(27 372) (9 729)

- (924)

74 251 (34 154)

179 764 (29 313)

81 987 94 580

13 261 751 65 267
134 206 1946

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrocone sprawozdanie z przeplywdw pienigznych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktére stanowia
integralng czg$¢ skroconego srddrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres ostatnich

12 miesiecy

w tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dzialalno$ci kontynuowanej
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Straty/(zyski) z tytutu r6znic kursowych
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Strata/(zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci
niematerialnych
Odsetki, prowizje i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci i przedptat
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych
oraz pozostatych
Pozostate korekty
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

01.07.2021 - 01.07.2020 -
30.06.2022 30.06.2021
poza zakresem poza zakresem
przegladu przeglgdu
*przeksztalcone
702 934 163 855
46 503 49711
978 1011
1042 (2 895)
(438) 183
(1139) (344)
(21 969) 18 448
(182 016) (63 151)
(282 119) (83776)
110 213 73 585
1275 -
2193 (583)
1754 121
(1 295) 1971
377 916 158 136
(80 752) (11 623)
297 164 146 513

Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi, ktore
stanowig integralng czg§¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres ostatnich

12 miesi¢cy (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wplywy z tytulu sprzedazy wartosci niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne
Udzielone pozyczki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentoéw dtuznych
Wplywy z tytutu rozliczen IRS

Sptata zaciagnigtych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Platno$¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu

Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone
Opfata z tyt. podatku u zrdodta z tytutu odsetek od eurobligacji
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 lipca

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 30 czerwca

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

* szczegoly nota nr 3

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzgdu

Elektronicznie podpisany przez

Krzysztof Zota Krzysztof Zo*a Krzysztof Zota

Czlonek Zarzqdu Data: 2022.08.19 16:27:45 +02'00

01.07.2021 - 01.07.2020 -
30.06.2022 30.06.2021
poza zakresem poza zakresem
przeglgdu przeglgdu
*przeksztatcone
1222 1149
- 6
183 -
1 -
40 20
108 10
(162 570) (52 913)
(943) (3023)
441 2256
(66) (1178)
(161 584) (53 673)
350 538 6 500
1703 -
(227 967) (53 189)
(20 975) (18 673)
(42 395) (21511)
- (924)
60 904 (87 797)
196 484 5043
65 267 60 224
13 261 751 65 267
134 206 1946

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi, ktore
stanowig integralng czg$¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego



AW
Together reach more COGNOR

AN

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wlasny
Pozostale Wynik z lat .
Kapital  kapitaly (v ubieglychi  apital
. . wlasny
zakladowy tym akcje  wynik okresu
. razem
wlasne) biezacego
w tysigcach ztotych
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2021 120 795 94 348 3592 218 735
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 129 195 129 195
- zysk netto za okres - - 129 195 129 195
Utworzenie kapitatu rezerwowego z zysku - 3592 (3592) -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2021 120 795 97 940 129 195 347 930
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2021 120 795 94 348 3592 218 735
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 369 561 369 561
- zysk netto za okres - - 369 561 369 561
Utworzenie kapitatu zapasowego i rezerwowego z zysku - 3592 (3592) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2021 120 795 97 940 369 561 588 296
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2022 120 795 97 940 369 561 588 296
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 327 342 327 342
- zysk netto za okres - - 327 342 327 342
Utworzenie kapitatu rezerwowego z zysku - 369 561 (369 561) -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2022 120 795 467 501 327 342 915 638
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Elektronicznie podpisany przez
Krzysztof Zota wasof zoi
Data: 2022.08.19 16:27:59 +02'00'
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajqce do sprawozdania finansowego .\ /
(w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej) Together reach more COGNOR

AN

1 Informacje o Spolce

Spotka Cognor S.A. (wezesniej Huta Stali Jakosciowych S.A.) z siedziba w Poraju przy ul. Zielona 26 (Polska) powstata dnia 14 czerwca 2004
r. w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia Ztomrex Sp. z 0.0. w spotke akcyjng Ztomrex S.A.

W dniu 14 grudnia 2016 r. Huta Stali Jakosciowych S.A. (HSJ) jako spotka przejmujaca potaczyta si¢ z Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW Profil
S.A. i ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. jako spotkami przejmowanymi. HSJ w dniu polaczenia zmienit nazwe na Cognor S.A. oraz
wyodrebnit w swojej strukturze 4 oddziaty: Cognor SA Oddziat HSJ w Stalowej Woli, Cognor SA Oddziat Ferrostal Lab¢dy w Gliwicach,
Cognor SA Oddziat Ferrostal Labedy w Krakowie, Cognor SA Oddziat Ferrostal Labedy w Zawierciu.

W dniu 1 wrze$nia 2017 roku Cognor S.A. jako spotka przejmujaca potaczyla si¢ ze Ztomrex Metal Sp. z 0.0. jako spotka przejmowana.
Przejeta spotka utworzyla kolejny oddziat: Cognor S.A. Oddziat Ztomrex Metal we Wroctawiu.

W dniu 21 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji potaczenia Cognor S.A. (spotka przejmujaca) oraz
Przedsigbiorstwa Transportu Samochodowego S.A. (spotka przejmowana) i Odlewni Metali Szopienice Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).
Przejete spotki utworzyly oddziaty: Cognor S.A. Oddziat PTS w Krakowie oraz Cognor S.A. Oddziat OM Szopienice w Katowicach.

W dniu 30 wrzes$nia 2019 roku Sad Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji potaczenia Cognor S.A. (spolka przejmujaca) oraz Business
Support Services Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Glownym przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest produkcja zeliwa, stali i stopdéw zelaza, produkcja sztab, pretow i profili ciaggnionych na zimno,
obrdobka metali i naktadanie powlok na metale, obrobka mechaniczna elementéw metalowych oraz przetwarzanie odpadéw metalowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki.

W oparciu o zapisy zawarte w MSSF 10 Spoétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wyzszego szczebla jest sporzadzane przez Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju i jest dostgpne na stronie internetowej
WWW.Cognor.eu.

W dniu 8 marca 2022 r. spotka zalezna Cognor International Finance Ltd zostata zlikwidowana i wykres$lona z rejestru sadowego w Wielkiej
Brytanii.

2 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a) Os$wiadczenie zgodnoSci

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Ninigjsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy petnym rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ odczytywane razem z
jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2021 r.

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor S.A. w dniu 19 sierpnia 2022 r.
b) Kontynuacja dzialalnoS$ci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2022 roku zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Spotki po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spoétki, dostepnych zasobéw i mozliwych scenariuszy, biorac pod uwage
sytuacje epidemiologiczng wywolang przez Covid-19 oraz sytuacje geopolityczng i gospodarcza wynikajacg W szczegdlnosci z konfliktu
zbrojnego na Ukrainie stwierdzit, ze przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci jest uzasadnione. Analiza wptywu Covid-19 i konfliktu
zbrojnego na wschodzie zostata szczegétowo przedstawiona w nocie nr 22.

Ze wzgledu na unikalnos$¢ sytuacji, Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich mozliwych sytuacji, ktore moga wptynaé na dziatalnoéé
operacyjna i wyniki finansowe Spoétki. Nie jesteSmy rowniez w stanie oszacowaé petnego wplywu zaistniatej sytuacji na Spotke. Zarzad
przeanalizowat szereg scenariuszy okreslajac mozliwa skalg problemow powiazanych z wskazanymi zagrozeniami. W zwiazku z powyzszym,
Zarzad Spoétki na bazie przeprowadzonej analizy ryzyk, obecnej wiedzy oraz podejmowanych i przewidywanych dziatan potwierdza, ze
przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalno$ci przez Spoétke jest uzasadnione pomimo trudnosci w ocenie doktadnego wptywu konfliktu
zbrojnego w Ukrainie oraz COVID-19 na przyszte wyniki finansowe. Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Spotki postanowit sporzadzi¢
sprawozdanie finansowe przyjmujac zasad¢ kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci w niezmniejszonym istotnie
zakresie.
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¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa takie
same jak te zastosowane przez Spotke w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2021 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spoélki za 2022 rok
Nastepujace zmiany do istniejacych standardéow wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz
zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki od 1 stycznia 2022 r:

a) zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow trwatych do uzytkowania
zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku
lub po6zniej),

b) zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obciazenia — koszt wypetnienia umowy
zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej),

¢) zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsigwzigé” — zmiany odniesien do zalozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do MSSF 3 zatwierdzone
w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej),
d) zmiany do r6éznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gldwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowiazuja w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej. Zmiany do MSSF 16 dotycza jedynie przyktadu ilustrujacego, a
zatem nie podano daty jej wejscia w zycie.)

W ocenie Spotki ww. zmiany nie maja istotnego wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nastgpujace zmiany do istniejacych standardéw zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone
do stosowania w UE, a ktore wchodza w zycie w pdzniejszym terminie:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 opublikowanymi przez RMSR 25 czerwca 2020 roku -
zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po6zniej),

b) zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowej zatwierdzone w UE w
dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

c) zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” — Definicja wartosci
szacunkowych zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub pozniej).

W ocenie Spotki ww. standardy i interpretacje nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktore wedlug stanu na dzien
publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

a) zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowiazan jako krotkoterminowe lub dlugoterminowe
(obowiazujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

b) zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan z pojedynczej transakcji (obowigzujace W
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

¢) zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane poréwnawcze (obowiazujace W
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pézniej).

d) MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia
2016 roku lub p6zniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania
na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e) zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsigwzigciem
oraz pozniejsze zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw
wlasnosci).
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Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane Spotke na dzien bilansowy.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wplyw na
przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja
si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja
podstawe osadu, co do warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezpos$rednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze
roznic si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowo$ci, a takze o0szacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rodroczego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania rocznego sprawozdania
finansowego.

Przy sporzadzaniu $rdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego dokonano szacunkow ksiegowych i zatozen w szczegdlnosci przy
okre$laniu spodziewanych przychodow z tytutu rekompensaty z tytulu wzrostu notowan praw do emisji CO2, aktywow i zobowigzan
dotyczacych leasingdw, rozliczen z wlascicielem, kosztoéw amortyzacji srodkéw trwatych i aktywow niematerialnych, wyceny zapasow |,
wyceny nalezno$ci oraz instrumentow pochodnych, okreslenia warto$ci rezerw oraz wyceny aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego oraz
analizie utraty wartos$ci aktywow.

e) Dodatkowe okresy poréwnawcze

Spotka ujawnia dodatkowe okresy poréwnawcze dla 12 ostatnich miesiecy dla rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywdéw pienigznych.
Dane te nie sa przedmiotem przegladu lub badania przez biegltego rewidenta.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2021 roku - byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Srédroczny skrocony rachunek zyskow i
strat oraz catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku, jak rowniez za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2022 roku oraz dane
porownawcze za okres 12 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2021 roku — nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta.

3 Przeksztalcenie danych poréwnywalnych w sprawozdaniu

Spotka zadecydowata o:

a) prezentacji Wieczystego uzytkowania gruntow w ramach pozycji Rzeczowe aktywa trwate (w ramach kategorii Grunty), gdyz traktowany
jako najem dtugoterminowy gruntow spetnia definicje prawa do uzytkowania aktywow zgodnie z MSSF 16 i nie stanowi oddzielnie istotnej
pozycji. W zwigzku z powyzszym dokonano przeksztatcenia danych porownywalnych na dzien 30 czerwca 2021 w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej,

b) prezentacji zobowigzan z tyt. weksli w ramach zobowigzan oprocentowanych, gdyz jest papierem warto$ciowym dluznym i stanowi
zobowiazanie finansowe. W zwiagzku z tym dokonano przeksztatcenia danych poréwnywalnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2021, oraz sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych za okres 01.01.2021- 30.06.2021 oraz 12 miesi¢cy 01.07.2020 - 30.06.2021,

C) prezentacja przychodow z tytutu sprzedazy energii elektrycznej nabytej dla potrzeb produkcyjnych jako zmniejszenie kosztu zuzycia energii.
W zwiazku z tym dokonano przeksztatcenia danych porownywalnych w sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodow za
okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 oraz za okres od 1 lipca 2020 do 30 czerwca 2021 roku.

Adekwatne przeksztatcenia dokonano w notach.

a) zmiana prezentacji Wieczystego uzytkowania gruntéw
Wyciag ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2021

wg
sprawozdania Dane
w tysigcach zlotych na 30.06.2021 Korekty przeksztalcone
Rzeczowe aktywa trwale 411 400 31765 443 165
Wieczyste uzytkowanie gruntow 31 765 (31 765) -
Aktywa trwale razem 501 920 - 501 920
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b) zmiana prezentacji zobowiazan z tyt. weksli
Wyciag ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2021
wg
sprawozdania
na dzien Dane
w tysigcach ztotych 30.06.2021 Korekty przeksztalcone
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych 181 307 80 569 261 876
instrumentéw dtuznych
Pozostate zobowigzania 82 016 (80 569) 1447
Zobowiazania dlugoterminowe razem 276 203 - 276 203
.Zobowiqzaflia z t}ftu{u kredytoéw, pozyczek oraz innych 60 313 762 61075
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 428 808 (762) 428 046
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 514 533 - 514 533
Wyciag ze sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres 01.06.2021 - 30.06.2021
wg
sprawozdania
na dzien Dane
w tysigcach zlotych 30.06.2021 Korekty przeksztalcone
Odsetki, prowizje i dywidendy, netto 7810 (388) 7422
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu 19933 (5 575) 14 358
dostaw i ushug oraz pozostatych
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci 53 709 (5 963) 47 746
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 42 274 (5 963) 36 311
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych . 6 500 6 500
instrumentéw dtuznych
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i (9 192) (537) (9 729)
pozyczek) zaptacone
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (40 117) 5963 (34 154)
Wyciag ze sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres 12 miesigcy (LTM) 01.07.2020 - 30.06.2021
wg
sprawozdania
na dzien Dane
w tysigcach zlotych 30.06.2021 Korekty przeksztalcone
Odsetki, prowizje i dywidendy, netto 18 836 (388) 18 448
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu 79 160 (5575) 73585
dostaw i ustug oraz pozostatych
Srodki pieni¢Zne wygenerowane na dzialalnosci 164 099 5963 158 136
operacyjnej ( )
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 152 476 (5963) 146 513
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych ) 6500 6500
instrumentéw dtuznych
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i (20 974) (537) (21 511)
pozyczek) zaptacone
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (93 760) 5963 (87 797)
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¢) zmiana prezentacji sprzedazy nadwyzek zakupionej energii elektrycznej
Wyciag ze sprawozdania z zyskow i strat oraz catkowitych dochodow za okres 01.01.2021 - 30.06.2021
wg
sprawozdania za
okres 01.01.2021 Dane
w tysigcach ztotych 30.06.2021 Korekty przeksztalcone
Przychody ze sprzedazy 1297 564 (22 847) 1274717
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (1064 551) 22 847 (1041 704)
Zysk brutto ze sprzedazy 233013 - 233 013
Wyciag ze sprawozdania z zyskow i strat oraz catkowitych dochodow za okres 01.07.2020 - 30.06.2021
wg
sprawozdania za
okres 01.07.2020- Dane
w tysigcach zlotych 30.06.2021 Korekty przeksztalcone
Przychody ze sprzedazy 2111781 (16 566) 2095215
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialow (1 819 955) 16 566 (1 803 389)
Zysk brutto ze sprzedazy 291 826 - 291 826
4 Przychody ze sprzedazy
01.01.2022 -  01.01.2021 -
w tysigcach zlotych 30.06.2022 30.06.2021
Przychody ze sprzedazy
a) do jednostek powiazanych 6 554 2 545
Przychody ze sprzedazy ustug 6 379 2393
Przychody ze sprzedazy towarow 175 152
Przychody ze sprzedazy materiatow - -
b) do pozostalych jednostek 1955 364 1272172
Przychody ze sprzedazy produktow 1683212 1074672
Przychody ze sprzedazy ustug 16 353 17 489
Przychody ze sprzedazy towarow 255 466 123 589
Przychody ze sprzedazy materiatow 333 56 422
1961918 1274717
w tym:
Przychody z tytutu dobr lub ustug przekazanych klientowi w okreslonym momencie 1957 156 1273504
Przychody z tytutu débr lub ustug przekazywanych klientowi w miare uptywu czasu 4762 1213
1961918 1274717
Przychody osiagane sa z nastepujacych Zrodel:
-sprzedaz ztomu stalowego 1 metali niezelaznych 227742 160 075
-sprzedaz kesisk, wlewek 399 110 213138
-sprzedaz pretow walcowanych, kesisk walcowanych oraz blach 642 478 361 536
-sprzedaz pre;’tow zebrowanych, ptaskich, okragtych, kwadratowych, katownikow, teownikoéw, ceownikow, 569 615 470 802
ksztalttownikoéw
-sprzedaz watkdw i tulei z brazu oraz stopow odlewniczych cynku 82 341 35830
-sprzedaz ustug transportowych 12 973 10 325
-sprzedaz z tytutu ustugi budowlanej 4762 1213
-pozostata sprzedaz 22 897 21798
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5 Rzeczowe aktywa trwale i wartos$ci niematerialne i prawne

W okresie 6 miesi¢ccy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku, Spétka dokonata zwigkszen srodkow trwatych w kwocie 103 015 tys. zt (6
miesigcy 2021 r.: 37 296 tys. zt). Aktywa 0 wartosci netto 49 tys. zt zostaty sprzedane/zlikwidowane podczas 6 miesigcy 2022 r. (6
miesigcy 2021 r.: 514 tys. zt). Na sprzedazy $rodkdéw trwatych Spotka osiagneta zysk netto w kwocie 323 tys. zt (6 miesigcy 2021 r.: zysk
netto w wysokosci 310 tys. zt).

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku, Spétka dokonata nabycia $rodkow trwatych w kwocie 182 649 tys. zt (12
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 r.: 82 973 tys. zt). Aktywa 0 wartosci netto 360 tys. zt zostaty sprzedane/zlikwidowane podczas
12 miesig¢cy zakonczonych 30 czerwca 2022 r. (12 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2021 r.: 2 872 tys. zt). Na sprzedazy $rodkow
trwatych Spotka wykazata zysk netto w kwocie 1 139 tys. zt (12 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 r.: zysk netto w wysokosci 344

tys. zt).

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku, Spéotka dokonata nabycia wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 278
tys. zt (6 miesigcy 2021 r.: 797 tys. zf). Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci netto O tys. zt zostaty sprzedane/zlikwidowane
podczas 6 miesigcy 2022 r. (6 miesigcy 2021 r.: 2 290 tys. zt). Na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych Spotka osiagneta zysk
netto w kwocie 0 tys. zt (6 miesiecy 2021 r.: zysk netto w wysokosci 0 tys. zt).

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku, Spotka dokonata nabycia wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie
943 tys. zt (12 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 r.: 3 003 tys. zt). Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci netto 905 tys. zt
zostaty zlikwidowane/sprzedane podczas 12 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 r. (12 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 r.:
8 922 tys. zt). Na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych Spétka wykazata zysk netto w kwocie 0 tys. zt (12 miesi¢cy
zakonczonych 30 czerwca 2021 r.: zysk netto w wysokosci 0 tys. zt).

Zobowiazania inwestycyjne

Na 30 czerwca 2022 roku Spotka ma zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 9 906 tys. zt (31 grudnia 2021: 26 462 tys. z1, 30 czerwca
2021: 5 966 tys. zt).

W dniu 20 maja 2021 roku Spétka zawarta z Danieli & C. Officine Meccaniche S.p.a. z siedzibg w Buttrio we Wtoszech Umowe
Dostawy, na mocy ktorej Danieli zobowigzato si¢ dostarczy¢ do zaktadow produkeyjnych Cognor:

- kompletng linie produkcyjna do wytwarzania pretow goracowalcowanych, ktora ma zastagpi¢ obecnag lini¢ walcownicza W Zawierciu
oraz

- urzadzenie do zwijania pr¢tdw zebrowanych w kregi (spooler) ktore ma by¢ zlokalizowane w Krakowie.

Laczna wartos¢ umowy wynosi 38 208 tys. EUR. Na dzien 30 czerwca 2022 r. zobowigzanie umowne nie ujete na srodkach trwatych w
budowie lub zaliczkach wynosi 30 315 tys. EUR (141 895 tys. z})

Wymienione inwestycje majg spowodowac: (i) wzrost zdolno$ci produkcyjnych Spétki w zakresie wytwarzania wyrobow finalnych, (ii)
spadek kosztow produkcji oraz (iii) poszerzenie portfela produktowego.

Poza wspomniana powyzej umowa z Danieli, Spotka posiada nastgpujace istotne zobowigzania umowne inwestycyjne (nie wykazane w
bilansie):

w tys. PLN
- modernizacja stalowni - generalne wykonastwo (Gliwice) 6 368
- 4 suwnice (Krakow) 4991
- 3 wozy zuzlowe (Gliwice) 3067
- ramiona elektrod (Gliwice) 1022
- 3 wozy ztomowe (Gliwice) 477
- wygrzewarka kadzi (Gliwice) 213

W dniu 25 marca 2022 roku Spoétka nabyla nieruchomos$¢ (dziatka oraz potozone na niej budynki i budowle) zlokalizowang w
Siemianowicach Slaskich za taczng cene 61 480 tys. zt netto. Na zakupionej nieruchomosci Cognor S.A. zrealizuje inwestycje budowy
nowoczesnego zaktadu walcowniczego, gdzie zostanie m.in. posadowiona nowoczesna linia produkcyjna do wytwarzania pretow
goracowalcowanych.
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6 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Naleznosci dlugoterminowe
w tysigcach zlotych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
a) od jednostek powiazanych - 14 466 9861
Naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlana* - 14 466 9861
b) od pozostalych jednostek 12 715 306 222
Pozostate naleznosci 496 306 222
Czynne rozliczenia migdzyokresowe™* 12 219 - -
12 715 14 772 10 083
Naleznosci krétkoterminowe
w tysigcach zlotych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
a) od jednostek powiazanych 19 891 370 29
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 663 370 28
Naleznosci z tytutu umowy o ushuge budowlang* 19 228 - -
Nalezno$ci odsetkowe - - 1
b) od pozostalych jednostek 395 257 394 459 242 538
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 220 355 228518 142 298
Nalezno$ci odsetkowe 94 224 267
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego (w tym rozpoznane naleznosci z 64 072 35563 39 992
tytutu rekompensat CO2)***
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 12 382 4707 5213
Zaliczki na zakup $rodkéw trwatych 32 459 40 356 10511
Naleznos$ci faktoringowe 57 198 82 255 35818
Czynne rozliczenia mig¢dzyokresowe 7187 1342 6 207
Pozostate naleznosci 1510 1494 2232
415 148 394 829 242 567

* ustuga $wiadczona na rzecz Przemystawa Sztuczkowskiego Prezesa Zarzadu - wigcej w nocie nr 12

** koszty uruchomienia kredytu inwestycyjnego w Banco Santander. W zwiazku z czg$ciowym wykorzystaniem kredytu, Spotka
przypisuje proporcjonalnie koszty uruchomienia do zaciagnietych transz kredytu. Okres wykorzystania kredytu trwa do 21 grudnia 2023
roku

***w ramach tej pozycji Spotka ujmuje szacunek przychodow zwigzany z rekompensatami dotyczacymi wzrostu notowan praw do emisji
CO2 -30 czerwca 2022 r.: 36 212 tys. zt (31 grudnia 2021 r.: 24 139 tys. zt, 30 czerwca 2021: 19 653 tys. zt). Rekompensaty te wynikaja
z Ustawy o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych.

W 2021 roku rozpoznano przychdod zwigzany z rekompensatami przystugujacymi za rok 2021 w wysokos$ci otrzymanych rekompensat za
rok 2020 tj. 24.139 tys. zt. Przy wyliczeniu kwoty przystugujacej Spotce za 2021 rok Zarzad przyjat: (i) srednia cene praw do emisji CO2
w roku 2021 ogtoszong przez Prezesa URE w wysokosci 111,35 zlotych za tone (ii) przystugujace Spotce zwiekszenie rekompensat w
zw. z art. 7b.1. W ten sposob wyliczone rekompensaty przypadajace za rok 2021 wyniosty 27.744 tys. zt. Jednak w zwigzku z ostroznym
podejsciem Zarzad postanowit ograniczy¢ tg wartos¢ do wysokosci otrzymanych rekompensat za rok ubiegly tj. do wysokos$ci 24.139 tys.
zt. W 2022 roku Zarzad postanowit rozpoznaé¢ przychod w oparciu 0 zatozenia z 2021 roku tj. w pierwszym poétroczu 2022 roku
rozpoznano przychod w wysokosci 12.072 tys. zt.

Spotka regularnie korzysta z mozliwosci faktoringu w celu polepszenia ptynnosci. Przekazanie naleznosci do faktoringu skutkuje
zaprzestaniem ich ujmowania w sprawozdaniu finansowym wg MSSF9. W zwiazku z tym wszystkie naleznosci handlowe, ktore Spotka
przekazuje faktorowi, nie spetniaja kryteriow modelu "utrzymywane w celu $ciagnigcia" oraz "utrzymywane w celu Sciagnigcia i
sprzedazy" w zwigzku z tym zaliczone sa do kategorii "wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy". Na 30 czerwca 2022
Spotka wykazuje 57 198 tys. zt naleznosci faktoringowych (31 grudnia 2021 roku 82 255 tys. zt, 30 czerwca 2021 roku 35 818 tys. zt).
Warto$¢ godziwa naleznosci faktoringowych zostata oszacowana w oparciu o zapisy uméw faktoringowych oraz uméw zabezpieczenia.
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Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug objetych umowami faktoringowymi, w tym warto$¢ bilansowa naleznosci i powiazanych

zobowigzan w dalszym ciggu ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jest przedstawiona ponizej:

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug ogétem (od jednostek pozostatych)
Naleznosci objete faktoringiem pelnym

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug ogétem wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Naleznosci obete faktoringiem pelnym w cze$ci niesfinansowanej (naleznosci
faktoringowe)

30.06.2022 31122021 30.06.2021
591 764 548 386 363 191
(371409)  (319868) (220 893)
220 355 228518 142 298
57 198 82 255 35818

Naleznosci handlowe (nie przekazywane faktorowi), zakwalifikowane sa jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja

odpisowi z tytutu utraty warto$ci. Odpis kalkulowany jest wg modelu strat oczekiwanych.

W przypadku naleznosci handlowych, ktore nie maja znaczacego elementu finansowania, Spotka stosuje podej$cie uproszczone
wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt. utraty warto$ci w wysoko$ci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia
naleznos$ci 0d momentu jej poczatkowego ujecia. Spotka stosuje matryce odpisow, w ktdrej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych

zaliczonych do r6znych przedziatdéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Z przeprowadzonej przez Spotke analizy wynika, iz odpis z tego tytutu nie wptywa istotnie na sprawozdanie finansowe i wyniost na 30

czerwca 2022 r.: 265 tys. zt (31 grudnia 2021 r.: 220 tys. z}, 30 czerwca 2021 r.:231 tys. z).

7 Zapasy
w tysigcach zlotych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Materiaty 175930 99 943 94 730
Potprodukty i produkcja w toku 120 060 81 660 78 259
Wyroby gotowe 262 701 177 182 106 932
Towary 36 999 27 286 33 650
595 690 386 071 313 571
Ruchy na odpisach aktualizujacych zapasy
01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2021 -
w tysigcach zlotych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Bilans otwarcia (12 534) (16 563) (16 563)
Utworzenie - (757) -
Wykorzystanie - 4595 -
Rozwigzanie - 191 142
Bilans zamknigcia (12 534) (12 534) (16 421)
8 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Dlugoterminowe
w tysigcach ztotych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
a) do jednostek powiazanych - 587 1447
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow = 587 1447
= 587 1447
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Kroétkoterminowe
w tysigcach zlotych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
a) do jednostek powiazanych 14 612 9 068 9525
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 4444 6 786 3549
Zobowigzania odsetkowe - 3 -
Zobowigzania inwestycyjne = - 182
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow - 1694 1644
Pozostate zobowigzania 10 168 585 4150
b) do pozostalych jednostek 505 946 452 319 418 521
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 440 118 401 352 361 484
Zobowigzania odsetkowe 357 392 844
Zobowigzania inwestycyjne 9 906 26 462 5966
Zaliczki na zakup dobr i ushug 2 457 906 13 052
Zobowiazania z tytulu nabycia jednostki zaleznej 26 26 26
Zobowigzania z tytutu podatkow, ubezpieczen, z wyjatkiem zobowigzania z 17025 10 446 13 004
tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10 065 622 8139
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotyczace swiadczen pracowniczych 13 024 7783 9 046
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 8 351 3686 4522
Pozostate zobowigzania 4617 644 2438
520 558 461 387 428 046
9 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Zarejestrowana liczba akcji 120 794 667 120794 667 120 794 667
Nominalna wartos$¢ 1 akeji 1,0 PLN 1,0 PLN 1,0 PLN

Struktura wiasnosci na dzien 30 czerwca 2022 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli (bez zmian do dnia publikacji niniejszego

sprawozdania):

. . . .. Udzial w . , Udzial w glosach na
Akcjonariusz Liczba akeji kapitale % Liczba glosow Walnym Zgromadzeniu
Cognor Holding S.A. 114 023 925 94,39% 114 023 925 94,39%
Pozostali akcjonariusze 6 770 742 5,61% 6770742 5,61%
Razem 120 794 667 100,00% 120 794 667 100,00%
Zmiany w okresie:

W pierwszym pétroczu 2022r. Cognor Holding S.A. nabyl 9 625 akcji Cognor S.A. od pozostatych akcjonariuszy.

10 Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych oraz kredyty w rachunkach biezacych

w tysigcach zlotych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Zobowigzania dlugoterminowe

a) do jednostek powigzanych - - 80 569

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - - 80 569

b) do pozostalych jednostek 366 084 249 956 181 307

Zobowigzania z tytutu zabezpieczonych kredytow bankowych 116 144 - 103 199

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych zabezpieczonych 154 779 157 787 -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 95 080 92 055 77 962

Inne pozyczki 81 114 146
366 084 249 956 261 876
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Kredyt w rachunku biezacym 12974 17 200 8 227

Zobowigzania krotkoterminowe

a) do jednostek powiazanych 50 632 45 601 2 507

Czg$¢ biezaca zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych bez

. - , 50 632 45 601 2 507
ustanowionych zabezpieczen
b) do pozostalych jednostek 70 567 61 757 58 568
Czgs¢ biezaca zabezpieczonych kredytow bankowych 1169 - 38 338
Czgsé l_)leza{ca zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 48510 42 163 i
zabezpieczonych
Czgs¢ biezaca zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 20 822 19 529 20031
Zobowigzania z tytutu faktoringu = - 57
Pozostale pozyczki 66 65 142
121 199 107 358 61 075

Umowa kredytowa

W dniu 21 grudnia 2021 roku zostata podpisana umowa kredytowa pomiedzy Cognor S.A. jako kredytobiorca oraz Cognor Holding S.A.
jako gwarantem, a Banco Santander S.A. jako wylacznym organizatorem, agentem oraz kredytodawcg oraz Santander Bank Polska S.A.
jako agentem zabezpieczen, strong hedgingu oraz bankiem wystawiajacym akredytywe, na podstawie ktorej Cognor S.A. udostepniony
zostat kredyt terminowy w transzach EUR i PLN, w maksymalnych kwotach wynoszacych odpowiednio 30 500 tys. EUR oraz 240 000
tys. zt. Kredyt ten przeznaczony jest na sfinansowanie inwestycji zwigzanej z zawartg przez Cognor S.A. z Danieli & C. Officine
Meccaniche S.p.a. umowa dostawy kompletnej linii produkcyjnej do wytwarzania pretow gorgcowalcowanych oraz urzadzenia do
zwijania pretow zebrowanych w kregi (spooler).

Ostateczny termin sptaty kredytu zostat ustalony na 21 grudnia 2031 r., przy czym okres splaty rozpocznie si¢ po zakonczeniu okresu
dostepnosci, ktory wynosi 24 miesigce od dnia zawarcia umowy kredytowej. Wysoko$¢ oprocentowania kredytu stanowi¢ bedzie suma
odpowiedniej stawki WIBOR lub EURIBOR oraz marzy, a odsetki naliczane beda w sze§ciomiesi¢gcznych okresach odsetkowych.
Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ bedg m.in. gwarancja Cognor Holding S.A., zastaw rejestrowy na aktywach stanowigcych przedmiot
inwestycji, hipoteka na nieruchomos$ciach, na ktérych realizowana bedzie inwestycja, przelew wierzytelnosci z uméw zwigzanych z
inwestycjg oraz oswiadczenia 0 poddaniu sie egzekucji Cognor S.A. i Cognor Holding S.A. Wyptata kredytu uzalezniona jest od
spehienia standardowych warunkéw zawieszajacych.

Umowa przewiduje objecie 80% wartosci finansowania gwarancjg splaty wystawiong przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw
Eksportowych S.A. (KUKE S.A)).

W dniu 15 marca 2022 roku Spoétka uruchomita pierwsza transz¢ W wysokosci 12 865 tys. EUR. W dniu 12 maja 2022 roku Spotka
uruchomita kolejng transze W wysoko$ci 61 502 tys. PLN. Zobowigzanie z tyt. ww kredytu wyniosto na 30 czerwca 2022 r. 117 313 tys.
zt (31 grudnia 2021 r: 0 tys. zt).

Spoétka zawarla instrumenty pochodne (swap na stope procentowg) celem zabezpieczenia kosztow powyzszego dtugu na statym poziomie.
Wycena instrumentow pochodnych z tego tytutu wykazywana jest w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (aktywa
finansowe z tytutu wyceny instrumentéw finansowych) w podziale na czg$¢ dtugo i krotkoterminowa.

Emisja obligacji

W dniu 21 lipca 2021 roku Cognor S.A. wyemitowat 200 000 szt. zabezpieczonych obligacji serii 1/2021 o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazda. Termin wykupu Obligacji zostat okreslony na 15 lipca 2026 roku. Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej
stawce WIBOR dla depozytow 6-miesigcznych powigkszonej 0 marzg. Odsetki beda ptatne w okresach szesciomiesiecznych (dzien
platnosci odsetek zostat ustalony na 15 stycznia oraz 15 lipca kazdego roku). Obligacje beda podlega¢ wezesniejszemu wykupowi w
proporcji 20% pierwotnej warto$ci nominalnej 15 lipca kazdego roku w 5 letnim okresie obligacji.

Srodki pochodzace z emisji obligacji w dniu 22 lipca 2021 przeznaczone zostaty na sptate umowy kredytowej z konsorcjum bankow
(mBank S.A.,Bank Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) z dnia 12 lipca
2018 w calosci oraz na sfinansowanie planow inwestycyjnych Spotki.

Zadtuzenie z tyt. ww. obligacji na 30 czerwca 2022 roku wynosito 203 289 tys. zt (31 grudnia 2021: 199 950 tys. zt, 30 czerwca 2021:
brak zobowigzania z tego tytutu)

Spotka zawarta instrumenty pochodne (swap na stopg procentowa) celem zabezpieczenia kosztéw powyzszego dtugu na statym poziomie.
Woycena instrumentéw pochodnych z tego tytulu wykazywana jest w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (aktywa
finansowe z tytutu wyceny instrumentéw finansowych) w podziale na czg¢s¢ dtugo i krotkoterminowa.
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Kredyty w rachunku biezacym

Spotka podpisata w dniu 13 sierpnia 2021 r. umowg z bankiem Pekao S.A. o kredyt w rachunku biezacym z limitem 40 000 tys. zt.
Wykorzystanie limitu moze si¢ odbywa¢ w walutach PLN, EUR, USD. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M/EURIBOR
1M/LIBOR 1M + marza. Umowa ta obowigzuje do dnia 31 lipca 2022 r. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest pelnomocnictwo do
rachunkow bankowych Spotki, o§wiadczenie 0 poddaniu si¢ egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych do wysokosci 32
000 tys. zt. Wykorzystanie na 30 czerwca 2022 r. w wysokosci 7 812 tys. zt.

Spotka podpisata w dniu 3 wrze$nia 2021 r. umowe z bankiem Santander S.A. o kredyt w rachunku biezacym z limitem 20 000 tys. zt.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza. Umowa ta obowiazuje do dnia 3 wrze$nia 2023 r. Zabezpieczeniem niniejszego
kredytu jest o$wiadczenie 0 poddaniu si¢ egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych do wysokosci 20 000 tys. zt.
Wykorzystanie na 30 czerwca 2022 r. w wysokosci 36 tys. zt.

Spotka podpisata w dniu 28 wrzesnia 2021 podpisata umowe z mBank S.A. o kredyt w rachunku biezacym z limitem 34 000 tys. zt.
Wykorzystanie limitu moze si¢ odbywa¢ w walutach PLN, EUR. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M/EURIBOR 1M + marza.
Umowa obowiazuje do dnia 14 wrze$nia 2023 r. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest oswiadczenie 0 poddaniu si¢ egzekucji oraz
zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych do wysokosci 34 000 tys. zt. Wykorzystanie na 30 czerwca 2022 r. w wysoko$ci 5 050 tys. zt.

Spotka podpisata w dniu 7 lutego 2022 roku umowe 0 kredyt odnawialny w rachunku biezacym z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. w
PLN z limitem 10 000 tys. zt. Okres wykorzystania kredytu uptywa 27 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na
poziomie WIBOR 3M + marza. Zabezpieczeniem jest gwarancja BGK w wysokosci 80% kredytu, petnomocnictwo do rachunku
bankowego, weksel in blanco oraz o$§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. Wykorzystanie na 30 czerwca 2022 r. w wysokosci 76 tys. zt.

11 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania

Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych. Poreczenia zostaty wymienione w punkcie 21.

12 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Jednostka dominujaca:

-Cognor Holding S.A. (Cognor Blachy Dachowe S.A. za 2021 rok w zwiazku z polaczeniem)
Jednostki zalezne:

- Cognor International Finance plc/limited (zlikwidowana 8 marca 2022 roku)
Jednostki stowarzyszone

- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013 r. do 23 sierpnia 2021 r.)

- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)

- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (od 25 maja 2020 r. do 23 sierpnia 2021 r.)
Pozostale jednostki powigzane:

a) jednostki z GK Cognor

- Cognor Holding S.A. Sp. k.

- Cognor Blachy Dachowe S.A. za 2020 rok

b) jednostki z GK 4Workers Sp. z 0.0. (wigkszoSciowego wlasciciela jednostki dominujacej)
- 4Workers Sp. z 0.0.

- PS HoldCo Sp. z 0.0.

-czystyefekt.pl Sp. z 0.0.

-4Groups Sp. z 0.0. (od 23 sierpnia 2021 r.)

Jednostki powiazane osobowo z Czlonkami Zarzadu

- Przemystaw Sztuczkowski

- BMD-2 Dominik Barszcz

- BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k.

- Marcin Barszcz BMLaw Kancelaria Prawna

- Fundacja "Zdazy¢ na czas"
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w tysigcach zlotych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Naleznosci diugoterminowe:
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem - 14 466 9861
Naleznosci krotkoterminowe:
- od jednostki dominujgcej 5 43 7
- od pozostatych jednostek powigzanych 15 12 -
- od jednostek stowarzyszonych 605 315 -
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem 19 266 - 22
Zobowigzania dtugoterminowe
- jednostki dominujgca - 587 1447
Zobowigzania krotkoterminowe
- jednostki dominujgca 4 365 6 567 4220
- do jednostek zaleznych - 585 -
- do pozostatych jednostek powiazanych 10 161 1916 5305
- do jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem 86 - -
Zobowigzania z tyt. weksli diugoterminowe
- do jednostki dominujacej - - 78 453
- do pozostatych jednostek powigzanych = - 2116
Zobowigzania z tyt. weksli i obligacji krotkoterminowe
- do jednostki dominujgcej 50 632 45 601 739
- do jednostek zaleznych - - 1745
- do pozostatych jednostek powigzanych = - 23
01.01.2022- 01.01.2021-
w tysigcach ztotych 30.06.2022 30.06.2021
Przychody ze sprzedazy ustug
- jednostka dominujaca 90 184
- jednostki powigzane 59 50
- jednostki stowarzyszone 1428 946
- do jednostek powigzanych osobowo z Zarzagdem 4802 1213
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
- jednostki stowarzyszone 175 152
Zakup towarow i materiatow
- jednostki powigzane 1066 980
Zakup ustug
- jednostka dominujgca* 18 958 3909
- jednostki powigzane 5750 5531
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzagdem 404 -
Koszty finansowe
- jednostka dominujaca (1 688) (2 081)
- jednostki powigzane - (573)

Zgodnie z zawartymi w Il kwartale 2022 roku porozumieniami i decyzjami Spotka Cognor S.A. zostata obcigzona przez Cognor Holding
S.A. w 2022 roku kosztami premii za 2021 rok dla Zarzadu (ktorego skiad jest tozsamy z Zarzadem sp6tki matki Cognor Holding S.A.),
kalkulowanymi od wypracowanych wynikoéw skonsolidowanych Grupy Cognor Holding S.A. Wyniki finansowe Grupy sa
wypracowywane w zdecydowanej wigkszosci przez Cognor S.A. Laczna kwota kosztow ujetych z tego tytutu w pierwszym poétroczu
2022 roku to 12,9 miln zt.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
01.01.2022- 01.01.2021-

Wynagrodzenia wyplacone w okresie 30.06.2022 30.06.2021
Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Spotki, w tym:

-otrzymane z tytutu powotania, umowy doradcze 3 396 3424
- w tym wyplacona premia nalezna za poprzedni rok 594 598

Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki - -

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 27 lipca 2022 r. na wniosek i za opinig zarzadu oraz w zwiazku z uchwaleniem w dniu 30 czerwca 2022 r.
przez Walne Zgromadzenie Spotki Polityki wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zdecydowata o zmianie zasad
wynagradzania cztonkéw zarzadu Spotki, w szczegdlnosci uchwalita zwigkszenie wynagrodzen statych zarzadu do tacznej kwoty 600 tys.
zt miesiecznie oraz uchwalita Program Nagrod Motywacyjnych okreslajacy zasady przyznawania wynagrodzenia zmiennego dla zarzadu.
Program ten opiera si¢ na cato$ciowej ocenie efektow pracy poszczegodlnych cztonkow zarzadu, zas maksymalny budzet premii wynosi
300% rocznego wynagrodzenia statego.
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W powyzszej tabeli nie zawarto rezerwy na premie¢ dla Zarzadu w wysokosci 8 721 tys. zt zawigzanej na podstawie Programu Nagrod
Motywacyjnych obowiazujacego w Cognor S.A. z mocg od 1 stycznia 2022 r. Kwota niniejsza stanowi szacunek zarzadu Spotki co do
wysokoéci premii, jednak Rada Nadzorcza Cognor S.A. kierujac si¢ Kryteriami ujgtymi w Programie ma swobodg¢ W zakresie zarowno
okre$lenia budzetu premii, jak i jej podziatu na poszczegdlnych czlonkéw zarzadu. Ww. rezerwa ujeta zostata w kosztach ogdlnego
zarzadu.

W dniu 23-05-2019 r. Cognor S.A. zawarta umowe z generalnym wykonawca i rozpoczeta budowe centrum wystawienniczo-
konferencyjnego w okolicach Krakowa. Obiekt niniejszy realizowany jest przez grupe na zlecenie gtéwnego (posrednio) akcjonariusza
Jednostki Dominujacej, a zarazem Prezesa Zarzadu tj. Przemystawa Sztuczkowskiego. W $wietle zawartej migdzy stronami umowy,
Cognor S.A. zobowiazal si¢ wybudowa¢ przedmiotowy obiekt w standardzie ,,pod klucz”, za$ Przemystaw Sztuczkowski zobowigzat si¢
do jego zakupu niezwlocznie po oddaniu do uzytkowania za ceng W wysokosci faktycznie poniesionych przez Spotke kosztow
powickszonych 0 15% marzy. Zakonczenie i rozliczenie umowy planowane jest w okresie 12 miesiecy od 30 czerwca 2022 roku stad
prezentowane naleznosci majg charakter krotkoterminowy. Na dzien bilansowy warto§¢ poniesionych przez Spotke naktadow w tym
zakresie wynosi narastajaco 16 720 tys. ztotych (z tego w pierwszej potowie 2022 roku 4 141 tys. zt, w pierwszej potowie 2021 roku 1
055 tys. zt). Spotka, stosownie do wymogow MSSF 15, rozpoznata w sprawozdaniu finansowym przychod narastajaco 19 228 tys. zt (z
czego w pierwszej potowie 2022 roku 4 762 tys.zt , a w pierwszej potowie 2021 r. w wysoko$ci 1 213 tys. zt), co stanowi rownowarto$é
poniesionych naktadow powigkszonych 0 2 508 tys. zt marzy (z czego 621 tys. zt przypada na pierwsza potowe 2022 roku, a 158 tys. zt
na pierwsza potowe 2021 roku).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

w tysigcach zlotych 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 140 282 37505 71 363
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci 134 206 60 704 1946
Srodki pienigzne w kasie 237 179 185
Kroétkoterminowe depozyty bankowe - 799 -

Inne $rodki pienigzne - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej 274725 99 187 73494
Kredyty w rachunku biezagcym (12 974) (17 200) (8 227)
Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z

261 751 81987 65 267

przeplywéw pieni¢znych

Wplywy z tytulu rozliczen IRS ujmowane sa w ramach przepltywow s$rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej z uwagi na
zabezpieczajacy charakter dla ptatnosci odsetkowych, ktére ujmowane sa w ramach dziatalnosci finansowej w sprawozdaniu z
przeptywow pieni¢znych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz zobowiazania z nimi zwigzane

Spoétka podjeta decyzje 0 sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu nieruchomosci potozonej w Chorzowie. W dniu 28 kwietnia
2022 roku zostata podpisana umowa przedwstepna sprzedazy, W ktorej okre$lono cene sprzedazy netto w wysokosci 5 533 tys. zt. Proces
sprzedazy w toku. Wartos¢ netto aktywa na dzien 30 czerwca 2022 wynosita 6 983 tys. zt, natomiast zdyskontowane ptatnosci zwiazane z
optatami wieczystego uzytkowania gruntow (zgodnie z MSSF16) wynosity 1 502 tys. zt.

W pierwszym poétroczu 2022 roku Spotka poniosta 11 tys. zt kosztow amortyzacji przedmiotowego aktywa (pierwsze pétrocze 2021: 11
tys. z1), rozpoznata 44 tys. zt kosztow odsetkowych z tytutu rozliczenia zdyskontowanego zobowigzania (pierwsze potrocze 2021: 44 tys.
zt), oraz poniosta koszty podatku od nieruchomodci w wysokosci 77 tys. zt (pierwsze potrocze 2021: 68 tys. zt). W tym okresie
rozpoznata 0 tys. zt przychodow z tyt. najmu przedmiotowej nieruchomosci (pierwsze potrocze 2021: 41 tys. zt).

Rezerwy
Spoétka na 30 czerwca 2022 r. rozpoznawata 1 300 tys. z tyt. rezerw na ewentualng kare UOKIiK (31 grudnia 2021 r.: 1 800 tys. zt, 30
czerwca 2021 r.: 25 tys. zt sprawa sadowa pracownicza).

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W biezacym okresie nastgpito zmniejszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego netto w wysokosci 14,9 min zt. W zwiazku ze
wzrostem wyceny aktywow z tyt. IRS rozpoznano w biezacym okresie rezerwe W wysokosci 8,6 min. W zwiazku z rozpoznaniem
rekompensat z tyt. CO2 zostata rozpoznana rezerwa w wysokosci ok 2,3 min zi, co zmniejszylo prezentowany podatek odroczony.
Ponadto w zwiagzku z korekta stawki amortyzacji na znaki towarowe, aktywo z tyt. podatku odroczonego zmniejszyto sie 0 kolejne 4,7
min zt.
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17 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2022 r., 31 grudnia 2021 r. oraz 30 czerwca 2021 r. Spétka ujeta w wartosci godziwej przez wynik finansowy
aktywa/zobowigzanie z tytutu swapu na stop¢ procentowa (IRS) w wysokosci 62 840 tys. zt (aktywo), 17 534 tys. zt (aktywo) oraz 2 521
tys. zt (zobowigzanie) odpowiednio. Warto$¢ godziwa swapu na stopg procentowa zostata 0szacowana na podstawie wycen otrzymanych
z bankdw, ktora oparte sg na wycenie roznicy miedzy ustalong umownie warto$cia stopy procentowej a warto$ciami stopy w oparciu o
notowania rynkowe

Warto$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartoéci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

« Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢
tych instrumentow.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a takze
rozliczenia migedzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z
uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

* Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (obligacje), za wyjatkiem instrumentow 0 stalej stopie
oprocentowania: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania.

* Zobowigzania z tytutu instrumentéw 0 stalej stopie oprocentowania (weksle). Warto$¢ godziwa jest zblizona do ich warto$ci ksiggowe;j
z uwagi na krotkoterminowy charakter tych instrumentoéw oraz oprocentowanie zblizone do rynkowego oprocentowania

» Warto$¢ godziwa swapu na stope procentowg zostala 0szacowana na podstawie wycen otrzymanych z bankow, ktéra oparte sg na
wycenie réznicy miedzy ustalong umownie warto$cia Stopy procentowej a warto$ciami stopy w oparciu 0 notowania rynkowe. Na dzien
30 czerwca 2022 roku aktywa w warto$ci godziwej z tyt. swapu na stop¢ procentowa wyniosto 62 840 tys. zt (31.12.2021: 17 534 tys. z4,
30.06.2021: zobowigzanie 2 521 tys. z}).

18 Sezonowosé dzialalnos$ci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy, wynikajaca
ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta przejawia sie mniejszym popytem na wyroby
stalowe w okresie zimowym, co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.

19 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, wartoesci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, Stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Spoéika jest strong szeregu postepowan sagdowych, w zdecydowanej wigkszosci wystepujac jako strona powodowa. Spotka nie jest strong
pozwana w zadnym pojedynczym lub grupie postgpowan, ktore tacznie moglyby w sposob istotny rzutowac na wyniki finansowe
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Z punktu widzenia Spoiki jako wazne opisujemy nastgpujace postgpowania:

-spotka Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (obecnie Cognor SA Oddzial Ztomrex we Wroctawiu) ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego
skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 28 wrzesnia 2015 r. — w dniu 17 listopada
2017r. odbyta si¢ rozprawa zakonczona prawomocnym wyrokiem o uchylenie zaskarzonego wyroku; uchylenie decyzji Dyrektora Izby
Skarbowej w Katowicach z dnia 19 wrzes$nia 2014r. i ponownego rozpatrzenia sprawy. Skarzona sprawa dotyczy zakwestionowanego
przez Urzad Kontroli Skarbowej w Katowicach odliczenia podatku naliczonego z faktur VAT wystawionych w 2008 r. przez 19
dostawcow Spotki. Wysokos¢ zakwestionowanego podatku wynosi 1 418 tys. PLN. Zakwestionowany podatek wraz z odsetkami w
tacznej kwocie 2 478 tys. PLN zostat przez Ztomrex Metal Sp. z 0.0. uregulowany w 2014 r. W wyniku ponownego rozpatrzenia sprawy
Naczelnik Slaskiego Urzedu Celno — Skarbowego w Katowicach wydat w dniu 23 maja 2019 r. decyzje W ktorej czesciowo podtrzymat
stanowisko w zakresie zakwestionowania odliczenia podatku naliczonego z faktur VAT wystawionych w 2008 r. przez 7 dostawcow
Spotki. Wysokos¢ zakwestionowanego podatku wynosi 762 tys. PLN. Spétka wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Gliwicach skarge na wskazang decyzj¢. W dniu 21 lipca 2020 r. odbyla si¢ rozprawa i zapadt wyrok uchylajacy zaskarzang decyzje. W
dniu 29 wrzes$nia 2020r. Dyrektor 1zby Administracji Skarbowej w Katowicach wniost skarge kasacyjna od wyroku. Po czym w dniu 12
listopada 2020r. Spotka wniosta odpowiedz na skarge kasacyjna i oczekuje wyznaczenia terminu rozprawy.

- w dniu 1 stycznia 2019 r. weszta w zycie Nowelizacja Ustawy CIT. W artykutach 18-22 Nowelizacji Ustawy CIT dla polskich
podatnikow bedacych emitentami obligacji, na ktorych emisje $rodki zostaty pozyskane z emisji dokonanej przez podmiot z podatnikiem
powiazany niebedacy rezydentem (art. 21) przewidziana zostata mozliwos$¢ retrospektywnego zwolnienia z potencjalnego obowiagzku
pobierania podatku u zrédta w wysokosci 20% kwoty wyptaconych odsetek i dyskonta w okresie od 1 stycznia 2004 r. poprzez wybér ich
opodatkowania zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 3%. Zarzad Cognor S.A. szacujac ryzyko istnienia obowigzku
pobierania podatku u Zrodta przez Cognor S.A. w zakresie odsetek i dyskonta wyptaconego na rzecz Cognor International Finance plc,
uznat za zasadne by skorzysta¢ z mozliwos$ci wyboru zryczattowanego podatku. W efekcie Grupa zaptacita tacznie 9 650 tys. zt podatku
wraz z odsetkami w wysokosci 1 470 tys. zt. Koszt ten nie jest mozliwy do przeniesienia na obligatariuszy, w zwiazku z czym
ekonomicznie podwyzsza koszt odsetkowy wyemitowanych obligacji. Rownolegle Zarzad Cognor S.A. kwestionuje zasadno$¢ istnienia
obowigzku pobierania podatku u zrodta w zwigzku z ptatnosciami na rzecz Cognor International Finance plc i wystapit do Dyrektora
Krajowej Informacji Skarbowej z wnioskiem o interpretacje, czy Cognor S.A. podlegat obowigzkowi pobierania podatku u zrédta z tytutu
powyzszej transakcji, co w przyszto$ci otworzy¢ ma droge do wnioskowania 0 zwrot zaptaconego zryczattowanego podatku. Wyrokiem z
dnia 26 listopada 2019 r. Wojewodzki Sad Administracyjny oddalit skarge Cognor S.A., w efekcie czego w dniu 23 stycznia 2020 r.
Cognor S.A. zlozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego wnoszac 0 uchylenie przedmiotowego wyroku. Jako, ze
terminy rozpatrywania skarg kasacyjnych sa odlegte, Zarzad Cognor S.A. nie czekajac na wyrok, zdecydowat si¢ na rozpoczgcie
postepowanie W sprawie stwierdzenia nadptaty i ztozyt w dniu 18 maja 2021 r. do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie wniosek w sprawie zwrotu nienaleznie zaptaconego podatku wraz z odsetkami w kwocie 11 120 tys. zt. W
dniu 28 stycznia 2022 r. Spotka otrzymata decyzje Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
odmawiajaca stwierdzenia nadptaty. Po przeanalizowaniu uzasadnienia przedmiotowej decyzji, w dniu 11 lutego 2022 r. Spoétka ztozyta
od niej odwotanie. Postepowanie to jest w toku. Zwazajac na stopien skomplikowania sprawy oraz nowe argumenty podniesione przez
organ w decyzji w ramach postgpowania nadptatowego, Zarzad Spoétki dokonatl zmiany szacunku i zdecydowat sie w 2021 roku o
zwiekszeniu utworzonego w latach poprzednich odpisu o kwote 5 560 tys. zi, a wiec do kwoty 11 120 tys. zt, a wiec do kwoty
stanowigce]j pelng warto$¢ roszczenia. W dniu 28 czerwca 2022 roku Spotka otrzymata od Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Warszawie decyzj¢ w sprawie odmowy stwierdzenia nadptaty w zryczattowanym podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

- w dniu 1 lipca 2020 r. Cognor S.A. otrzymat wynik kontroli wszczetej przez Slaski Urzad Celno-Skarbowy w dniu 26 lutego 2018 r. w
zakresie prawidtowosci zadeklarowanego podatku CIT za 2016 r., w ramach, ktorego decyzjg z 22 grudnia 2020 r. organ zakwestionowat
zaliczenie przez Cognor S.A. do kosztow uzyskania przychodow wydatkéw poczynionych na rzecz Cognor Holding S.A. tytulem
udostepnienia znakow towarowych oraz ich amortyzacji w facznej kwocie 5 549 tys. zt oraz odsetek od obligacji w kwocie 36 tys. zt.
Laczny wptyw kwestionowanych elementéw na podatek dochodowy wynosi 1 061 tys. zt. W zakresie rozliczen zwigzanych z
udostepnieniem warto$ci niematerialnych Zarzad nie zgodzit si¢ ze stanowiskiem organu i w zwiazku z tym w dniu 11 stycznia 2021 r.
ztozono odwotanie od niniejszej decyzji. W dniu 17 grudnia 2021 r. Spétka otrzymata decyzje Slaskiego Urzedu Celno-Skarbowego
podtrzymujaca decyzje pierwszej instancji, w efekcie czego w dniu 17 stycznia 2022 r. ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego i oczekuje wyroku. Postgpowanie W toku. Zarzad Spolki uznal, iz szanse pozytywnego zakonczenia si¢
przedmiotowego postepowania sa wysokie i w zwigzku z tym nie utworzono w sprawozdaniu finansowym rezerwy z tego tytutu.

- w dniu 22 grudnia 2020 r. Cognor S.A. otrzymata postanowienie w zakresie wszczecia przez Urzad Ochrony Konkurencji i
Konsumentow (dalej: UOKIK) postgpowania za okres trzeciego kwartatu 2020 r. w ramach ustawy z dnia 8.03.2013 r. o
przeciwdziataniu nadmiernym opo6znieniom w transakcjach handlowych. W ramach niniejszego postgpowania Spotka otrzymata w dniu
29 grudnia 2020 r. wezwanie do przedlozenia stosownej dokumentacji oraz wyjasnien. Spotka ztozyta wymagana dokumentacje i
wyjasnienia w dniu 28 stycznia 2021 r. Postgpowanie w toku. Zarzad Spotki, w zwigzku z pojawianiem si¢ publicznych informacji o
duzej ilosci wymierzonych kar wymierzonym przedsiebiorcéw na podstawie powyzszej ustawy, dokonat zmiany szacunku i zdecydowat o
utworzeniu rezerwy na ewentualng kar¢ z tego tytutu w kwocie 1,3 min zt.
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego "’
(w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej) Together reach more COGNOR

AN

-w zwigzku ze sporem z dostawca gazu Enesta Sp. z 0.0. (Grupa PGE Obroét), ktory podjat probe rozwiazania korzystnej dla Spotki
kompleksowej umowy dostawy, oraz rozpoczat obcigzanie Spotki na podstawie umowy rezerwowej z duzg rdznica w cenie dostawy
(dodatkowe Kkoszty jakie obcigzytyby Spotke w pierwszym potroczu 2022 roku wyniostyby 44 562 tys. zt), Spotka wystapita do sadu z
powddztwem o ustalenie, ze jedyna taczaca strony umowa jest umowa kompleksowa (korzystna). Spotka otrzymata postanowienie
zabezpieczajace, a nastgpnie W czerwcu 2022 roku zapadt wyrok uwzgledniajacy powodztwo Cognor S.A. w catosci. Wyrok nie jest
prawomocny. Po wydaniu wyroku zostato ogloszone postgpowanie sanacyjne w Enesta Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu ryzyko dla Spotki
jest znikome i stad nie sg tworzone zadne rezerwy zwiazane z tg sprawa.

Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa
istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy.

Informacja o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji, lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca:

Na dzien 30 czerwca 2022, 31 grudnia 2021 oraz 30 czerwca 2021 r. Spotka nie udzielata porgczen spotkom powigzanym.

Inne informacje, ktore zdaniem Spélki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke

W zakonczonym kwartale choroba COVID-19 miata coraz mniejszy wptyw na naszg dziatalnos$é. Kolejna cze$é restrykcji urzedowych w
Polsce zostata na poczatku drugiego kwartatu 2022 zniesiona. Pomimo tego, iz nadal notujemy w naszych zaktadach podwyzszona
absencje, a w niektorych krajach, jak na przyktad w Chinach, nastgpuje powrdt do twardych restrykcji, tym niemniej nie postrzegamy
obecnie istotnego ryzyka ze strony wirusa SARS-Cov-2 dla kontynuacji lub dla skali naszej dziatalnosci operacyjne;.

Sytuacja kryzysu zwigzanego z najazdem Rosji na Ukraing nie zmienita si¢ od czasu ostatniego raportu finansowego. Do chwili obecnej
obawy zwigzane z dostepnoscig surowcow do naszej produkcji nie zmaterializowaty si¢ natomiast alternatywne do rosyjskich zrodia
zaopatrzenia wiaza si¢ w niektorych przypadkach z wyzszymi kosztami pozyskania danego surowca. Wojna w Ukrainie tymczasem
wzmocnita pozytywny dla naszych wynikéw trend cenowy dotyczacy naszych wyrobow. Niezaleznie od przejsciowych korzysci
podtrzymujemy wszelkie nasze obawy zwigzane z utrzymywaniem si¢ tego kryzysu i wyrazamy nadziej¢ na jego jak najszybsze
zakonczenie. Podjeli$my i kontynuujemy pewne dziatania stanowigce wsparcie dla osob, ktore opuscity Ukraing w obliczu zagrozenia
tym konfliktem zbrojnym.

Skutki wojny wywotanej przez Rosje¢ na terenie Ukrainy w dtuzszym okresie czasu sa w obecnej sytuacji trudne do oszacowania, a jej
wplyw na sytuacje Spotki zalezny bedzie od licznych czynnikow geopolitycznych oraz mikro- i makroekonomicznych. Jednocze$nie
Zarzad nie jest w stanie oszacowa¢ wptywu wojny w Ukrainie na rynek, na ktorym funkcjonuje Spotka. Dalsze dziatania beda
podejmowane przez Zarzad adekwatnie do rozwoju sytuacji i zagrozen zwigzanych z konfliktem zbrojnym.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 19 sierpnia 2022 roku

Przemystaw Sztuc—'-~—"- Przemystaw Grzesiak gﬁéggii?’w
Podpisano .
Prezes Zarzgdu clektronicznie Wiceprezes Zarzqdu Jod 2022-08-19
o Fopr Przemysltaw \
przez Krzysztof Zola
Krzysztof Zota; 1y Sztuczkowski
i 2022-08-19 .
Krzysztof Zota 7 Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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