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Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikow
trzeciego kwartatu 2022 roku

W trzecim kwartale roku 2022 popyt na stal ulegt zmniejszeniu. W Unii Europejskiej (UE27)
produkcja stali surowej spadta bardzo mocno bo az o 13,5% w porownaniu do trzeciego
kwartatu roku 2021. Polska wpisata sie w ten odczyt ze zmniejszeniem swojej produkcji o
14,1%. Ze wszystkich regiondéw z trendu wytamaty sie Afryka z Bliskim Wschodem i Azja,
gdzie produkcja wzrosta odpowiednio 0 37,7% i 2,3% przy czym w tym ostatnim przypadku
gtownie dzieki solidnemu przyrostowi w Chinach - 0 4,7%. To jednak nie wystarczyto jako
ze globalna produkcja stali wyniosta 455,8 milionow ton, co oznacza regres o 0,3%.

Na tym tle produkcja stali surowej (keséw) przez Cognor Holding S.A. (Cognor, Spdtka,
Grupa) wypadta gorzej bowiem zmniejszyta sie o 25,1%, gtdwnie w wyniku dtuzszych niz
zwykle przerw remontowych. Warto jednak zauwazy¢, ze taczna sprzedaz ztomoéw stali,
potwyrobdw (keséw) i produktdéw finalnych zanotowata obnizke wyraznie bardziej
umiarkowang - mianowicie o 11,6%. Mimo spadku wolumenu dostaw nasze przychody
urosty o 6,6% na gruncie zwyzki cen kesdw oraz produktéw finalnych.

Niskiej produkciji i ilosci sprzedazy nie towarzyszyt jednak spadek zyskownosci Grupy.
EBITDA osiggneta 183,3 miliondw chociaz w tym czasie miat miejsce bardzo stromy zjazd
cen ztomow stali skutkujacy stratami FIFO w kwocie az 62,9 miliondw ztotych. Czynnikiem
kompensujacym byto poszerzenie spreadéw przerobowych dla keséw o 600 ztotych do tony
za$ dla wyrobow finalnych o 1.238 ztotych do tony. Spready poprawity sie dzieki wzrostowi
éredniej ceny kesow i wyrobdow finalnych podczas gdy cena zilomow stali ulegta
zmniejszeniu. Czynnikiem niesprzyjajacym zyskownos$ci byto natomiast pogorszenie
kosztéw wytwarzania wynikajace z podwyzki cen energii oraz innych elementéw zuzycia.
Innym obcigzeniem byt dtuzszy od standardowego postéj w przypadku niektérych naszych
zaktadéw. Okres wakacyjny jest sezonem remontowym w hutnictwie przy tym
zdecydowalismy sie wykorzysta¢ staby rynek dla czesci naszych asortymentow i
przeprowadziliSsmy w tym czasie dodatkowo pewng ilos¢ mniejszych naktaddéw
inwestycyjnych i modernizacyjnych. Ostatni i jednoczesnie bardzo duzy wptyw, tym razem
pozytywny na nasze wyniki, miaty zdarzenia nadzwyczajne, przede wszystkim wynikajgce
z transakcji obrotu energia. Nasz taczny dochdd ze sprzedazy na rynku gietdowym energii
elektrycznej i gazu ziemnego wynidst w trzecim kwartale 2022 roku 95,1 milionéw ztotych.

Zaskakujaco zachowata sie relacja kosztu wsadu producentéw takich jak Cognor, to jest
uzywajacych technologii tuku elektrycznego (EAF), w porownaniu do hut wielkopiecowych
(BOF) - w trzecim kwartale 2022 roku odwrdcita sie i z naszego punktu widzenia stata sie
pozytywng zgodnie z modelem kosztu wsadu EAF i BOF. Powodem byt wiekszy spadek cen
ztomdw stali w pordwnaniu do tempa zmian cen rudy zelaza i wegla koksowego
zuzywanych przez wytworcow BOF. Utatwito to Grupie intensyfikacje dostaw kesow; w
przeciwnym wypadku odczuwaliby$my presje na wielko$¢ sprzedazy poétwyrobow bowiem
to na tym rynku konkurujg ze sobg obydwie metody wytwarzania stali.
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Pandemia Covid-19, ktéra wybuchta w roku 2020, nie stanowita w zadnym momencie
zagrozenia dla kontynuacji naszej dziatalnosci. Uwazamy niestety, Ze inwazja Rosji na
Ukraine przynosi znacznie wyzszy potencjat tego ryzyka. Poczatkowo, ciezkie sankcje
natozone przez wspolnote demokratyczng na kraj agresora wptynety na jeszcze wieksza
poprawe naszych spreaddw przerobowych gdyz dalszemu ograniczeniu ulegt import stali
do Unii Europejskiej. Obecnie, spready powrdcity mniej wiecej do pozioméw sprzed wojny
lecz kryzys energetyczny, ktéry wystepuje wskutek rosyjskich dziatan odwetowych, w
szczegdlnosci objawiajacy sie niedoborem gazu ziemnego w wielu krajach Unii
Europejskiej, stawia znak zapytania czy przemyst energochtonny a w tym hutnictwo bedzie
miato dostep do wystarczajacej ilosci weglowodoréw w nadchodzacym sezonie zimowym.
Liczymy na zatrzymanie dziatan wojennych i mamy nadzieje, ze cierpienie ludzi wywotane
przez barbarzynska napas¢ ustanie a w Ukrainie zapanuje pokoj.

Wysokie ceny energii spowodowane wstrzagsami podazowymi w konsekwencji trwajacej
wojny sktonity nas do terminowej sprzedazy czesci wczesniej zakontraktowanych dostaw
co pokryto nasze straty wynikajace z przestojow. W nastepstwie tego musieliSmy zmienic
system pracy na elastyczny w przypadku jednej z naszych dwoéch stalowni i zaczeliSmy
zaopatrywac¢ sie w energie na rynku gieldowym na zasadzie transakcji spotowych
(kwotowania dnia nastepnego). Okazato sie to korzystnym podejsciem arbitrazowym
umozliwiajacym zakupy dos$¢ taniego pradu w okresach pozaszczytowych systemu
energetycznego bez duzego uszczerbku dla zdolnosci produkcyjnych. Bedziemy stosowali
ten sam tryb pracy w czwartym kwartale 2022 roku i pierwszym roku 2023 przy czym
wynik ekonomiczny zastosowania tego modelu zasilania jest trudny do okreslenia w $wietle
licznych pomystow legislacyjnych zmierzajacych do natozenia dodatkowych optat
ograniczajgcych dochdd na transakcjach obrotu energiag, rowniez tych wczesniej zawartych.
Nie wiemy tez jaki kierunek przyjma spotowe notowania energii na gietdzie w najblizszych
dwodch kwartatach.

Podsumowujac, zakonczony kwartat byt niespokojny zaréwno geopolitycznie oraz w
gospodarce; odznaczyt sie staba koniunkturg, przede wszystkim w odniesieniu do
podstawowych gatunkéw stali, zuzywanych gdéwnie w budownictwie. Wbrew temu
osiggneliSmy bardzo wysokg EBITDA w kwocie 183,3 miliondéw ztotych jak i zysk netto -
130,3 miliondw ztotych. Nasz kapitat wtasny przekroczyt sume jednego miliarda ztotych
podczas gdy dtug netto oraz poziom zadtuzenia osiaqgnety historycznie najnizsze odczyty.



I. Sprawozdanie

1. Rachunek zyskow i strat

Przychody Grupy zwiekszyly sie o 46,2 miliondéw ztotych i 6,6% w wyniku wzrostu cen o:
(i) 526 ztotych do tony i 14,4% w przypadku keséw oraz (ii) 1.149 ztotych do tony i 27,9%
w przypadku wyrobow finalnych co zostato cze$ciowo zamortyzowane zmniejszeniem ceny
ztomu stali o 159 ztotych do tony i 9,2%. Ogdlnie pozytywny wptyw zmiennos$ci cen zostat
w duzym stopniu zredukowany poprzez nizszg sprzedaz ilosciowq: (i) ztomoéw stali o 7,1
tysiecy ton i 19,0% oraz (ii) produktéw finalnych o 33,5 tysiecy ton i 23,6%. Wsparciem
dla przychodow byty wieksze dostawy kesow - o 10,2 tysiecy ton i 30,9%. Spadek ilosci
produktéw finalnych byt spowodowany przede wszystkim zatamaniem sie popytu na stal
do zbrojenia betonu (pret zebrowany), ktdry zarysowat sie pod koniec drugiego kwartatu i
znacznie przyspieszyt w badanym okresie.

Nasze taczne spready przerobowe dla kesow i wyrobdw finalnych wzrosty o odpowiednio
600 ziotych oraz 1.238 ztotych do tony. Czynnikiem ograniczajacym pozytywy wptyw
spreadow na zyskownos$c¢ byt wzrost cen niektérych komponentow do produkcji jak i energii
oraz pracy. Diuzsze niz zazwyczaj przerwy remontowe wzmocnity presje na zmniejszenie
wyniku z dziatalnosci.

Wptyw samej dynamiki cen na EBITDA okazat sie silnie ujemny bowiem w okresie dwéch
ostatnich kwartatéw trend cenowy dla ztoméw stali byt mocno spadkowy. Ujemny skutek
sprzedazy historycznie drozej wyprodukowanych zapaséw (bo z drozszego ziomu) na
EBITDA trzeciego kwartatu 2022 roku szacujemy na az 62,9 miliondw ztotych w poréwnaniu
do zysku 13,8 miliondw ztotych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Ponizsze
zestawienie tabelaryczne ilustruje dane liczbowe i metodologie szacunku wptywu FIFO:

Q2 2022 Q3 2022 Q2 2021 Q3 2021
szacunkowy wptyw
ceny ztomu zawartej o, Gk . S cena .
w koszcie kesow i | cena ztomu ilos¢ ztomu wynik | cena ztomu ilos¢ Zlomu wynik
wyrobéw na w koszcie | poczatkowa w FIFO w koszcie | poczatkowa w koszcie FIFO
magazynie koszcie
(ekwiwalent kesow)
PLN/T T PLN/T 000 PLN PLN/T T PLN/T 000 PLN
HSJ
kesy i wyroby finalne 2 355 20746 1856 -10355 1652 18 925 1897 4 634
FERR

kesy i wyroby finalne 2 331 81450 1685 -52 594 1492 41137 1714 9 155
RAZEM -62 950 13 788

Nadto, w wynikach zakonczonego kwartatu zaksiegowalismy kwote 6,0 milionéw ztotych,
ktorg spodziewamy sie otrzymac za ten okres w roku 2023 w ramach rekompensaty z
tytutu wzrostu notowan praw do emisji CO2, ktora zostata unormowana w przyjetej w 2019
roku przez polski Parlament ustawie. Na jej podstawie niektdrzy przemystowi emitenci
dwutlenku wegla mogq ubiegac sie o czesciowe zados$cuczynienie z tytutu wyzszych cen
tych praw. Planujemy odnosi¢ w przychody statg kwote 6,0 milionéw ztotych w kazdym
kwartale 2022 roku bowiem spodziewamy sie fgcznego uprawnienia za okres petnego roku
obrotowego w wysokosci okoto 24,1 milionow ztotych. Ostateczna kwota zostanie ustalona
pod koniec roku 2023 w zaleznosci od: (i) cen praw do emisji CO2 oraz (ii) stopnia
proporcjonalnej redukcji przyznanych rekompensat w przypadku jezeli taczna wartosc
zadan rekompensacyjnych przekroczy sume 1,8 miliarddw ztotych. W drugim kwartale roku
ubiegtego rozpoznaliSmy z tego samego tytutu przychdéd w kwocie 10,5 milionéw ztotych.



EBIT jak i EBITDA wzrosty odpowiednio o 23,4 milionéw ztotych i 21,8 milionéw ztotych.
Marza EBITDA poprawita sie z 23,0% do 24,5%. Kursy walutowe miaty pozytywny wptyw
na dziatalno$¢ operacyjng przy srednim kursie euro do ztotego wyzszym o 3,9% za$ dolara
do ztotego wyzszym az o 21,5% w pordéwnaniu do srednich kursow w trzecim kwartale
2021 roku. Wptyw kursu na nasze koszty finansowe byt negatywny - strata z tytutu
niezrealizowanych rdznic kursowych dotyczacych naszego zadtuzenia wyniosta 3,4
milionédw ztotych przy kursie wymiany euro, w ktdrym denominowana jest cze$¢ naszego
dtugu, wynoszacym na koniec wrzesnia 2022 roku 4,87 ztotych zas na koniec czerwca 2022
- 4,68 ztotych.

KURSY WALUT — SREDNIE W OKRESIE Q3 2022 Q3 2021
PLN
EUR/PLN 4,74 4,57
% zmiany 3,9%
USD/PLN 4,71 3,87
% zmiany 21,5%
KURSY WALUT 30-wrz-2022 | 30-cze-2022 | 30-wrz-2021
PLN
EUR/PLN 4,87 4,68 4,63
% zmiany (wrz 22 / cze 22) 4,0%
USD/PLN 4,95 4,48 3,99
% zmiany (wrz 22 / cze 22) 10,5%

Nasza zyskownos$¢ operacyjna zostata wsparta przez powyzsze trendy jako ze rdznice
kursowe w ramach dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie w kwocie 10,3 milionéw ztotych.

Wycena instrumentdéw finansowych przysporzyta 8,8 miliondw ztotych przychodéw. Z kolei
koszty finansowe wyniosty 14,8 milionow ztotych i uksztattowaty sie na poziomie powyzej
wykonania za trzeci kwartat roku 2021 kiedy osiggnety 13,2 miliondw ztotych.

taczne spready przerobowe dla keséw i wyrobow finalnych poprawity sie. Dla stalowni
Ferrostalu w Gliwicach i HS] w Stalowej Woli byty one nastepujace.

| Q32022 | Q22022 | Q12022 | Q42021 | Q32021
(pln/ tona)

CENY | SPREADY

FERROSTAL

ZLOM STALI — zakupy razem

KESY — sprzedaz do klientéw zewnetrznych

1743

SPREAD NA KESACH 2 255 2792 2 442 2192
WYROBY FINALNE - sprzedaz do klientéw zewnetrznych 4 536 4 884 4 037 3 685

SPREAD NA WYROBACH 2 866 2 518 2153 2077 2137

HSJ

ZLOM STALI — zakupy razem

KESY — sprzedaz do klientéw zewnetrznych

1912

SPREAD NA KESACH 2 582 2673 1758 1758
WYROBY FINALNE - sprzedaz do klientéw zewnetrznych 6 038 6 521 5344 4 843

SPREAD NA WYROBACH 4263 4173 3 066 2 968




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Q3 2022 Q2 2022 Q3 2021
‘000 PLN
Przychody 749424 | 1032055 703 199
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow -525 130 -759 155 -542 335
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 224 294 272 900 160 864
Pozostate przychody 9 506 10 051 25070
Koszty sprzedazy -33 005 -33 026 -22 673
Koszty ogolnego zarzadu -22 526 -26 125 -17 157
Pozostate zyski/(straty) netto 10 470 1318 3823
Pozostate koszty -16 440 -1 135 -1 005
Zyskl(strata) na dziatalnosci operacyjnej 172 299 223 983 148 922
Przychody finansowe 8 403 26 487 3 467
Koszty finansowe -14 810 -11 959 -13 171
Koszty finansowe netto -6 407 14 528 -9 704
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 0 150 117
Zysk z okazyjnego nabycia 0 0 0
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 165 892 238 661 139 335
Podatek dochodowy -35 549 -48 905 -25 855
Wynik dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk/(strata) netto 130 343 189 756 113 480
Amortyzacja -11 001 -10 944 -12 624
EBITDA 183 300 234 927 161 546

Zdarzenia o jednostkowym charakterze miaty mocno pozytywny wptyw na wartos$¢ EBITDA
i wynik finansowy netto. Ponizsze pozycje skorygowanej EBITDY i skorygowanego wyniku
finansowego netto pozwalajg na obiektywizacje oceny wynikow Spoétki, bowiem eliminujg
pozycje nie wynikajace z powtarzalnych transakcji:

OPIS Q3 2022 Q2 2022 Q3 2021
‘000 PLN

Raportowana EBITDA 183 300 234 927 161 546
Elementy o charakterze jednostkowym: 91 481 2940 15723
- koszt wytworzenia sprzedazy 95 096 27 -2
- inne przychody 1318 2 207 12 509
- koszty sprzedazy -26 427 -13
- koszty administracyjne 0 0 0
- inne zyski / straty 181 420 3337
- réznice kursowe na dziatalno$ci operacyjnej 10 289 898 486
- pozostate -15 377 -1 039 -594
EBITDA skorygowana 91 819 231 987 145 823
Raportowany wynik netto 130 343 189 756 113 496
Elementy o charakterze jednostkowym: 77 804 22 258 12783
- saldo korekt na poziomie EBITDA 91 481 2 940 15723
- réznice kursowe dotyczgce zadtuzenia -3428 -607 -180
- wynik na instrumentach finansowych 8 806 25103 2 337
- wynik odsetkowy i optata abolicyjna 0 0 -2227
- udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 0 160 117
- pro-forma korekta podatku dochodowego -19 055 -5 328 -2 987

netto skorygowan 52 539 167 498 100 713

Zgodnie z powyzszg analizg skorygowana EBITDA za trzeci kwartat biezacego roku wyniosta
91,8 miliondw ztotych a skorygowany zysk netto 52,5 milionéw ztotych. Wartosci te okazaty
sie solidne cho¢ sporo nizsze od ubiegtorocznych, kiedy to wyniosty odpowiednio: 145,8
milionéw ztotych i 100,7 milionéw ztotych.
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2. Bilans

W okresie ostatnich dwunastu miesiecy wartos¢ srodkow trwatych zwiekszyta sie o 155,0
miliondw ztotych przede wszystkim w zwigzku ze wzrostem wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych o 119,3 milionéw ztotych. Nastgpito to przede wszystkim wskutek nabyc¢
rzeczowych srodkdéw trwatych na warto$¢ 164,3 miliondw ziotych z czego 28,4 miliondw
ztotych w trzecim kwartale 2022 roku. Wzrost zostat czesciowo zniwelowany przez zbycia
aktywéw w kwocie 1,7 miliondw ztotych oraz 0,1 milionéw ztotych odpowiednio w tych
okresach. Dodatnia wycena naszych instrumentow finansowych spowodowata
podwyzszenie sumy aktywéw trwatych o 64,0 milionéw ztotych. Ujemny wptyw miaty
natomiast: (i) odpisy amortyzacyjne w kwocie 45,9 milionow ztotych jak i (ii)
wykorzystanie ,tarczy podatkowej”, ktére spowodowato zmniejszenie aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o kwote 28,8 milionéw ztotych.

Aktywa obrotowe wzrosty o 425,0 miliondw ztotych przede wszystkim dzieki zwiekszeniu:
(i) salda gotowki o 186,6 miliondw ztotych, (ii) zapaséw o 130,3 milionow ztotych oraz (iii)
naleznosci o 101,0 miliondw ztotych. WyzZsze stany pieniezne byly spowodowane
komasacjq S$rodkéw w kwocie 138,3 milionow ztotych na potrzeby zabezpieczenia
akredytywy wystawionej w zwigzku z realizacjq jednej z naszych inwestycji. Za przyrostem
zapasOw stat wzrost ilosci towaru na magazynie oraz wzrost kosztu jednostkowego
produkcji. Warto$¢ naleznosci przyrosta mimo spadku o 11,6% ilosci sprzedazy
asortymentow stalowych a to z uwagi na wzrost $rednich cen jednostkowych sprzedazy
kesow i wyrobdw finalnych. Celem sprawnego zarzadzania kapitatem obrotowym Cognor
korzysta z umoéw faktoringu petnego. Na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku wartosc
sprzedanych naleznosci netto (suma zbytych naleznoséci pomniejszona o naleznosci od
faktoréw) wyniosta 230,0 milionéw ztotych podczas gdy rok wczesniej - 205,4 miliondw
ztotych. Wyzsza suma naleznosci netto poddanych faktoringowi wptyneta na zmniejszenie
przyrostu salda naleznosci o kwote 24,6 milionow ztotych.

Wskutek powyzszych zdarzen suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o 580,6 miliondw ztotych
i42,7%.

AKTYWA Q3 2022 Q2 2022 Q3 2021
'000 PLN

A. AKTYWA TRWALE 685 776 668 823 530 752
|. Warto$ci niematerialne 14 558 14 815 15 550

Il. Rzeczowe aktywa trwate 592 286 574 729 472 995

lIl. Pozostate naleznosci 13 658 12715 12 409
IV. Pozostate inwestycje 1238 1239 1036

V. Aktywa z wyceny instrumentow finansowych 64 036 58 918 0

V. Wieczyste uzytkowanie gruntéw 0 0 0
VI. Odroczony podatek dochodowy 0 6 407 28 762

B. AKTYWA OBROTOWE 1252873 | 1323212 827 341
|. Zapasy 516 730 612 020 415 694

II. Naleznosci 437 130 415 411 306 821

1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 437 017 415 296 306 679

2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 38 38 38

3. Pozostate 75 77 104

IIl. Aktywa z wyceny instrumentéw finansowych 7610 3922 0
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 284 426 284 876 97 826
V. Zaliczki 0 0 0
VI. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6 977 6 983 7 000
VII. Aktywa dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
RAZEM 1938649 1992035 1358093



Kapitat wiasny Grupy zwiekszyt sie na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku o 575,6
milionédw ztotych gtdwnie w zwigzku z pozytywnym wynikiem finansowym netto za okres
poprzednich 12 miesiecy w kwocie 602,2 miliondw ztotych, co nieco zniwelowato
uchwalenie i nastepnie wypfata dywidendy w kwocie 25,7 milionéw ztotych w tym okresie.
Dtug netto Grupy wyniost 113,2 milionéw ztotych - mniej o 92,9 milionéw ztotych w

poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2021 roku.

PASYWA Q3 2022 Q2 2022 Q3 2021
'000 PLN

A. KAPITAL WEASNY 1094 938 964 602 519 302
|. Kapitat zaktadowy 257 131 257 131 257 131

Il. Pozostate kapitaty i zyski zatrzymane 772 227 649 005 229 188

IIl. Udziaty mniejszosci 65 580 58 466 32983

B. ZOBOWIAZANIA 843 711 | 1027 433 838 791
|. Zobowigzania diugoterminowe 353 779 384 065 254 408

1. Swiadczenia pracownicze 13 104 13 144 12 189

2. Z tytutu kredytow i pozyczek 334 483 366 104 238 979

3. Pozostate 6 192 4817 3240

II. Zobowigzania krétkoterminowe 488 409 641 866 582 857

1. Z tytutu kredytow i pozyczek 62 011 70 588 64 863

2. Z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym 1095 12974 0

3. Z tytutu dostaw i ustug 404 098 542 084 507 274

4. Przychody przysztych okresow 4 575 4 468 3897

5. Z tytutu instrumentéw finansowych 0 0 184

6. Swiadczenia pracownicze 2 143 2 364 1295

7. Z tytutu podatku dochodowego 13187 8088 5319

8. Rezerwy 1300 1300 25

Ill. Zobowigzania dot. aktywow do sprzedazy 1523 1502 1526
RAZEM 1938649 1992035 1358093

3. Przeptywy srodkdéw pienieznych

Grupa miata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie trzeciego kwartatu
2022 roku za sprawg pozytywnej EBITDA, ktorej oddziatywanie zostato zniwelowane
poprzez odptyw s$rodkéw do kapitatu obrotowego w kwocie 49,9 miliondw ztotych za
sprawq: (i) spadku zobowigzan handlowych o kwote 116,9 milionéw ztotych oraz (ii)
zwiekszenia salda naleznosci o 28,2 miliondw ztotych. Spadek wartosci zapasow o kwote
95,3 miliondw ztotych stanowit natomiast czynnik wsparcia dla przeptywéw na tym
poziomie. Przeptywy inwestycyjne byty ujemne w zwigzku z wydatkami inwestycyjnymi o
wartosci 30,7 miliondw ztotych. Dziatalnos¢ finansowa tacznie uszczuplita zasoby pieniezne
w wyniku: (i) sptaty kapitatu kredytow i kontraktow leasingowych w tgcznej wysokosci 54,9
miliondw ztotych, (ii) ptatnosci prowizji i odsetek w kwocie 9,9 miliondéw ztotych oraz (iii)
wyptaty dywidendy w kwocie 25,7 miliondw ztotych. Zostato to czeSciowo zamortyzowane
poprzez wptyw w tytutu zaciggniecia nowego zadtuzenia w kwocie 10,0 milionéw ztotych.

PRZEPLYWY $SRODKOW PIENIEZNYCH | Q3 2022 ‘ Q2 2022 | Q3 2021

'000 PLN
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA 122 453 7219 24 330
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA -30 569 -16 757 -28 722
C. DZIALALNOSC FINANSOWA -80 455 54 129 32483

11 429

Zmiana srodkoéw pienieznych




II. Podstawowe wskazniki

Wskazniki ptynnosci poprawity sie i ich wartosci sg swietne. Cykle rotacji zapasow i
naleznosci pogorszyty sie a w przypadku zapasdw rotacja jest zbyt wysoka. Rentownos¢
EBITDA oraz netto pozostaja na bardzo wysokich procentach. Dzieki bardzo dobrej EBITDA
w okresie ostatnich 12 miesiecy wysokos$¢ kapitatu wtasnego przekroczyta jeden miliard
ztotych a suma dtugu netto jak i poziom zadtuzenia osiggnety historycznie najnizsze
odczyty.

WSKAZNIKI Q3 2022 Q2 2022 Q2 2021
Wskaznik ptynnosci 2,56 2,06 1,42
Wskaznik szybki 1,50 1,11 0,70
Rotacja zapaséw (dni) 89 73 69
Rotacja naleznosci (dni) 52 36 39
Marza EBITDA 24,5% 22,8% 23,0%
Marza zysku netto 17,4% 18,4% 16,1%
Kapitat wiasny (tys. zt.) 1094 938 964 602 519 302
Dtiug netto (tys. zt.) 113 163 164 790 206 016
Diug netto / EBITDA 0,1 0,2 0,5

III. Komunikacja z Mediami i Inwestorami

Wyniki trzeciego kwartatu 2022 roku bedag prezentowane przez Spotke w czwartek, 3
listopada 2022 roku. Tego dnia udostepniona zostanie takze specjalna prezentacja do
pobrania ze strony internetowej: www.cognor.eu.

1. Przedstawicieli medidw zapraszamy na konferencje prasowg, prowadzong w jezyku
polskim, ktéra odbedzie sie w hotelu Westin, Aleja Jana Pawta II nr 21 w Warszawie o
godzinie 10:00 czasu s$rodkowoeuropejskiego. Konferencja dla inwestorow
rozpocznie sie o godzinie 11:30 czasu srodkowoeuropejskiego w tym samym miejscu i
bedzie obowigzywat takze jezyk polski.

Aby wzig¢ udziat w powyzszych spotkaniach zainteresowani proszeni sg o kontakt z:
Kamilem Wieckowskim: k.wieckowski@makmedia.pl, mob.: +48 735 959 581 lub
Przemystawem Matoszycem: pmaloszyc@cognor.eu, mob,: +48 508 032 813.

2. Wideokonferencja dla inwestorow odbedzie sie o godzinie 16:00 czasu
$srodkowoeuropejskiego (15:00 LND, 10:00 NY, 07:00 LA) w jezyku angielskim.
Uczestnikdw prosimy o skorzystanie z ponizszego linku MS Teams:
https://teams.microsoft.com/l/meetup-
join/19%3ameeting Mjk3ZTVjYzUtZWNhNSOOMzVILTK50DUtYzc1ZDdINMZIMWU1%40
thread.v2/0?context=%7b%22Tid%22%3a%22d509b1a0-bbd1-4eel-ab17-
b888cffaefe%22%2c%220id%22%3a%229a766f4b-3ca7-4b6e-a67a-
7728929823c4%22%7d

Aby wzig¢ udziat w wideokonferencji prosimy potaczyé sie poprzez przegladarke
internetowq albo poprzez aplikacje do pobrania z:
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.microsoft.teams&hl=pl

lub z Apple App Store:
https://apps.apple.com/app/id1113153706?cmpid=downloadiOSGetApp&Im=deeplink&l
msrc=downloadPage

Wsparcie techniczne - Kamil Wieckowski: k.wieckowski@makmedia.pl,
mob.:+48 735 959 581.
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