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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych

Aktywa

Aktywa trwale
Wartosci niematerialne
Udziaty
Pozostate inwestycje

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate inwestycje
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Wynik z lat ubieglych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dluznych

Pozostate zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu
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31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

497 567 781
1 489 965 1485027 1446 379
106 178 98 880 282
4 664 4104 2977
1601 304 1 588 578 1450 419
8 8 8
25115 25437 35181
2617 1757 42
12 866 20 166 10311
104 103 105 517
40 710 47 471 151 059
1642 014 1 636 049 1601 478
257 131 257 131 257 131
895 573 895573 536 144
156 420 152 115 657 375
1309 124 1304 819 1 450 650
98 338 98 275 97 966
- - 9 728
98 338 98 275 107 694
225430 223 302 30 468
9122 9 653 12 666
234 552 232 955 43 134
332 890 331 230 150 828
1642 014 1 636 049 1601 478

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego



L

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate zyski netto
Pozostate koszty

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Zysk na akcje (zb)
- podstawowy
- rozwodniony

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu
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Nota 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

4 2174 2 498
(106) (40)

2 068 2 458

- 1

(824) (1 180)

3) (531)

(1 -

5 4937 58 242
6177 58 990

5348 793

(7 780) (970)

(2432) a77

3 745 58 813

560 430

4 305 59 243

4 305 59 243
9 0,03 0,35
9 0,02 0,33

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ lacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
w tysigcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Strata z tytulu r6znic kursowych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Udziat w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metoda praw wlasnosci
Pozostate korekty

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek (weksli)
Pozyczki (weksle) udzielone

Nabycie udzialow w spotkach zaleznych
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) zaptacone
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na dzien 31 marca

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu
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01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

3 745 58 813
70 70
- 588
2738 7
(794) 2482
(513) 453
(4937) (58 242)

309 4171
(860) (824)
(551) 3347
5343 754

7700 -

(6 884) -
(32) (285)
6127 469

- 100 000
(5575) (569)

(5 575) 99 431

1 103 247

103 2270

104 105 517

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Wynik z lat
Kapitat Pozostate ubiegtych i Kapital wlasny
zaktadowy kapitaty wynik roku razem

w tysigcach zlotych biechego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2023 r. 257 131 536 144 598 132 848 445
Calkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 59 243 59 243
- zysk netto za okres - - 59243 59243
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2023 r. 257 131 536 144 657 375 907 688
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2023 r. 257 131 536 144 598 132 1391 407
Calkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 122 657 122 657
- zysk netto za okres - - 122 657 122 657
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w

kapitale wlasnym

Doptaty od i wyptlaty do wiascicieli - - (209 133) (209 133)
Dywidenda - - (209 133) (209 133)
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy - 359 429 (359 429) -
Pozostate - - (112) (112)

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2023 r. 257 131 895 573 152 115 1304 819
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r. 257 131 895 573 152 115 1304 819
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy = - 4305 4 305
- zysk netto za okres - - 4305 4 305

Kapital wlasny na dzien 31 marca 2024 r. 257 131 895 573 156 420 1309 124

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzgdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objas$niajacymi,

ktoére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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1 Dane Spolki

9

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spotka”, “Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Poraju, w Polsce
jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatlowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujacg Grupy byt Ztomrex S.A. Spotka zostata
zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Do maja 2011 roku,
glowna dziatalnoscig Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyrobow stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stat si¢ spoika
holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spoétka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest produkcja wyrobow stalowych walcowanych i odlewanych oraz handel
zlomem.

2 Sklad Grupy Cognor Holding S.A.

Szczegoly na temat jednostek zaleznych tworzacych Grupe na dzien 31 marca 2024 r. s3 zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba udzialy uzyskania
i prawa glosu kontroli
Cognor S.A. Polska 94,40% 2006-01-27*
50,9% (udziat w
zysku),
Cognor Holding S.A. Sp. k. Polska 88’.13% 2008-03-25*
(posiadane
wklady, prawa
glosu)
23,60%
Madrohut Sp. z 0.0. Polska (jednostka 2014-04-11
stowarzyszona)
JAP Industries s.r.o. Czechy 100,00% 2023-01-01
Hutnik Krakéw Sp. z o.0. Polska 100,00% 2023-03-17
Ecognor Sp. z 0.0. Polska 75,00% 2023-04-03
Wizja i Wola Sp. z 0.0. Polska 100,00% 2023-10-04

* data objecia kontroli w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A.

Nabycia, polaczenia i zbycie spélek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2024 roku

W pierwszym kwartale 2024 roku Cognor Holding S.A. nabyta akcje Cognor S.A. za 1 tys. zt. Nie wptyneto to na zmiang posiadanego
udziatu w podmiocie.

3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze skrocone sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ odczytywane
razem ze jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2023 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor Holding S.A. w dniu 15
maja 2024 r.
Spolka sporzadza réwniez skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.
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b) Kontynuacja dzialalnosci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2024 roku zostato
sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie zarzadu Cognor Holding S.A. na dat¢ sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesiecy wplyna¢ na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki
Cognor Holding S.A.

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa
takie same jak te zastosowane przez Spotke w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2023 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoétki osadow, szacunkéw i zatozen, ktdre maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowe]j aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z
innych zrddet. Faktyczna warto$¢ moze roéznié si¢ od warto$ci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rddroczego jednostkowego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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4 Przychody z uméw z klientami
w tysigcach zlotych 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023
a) od jednostek powiazanych 2172 2 498
Przychody ze sprzedazy ustug 2172 2498
b) od pozostalych jednostek 2 -
Przychody ze sprzedazy ustug 2 -
2174 2 498
Przychody z tytutu dobr lub ustug
-przekazanych klientowi w okreslonym momencie w wysokos$ci - -
-przekazywanych klientowi w miar¢ uptywu czasu w wysokosci 2174 2 498
Strumienie przychodow
- oplaty za korzystanie ze znakéw towarowych 1935 2333
- oplaty za udostepnienie systeméw informatycznych 141 141
- pozostate 98 24
5 Udzialy
w tysigcach zlotych 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Akcje Cognor S.A. 1 449 005 1 447 472 1 383 041
Wkiady Cognor Holding S.A. sp.k. 3 800 3909 9495
Udzialy JAP Industries s.r.o. 37 160 33491 53217
Udzialy SPED-EX Trinec s.r.o. - - 336
Udzialy Hutnik Krakow Sp. z o.0. - - 290
Udzialy Ecognor Sp. z o0.0. - 153 -
Udzialy Wizja i Wola Sp. z o.0. - 2 -
1 489 965 1485 027 1446 379
Nabycie
udzialow/akeji
oraz Udzial w
odwyzszenie wyniku Wyplat; Inne calkowite
01012023 P kazitalu Inne ﬁnaZsowym dyvglizen()ily dochody 31.03.2023
(zbycie netto
udzialow/akeji
Nazwa jednostki zaleznej )
Cognor S.A. 1326 209 - 56 832 - - 1383 041
Cognor Holding S.A. sp.k. 9924 - (429) - - 9495
JAP Industries s.r.o. - 51 804 1413 - - 53217
SPED-EX Trinec s.r.0. - - 336 - - 336
Hutnik Krakow sp. z o.0. - 200 90 - - 290
Razem 1336133 52 004 58 242 - - 1446 379
Nabycie
udzialow/akeji
oraz Udzial w Wyplaty
01.01.2023 Podwyzszenie Inne wyniku oy Widendy/zwrot 1M catkowite 4y 1 2023
kapitalu finansowym wikiadu dochody
(zbycie netto
udzialow/akeji
Nazwa jednostki zaleznej )
Cognor S.A. 1326209 - 121 263 - - 1447 472
Cognor Holding S.A. sp.k. 9924 - (733) (5282) - 3909
JAP Industries s.r.0. - 51 804 6342 (24 655) - 33491
Ecognor Sp. z 0.0. - 761 (608) - - 153
Hutnik Sp. z 0.0. - 200 (200) - - -
Wizja i Wola Sp. z o.0. - 5 3) - - 2
Razem 1336133 52770 126 061 (29 937) - 1 485 027
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Nabycie
udzialow/akeji
oraz Udzial w
. e M o A
(zbycie netto
udzialow/akeji
Nazwa jednostki zaleznej )
Cognor S.A. 1447 472 1 - 1532 - - 1 449 005
Cognor Holding S.A. sp.k. 3909 - - (109) - - 3800
JAP Industries s.r.0. 33 491 - - 3 669 - - 37 160
Ecognor Sp. z o.0. 153 - - (153) - - -
Hutnik Krakéw sp. z 0.0. - - - - - - -
Wizja i Wola Sp. z 0.0. 2 - - ) - - -
Razem 1485 027 1 - 4937 - - 1 489 965
6 Pozostale inwestycje
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Pozostale inwestycje dlugoterminowe
a) w jednostkach powiazanych 106 178 98 880 282
Pozyczki udzielone* 6178 98 880 282
Weksle** 100 000 - -
106 178 98 880 282
Pozostate inwestycje krotkoterminowe
a) w jednostkach powiazanych 25103 25 425 35169
Pozyczki udzielone* 14 780 15762 2373
Weksle** 10 323 9663 32796
b) w pozostalych jednostkach 12 12 12
Pozyczki udzielone 12 12 12
25 115 25437 35181

W ramach pozyczek Spotka Cognor Holding S.A. prezentuje pozyczki do:

a) Cognor Holding S.A. Sp. kom.:

- pozyczka z limitem 3 000 tys. zt udzielona 19 lipca 2022 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem splaty 31 grudnia 2024
roku. Saldo na dzien 31 marca 2024 roku 3 012 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 2 611 tys. zl, 31 marca 2023 r.: 2.372 tys. z})

- pozyczka partycypacyjna z limitem 9 000 tys. zt udzielona 3 pazdziernika 2022 roku, udzielona w celu sfinansowania przedsigwzigcia
deweloperskiego realizowanego przez Cognor Holding S.A. Sp. kom., oprocentowana na poziomie 5%, oraz 24% odsetek
partycypacyjnych liczonych od zysku netto jaki pozyczkobiorca osiggnie na realizowanej inwestycji. Termin splaty niniejszej pozyczki
ustalony zostat na 30 czerwca 2025 roku. Saldo na dzien 31 marca 2024 roku 6 178 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 616 tys. zl, 31 marca
2023 r.: 283 tys. z1)

- pozyczka z limitem 5 000 tys. zt udzielona 12 kwietnia 2023 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem sptaty 31 grudnia 2024
roku. Saldo na dzien 31 marca 2024 roku 4 096 tys. zt (31 grudnia 2023 roku 3 153 tys. zl, 31 marca 2023 r.: O tys. z})

- pozyczka z limitem 500 tys. zt udzielona 13 wrzes$nia 2023 roku, oprocentowana na poziomie 5%, z terminem splaty 31 grudnia 2024
roku. Saldo na dzien 31 marca 2024 roku 488 (31 grudnia 2023 roku 488 tys. z1, 31 marca 2023 r.: 0 tys. zt)

b) Cognor S.A.:

- pozyczka z limitem 100 000 tys. zt udzielona 15 maja 2023 roku, oprocentowanie zmienne oparte o koszty odsetek obligacji
zamiennych na akcje powigkszone o marze, z terminem splaty pokrywajacym si¢ ze splata obligacji zamiennych na akcje tj. 8 marca 2030
r. W ramach tej pozyczki Spoltka rozliczata w czasie poniesione koszty emisji obligacji zamiennych na akcje serii A (szczegély w nocie nr
10). Pozyczka ta zostata rozliczona wekslem, o ktérym mowa ponizej. Saldo z tyt. tej pozyczki na 31 marca 2024 roku : 0 tys. zt

c) Ecognor Sp. z o.0.:
- pozyczka z limitem 7.000 tys. zt udzielona 3 lipca 2023 roku, oprocentowana na poziomie WIBOR 3M + marza, z terminem splaty 31
grudnia 2024 roku. Saldo na dzien 31 marca 2024 roku: 6 670 tys. zt
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d) Hutnik Krakéw Sp. z 0.0.:
- pozyczka z limitem 500 tys. zt udzielona 20 listopada 2023 roku, oprocentowana na poziomie 9% p.a., z terminem splaty 31 lipca 2024
roku. Saldo na dzien 31 marca 2024 roku: 514 tys. z

Weksle

W zwiazku z rozliczeniami pomig¢dzy Cognor S.A. oraz Cognor Holding S.A., Cognor S.A. wystawit w 2022 roku 2 weksle na rzecz
Cognor Holding S.A. oprocentowane na poziomie 9%, ktérych warto$¢ wraz z odsetkami na 31 marca 2024 roku wyniosta 0 tys. zt (31
grudnia 2023 r: 9 663 tys. zt, 31 marca 2023 r: 32 796 tys. zt), termin ich splaty przypada na 31 grudnia 2024 r.

W pierwszym kwartale 2024 roku Cognor S.A. wystawil weksel na rzecz Cognor Holding S.A. oprocentowany na poziomie 10%, ktorego
warto$¢ wraz z odsetkami na 31 marca 2024 roku wyniosta 110 323 tys. zt. Weksel ten w warto$ci 100 000 tys. zt rozliczyt istniejaca
pozyczke pomiedzy Cognor S.A. i Cognor Holding S.A., w wartosci 8 094 tys. zt rozliczyl naleznosci handlowe oraz w pozostatej
wartosci 1 906 tys. zt weksel z dnia 16.05.2022 r .

7 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

w tysigcach zlotych 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Naleznosci dlugoterminowe

a) od jednostek powiazanych = - -
Pozostate naleznosci = - -

Naleznosci krotkoterminowe

a) od jednostek powiazanych 12 579 19 919 9 754
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug 1345 8 887 3 856
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz §rodkow trwatych w budowie 5750 5750 5750
Naleznosci z tytutu dywidend 5282 5282

Pozostate naleznosci 202 - 148
b) od pozostalych jednostek 287 247 557
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i odsetkowe 75 73 101

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem

naleznosci z tytulu podatku dochodowego o 19 236
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkéw trwatych w budowie 7 7 7
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 140 140 191
Pozostate naleznosci 7 8 2

12 866 20 166 10 311

8 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
Zarejestrowana liczba akcji 171 420 663 171420663 171 420 663
Liczba wyemitowanych warrantow - - 94
Nominalna wartos$¢ 1 akcji 1,5 PLN 1,5 PLN 1,5 PLN

Na dzien 31 marca 2024 r. kapitat zakladowy Spotki sktadal si¢ z 171 420 663 szt. akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 1,5 zt kazda (31
grudnia 2023 r.: 171 420 663 szt.; 31 marca 2023 r.: 171 420 663 szt.).
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Emisja obligacji zamiennych na akcje i podwyzszenie warunkowe kapitalu

W dniu 23 listopada 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cognor Holding S.A. podjeto uchwaty o:

a) emisji obligacji imiennych serii A zamiennych na akcje zwykle na okaziciela Spotki emisji nr 13 o facznej wartosci nie wiekszej niz
100.000 tys. zt o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda obligacja. Obligacje beda oprocentowane na poziomie WIBOR 6M powigkszony o
2,6pp. Posiadaczowi obligacji bedzie przystugiwalo prawo do: zaptaty odsetek w terminach platnosci odsetek przewidzianych w
warunkach emisji; zaptaty w dniu wykupu lub w dniu wczesniejszego wykupu wartosci nominalnej kazdej obligacji podlegajacej
wykupowi (wraz z narostymi do tego dnia i niezaptaconymi wczesniej odsetkami); objecia akcji Spotki zwyktych na okaziciela emisji nr
13, o warto$ci nominalnej 1,50 zt kazda, jakie wyemitowane zostang w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spoéiki, w zamian za posiadane obligacje na zasadach okreslonych w uchwale.

Konwersja obligacji bedzie si¢ odbywata wg wspolczynnika konwersji 200 akcji za jedna obligacje, przy czym minimalna ilo$cia
konwersji obligacji na akcje jest 1 obligacja. Akcje beda obejmowane przez obligatariusza po cenie emisyjnej 5,00 zt za kazda akcje.
Obligacje zostana wyemitowane na okres od 5-10 lat od dnia emisji. Szczegdly emisji obligacji zostana ustalone przez Zarzad w
Warunkach Emisji obligacji.

b) warunkowym podwyzszeniu kapitatu spotki o kwote nie wyzsza niz 30.000 tys. zt, w drodze emisji nie wigcej niz 20.000 tys. akcji
zwyktych na okaziciela emisji nr 13 o warto$ci nominalnej 1,5 zt kazda. Cena emisyjna ustalona zostata na 5,0 zt za akcj¢. Z akcjami nie
beda zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki nastepuje w celu przyznania posiadaczom
obligacji serii A prawa do obje¢cia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki.

¢) pozbawieniu w calosci wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do obligacji serii A oraz akcji emisji nr 13.

W dniu 8 marca 2023 Zarzad Cognor Holding S.A. podjal uchwate w sprawie emisji 100.000 szt. niezabezpieczonych obligacji
imiennych serii A zamiennych na akcje o warto$ci nominalnej 1 tys. PLN kazda i facznej wartosci 100.000 tys. PLN z terminem wykupu
wynoszacym do 7 lat od dnia emisji. Szczegdty dotyczace obligacji zamiennych na akcje opisano w nocie nr 10.

Struktura wtasnosci na dzien 31 marca 2024 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji k:ljndi::lli VO;O Liczba glosow ng(rl;rl:: ;g?"i)ol;zcdhz:jiu

4Workers Sp. z 0.0.* 128 539 132 74,99% 128 539 132 74,99%
Przemystaw Sztuczkowski 4886 771 2,85% 4886 771 2,85%
Pozostali akcjonariusze 37994 760 22,16% 37994 760 22,16%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot 4Workers Sp. z
0.0. jest zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Wszystkie powyzsze akcje zostaty optacone.

Struktura wlasnosci na dzien publikacji ostatniego raportu tj. 23 kwietnia 2024 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kfpdif:l‘:: v(;) Liczba glosow ng(ri;/l::: ;Vgior;:ncdhz:;u

4Workers Sp. z 0.0.* 128 539 132 74,99% 128 539 132 74,99%
Przemystaw Sztuczkowski 4886 771 2,85% 4886 771 2,85%
Pozostali akcjonariusze 37994 760 22,16% 37 994 760 22,16%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot 4Workers Sp. z
0.0. jest zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wlasnos$ci na dzien publikacji biezacego raportu (15 maja 2024 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kzlljpdi:zl:l‘l ‘[’;ﬂ Liczba glosow ng(rll?:: Xg?‘loor;zcdhz:r?iu

4Workers Sp. z 0.0.* 128 539 132 74,99% 128 539 132 74,99%
Przemystaw Sztuczkowski 4886 771 2,85% 4886771 2,85%
Pozostali akcjonariusze 37994 760 22,16% 37 994 760 22,16%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot 4Workers Sp. z
0.0. jest zarazem udziatem po$rednim Przemystawa Sztuczkowskiego.
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Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego jednostkowego zysku przypadajacego na akcj¢ za okres 3 miesigcy zakonczony na dzien 31 marca 2024 r.
dokonana zostata w oparciu o zysk netto w kwocie 4 305 tys. zt ( 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2023 r.: zysk netto 59 243 tys.
zt) oraz $rednig wazong liczbg akcji zwyklych za okres 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2024 w liczbie 171 421 tys. szt. (3
miesiecy zakonczonych 31 marca 2023 r.: 171 421 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikow na akcje za okres 3 miesiecy zakoficzony na dzien 31 marca
2024 r. wynosi 191 421 tys. szt. (31 marca 2023 r.: 178 088 tys. szt.).

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Zobowigzania dlugoterminowe 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powiazanych 98 338 98 275 97 966
Obligacje zamienne na akcje 98 338 98 275 97 966

b) do pozostalych jednostek

98 338 98 275 97 966

Zobowigzania krotkoterminowe 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
a) do jednostek powiazanych 225 430 223 302 30 468
Czg$¢ biezaca obligacji zamiennych na akcje 112 2 651 239
Pozostate pozyczki 225318 220 651 30229
b) do pozostalych jednostek . - -
225 430 223 302 30 468

Obligacje zamienne na akcje

W dniu 8 marca 2023 Zarzad Cognor Holding S.A. podjal uchwate w sprawie emisji 100.000 szt. niezabezpieczonych obligacji
imiennych serii A zamiennych na akcje o warto$ci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tacznej wartosci 100.000 tys. PLN z terminem wykupu
wynoszacym do 7 lat od dnia emisji i kuponem WIBOR6M + 2,6 p.p. Konwersja na akcje nie jest obowiazkowa, a cena emisyjna w
ramach konwersji zostata ustalona na 5 zt za akcje. Emitentowi przyshuguje prawo wczesniejszego wykupu, a Obligatariuszowi prawo
konwersji obligacji na akcje, jednak nie wcze$niej niz po 12 miesigcach od daty emisji. W dniu 15 marca 2023 Spoétka otrzymata
propozycje objecia wszystkich obligacji przez PS HoldCo Sp. z o0.0. (obecnie 4Workers Sp. z 0.0.) i przyjeta ta propozycje. Spotce
4Workers Sp. z 0.0., ktora w efekcie objeta calo$¢ emisji obligacji, przystuguja odsetki w wysokosci WIBOR6M + 2,6p.p. (jednakze nie
mniej niz 10,275%, jesli WIBOR 6M jest nizszy od tego poziomu) oraz zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z objgciem emisji. W
zwigzku z emisja ww. obligacji brak jest dodatkowych warunkéw do spetnienia oraz kowenantow jakie musi spetni¢ Cognor Holding
S.A.

Zgodnie z MSR 32 Cognor Holding S.A. zidentyfikowata element kapitatowy w powyzszym instrumencie. Ze wzgledu jednak na jego
nieistotno$¢ postanowiono o ujeciu catosci instrumentu jako zobowigzania.

ZadhuzZenie z tyt. ww. obligacji na 31 marca 2024 roku wynosito 98 450 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 100 926 tys. z1, 31 marca 2023 r.: 98
205 tys. zb).

Pozostale pozyczki

W ramach pozostatych pozyczek krotkoterminowych do jednostek powigzanych Spotka prezentuje pozyczki otrzymane:

a) od jednostki zaleznej Cognor S.A. w dniu 23 listopada 2022 r. (oprocentowanie 9% p.a.), z limitem do 30 000 tys. zI i terminem splaty
do 31 grudnia 2024 roku. Zadtuzenie z tyt. tej pozyczki na dzien 31 marca 2024 r. wynosito 30 442 tys. zt (31 grudnia 2023 r: 30 229 tys.
zt, 31 marca 2023 r: 30 229 tys. zt)

b) od jednostki zaleznej Cognor S.A. w dniu 12 maja 2023 r. (oprocentowanie 10% p.a.), z limitem do 209 133 tys. zt i terminem splaty
do 31 grudnia 2024 roku. Zadtuzenie z tyt. tej pozyczki na dzien 31 marca 2024 r. wynosito 194 786 tys. zt (31 grudnia 2023 r.: 190 422
tys, z1, 31 marca 2023 r: 0 tys. z}).
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11 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Dlugoterminowe 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
w tysigcach zlotych
b) do jednostek pozostalych - - 9728
Zobowiazania z tytutu nabycia jednostki zaleznej - - 9728
- - 9728
Krétkoterminowe 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
w tysigcach zlotych
a) do jednostek powiazanych 205 267 2542
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i odsetkowe 205 267 2542
b) do pozostalych jednostek 8917 9 386 10 124
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug - 99 78
Zobowiazania z tytutu nabycia jednostki zaleznej 8 760 9128 10 021
Zobowigzania z tytulu podatkéw, ubezpieczen oprocz podatku dochodowego 9 27 6
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 7 7 7
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace §wiadczen pracowniczych 1 1 -
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 87 108
Fundusze specjalne 7 7 7
Pozostate zobowigzania 46 9 5
9122 9 653 12 666

12 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Spéltke jednostkom zaleznym:
Warto$¢ poreczenia

Jednostka zalezna Rodzaj zobowigzania (w tys. ) OKres poreczenia
Cognor S.A. Obligacje korporacyjne 120 000 do 15.01.2029
Cognor S.A.* Kredyt inwestycyjny 371177 do 21.12.2031
Cognor S.A.* Kredyt inwestycyjny 142 764 do 21.12.2033
Cognor S.A. Zobowigzania handlowe 24 bezterminowo
Cognor S.A. Faktoring 60 000 bezterminowo

* porgczenie udzielone przez Emitenta tacznie z jednostkami zaleznymi tj. Cognor Holding S.A. Sp. K. oraz Wizja i Wola Sp. z o.0.

Poregczenia otrzymane przez Emitenta od jednostki zaleznej

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Warto$¢ pore¢czenia Okres poreczenia
Poreczenie gwarancji
udzielonej przez Bank 11 424 do 16.01.2025
Cognor S.A. PKO S.A.

13 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Okreslenie podmiotow powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostkg Dominujgca, spotkami kontrolowanymi przez cztonkoéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotow Grupy.

- spolki zalezne
Cognor S.A. (jednostka zalezna bezposrednio)
Cognor Holding S.A. Sp.k. (jednostka zalezna bezposrednio)
JAP Industries s.r.o. (jednostka zalezna bezpo$rednio)
Ecognor Sp. z 0.0. (jednostka zalezna bezposrednio)
Hutnik Krakow sp. z 0.0. (jednostka zalezna bezposrednio)
Wizja i Wola Sp. z 0.0. (jednostka zalezna bezposrednio)

- spotki stowarzyszone
Madrohut (jednostka stowarzyszona)
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-spolki kontrolowane przez wiasciciela (Grupa 4Workers)
4Workers Sp. z 0.0. (wigkszo$ciowy akcjonariusz)
PS Holdco Sp. z 0.0. (31 sierpnia 2023 roku potaczyta si¢ z 4Workers Sp. z 0.0.)
4Groups Sp. z 0.0. (od 23 sierpnia 2021 roku)
4Groups Sp. z 0.0. Sp. komandytowa (od 22 czerwca 2022 roku)
czystyefekt.pl Sp. z 0.0.
PS Green Investments Sp. z 0.0. (od 3 pazdziernika 2022 roku)
-jednostki powiazane osobowo z Czlonkami Zarzadu
PS Przemystaw Sztuczkowski
Przemystaw Grzesiak
BMD Dominik Barszcz
BMD Sp. z o.0.
BMD Sp. z o.0. S K.A.
BMLaw Kancelaria Prawna
BMLaw Kancelaria Prawna Marcin Barszcz S.K.A.
Michat Kotas (komandytariusz Cognor Holding S.A. Sp. k.)
Fundacja "Zdazy¢ na czas"
PS Workers Sp. z 0.0.

w tysigcach zlotych

Naleznosci krotkoterminowe:

- jednostki zalezne

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela

- jednostki powigzane osobowo z Cztonkami Zarzadu

Naleznosci dlugoterminowe:

- jednostki zalezne

Pozostate inwestycje krotkoterminowe

- jednostki zalezne

Zobowigzania krétkoterminowe

- jednostki kontrolowane przez wtasciciela

- jednostki zalezne

- jednostki powigzane osobowo z Cztonkami Zarzadu

Zobowigzania diugoterminowe z tyt. kredytow, poZyczek oraz innych instrumentow
diuznych

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela

Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
diuznych

- jednostki zalezne

- jednostki kontrolowane przez wihasciciela

w tysigcach zlotych

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki zalezne

Zakup towarow i materiatow

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela
Zakup ustug

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela
- jednostki zalezne

- jednostki powigzane osobowo z Cztonkami Zarzadu
Pozostate przychody

- jednostki zalezne

Przychody finansowe

- jednostki zalezne

Koszty finansowe

- jednostki zalezne

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela
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14 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

w tysigcach zlotych 31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 104 103 517
Srodki pienigzne w kasie - - -
Lokaty krotkoterminowe - - 105 000
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazane w sprawozdaniu 104 103 105 517

z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

15 Rezerwy
Spoétka nie tworzy rezerw.

16 Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
W biezacym okresie nastapit wzrost aktywa o 560 tys. zt gtéwnie ze wzgledu na rozpoznanie aktywa od strat podatkowych oraz od

naliczonych odsetek od zobowigzan finansowych.

17 Sezonowos¢ dzialalno$ci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowoscia uzyskiwanych przychodoéw ze sprzedazy, wynikajaca
ze zmienno$ci warunkow atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta przejawia si¢ mniejszym popytem na wyroby
stalowe w okresie zimowym, co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.

18 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Spotka nie jest strong pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postgpowan, ktdre tacznie mogtyby w sposob istotny rzutowac na
wyniki finansowe.

19 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W zwigzku z charakterem dziatalno$ci Emitenta (dzialalno$¢ holdingowa) wplyw wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki jest
ograniczony. Skutki wojny w Ukrainie na Grupe kapitatowa zostaly ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

20 Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 15 maja 2024 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czilonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31.03.2024 poréwnawcze* 31.03.2024 poréwnawcze*
L PrZ}fch(')dy net'Fo %e sprzedazy produktow, 2174 2498 503 531
towarow 1 materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6177 58990 1429 12 550
III. Zysk (strata) brutto 3745 58 813 867 12 512
IV. Zysk (strata) netto 4305 59 243 996 12 604
V. Przepiyw pieni¢zne netto z dziatalno$ci 551 3347 128 712
operacyjnej
YI. Przepi?/wy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 6127 469 1418 100
Inwestycyjnej
VIL PrzepMy pieniezne netto z dziatalno$ci 5575 99 431 1290 21153
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 1 103 247 0 21965
IX. Aktywa, razem 1642014 1 636 049 381 784 376 276
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 332 890 331230 77 400 76 180
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 98 338 98 275 22 865 22 602
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 234 552 232955 54 536 53 578
XIII. Kapitat whasny 1309 124 1304 819 304 384 300 096
XIV. Kapital zaktadowy 257 131 257131 59 785 59138
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 171 421 171 421
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w
ZVEURO) 0,03 0,35 0,01 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
2
zwykla (w ZVEURO) 0,0 033 0,00 0,07
XVIIIL. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w o .
Z/EURO) 7,64 7,61 1,78 1,75
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
4k 4k 1 1
(w zZVEURO) 6.8 6,9 59 60
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
1,22 2
jedna akcje (w zZEURO) 0,00 ? 0,00 0,26

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2023 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.
**na 31.03.2024 r. liczba akeji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci

ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 191.421 tys. sztuk

***na 31.12.2023 r. liczba akceji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci

ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 188.088 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na 31.03.2024 r. 4,3009 zt/EURO oraz dla danych porownawczych na 31.12.2023 r. 4,348 zt/EURO.
Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigcy, ktory wynidst odpowiednio 4,3211 z/EURO (3

miesigce 2024 roku), 4,7005 z/EURO (3 miesiace 2023 roku).



